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dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatow 410 844 308 881 107 232 78 855
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 28 877 28 096 7 537 7173
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 483 36 903 7 956 9421
IV. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 24 725 29 933 6 453 7 642
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 805 -15 621 -1776 -3 988
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -49 442 -17 967 -12 905 -4 587
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 22 655 7 839 5913 2001
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -33 592 -25 749 -8 768 -6 573
IX. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 268 337 218 277 71036 54 795
X. Liczba akcji (w szt.) 7 960 596 7518 770 7 960 596 7518770
é)‘;s:{fdstz\j/t;)/rézg)dnq akcje zwyktg przypadajacy na akcjonariuszy 318 4,07 0,83 1,04
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XIl. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 376 924 290 145 98 379 74 071
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25299 27 891 6 603 7120
XIV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 394 32 967 5845 8 416
XV. Zysk (strata) netto 23171 31326 6 048 7997
XVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 936 -13 814 -1 288 -3 627
XVII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -48 572 -17 713 -12 677 -4 522
XVIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 22 365 8 141 5837 2078
XIX. Przeptywy pieniezne netto, razem -31 143 -23 386 -8 128 -5 970
XX. Kapitat wtasny 262 303 227 577 69 438 57 130
XXI. Liczba akcji (w szt.) 7 960 596 7518 770 7 960 596 7518770
XXII. Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwykig (w z/EUR) 6,16 6,16 1,61 1,57
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Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesiaca za okres: 1.01.2007-30.09.2007: 3,8314,
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres: 1.01.2006-30.09.2006: 3,9171.
Wartos$¢ kapitalu wlasnego zostala przeliczona na euro w oparciu o $redni kurs NBP z ostatniego dnia okresu:
30.09.2007 r.: 3,7775,

30.09.2006 r.: 3,9835.

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sq w tys. zI, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE
l. Skonsolidowany bilans
Nota o Stan na . Stan na
30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 176 833 138 765
Wartos¢ firmy 3284 3284
Wartosci niematerialne 35 567 36 035
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8273 8118
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3.2 9430 7 289
Inwestycje pozostate 149 102
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.12 7 304 10 994
Pozostate naleznosci - 3
240 840 204 590
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.3 24 403 20 136
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.6 166 728 149 950
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 65 -
Nalezne przychody z tytutu kontraktéw diugoterminowych 3.9 25213 23 926
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3.4 - -
Pozolstalle gktywa finansowe wyceniane wg wartosci 35 62 167
godziwej — instrumenty pochodne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 4583 62 790
244 924 256 969
AKTYWA RAZEM 485 764 461 559
KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 3.7 7 960 7519
Pozostate kapitaty 128 612 127 795
Réznice kursowe 414 463
Zysk netto za okres biezacy 24725 52 760
Niepodzielony wynik finansowy 106 626 53 866
268 337 242 403
Udzialy mniejszosci 14 803 14 580
Kapitat wtasny razem 283 140 256 983
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3.10 73 930 51471
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 557 6 309
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 317 228
80 804 58 008
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3.8 107 764 127 714
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 801 3424
g;fgggrr%vi\aa;ﬁy ZLzychody dotyczace kontraktéw 3.9 5535 9744
Kredyty i pozyczki 3.10 4794 3033
Pochodne instrumenty finansowe - -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 2 926 2653
121 820 146 568
Zobowiazania razem 202 624 204 576
PASYWA RAZEM 485 764 461 559

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -3-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Nota Il kwartat 9 miesigcy Il kwartat 9 miesiecy

2007 2007 2006 2006
Przychody ze sprzedazy 140 435 410 844 122 057 308 881
zc;,éﬁlafgv:’zedanych produktow, ustug, towaréw i (110172) (324 576) (96 562) (230 384)
Zysk brutto na sprzedazy 30 263 86 268 25 495 78 497
Pozostate przychody operacyjne 494 1244 140 444
Koszty sprzedazy i marketingu (9 790) (28 692) (8 709) (26 635)
Koszty ogdlinego zarzadu (8 308) (23 224) (7 826) (22 368)
Pozostate koszty operacyjne (2 815) (6 719) (237) (1 842)
Zysk operacyjny 9 844 28 877 8 863 28 096
Koszty finansowe - netto (414) (535) 246 6 660
;Jt(cj)ii/:l*r :; SZZS::;((;E/ (stratach) jednostek 295 2141 656 2147
Zysk przed opodatkowaniem 9725 30483 9765 36 903
Podatek dochodowy (2 706) (5 535) (2891) (6 618)
Zysk netto za okres 7019 24 948 6 874 30 285
W tym:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 6 839 24725 6 791 29933
ﬁynsil;jgze;tgc?or%%idajqcy na udziatowcoéw 180 203 83 350

7019 24948 6874 30 285
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki za okres (wyrazony w PLN na jedna akcje)
— podstawowy 3.13 3,18 4,07
— rozwodniony 3.13 3,17 3,87

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -4 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU
dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

COM/RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

lll. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2006 r.

PodwyZzszenie kapitatu
Wzrost kapitatu w zwigzku z
konwersja obligacji na akcje
Kapitat z wyceny opciji
menedzerskiej

Korekta kapitatu z aktualizacji z

tytutu wyceny udziatéw
Réznice kursowe!”
Zysk za okres®

Suma przychodéw ujetych w
kapitatach (1-2)

Stan na 30 wrzesnia 2006 r.

Stan na 1 stycznia 2007 r.
Kapitat z wyceny opciji
menedzerskiej
PodwyZzszenie kapitatu

Réznice kursowe'”

Zysk za okres®

Suma przychodéw ujetych w
kapitatach (1-2)

Stan na 30 wrzesnia 2007 r.

. Kapitat

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki mnieps(’zzc:gi:); wiasny

} razem

Kapitat Pozostate Roznice nevt\gnz“a( Nlepodz:’(‘ellonr:K
zaktadowy kapitaty kursowe " Y
okres finansowy

6955 86861 (663) - 53 866 14353 161372
564 - - - - - 564

- 37895 - - - - 37 895

- 2297 - - - - 2297

- 12 - - - - 12
- - 557 - - - 557
- - - 29933 - 352 30 285
- - 557 29933 - 352 30 842
7519 127 065 (106) 29933 53 866 14705 232982
7519 127795 463 - 106 626 14580 256 983
- 817 - - - - 817

441 - - - - - 441
- - (49) - - - (49)
- - - 24725 - 223 24 948
- - (49) 24725 - 223 24 899
7960 128612 414 24725 106 626 14803 283 140

W sprawozdaniu na 31 grudnia 2006 r. dokonano zmiany sposobu prezentacji kapitatow wtasnych. Zyski osiggane
przez jednostke dominujaca w latach poprzednich ujmowane uprzednio w pozostatych kapitatach zostaty wykazane w
pozycji niepodzielony wynik finansowy. Taka sama metoda prezentacji jest kontynuowana w roku 2007. W analogiczny
spos6b przedstawiono dane poréwnawcze za Il kwartaty 2006 r.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

IV. Skonsolidowany rachunek przepltywow pienieznych

9 miesiecy 9 miesiecy
2007 2006
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 24 948 30 285
Korekty razem (27 619) (44 232)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych 142 147
wycenianych metodg praw wlasnosci ( ) ( )
Amortyzacja 12 537 9323
(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych (393) 134
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2239 1486
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (93) (7 271)
Zmiana stanu zapaséw (4 286) 6180
Zmiana stanu naleznosci (8 682) (50 243)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (26 799) (1 694)
Zysk netto pomniejszony o korekty razem (2671) (13 947)
Zaptacony podatek dochodowy (4 134) (1674)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 805) (15 621)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki stowarzyszonej - -
Woptlywy ze sprzedazy jednostki stowarzyszonej - 9 800
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (49 135) (26 982)
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 569 173
Nabycie wartosci niematerialnych (923) (1 000)
Nabycie dostepnych do sprzedazy aktywoéw finansowych (2 050) (3000)
Woptywy ze sprzedazy dostepnych do sprzedazy aktywédw finansowych 2075 3042
Inne wptywy inwestycyjne 22 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49 442) (17 967)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptata z tytutu emisji kapitatu 442 -
Woptywy z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek 26 177 14 297
Sptata kredytow i pozyczek (1990) (2218)
Odsetki od obligaciji - (453)
Odsetki od kredytu (1974) (857)
Wykup obligaciji - (2 930)
Inne wydatki - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w/pochodzace z dziatalnosci
finanso'\)lvei ¢ Y Y y 2 22655 7839
Zmiana srodkéw pienieznych netto (33 592) (25 749)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 62 790 48 968
Dodatnie (ujemne) réznice kursowe w $rodkach pienieznych (745) (18)
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 453 23 201

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -6 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

V. Informacja dodatkowa

1. Informacje o strukturze i dzialalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ComArch (,Grupa”), ktérej jednostkg dominujacg jest Spotka
ComArch S.A. z siedzibg Krakowie przy Al. Jana Pawfa Il 39 A, jest dziatalno$¢ wytwoércza, handlowa i ustugowa w
zakresie informatyki i telekomunikacji - PKD 72.22.Z Oznaczenie sadu rejestrowego dla ComArch S.A.:
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS: 0000057567. Spétka ComArch S.A. posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osigganych
przychodéw, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktéw. Akcje Spétki ComArch S.A. sg
dopuszczone do obrotu gietfdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Czas trwania jednostki
dominujacej nie jest ograniczony.

W dniu 30 wrzesnia 2007 r. w skitad Grupy ComArch wchodzity nastepujace podmioty (w nawiasach udziat gtoséw
przypadajacy na ComArch S.A.):

e ComArch Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,

ComArch, Inc. z siedzibg w Chicago (100,00 %),

ComArch Software AG z siedzibg w Dreznie (100,00 %),

ComArch Middle East FZ-LCC z siedzibg w Dubaju (100,00 %),

ComArch LLC z siedzibg w Kijowie (100,00 %),

ComArch s.r.o0. z siedzibg w Bratystawie (100,00 %),

ComArch Panama, Inc. z siedzibg w Panamie (100,00 % zalezna od ComArch, Inc.),
00O ComArch z siedzibg w Moskwie (100,00 %),

UAB ComArch z siedzibg w Wilnie (100,00 %),

CA Services S.A. z siedzibg w Krakowie (99,90 %),

ComArch Software S.A.R.L. z siedzibg w Lille (100,00 %)*,

MKS Cracovia SSA z siedzibg w Krakowie (49,15 %)**.

*) W dniu 14 wrzesnia 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
ComArch Software S.A.R.L. z siedzibg w Lille, we Francji. Spétka zalezna, ComArch Software AG posiada 100 %
udziatéw spdtki ComArch Software S.A.R.L., stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zakltadowy spétki ComArch Software S.A.R.L. wynosi 150 000 euro i sktada sie z
1 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 euro kazdy. ComArch Software AG nabyta powyzsze udziaty za srodki
pozyskane ze $rodkéw wiasnych, za catkowitg cene 150 000 euro. Przedmiotem dziatania ComArch Software
S.A.R.L. bedzie tworzenie i wdrazanie systemoéw informatycznych.

**) Spétka MKS Cracovia SSA jest spotka zalezng od ComArch S.A. na podstawie MSR 27 pkt 13.

Ponadto jednostkg stowarzyszong z jednostkg dominujaca jest:
. INTERIA.PL S.A. z siedzibg w Krakowie (48,48 %).

Po dacie bilansu, t. z dniem 19 pazdziernika 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg ComArch Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Krakowie. Kapitat zaktadowy spétki ComArch Management Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt i dzieli sig na 500 réwnych
i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy. ComArch S.A. objat po cenie nominalnej 500
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ComArch Management Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt i
pokryt je wkiadem pienieznym ze $rodkéw witasnych. Objete udziaty stanowig 100 % kapitatu zakladowego oraz
100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spétki ComArch Management Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatania spotki
ComArch Management Sp. z 0.0. bedzie dziatalno$¢ zwigzana z informatyka.

Struktura dziatania Grupy ComArch jest nastepujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wiekszos¢ kontraktow w duzej
mierze realizujac je, spotki ComArch, Inc., ComArch Software AG, ComArch Middle East FZ-LCC,
ComArch Sp. z 0.0., ComArch Panama, Inc., OO0 ComArch, UAB ComArch, ComArch s.r.o. pozyskujg kontrakty na
rynkach zagranicznych i realizujg je w catosci lub w czesci. CA Services S.A. prowadzi dziatalnos$¢ teleinformatyczna,
polegajacg na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby wtasne, spoétek grupy ComArch oraz realizowanych
przez ComArch kontraktéw, a takze $wiadczenia ustug outsourcingowych. MKS Cracovia SSA jest sportowa spo6tka
akcyjna. Jednostka stowarzyszona INTERIA.PL S.A. jest portalem internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne,
komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ustugi dla spotecznosci internetowych.

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy 2007 roku zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem tych
pozyciji, ktére zgodnie z niniejszymi zasadami sg wyceniane w inny sposéb.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -7 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga dokonania szeregu szacunkéw i zastosowania wtasnego osadu.
W nocie 2.3.2 zostaly zaprezentowane te obszary sprawozdania finansowego, ktére wymagaja znaczacych
szacunkéw lub w stosunku do ktérych wymagana jest znaczaca doza osadu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
ComArch w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Grupa ComArch sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ComArch za 9 miesiecy 2007 roku obejmuje sprawozdania
nastepujacych spotek:

Udziat ComArch S.A.

Charakter powigzan Metoda konsolidaciji . .
w kapitale akcyjnym

ComArch S.A. jednostka dominujaca petna

ComArch Software AG jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch, Inc. jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch Middle East FZ-LCC jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch LLC jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch s.r.o. jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch Panama, Inc. jednostka zalezna petna 100,00 %
OO0 ComArch jednostka zalezna petna 100,00 %
UAB ComArch jednostka zalezna petna 100,00 %
CA Services S.A. jednostka zalezna petna 99,90 %
ComArch Software S.A.R.L. jednostka zalezna petna 100,00 %
MKS Cracovia SSA* jednostka zalezna petna 49,15 %

*) Spétka MKS Cracovia SSA jest spétkg zalezng od ComArch S.A. na podstawie MSR 27 pkt 13d.
2.1 Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

2141 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to grupa aktywow i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktéw i ustug, ktére podlegaja
ryzykom i zwrotom z poniesionych nakfadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. Segment
geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentdéw funkcjonujacych w innych $rodowiskach gospodarczych. Jako segment
podstawowy Grupa wybrata raportowanie wg segmentéw branzowych. Do podstawowych segmentéw nalezg
segment informatyczny i sportowy.

2.1.2 Konsolidacja
a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych
Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci
0golnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke
uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié.
Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢
godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub
przejetych na dzieh wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sig¢ poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, r6znice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spoétkami Grupy sa eliminowane. Nie
zrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam
gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50 % ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu.
Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okreslong w dniu nabycia wartos¢ firmy.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
zas$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowa inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sig rowny
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lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone
naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze straty, chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w
imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Nie zrealizowane straty réwniez sg eliminowane,
chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywéw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

213 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalnag i
walutg prezentacji jednostki dominujace;.

b) Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig¢ ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pienigznych i zabezpieczenie udziatow w
aktywach netto.

Réznice kursowe z tytutu pozycji niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat, wykazuje sie w ramach zyskéw i strat z tytutu zmian warto$ci
godziwej. Roéznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny w wartosci godziwe;.

c) Spotki wchodzace w skiad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowg wszystkich jednostek Grupy (z ktérych zadna nie prowadzi dziatalno$ci w warunkach
hiperinflacji), ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie¢ na walute prezentacji w
nastepujacy sposoéb:

() aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na
ten dzien bilansowy,

(i) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskéw i strat przelicza sie wedtug kurséw $rednich (chyba, ze kurs $redni
nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu kurséw z dni transakcji — w takim wypadku
przychody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni transakcji), a wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje
sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji, roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych oraz kredytéw,
pozyczek i innych instrumentéw walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji ujmuje sie w kapitale
wtasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalno$¢ za granica, takie réznice kursowe ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat jako cze$¢ zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktére powstajg przy nabyciu jednostki zagranicznej, traktuje
sie jako aktywa i zobowigzania jednostki zagranicznej oraz przelicza wedtug kursu zamkniecia.

214 Inwestycje

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wediug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami
rozliczanymi przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami
ujmowanymi w rachunku zyskow i strat. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na
zabezpieczenia. Tego typu instrumenty sa wykazywane osobno w bilansie w pozycji ,Pochodne instrumenty
finansowe”. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdédw obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub ich
realizacji oczekuije sie w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne,
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je
do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i
naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywoéw trwatych.
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do wykazywanych w bilansie naleznosci handlowych i ustug oraz pozostatych
naleznosci.
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c) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad Grupy
zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu zapadalnosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile
Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji uimuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa
zobowiazuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skfadnik aktywdw. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powiekszonej, w przypadku skitadnika aktywéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne. Inwestycje wylacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do
uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej, z zyskami
lub stratami wykazywanymi w rachunku zyskéw i strat, wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci
godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i nie
zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w korespondencji z w rachunkiem zyskéw i strat wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat, w okresie, w ktérym powstaty. Nie zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej
niepienieznych papieréw wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w kapitale wlasnym. W
razie sprzedazy papieréow wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci,
taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat jako
zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany skiadnik aktywéw
finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw warto$ciowych), Grupa ustala
warto$¢ godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sg w zasadzie identyczne, analize
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych oraz powszechnie uznane za poprawne modele wyceny instrumentow
pochodnych, oparte na danych wejéciowych pochodzacych z aktywnego rynku.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papieréw
warto$ciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity na wartosci
bierze sie pod uwage znaczacy lub przediuzajacy sie spadek warto$ci godziwej danego papieru wartosciowego
ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwa,
pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z
kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku
zyskow i strat z tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwréceniu w korespondencji z rachunkiem zyskoéw i
strat.

21.5 Aktywa trwate
a) Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne ujmowane sg w ewidencji wedtug cen nabycia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i

ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Grupa dokonuje odpisbw amortyzacyjnych metoda liniowa. Przyjeto
nastepujace stawki amortyzacyjne:

e oprogramowanie komputerowe 30 %
e licencje 30 %
e  prawa autorskie 30 %
e  pozostate prawa 10-20 %

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadajg oszacowanemu okresowi uzytkowania warto$ci niematerialnych.
W przypadku wartosci niematerialnych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji
ustala sie jako okres trwania projektu.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw dotyczacych MKS Cracovia SSA jest traktowane jako wartos¢
niematerialna, o nieokreslonym okresie uzytkowania i dlatego nie jest amortyzowane. Grunty bedace w uzytkowaniu
wieczystym spotki MKS Cracovia SSA nie podlegajg amortyzacji, gdyz posiadajg nieokreslony okres uzytkowania, z
uwagi na fakt, iz Spétka spodziewa sie, ze nastgpi odnowienie prawa wieczystego uzytkowania i odbedzie sie to bez
ponoszenia znaczacych kosztéw, gdyz Spodtka nie jest zobowigzana do spetnienia zadnych warunkéw, o ktérych
zalezatoby przedtuzenie tego prawa.
Wieczyste uzytkowanie w Polsce traktowane jest jako synonim wtasnosci a nie dzierzawy, po zakonczeniu ktorej
uzytkownik oddaje grunt. Spétka nie spodziewa sie poniesienia znaczacych kosztéw przy odnowieniu prawa
wieczystego uzytkowania w kontekscie dotychczasowych dziatan wspétwtasciciela MKS Cracovia SSA czyli Gminy
Krakéw. Miasto wspiera dziatalnos¢ sportowa w tym MKS Cracovia SSA m in. poprzez:

e dofinansowywanie budowy infrastruktury sportowe;j

e umorzenie podatku od nieruchomosci

e wniesienie aportem optat za uzytkowanie wieczyste
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b) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartosciag godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto (obejmujacych mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia) przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien
przejecia. Wartos$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢
firmy z przejecia jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu ewentualnej utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jednostki
uwzgledniajg wartos¢ bilansowg wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartos¢ firmy alokowana jest do os$rodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne.

c) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Wycenione zostaty wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadajg ekonomicznej uzytecznosci
Srodkéw trwatych.

Szczegotowe zasady amortyzowania srodkow trwatych przyjetych przez Spotke sa nastepujace:

Srodki amortyzowane sg metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odpowiadajacych
oszacowanym okresom uzytkowania. W szczeg6lnosci stawki amortyzacyjne wynosza: 2,5 % (dla gr. 1), 30 % (dla gr.
1IV) i 20 % (dla gr. VIl i VIII). W przypadku $rodkéw trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie
okres amortyzacji ustala sie jako okres trwania projektu.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wycenione sg wedtug ceny nabycia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Spotka stosuje zasade, ze odsetki od kredytu inwestycyjnego w okresie realizacji inwestycji aktywowane sg
w pozycji srodki trwate w budowie. Odsetki od kredytu inwestycyjnego po przyjeciu $rodka trwatego sfinansowanego
kredytem obciazajg wynik roku w pozycji koszty finansowe.

Ulepszenia w obcych srodkach trwatych
Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych wycenione sa wedtug ceny nabycia pomniejszone o dotychczasowe
umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

d) Leasing

Grupa uzytkuje na zasadach leasingu samochody oraz sprzet komputerowy. Poniewaz na mocy zawartych uméw
nastapito zasadniczo przeniesienie catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,
ujete sg one w ksiegach na zasadach leasingu finansowego. Wprowadzone zostaty do ksiag jako aktywa i
zobowiagzania w kwotach réwnych wartosci minimalnych optat leasingowych ustalonych na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe rozdziela sie¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenia niesptaconego salda zobowigzan. Czes¢
odsetkowa kosztéw finansowych obcigza rachunek wynikéw przez okres trwania leasingu w taki sposéb, aby uzyskac
statg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda. Srodki uzytkowane na zasadach leasingu podlegaja
amortyzacji przez krétszy z okreséw: okres umowy lub uzytkowania.

e) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dotycza prawa wieczystego uzytkowania gruntéw przez jednostke dominujacg ComArch S.A. Posiada ono okreslony
okres uzytkowania i dlatego podlega amortyzacji. Okres amortyzowania ustalono na 85 lat, czyli ze amortyzowane jest
wedtug stawki 1,2 %.

f) Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem
mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartosé bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego
warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie
na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace sie zidentyfikowa¢ odrebnie przeptywy pieniezne
(osrodki wypracowujace srodki pieniezne).

2.1.6 Aktywa obrotowe

a) Zapasy, produkty w toku oraz towary

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez Grupe i przeznaczonego do
wielokrotnej sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedtug technicznych bezposrednich
kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez Grupe i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w
okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie diuzszym niz 36 miesiecy, jakie nastgepuja od
rozpoczecia sprzedazy, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze
sprzedazy tych produktéw w ciggu kolejnych 36 miesiecy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia
zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.
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W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje sie zasade
odpisywania w koszt wiasny poniesionych na jego wytworzenie naktadéw w wysokosci od 50 % do 100 %
zafakturowanej w powyzszym okresie sprzedazy z tym, ze jako podstawowa stosuje sie stawke 50 %. Jezeli Spdtka
posiada wczesniej informacje o ograniczeniu mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwtocznie dokonuje odpisu
aktualizujacego warto$¢ produkcji w toku w wysokosci naktadéw, w stosunku, do ktérych wystepuje
prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci nierozliczonych naktadéw (w
zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w ciezar kosztu wlasnego sprzedazy.

Ewidencja materiatow i towaréw prowadzona jest wedtug rzeczywistych cen zakupu. Rozchody wyceniane sg wedtug
zasady pierwsze przyszio, pierwsze wyszio (FIFO). Materialy i towary wycenione sg wedtug rzeczywistych cen
zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

b) Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug wartosci godziwej, a w nastepnych okresach wg skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Naleznosci w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego) wykazywane sg jako krétkoterminowe lub diugoterminowe.

W celu urealnienia warto$ci, naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.
Odpis z tytutu utraty wartosci odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoscia biezaca rzeczywistych
przeptywéw pienieznych z danego sktadnika aktywéw. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci (wystgpowanie w
ograniczonym zakresie naleznosci od tzw. kontrahentéw masowych), dokonywanie stosownych odpiséw
aktualizacyjnych odbywa sie drogg szczegétowej identyfikacji naleznosci i oceny zagrozenia wptywu srodkéw
pienieznych wynikajacych z uwarunkowan umownych i biznesowych.

c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz ptynne krétkoterminowe papiery
wartosciowe.

d) Rozliczenie kontraktow diugoterminowych

Koszty zwigzane z kontraktami diugoterminowymi ujmuje sie w momencie poniesienia. Wynik na kontraktach ustala
sie wediug stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania. Stopien
zawansowania mierzy si¢ w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztéw poniesionych do dnia bilansowego,
do tacznych szacowanych kosztéw z tytutu kontraktu. Jezeli prawdopodobne jest ze taczne koszty z tytutu umowy
przekrocza taczne przychody, to przewidywana strate ujmuje sie natychmiast.

Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,Nalezne przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych” w przypadku gdy
wystepuje nadwyzka poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw z tytutu kontraktéw dtugoterminowych, nad wartoscia
zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje nadwyzka zafakturowanej
sprzedazy do kontrahentéw nad wartoscig poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw z tytutu kontraktow
diugoterminowych, Grupa prezentuje w zobowigzaniach pozycje ,Zobowigzania z tytutu kontraktow
dtugoterminowych”. Ww. nadwyzki sg ustalane dla kazdego kontraktu osobno i prezentowane rozdzielnie bez
saldowania poszczegoélnych pozycji.

21.7 Kapitat wtasny

Kapitat witasny obejmuje miedzy innymi:
a) kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w warto$ci nominalnej,
b) pozostate kapitaty utworzone:

ez podziatu zysku,
ez nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,
ez wyceny opcji menedzerskiej
c) zysk nie podzielony wynikajacy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci oraz z wynikéw osiagnietych
przez Grupe, a nie przeniesionych do pozostatych kapitatéw.

21.8 Swiadczenia pracownicze

a) Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi program wynagrodzen opartych na akcjach i regulowanych akcjami. Warto$¢ godziwa $wiadczonej
przez pracownikdéw pracy, w zamian za przyznanie opcji powieksza koszty. taczna kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w
koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartosé
godziwa przyznanych opcji, z wytgczeniem wptywu ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym warunkéw
nabywania uprawnien (np. celéw do osiggnigcia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Warunki nabywania
uprawnien do realizacji uwzglednia si¢ w zatozeniach co do przewidywanej liczby opcji, ktére moga by¢
zrealizowane. Na kazdy dzien bilansowy jednostka dominujaca weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw ewentualnej
weryfikacji pierwotnych oszacowan Grupa ujmuje w rachunku zyskoéw i strat, w korespondenciji z kapitatem wtasnym.
Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji, tj. wptywy z tytutu objecia akcji (pomniejszone o koszty transakcyjne
bezposrednio zwigzane z realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.
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21.9 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

a) Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w kwocie
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Zobowigzania w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12
miesiecy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego) wykazywane sg jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe.

b) Zobowigzanie finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych
wg wartosci godziwej. Zobowigzania finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

c) Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na koszty restrukturyzacji, naprawy gwarancyjne oraz roszczenia prawne ujmuje sie, jezeli:
e  Grupa posiada biezace prawne lub zwyczajowe zobowigzanie wynikajace z przesztych zdarzen,
e istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze w celu rozliczenia tych zobowigzan konieczne beda wydatki srodkéw
Grupy oraz
e  warto$¢ ta zostata oszacowana w sposob wiarygodny.
Rezerwy restrukturyzacyjne obejmuja gtownie odprawy pracownicze. Rezerw nie ujmuje sie w odniesieniu do
przysztych strat operacyjnych.

Jezeli wystepuje szereg podobnych zobowigzan, prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkéw w celu
ich rozliczenia okresla sie dla catej grupy podobnych zobowigzan. Rezerwe ujmuje sie nawet wéwczas, gdy
prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkéw w zwiazku z jednag pozycjg zawierajaca sie w grupie zobowigzan jest
niewielkie.

Rezerwy wycenia sie wedtug wartosci biezacej kosztébw oszacowanych zgodnie z najlepsza wiedza przez
kierownictwo Spotki, ktérych poniesienie jest niezbedne w celu rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien
bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana do ustalenia wartosci biezacej odzwierciedla aktualng ocene rynkowa
wartosci pieniadza w czasie oraz zwigkszenia dotyczace danego zobowigzania.

2.1.10 Odroczony podatek dochodowy

Jako generalng zasade przyjmuje sie zgodnie z MSR12, iz w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow, a ich wartosciq podatkowa oraz stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowigzujacych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji
odnosnych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Réznica pomiedzy stanem zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym zobowigzania i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

2.2 Rozpoznawanie przychodow i kosztow

Prowadzona przez Grupe ComArch dziatalno$¢ w zdecydowanej wiekszosci polega na wytwarzaniu oprogramowania
do wielokrotnej sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktéw integracyjnych. W ramach kontraktéow
integracyjnych Grupa ComArch oferuje wykonanie systeméw informatycznych “pod klucz” sktadajacych sie z
oprogramowania (wlasnego i obcego) i/lub sprzetu komputerowego i/lub $wiadczeniu ustug takich jak:

ustugi wdrozeniowe,

ustugi instalacyjne,

serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

ustugi asysty technicznej,

ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,

inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbedne do realizacji systemu.

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sie:

e przychody z oprogramowania wtasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostepniane,
czyli: licencje, prawa majatkowe, itp.),

e przychody z ustug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.
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Kierownik jednostki moze podja¢ decyzje o zaliczeniu do catkowitych przychodéw z kontraktu szacowanych
przychodéw, dla ktérych istnieje duze prawdopodobiefAstwo, ze zostang zrealizowane (np. w trakcie realizaciji
kontraktu z przyczyn technicznych nastepuje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze
zamawiajgcy zaakceptuje modyfikacje i wysokos$¢ przychodéw wynikajacych z tej modyfikacii).

Dla kontraktéw integracyjnych, w ramach ktérych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa Grupy ComArch
przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje sie w ksiegach przychody i koszty zwigzane z tym
oprogramowaniem oraz przychody i koszty zwigzane z pozostatg czescig kontraktu integracyjnego.

Rézne kontrakty integracyjne taczy sie i ujmuje w ksiegach razem jako jeden kontrakt, jezeli:

e umowy s realizowane jednoczesnie lub w ciggtej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztéw ich
realizacji jest niemozliwe lub

e umowy sg tak $cisle powigzane ze soba, ze w rzeczywistosci sg one czescig pojedynczego projektu ze
wspding dla catego projektu marzg zysku.

Przychody z tytutu pozostatych ustug (np. ustugi serwisowe, ustugi asysty) rozpoznaje sie réwnomiernie w okresie
trwania umowy/$wiadczenia ustug. Przychody ze sprzedazy sprzetu komputerowego oraz innych towaréw
rozpoznaje sie zgodnie z ustalonymi warunkami dostawy.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktéw, towaréw i innych skfadnikéw majatkowych obejmujg sumy
wartosci godziwych naleznych zafakturowanych przychodéw, z uwzglednieniem upustéw i rabatéw bez podatku od
towardw i ustug.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zlecen przez centra (dziaty)
sprzedazy Grupy ComArch.

Koszty ogéine obejmujg koszty funkcjonowania Grupy ComArch jako catosci i zalicza sie do nich w szczegdlnosci
koszty zarzadu oraz koszty dziatbw pracujgcych na potrzeby ogéine Grupy.

Réznice kursowe dotyczace naleznosci ujmowane sg w pozycji przychody ze sprzedazy a od zobowigzan w pozycji
koszt sprzedanych produktéw, ustug i towaréw.

Grupa otrzymuje dotacje na finansowanie prac badawczo-rozwojowych w ramach programéw pomocy unijnej.
Dotacje te ujmuje sie w sposéb systematyczny jako przychéd w poszczegélnych okresach, tak aby zapewni¢ ich
wspo6tmierno$¢ z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje te maja kompensowaé, stosownie do celu ich rozliczenia.
Dotacje te pomniejszaja odpowiednie koszty bezposrednie, ktére to koszty po skompensowaniu ich z dotacja
prezentowane sa w koszcie sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw.

a) Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykig dziatalnoscig jednostek i obejmuja gtéwnie: wynik
na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki
aktualizacji wartosci aktywow.

b) Przychody i koszty finansowe

Obejmujg gtéwnie przychody i koszty z tytutu odsetek, wynik osiagniety z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci
finansowej, ze zbycia aktywow finansowych, skutki aktualizacji warto$ci inwestycji.

23 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spotka jest narazona na nastepujace gtowne rodzaje ryzyka finansowego:

a) ryzyko kredytowe

Spotka analizuje wiarygodnos$é finansowa potencjalnych klientow przed zawarciem uméw na dostawe systeméw
informatycznych i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej umowy do
potencjalnego ryzyka. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy
Grupy do znacznej liczby kontrahentéw z ré6znych branz gospodarki i z réznych regionéw $wiata.

b) ryzyko zmiany stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z posiadanymi $rodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami oraz z zawartymi diugoterminowymi kredytami inwestycyjnymi przeznaczonymi na finansowanie
nowych budynkéw produkcyjnych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyty sg oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR. Spétka nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej w tym obszarze, jednakze prowadzi staty monitoring sytuacji rynkowej w tym zakresie. Wptyw zmiany
stop procentowych na wysoko$¢ ptaconych odsetek od kredytdéw jest czesciowo kompensowany przez zmiane
odsetek otrzymywanych od posiadanych srodkéw pienieznych.

c) ryzyko zmiany kurséw walut

W zwigzku ze sprzedaza eksportowag lub denominowang w walutach obcych Spétka jest narazona na ryzyko
kursowe, szczeg6lnie w odniesieniu do zmian kurséw par walut EUR/PLN i USD/PLN. Réwnoczesnie czes¢ kosztow
Spotki jest rowniez wyrazona lub powigzana z kursem walut obcych. W indywidualnych przypadkach Spétka
dokonuje zabezpieczenia przysztych ptatnosci za pomoca kontraktéw forward oraz opcji walutowych.

Wartos$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy dotyczy naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz srodkéw pienieznych.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -14 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

d) ryzyko ptynnosci finansowej

Grupa posiada system zarzadzania ryzykiem ptynnosci dla potrzeb zarzadzania funduszami kroétko-, $rednio-
i dtugoterminowymi Grupy. Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz wiekszo$¢ kosztow
ponoszonych przez Grupe ma charakter kosztéw statych, natomiast przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci
charakterystycznej dla firm ustugowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednia wielko$¢
kapitatu obrotowego, utrzymujac rezerwowe linie kredytowe w rachunku biezacym, monitorujgc stale prognozowane
i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych.

2.3.1 Rachunkowosé¢ pochodnych instrumentéw finansowych oraz dziatalnosci
zabezpieczajacej

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu MSR 39, bedace zabezpieczeniem
wartosci godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.
Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu MSR 39, bedace zabezpieczeniem
przeptywdw pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane w wycenie odnosi:

a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie),

b) na wynik z operacji finansowych (w czesci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowiace instrumentu zabezpieczajgcego w rozumieniu MSR 39, wycenia sie w wartosci
godziwej, a zmiane w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

2.3.2 Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosa ze
sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
trakcie kolejnego roku obrotowego sg zaprezentowane ponize;j.

a) oszacowania catkowitych kosztéw realizacji projektow zwigzane z wyceng kontraktéw dtugoterminowych
zgodnie z MSR 11,

Zgodnie z przyjetymi przez Spétke zasadami rachunkowosci, Spoétka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania
kontraktéw dtugoterminowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do
catkowitych szacowanych kosztéw projektéw. Z uwagi na dtugoterminowy charakter prowadzonych projektow oraz
ich ztozonos¢, a takze mozliwo$é pojawienia sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg
projektu, moze sie okazac, iz rzeczywiste calkowite koszty realizacji projektu beda réznity sie szacunkdéw
dokonywanych na kolejne dni bilansowe. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztéw realizacji projektéw mogtaby
spowodowag, iz ustalony na dzien bilansowy stopien zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychéd,
powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

b) oszacowania zwigzane z ustaleniem i rozpoznaniem aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zgodnie z MSR 12,

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i korzystaniem przez Spoétke z ulg
podatkowych, Spétka dokonuje ustalenia wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na bazie
przewidywan dotyczacych ksztattowania sie wysokosci dochodu zwolnionego oraz okresu, w ktérym taki dochéd
moze wystepowac. Z uwagi na duzg zmiennosé koniunktury w branzy IT, w ktérej dziata Spétka, moze nastapi¢
sytuacja, w ktorej rzeczywiste wyniki i dochéd zwolniony moga sie rézni¢ od tych prognozowanych przez Spétke.

c) oszacowanie potencjalnych kosztéw zwigzanych z toczacymi sie przeciwko Grupie postgpowaniami sgdowymi
zgodnie z MSR 37.

Na dzien bilansowy Grupa jest powodem i pozwanym w postepowaniach sadowych. Sporzadzajac sprawozdanie
finansowe, Grupa kazdorazowo bada szanse i ryzyka zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi i
stosownie do rezultatow takich analiz tworzy rezerwy na potencjalne straty. Zawsze istnieje jednak ryzyko, iz sad
wyda wyrok odmienny od przewidywan Spoétki i utworzone rezerwy okaza sie niewystarczajace lub nadmierne w
stosunku do rzeczywistych wynikéw postepowan.

d) oszacowanie zwigzane z przeprowadzeniem dorocznego testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSSF 3 i
MSR 36

Grupa przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego test na utrate wartosci firmy, zgodnie z politykg
rachunkowosci zawartg w nocie 2.1.5. b) W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos$é
firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie na podstawie
wartosci godziwej. Wyliczenia te wymagajg wykorzystania szacunkéw odnosnie projekcji przeptywéw pienieznych w
segmencie IT w kolejnym roku obrotowym oraz przewidywanego rozwoju rynku IT w Polsce w latach p6zniejszych. Z
uwagi na duza zmiennos$¢ koniunktury w branzy IT, w ktérej dziata Grupa, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej
rzeczywiste przeptywy moga sie rézni¢ od tych prognozowanych przez Grupe.

24 Informacje dotyczace wielkosci srodrocznych

Branza informatyczna charakteryzuje sie sezonowoscia sprzedazy. Najwigksze obroty realizuje sie zwykle w
czwartym kwartale roku kalendarzowego. Koszty, ktére ponoszone sa nieréwnomiernie w ciggu roku obrotowego
jednostki gospodarczej antycypuije sie lub przenosi do rozliczen w czasie na dzien $rédroczny, wtedy i tylko wtedy,
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gdy ich antycypacja lub przeniesienie do rozliczenia w czasie jest rowniez odpowiednie na koniec roku obrotowego.

Podatek dochodowy biezacy jest wyliczany miesiecznie, w oparciu o aktualne dane finansowe, zgodnie z przepisami
majacymi zastosowanie w kraju siedziby spoétki Grupy Kapitatowej.

25 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE). Zakres standardéw
przyjetych przez UE rézni sie od zakresu petnych regulacji MSSF, ktére miatyby zastosowanie dla sprawozdan
finansowych sporzadzonych za trzy kwartaty 2007 roku. Réznica ta wynika z ponizszej zmiany do standardu, ktéra
nie zostata jeszcze przyjeta przez UE:

- Zmiana do MSR 39 Rachunkowos$¢ zabezpieczen.

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej, niniejsza zmiana do standardu nie miataby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostataby przyjeta do stosowania na dzien bilansowy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ale nie maja
zastosowania do niniejszego sprawozdania lecz dla okreséw rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2008 roku lub
pozniej:

- Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” (obowigzujaca od 1 stycznia 2009 roku)

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, zastepujacy MSR 14, obowigzywat bedzie dla sprawozdan rocznych za okresy
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2009 r. Standard nie wptynie w sposéb istotny na sposob okreslania i prezentaciji

segmentéw dziatalnosci.

- Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”, obowigzuje od 1 stycznia 2008 r. Interpretacja nie ma
wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

- Interpretacja KIMSF 13 - Programy lojalnosciowe (obowigzujaca od 1 stycznia 2008 roku),

- Interpretacja KIMSF 14 - Ograniczenie ujmowania nadwyzki w programie okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi dotyczace ujecia oraz wzajemne powigzania migedzy tymi wymogami (obowigzujaca od 1 stycznia 2008
roku).

Wedtug szacunkéw Zarzadu Grupy Kapitatowej w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda miaty
istotnego wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci i sprawozdanie.
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3. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdawczos¢ wg segmentow za 9 miesiecy 2007 roku

Dla Grupy Kapitatowej ComArch podstawowym rodzajem sprawozdawczosci wedtug segmentéw jest
sprawozdawczos$¢ wg segmentédw branzowych. Objete konsolidacja jednostki Grupy Kapitatowej ComArch prowadza
nastepujace rodzaje dziatalnosci: sprzedaz systeméw informatycznych (okreslanych dalej jako ,Segment IT”) oraz
dziatalno$¢ sportowa (okreslanych dalej jako ,Segment Sport”) prowadzona przez MKS Cracovia SSA. Dominujacy
udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz aktywach posiada Segment IT.

Przychody, koszty i wynik finansowy

9 miesiecy 2006

Pozycja Segment IT Segment Sport Eliminacje Razem
Przychody segmentu — sprzedaz klientom zewnetrznym 309 894 6 091 - 315985
wtym:
przychody ze sprzedazy podstawowej 302 837 6 044 - 308 881
pozostate przychody /operacyjne i finansowe/ 7057 47 - 7104
Przychody segmentu — sprzedaz pozostatym segmentom - 4424 (4 424) -
Przychody segmentu ogétem* 309 894 10 515 (4424) 315985
Koszty segmentu d/t sprzedazy klientom zewnetrznym 275 831 5398 - 281229
Koszty segmentu d/t sprzedazy pozostatym segmentom - 4424 (4 424) -
Koszty segmentu ogétem* 275 831 9 822 (4 424) 281229
Podatek biezacy (745) (745)
Qlt(a/;vve na podatek z tytutu ulgi inwestycyjnej i pozostatych (5873) ) - (5873)
Udziat segmer)tt_J w wyniku jednostek wycenianych metodg 2147 ) ) 5147
prawa wlasnosci
Wynik netto 29 592 693 - 30285
w tym:
wynik przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 29 592 341 - 29933

wynik przypadajgcy udziatowcom mniejszo$ciowym 352 - 352

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajéw, ktére w sposéb bezposredni mozna
przyporzadkowac¢ poszczegblnym segmentom

9 miesiecy 2007

Pozycja Segment IT Segment Sport Eliminacje Razem
Przychody segmentu— sprzedaz klientom zewnetrznym 404 327 7 761 - 412088
w tym:

przychody ze sprzedazy 403 253 7 591 - 410844

pozostate przychody operacyjne 1074 170 - 1244
Przychody segmentu— sprzedaz pozostatym segmentom - 4 921 (4921) -
Przychody segmentu ogétem* 404 327 12 682 (4921) 412088
Koszty segmentu d/t sprzedazy klientom zewnetrznym 376 424 7 322 - 383746
Koszty segmentu d/t sprzedazy pozostatym segmentom - 4 921 (4921) -
Koszty segmentu ogétem* 376 424 12 243 (4921) 383746
Podatek biezacy (1598) - - (1598)
Qﬁ){;\/ﬁ na podatek z tytutu ulgi inwestycyjnej i pozostatych (3 937) a - (3937)
Udziat segmentu w wyniku jednostek wycenianych metodg 2141 a a 2141
prawa wtasnosci
Wynik netto 24 509 439 - 24948
wtym:

wynik przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 24 509 216 - 24725

wynik przypadajgcy udziatowcom mniejszo$ciowym 223 - 223

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajéw, ktére w sposéb bezposredni mozna
przyporzadkowac¢ poszczeg6lnym segmentom

Sprzedaz pomiedzy poszczegdinymi segmentami odbywa sie na zasadach rynkowych.
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Udzial segmentow branzowych w aktywach i zobowiazaniach oraz wydatkach Inwestycyjnych

Aktywa i zobowigzania segmentéw oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja na dzien 30 wrzesnia 2006 roku oraz
30 wrzesnia 2007 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

9 miesiecy 2006

Aktywa
Jednostki stowarzyszone

Suma aktywow

Zobowigzania
Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja

9 miesiecy 2007

Aktywa
Zobowigzania
Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja

Segment IT Segment Sport Ogotem
316 830 37 203 354 033
9017 63 9 080

325 847 37 266 363 113
Segment IT Segment Sport Ogotem
127 073 3058 130 131

30 409 575 30 984
8778 545 9323
Segment IT Segment Sport Ogotem
445 887 39877 485 764
192 710 9914 202 624

51 641 467 52 108

12 048 489 12 537

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa ComArch wyrdznia nastepujace segmenty rynku: Polska,
Europa, Ameryka, Pozostate kraje. Segment Sport prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski. Ze wzgledu na
to, ze jedynie Segment IT prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i jednoczesnie ponoszone w Segmencie IT koszty w
znacznej mierze sa wspolne dla sprzedazy eksportowej oraz krajowej nie jest celowe ustalanie wyniku odrebnie dla
dziatalnosci eksportowej i krajowej. Sprzedaz pomiedzy poszczegdélnymi segmentami odbywa sie na zasadach

rynkowych.

Podziat przychodéw ze sprzedazy, aktywéw oraz wydatkéw inwestycyjnych ogétem wg segmentéw geograficznych

jest zaprezentowany ponize;j.

Przychody ze sprzedazy podstawowej - wg lokalizacji rynkow

9 miesiecy 2007

9 miesiecy 2006

Kraj /Polska/ 337 346 236 124
Europa 57 307 54 880
Ameryka 12 244 15 154
Pozostate kraje 3947 2723
RAZEM 410 844 308 881
Suma aktywow - wg lokalizacji dziatalnosci

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Kraj /Polska/ 463 987 432 308
Europa 11 321 14 645
Ameryka 6 239 10 235
Pozostate kraje 4217 4 371
RAZEM 485 764 461 559

Wydatki inwestycyjne - wg lokalizacji dziatalnosci

9 miesiecy 2007 9 miesiecy 2006 Rok 2006

Kraj /Polska/ 51399 29 691 59 511

Europa 492 832 918

Ameryka 217 388 516

Pozostate kraje - 73 67

RAZEM 52108 30984 61012
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3.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w 2007 roku dotycza wycenianych metodg praw wiasnosci udziatéw w
spotce INTERIA.PL S.A. W latach poprzednich inwestycje dotyczyly wyceny udziatbw w dwdch spétkach:
INTERIA.PL S.A. i NetBrokers Sp. z 0.0. W grudniu 2006 r. ComArch S.A. sprzedat cato$¢ posiadanych udziatéw w
spotce NetBrokers Sp. z 0.0., ktére stanowity 40 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.

Stan na 1 stycznia 2006 r. 9 444
Udziat w wyniku za 3 kwartaty 2006 2147
Pozostate zmiany zwigzane ze zbyciem czesci akcji INTERIA.PL S.A. (2574)
Stan na 30 wrzesnia 2006 r. 9017
Udziat w wyniku za IV kwartat 2006 443
Pozostate zmiany zwigzane ze zbyciem udziatéw w NetBrokers Sp. z 0.0. (2171)
Stan na 31 grudnia 2006 r. 7 289
Stan na 1 stycznia 2007 r. 7 289
Udziat w wyniku za 3 kwartaty 2007 2141
Stan na 30 wrzesnia 2007 r. 9430

wtym:

INTERIA.PL S.A. 9430

Kraj rejestraciji Aktywa Zobowigzania Posiadane udziaty w kapitale (%)

Stan na 31 grudnia 2006 r.
INTERIA.PL S.A. Polska 27 289 8 222 36,08

Stan na 30 wrzesnia 2007 r.
INTERIA.PL S.A. Polska 34 707 9704 36,08

Krajrejestracji Przychody Zysk (strata) Posiadane udziaty w kapitale (%)
9 miesiecy 2006

INTERIA.PL S.A. Polska 37673 4758 36,08
NetBrokers Sp. z 0.0.* Polska 34 905 1009 40,00
72 578 5767

9 miesiecy 2007
INTERIA.PL S.A. Polska 45763 5935 36,08

* Udzialy w spétce NetBrokers Sp. z 0.0. zostaly sprzedane w IV kwartale 2006 r.

W wyniku zbycia przez ComArch S.A. w dniu 19 stycznia 2006 roku 350 000 akcji spétki INTERIA.PL S.A. Spétka
ComArch S.A. posiada 2 538 369 szt. akcji INTERIA.PL S.A., co stanowi 36,08 % kapitatu zaktadowego spdétki. Akcje
te uprawniajg do wykonywania 11 609 625 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 48,48 % ogdlnej liczby
gtoséw. Warto$¢ godziwa udziatbw posiadanych w dniu 30 wrzesnia 2007 przez ComArch S.A. w spétce
INTERIA.PL S.A., ustalona w oparciu o $rednig kurséw gietdowych z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych dzien
30 wrzesnia 2007 wynosi 173 577 tys. zt. W dniu 28 wrzesnia 2007 r. kurs akcji spétki INTERIA.PL S.A. na
zamknigciu sesji wynidst 66,6 zt. W tym dniu warto$¢ akcji spotki INTERIA.PL S.A. posiadanych przez ComArch S.A.
wyniosta 169 055 tys. zt.

3.3 Zapasy
30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Materiaty i surowce 785 880
Produkcja w toku 15595 11 831
Towary 7 994 7 369
Zaliczki na towary 29 56
24 403 20 136

Koszt zapas6w ujety w pozycji ,koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw” wyniost 258 393 tys. zt (9 miesiecy
2007), 153 123 tys. zt (9 miesigcy 2006) oraz 290 861 tys. zt (rok 2006).
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W roku 2007 Grupa odwrécita dokonany w 2006 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 92 tys. zt. Kwote
odwrécenia ujeto w pozycji ,pozostate przychody operacyjne”. W drugim kwartale dokonano odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapaséw w kwocie 421 tys. zt. W trzecim kwartale 2007 roku nie dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢
zapaséw. Na posiadanych przez Grupe zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na bazie dotychczas utrzymujacej sie tendencji w zakresie rozliczania produkcji w toku Grupa szacuje, ze do
rozliczenia po uptywie 12 miesiecy od dnia bilansowego pozostanie kwota ok. 5.1 min zi. Pozostate zapasy zostang
rozliczone w catosci w okresie do 12 miesiecy.

3.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Stan na poczatek roku - -
zwigkszenia | pétrocze 2000 3 000
zbycie | p6trocze (2 000) (2 958)
Stan na 30 czerwca - 42
zwigkszenia za Il pétrocze - -
zbycie za Il pétrocze - (42)

Stan na 30 wrzesnia - -
Stan na 31 grudnia - -

W okresach objetych niniejszym raportem nie dokonywano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do
sprzedazy.

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych obejmuja jednostki uczestnictwa w funduszu rynku pienieznego i
papieréw diuznych KBC GAMMA SFIO, ktére ComArch S.A. nabyt jako lokate wolnych $rodkéw pienigznych.

3.5 Pochodne instrumenty finansowe

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Aktywa Zobowiagzania Aktywa Zobowigzania
Terminowe kontrakty walutowe — przeznaczone do obrotu 69 7 261 94
69 7 261 94
Czes¢ krotkoterminowa 69 7 261 94

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano pochodne instrumenty finansowe jako aktywo w kwocie 62 tys. zi.
Zyski i straty z tytutu wyceny terminowych kontraktéw walutowych na dzien 30 wrzesnia 2007 r. zostaty ujete w
rachunku zyskéw i strat. Ich realizacja nastgpi w okresie do 6 miesigcy od dnia bilansowego.

Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu ograniczenia wptywu na wynik finansowy zmian w
przeptywach pienigznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi planowanymi transakcjami, wynikajacych z ryzyka
zmiany kurséw walut. Na dzien 30 wrzes$nia 2007 r. ww. instrumenty zostaty wycenione w wartosci godziwej
ustalonej wg ceny rynkowej a zmiany w wycenie zostaty odniesione na wynik z operacji finansowych. Laczna wartosé
netto kontraktéw forward otwartych na dzien 30 wrzesnia 2007 r. wyniosta 450 tys. EUR.

3.6 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Naleznosci handlowe 157 020 144 417
Minus odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (5391) (3343)
Naleznosci handlowe netto 151 629 141 074
Naleznosci pozostate 3984 1945
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3166 2 847
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 7 448 3 855
Pozyczki 60 206
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 441 23
166 728 149 950

Czesc krotkoterminowa 166 728 149 950

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci bilansowej
przedstawionej powyzej. Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz
Grupa posiada duzg liczbe klientéw. Grupa ujeta odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w wysokosci
4438 tys. zt (9 miesiecy 2007) i 1 583 tys. zt (12 miesiecy 2006). Odpis ten ujeto w pozostatych kosztach
operacyjnych w rachunku zyskéw i strat.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -20 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

3.7 Kapitat zaktadowy
Akcje

llos¢ akcji (szt.) Akcje zwykle wiasne Razem
Stan na 1 stycznia 2006 r. 6 955 095 6 955 095 - 6 955 095
Zamiana obligacji zamiennych na akcje 563 675 563 675 - 563 675
Stan na 30 wrzesnia 2006 r. 7518 770 7518 770 - 7518 770
Stan na 31 grudnia 2006 r. 7 518 770 7 518 770 - 7518 770

Realizacja opcji menedzerskiej (rejestracja

podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad

Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w 441 826 441 826 B 441 826
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego 20 kwietnia 2007 r.)

Stan na 30 wrzesnia 2007 r. 7 960 596 7 960 596 - 7 960 596
Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 zt.

Na kapitat zaktadowy ComArch S.A. sktada sie:

1) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3 008 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638 600 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

8) 125 787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563 675 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

11) 441 826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12.

Akcje imienne serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypada 5 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela tracg one wszelkie uprzywilejowanie. Zbycie akcji imiennej uprzywilejowanej
powoduje wygasniecie zwigzanego z nig uprawnienia szczegblnego co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu, przy
czym nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegdlnego co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu:

a) zbycie na rzecz os6b bedacych akcjonariuszami Spotki na dzien 18 marca 1998 roku,

b) zbycie na rzecz zstgpnych zbywcy,

c) przejscie wtasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania.*

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji bez zgody Zarzadu jest
mozliwe na warunkach okreslonych w Statucie ComArch S.A.

Akcje na okaziciela majg prawo do 1 gtosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest
dopuszczalna.

*) W dniu 12 lipca 2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat m.in. zmiany statutu Spétki uchwalone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 28 czerwca 2007 roku.

Dotychczasowy artykut 8 ust. 4 Statutu Spétki otrzymat nastepujace brzmienie:

"4, Zbycie akcji imiennej uprzywilejowanej powoduje wygasniecie zwigzanego z nig uprawnienia szczegélnego co do
gtosu na Walnym Zgromadzeniu, przy czym nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegélnego co do gtosu na
Walnym Zgromadzeniu:

a) zbycie na rzecz os6b bedacych akcjonariuszami Spétki na dzien 18 marca 1998 roku,

b) zbycie na rzecz zstepnych zbywcy,

c) przejscie wiasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania.”

Dotychczasowy artykut 9 ust. 3 Statutu Spétki otrzymat nastepujace brzmienie:
"3. W okresie do dnia 27 czerwca 2010 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 1.100.000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) ztotych (kapitat docelowy)."

3.71 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch S.A. wedlug stanu na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak posiadali razem 3 411 383 akc;ji (42,85 % w kapitale zaktadowym Spétki), ktére
uprawniaty do 10 367 383 gtoséw na WZA, co stanowito 68,98 % wszystkich gloséw na WZA.

Wg wiedzy Spétki na dzien przekazania raportu klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. byli posiadaczami
1 461 243 sztuk akcji (18,36 % w kapitale zaktadowym Spétki), z ktérych przystugiwato 1 461 243 gtoséw na WZA,
co stanowito 9,72 % w ogdlnej liczbie gloséw na WZA. Akcje te obejmujg akcje bedace w posiadaniu BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére na dzien sporzadzenia raportu, wg wiedzy Spétki, posiadaty
746 533 sztuki akcji (9,38 % w kapitale zaktadowym Spotki), ktére uprawniajg do 746 533 gtoséw na WZA (4,97 %
ogolnej liczbie gloséw na WZA).
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3.7.2 Zmiany w stanie kapitatu zakladowego w Il kwartale 2007
1) Rejestracja spotki ComArch Software S.A.R.L.

W dniu 14 wrzesnia 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma
ComArch Software S.A.R.L. z siedzibg w Lille, we Francji. Spétka zalezna, ComArch Software AG posiada 100 %
udziatébw spétki ComArch Software S.A.R.L., stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zaktadowy spétki ComArch Software S.A.R.L. wynosi 150 000 euro i skfada sie z
1 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 euro kazdy. ComArch Software AG nabyta powyzsze udziaty za $rodki
pozyskane ze $rodkéw wilasnych, za catkowita cene 150 000 euro. Przedmiotem dziatania
ComArch Software S.A.R.L. bedzie tworzenie i wdrazanie systemoéw informatycznych.

2) Transakcje zbycia akcji ComArch S.A.

W dniach 28 czerwca 2007 - 5 lipca 2007 roku osoba posiadajaca dostgp do informacji poufnych ComArch S.A.
sprzedata 36 590 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki ComArch S.A. po $redniej cenie 201,927651 zt za 1
akcje. Informacje sporzadzono 5 lipca 2007 roku w Krakowie.

W dniach 13 czerwca 2007 - 6 lipca 2007 roku osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych ComArch S.A.
sprzedata 10 776 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki ComArch S.A. po $redniej cenie (z zaokragleniem do
petnych groszy) 213,57 zt za 1 akcje. Informacje sporzadzono 9 lipca 2007 roku w Krakowie.

W dniach 25 czerwca 2007 - 13 lipca 2007 roku osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych ComArch S.A.
sprzedata 950 sztuk akcji zwyklych na okaziciela Spétki ComArch S.A. po $redniej cenie (z zaokragleniem do
petnych groszy) 214,48 zt za 1 akcje. Informacje sporzadzono 23 lipca 2007 roku w Krakowie.

Dnia 10 lipca 2007 roku matzenstwo osoby nadzorujacej i osoby zarzadzajacej dokonato zbycia 22 420 akcji
zwyklych na okaziciela Spoétki ComArch S.A. po $redniej cenie 223,66 ztotych za 1 akcje. Informacje sporzadzono
dnia 13 lipca 2007 roku w Krakowie.

W dniach 9i 10 lipca 2007 roku jedna z 0s6b zarzadzajacych ComArch S.A. sprzedata 5 966 sztuk akcji zwykiych na
okaziciela spotki ComArch S.A. po $redniej cenie 223,88 zt za 1 akcje. Informacje sporzadzono 16 lipca 2007 roku w
Krakowie.

W dniach 4 czerwca 2007 - 4 sierpnia 2007 roku osoba posiadajgca dostep do informacji poufnych ComArch S.A.
sprzedata 5 001 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki ComArch S.A. po $redniej cenie 215,26 zt. Informacje
sporzadzono 20 sierpnia 2007 roku w Krakowie.

W dniach 21 - 23 sierpnia 2007 roku jedna z oséb zarzadzajgcych ComArch S.A. sprzedata 5 758 akcji zwyktych na
okaziciela spotki ComArch S.A. po s$redniej cenie 180,24 zt za 1 akcje. Informacje sporzadzono 28 sierpnia 2007
roku w Krakowie.

W dniu 22 sierpnia 2007 roku jedna z oséb zarzadzajacych ComArch S.A. sprzedata 9 850 akcji zwykiych na
okaziciela sp6tki ComArch S.A. po 180,00 zt za 1 akcje. Informacje sporzadzono 24 sierpnia 2007 roku w Krakowie.

W dniu 29 sierpnia 2007 roku osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych ComArch S.A. sprzedata 10 776
sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki ComArch S.A. po 190,50 zt za 1 akcje. Informacje sporzadzono 31 sierpnia
2007 roku w Krakowie.

Powyzsze transakcje sprzedazy zostaly zawarte na rynku regulowanym za posrednictwem Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) Zbycie akcji ComArch S.A. przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna dziatajac w imieniu Arka BZ WBK Akgcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka
BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusze”) zawiadomito, ze w wyniku sprzedazy akcji, rozliczonych w dniu 16 lipca 2007 roku, wymienione
Fundusze staly sie tacznie posiadaczami akcji zapewniajgcych mniej niz 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spétki publicznej ComArch S.A.

Przed zmniejszeniem udziatéw na rachunkach Funduszy znajdowaty sie 751 533 akcje spotki co stanowi 9,44 % w
kapitale wtasnym. Z akcji tych przystugiwaty 751 533 gtosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowito
5,00 % udziatu w ogéinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy sp6tki ComArch S.A.

W dniu 16 lipca 2007 roku na rachunkach papieréw wartosciowych Funduszy znajdowaly sie tacznie 746 533 akcje,
co stanowi 9,38% w kapitale wlkasnym. Z akcji tych przystugiwaty 746 533 gtosy, co stanowi 4,97 % udziatu w ogdéinej
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki ComArch S.A.

3.7.3 Program opcji menedzerskich dla Cztonkow Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikow
Spotki
a) Program opcji menedzerskich na lata 2005 - 2007

W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 51 w sprawie uchwalenia
programu opcji menedzerskich dla Czlonkéw Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikéw Spotki (tacznie 17 osob).
Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Czlonkéw Zarzadu oraz dla Pracownikéw Kluczowych
poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i wzrostu
zysku netto Spotki. Program zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie Czionkom Zarzadu i Pracownikom
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Kluczowym kolejno w 2006 roku, w 2007 roku i w 2008 roku nowoemitowanych akcji Spétki w taki sposob, aby za
kazdym razem wartos¢ Opcji wynosita réznice pomiedzy $rednim gietdowym kursem zamknigcia akcji Spétki z
grudnia kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy od 2005 roku, a ceng emisyjng akcji oferowanych
Czionkom Zarzadu i Pracownikom Kluczowym. Podstawa obliczenia wartosci Opcji bedzie wzrost kapitalizacji Spotki,
liczony:

. dla 2006 roku - jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spdtki z grudnia 2005 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spotki z grudnia 2004 r., ktéra zostanie obliczona przy uwzglednieniu $redniego gietdowego kursu
zamkniecia akcji Spdtki z grudnia 2004 r. wynoszacego 69,53 zt (szesédziesiat dziewie¢ ztotych piecdziesiat trzy

grosze),

. dla 2007 roku - jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjq Spétki z grudnia 2006 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spoétki z grudnia 2005 roku,

. dla 2008 roku - jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spétki z grudnia 2007 roku, a $rednig

kapitalizacjg Spétki z grudnia 2006 roku, gdzie $rednia kapitalizacja Spoétki jest iloczynem ilosci akcji Spotki oraz
Sredniego gietfdowego kursu zamkniecia akcji Spoétki z grudnia danego roku.

Opcja ustalana bedzie w kazdym kolejnym roku trwania Programu osobno dla kazdej z os6b uprawnionych,
okreslonych w Uchwale nr 51 WZA, a taczna warto$¢ opcji wynosita pierwotnie 9,4 % wzrostu kapitalizacji w
okresach okreslonych w pkt a), b) i ¢) (odpowiednio opcja nr 1, nr 2, nr 3). Po uwzglednieniu zmian w Programie
wprowadzonych uchwatg WZA z dnia 22 czerwca 2006 r. oraz zmian w sktadzie uczestnikéw Programu, ktére miaty
miejsce w 2006 i 2007 r., na dzien 30 czerwca 2006 r. warto$¢ opcji wynosita 7,8 % wzrostu kapitalizacji.

Zgodnie z MSSF2 Spoétka jest zobowigzana obliczy¢ warto$¢ opcji, a nastepnie ujmowac jg jako koszt w rachunku
zyskow i strat w okresie zycia danej opcji, tj. od dnia przyznania do dnia wygasniecia. Poczawszy od trzeciego
kwartatu 2005 r. Spétka ujmuje w rachunku wynikéw warto$¢ poszczeg6lnych opcji. Spétka zwraca uwage, ze mimo
iz wartos¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spétki i Grupy, to jednak operacja ta nie wptywa na wartosé
przeptywéw pienieznych w Spoétce. Ponadto ekonomiczny koszt opcji ujmowany jest w rachunku wynikéw poprzez
uwzglednienie w ,rozwodnionym zysku netto” nowoemitowanych akcji dla uczestnikéw Programu. Pomimo iz
standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety przez Unie Europejska do stosowania przez spoéiki gietfdowe do
sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertéw jest on wskazywany jako
kontrowersyjny, gdyz w ich ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku wynikéw prowadzi do podwaojnego liczenia wptywu
programu opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz poprzez rozwodnienie).

Zgodnie z wymogami MSSF 2 na dzien uchwalenia programu opcyjnego tj. na dzien 30 czerwca 2005 r. dokonano
wyceny wartosci opcji. Do wyceny opcji wykorzystano technike symulacji Monte Carlo w powigzaniu z procesem
dyskontowania nieujemnych przeptywéw finansowych z opcji obliczonych na bazie funkcji MAX(). Poza zatozeniami
wynikajacymi z charakteru programu opcyjnego opisanymi powyzej, na potrzeby wyceny przyjeto nastepujace
dodatkowe zatozenia:

. stopa wolna od ryzyka 4,6 % (stopa oprocentowania 52 tygodniowych bonéw skarbowych);
. stopa dywidendy 0 % (przewidywana na dzien uchwalenia programu stopa dywidendy w okresie);
. oczekiwana zmienno$¢ 17 % (oczekiwang zmienno$é oparta na historycznej zmiennosci z ostatnich 200

notowan poprzedzajacych dzien uchwalenia programu na bazie $redniej ceny akcji z kurséw open i close).

Ustalona taczna warto$¢ opcji wynosita pierwotnie 6 202 tys., w tym:

. opcja nr 1 tj. opcja z tytutu przyrostu kapitalizacji w 2005 r. 44 tys. zt;
. opcja nr 2 tj. opcja z tytutu przyrostu kapitalizacji w 2006 r. 3 054 tys. zl;
. opcja nr 3 tj. opcja z tytutu przyrostu kapitalizacji w 2007 r. 3 104 tys. zt.

Po uwzglednieniu zmian w Programie wprowadzonych uchwatg WZA z dnia 22 czerwca 2006 r. oraz zmian w
sktadzie uczestnikédw programu, ktére miaty miejsce w 2006 i 2007 roku, taczna warto$¢ opcji wynosi obecnie
5786 tys. zt

Wartos¢ opcji przypadajaca na Zarzad Spétki i Kluczowych Pracownikéw (wg stanu na 30 wrzesnia 2007):

a) wartos$¢ opcji przypadajaca na zarzad spotki: 84,62 % tj. 4 896 tys. zt

b) warto$¢ opcji przypadajaca na kluczowych pracownikéw spétki: 15,38 % tj. 890 tys. zt

Wartos¢ opcji rozpoznana w rachunku wynikéw za 9 miesiecy 2007 wynosita 816 tys. zt. Szacowany przez Spotke
wptyw rozpoznania kosztéw opcji na rachunek wynikéw w kolejnych okresach wynosi:

IV kwartat 2007 r. - 263 tys. zt.

Zgodnie z warunkami programu Spétka ustalita, iz:

a) $rednia kapitalizacja ComArch S.A. z grudnia 2004 r. wyniosta 476,5 min zi,

b) $rednia kapitalizacja ComArch S.A. z grudnia 2005 r. wyniosta 441,7 min zi,

¢) srednia kapitalizacja ComArch S.A. z grudnia 2006 r. wyniosta 1 539,7 min zt.

Réznica pomiedzy $rednig kapitalizacja w grudniu 2005 r. i $rednig kapitalizacjg w grudniu 2004 r. jest ujemna, co
oznacza, iz nie zostat spetniony podstawowy warunek Programu. W efekcie w 2006 r. nie zostaty wyemitowane akcje
dla Cztonkéw Zarzadu i Pracownikéw Kluczowych.

Rada Nadzorcza ustalita wzrost kapitalizacji Spétki na dzier 31 grudnia 2006 roku w oparciu 0 notowania Spétki na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na kwote 1 098 010 607,08 zt oraz warto$¢ opcji w wysokosci 8,2 %
wzrostu kapitalizacji Spétki tj. 90 036 869,78 zt. W dniu 12 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
w sprawie realizacji programu opcji menedzerskiej i ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych
441 834 akcji zwyklych na okaziciela serii 12 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej 1 zi. Rada
Nadzorcza Spoétki podjeta w dniu 14 marca 2007 roku uchwate w sprawie w sprawie zmiany uchwaty z dnia 12 lutego
2007 roku w sprawie realizacji opcji menedzerskiej. W jej rezultacie w celu realizacji programu opcji menedzerskich
zostato wyemitowanych 441 826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie
emisyjnej 1 zt. Subskrypcja akcji serii 12 zostata przeprowadzona w dniach 16 - 23 marca 2007.
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b) Program opcji menedzerskich na lata 2008 - 2010

W dniu 28 czerwca 2007 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch S.A. podjeto uchwate nr 40 w sprawie
uchwalenia programu opcji menedzerskich dla Kluczowych Pracownikéw Spoétki na lata 2008-2010. Celem Programu
jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikéw Kluczowych poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej
dalej "Opcjq") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i wzrostu jej kapitalizacji gietdowej. Program zostanie
zrealizowany poprzez zaoferowanie Pracownikom Kluczowym kolejno w 2009 roku, w 2010 roku i w 2011 roku
nowoemitowanych akcji Spoétki w taki sposéb, aby za kazdym razem wartos¢ Opcji stanowita bedzie iloczyn réznicy
pomiedzy srednim gietdowym kursem zamkniecia akcji Spétki z grudnia kazdego kolejnego roku realizacji Programu
poczawszy od 2008 roku a ceng emisyjng akcji oferowanych Pracownikowi Kluczowemu i iloscig akcji oferowanych
Pracownikowi Kluczowemu. Podstawa obliczenia wartosci Opcji bedzie wzrost kapitalizacji Spétki, liczony:

. dla 2008 roku — jako réznica pomiedzy S$rednig kapitalizacjg Spétki z grudnia 2007 roku, a $rednig
kapitalizacjq Spotki z grudnia 2008 roku,

. dla 2009 roku — jako réznica pomiedzy S$rednig kapitalizacja Spoétki z grudnia 2008 roku, a $rednig
kapitalizacjq Spotki z grudnia 2009 roku,

. dla 2010 roku — jako réznica pomiedzy S$rednig kapitalizacjq Spotki z grudnia 2009 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spoétki z grudnia 2010 roku.

W czwartym kwartale roku poprzedzajacego dany rok realizacji Programu, Rada Nadzorcza ustali w drodze uchwaty
liste Pracownikéw Kluczowych oraz wspoétczynniki Opcji indywidualnych. Lista Pracownikéw Kluczowych oraz
wspotczynnikdéw Opcji indywidualnych ustalane beda niezaleznie dla kazdego kolejnego roku trwania Programu.
taczna wartos¢ wspdtczynnikéw Opcji indywidualnych dla wszystkich Pracownikéw Kluczowych w danym roku
realizacji Programu bedzie wynosi¢ 3 % (trzy procent) wzrostu kapitalizacji Spotki.

Zgodnie z MSSF2 Spoétka jest zobowigzana obliczy¢ warto$¢ opcji, a nastepnie ujmowac jg jako koszt w rachunku
zyskow i strat w okresie zycia danej opcji, tj. od dnia przyznania do dnia wygasnigcia. Spotka bedzie ujmowaé w
rachunku wynikéw warto$¢ poszczegélnych opcji poczawszy od momentu przyznania opcji, tj. ustalenia przez Rade
Nadzorczg w drodze uchwaty listy Pracownikéw Kluczowych oraz wspétczynnikéw Opcji indywidualnych za dany rok
trwania programu.

3.7.4 Zmiany w stanie kapitatu zakladowego po dacie bilansu

1) Rejestracja spotki ComArch Management Sp. z o.0.

Z dniem 19 pazdziernika 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
ComArch Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Kapitat zaktadowy spotki
ComArch Management Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na 500 réwnych i niepodzielnych udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. ComArch S.A. objat po cenie nominalnej 500 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki ComArch Management Sp. z 0.0. o0 tacznej warto$ci nominalnej 50.000,00 zt i pokryt je wkltadem pienieznym
ze $rodkéw wiasnych. Objete udziaty stanowig 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spétki ComArch Management Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatania sp6tki ComArch Management Sp. z 0.0.
bedzie dziatalnos¢ zwigzana z informatyka.

3.8 Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Zobowigzania handlowe 56 163 64 609
Zobowigzania finansowe - -
Zaliczki otrzymane na poczet ustug 5209 6 599
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 344 225
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych
obcigzen podatkowych 16131 14380
Zobowigzania inwestycyjne 3629 4229
Dotacje otrzymane 1733 1479
Rezerwa na urlopy 8798 7 037
Rez_ervya na koszty dotyc_zqce okresu biezacego, do 11 760 25 673
poniesienia w przysztosci
Pozostate zobowigzania 2447 2257
Fqnduszg specjalne (ZFSS i Zaktadowy Fundusz 1550 1226
Mieszkaniowy)
Razem zobowigzania 107 764 127 714

Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich wartosci bilansowej
przedstawionej powyzej.
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3.9 Kontrakty diugoterminowe

9 miesiecy 2007 9 miesiecy 2006
P_rzychody z t_ytulu kontraktéw diugoterminowych 74 984 92 027
ujete w okresie sprawozdawczym
a) przychody z zakonczonych kontraktéw ujete w okresie
sprawozdawczym 28323 20227
b) przychody z nie zakonczonych kontraktéw ujete w 46 661 71 800

okresie sprawozdawczym

Z uwagi, iz Spoétka stosuje zasade ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do udziatu poniesionych
kosztoéw w catosci kosztéw kontraktu, suma poniesionych kosztéw oraz ujetych wynikéw odpowiada przychodom.
Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktéw dtugoterminowych zgodnie ze stopniem
zaawansowania prac. Zmiana stanu rozliczen z tytutu kontraktéw dtugoterminowych ujetych w aktywach i pasywach
miedzy 31 grudnia 2006 a 30 wrzes$nia 2007 wyniosta 5 496 tys. zt.

3.10 Kredyty, pozyczki

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Kroany bankows 73 930 51471
Pozyczki - -
73930 51 471

Kroétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym - -
Pozyczki 199 592
Kredyty bankowe 4595 2441
4794 3033
Kredyty, pozyczki ogotem 78724 54 504

Kredyty inwestycyjne

W Grupie ComArch podmiot dominujacy ComArch S.A. korzysta z nastepujacych kredytéw inwestycyjnych:

a)

kredyt inwestycyjny w Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 20 000 tys. zt zaciagniety w
2004 roku na sfinansowanie | etapu budowy budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Okres kredytowania wynosi 10 lat tj. do 2015 roku, oprocentowanie kredytu oparte
jest na stopie zmiennej. Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. wartos¢ kapitatu pozostajacego do sptaty wynosita
15 500 tys. zt. Zabezpieczeniem kredytu sg weksel in blanco, hipoteka na wybudowanej nieruchomosci oraz
cesja polisy ubezpieczeniowej budynku.

kredyt inwestycyjny w Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie zaciagniety w 2006 roku na finansowanie
Il etapu budowy nowych budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.
Wysokos$¢ kredytu wynosita 80 % wartosci inwestycji, maksymalnie 26 824 tys. zt. Okres kredytowania wynosi
16 lat, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na
wybudowanej nieruchomosci oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku. Na dziern 30 wrzesnia 2007 r. wartosé
kapitatu pozostajacego do sptaty wynosita 26 644 tys. zt.

kredyt inwestycyjny w Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie Ill etapu budowy
budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$¢ kredytu wynosi
85 % wartosci inwestycji, maksymalnie 30 000 tys. zt. Okres kredytowania wynosi 16 lat, oprocentowanie kredytu
oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno nastapi¢ do 31 grudnia 2007 r. Zabezpieczeniem
kredytu jest hipoteka na dziatkach, na ktérych zostanie wybudowany budynek, cesja polisy ubezpieczeniowej
budynku oraz weksel in blanco. Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. warto$¢ wykorzystanego kredytu wynosita
21 135 tys. zt.

kredyt inwestycyjny w Banku BPH S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu nieruchomosci
gruntowej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$é kredytu wynosi 15 100 tys. zt. Okres
kredytowania wynosi 5 lat, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka na nieruchomosci bedacej przedmiotem kredytowania. Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. warto$¢ kredytu
przypadajacego do sptaty wynosita 15 100 tys. zt.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytébw zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek nie jest
istotnie rézna od wartosci bilansowe;j.

Obcigzenie kredytow Grupy ryzykiem stopy procentowej dotyczy kredytdw inwestycyjnych (oprocentowanych w
oparciu 0 zmienng stope procentowa). Grupa prowadzi optymalizacje kosztéw odsetkowych poprzez staty monitoring
struktury stop procentowych i odpowiednie dopasowanie bazowej stopy procentowej kredytu.
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Obciazenie kredytow Grupy ryzykiem stopy procentowej

Stan na 30 wrzesnia 2007 r. do 6 miesiecy mi es(i:::i 1-5 lat powyzej 5 lat Razem
Kredyt inwestycyjny 1840 2609 37 864 36 066 78 379
odsetki 146 R R - 146

1986 2609 37 864 36 066 78 525

Struktura zapadalnosci kredytow, pozyczek i zobowigzan finansowych dtugoterminowych

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Od 1do 2 lat 5217 4142
Od 2do 5 lat 32 647 13577
Powyzej 5 lat 36 066 33752
73930 51471

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw, pozyczek i zobowigzan finansowych

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
w walucie polskiej 78 724 54 504
78724 54 504

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy:
30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
zt zt
Kredyty bankowe 5,53 % 5,34 %
Pozyczki 2,95 % 2,95 %

Linie kredytowe w rachunku biezacym (przyznane, nie wykorzystywane na dzien bilansowy)

O zmiennym oprocentowaniu: 30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
— wygasajace w ciggu jednego roku 30 290 10 000
30 290 10 000

3.11 Zobowigzania warunkowe

Na dzierr 30 wrzesnia 2007 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie ComArch S.A. w
zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 52 462 tys. zt podczas gdy na dzien
31 grudnia 2006 roku ich warto$¢ wynosita 32 017 tys. zt.

Przyznane linie kredytowe na finansowanie dziatalnosci biezacej (gwarancje, akredytywy)

30 wrzesnia 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Linie kredytowe * 90 000 67 000
90 000 67 000

(*) zawieraja linie kredytowe w rachunku biezacym opisane w pkt. 3.10

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. nie wystepowaty poreczenia ComArch S.A. za zobowigzania spotki INTERIA.PL S.A. z
tytutu uméw leasingowych (w poréwnaniu do 94 tys. zt na dzien 31 grudnia 2006 roku).

Grupa ComArch jest strong pozywang w postepowaniach sadowych, w ktérych potencjalna, taczna kwota roszczenia
stron trzecich wynosi 1 453 tys. zt z czego cze$¢ zostata objeta rezerwami utworzonymi w roku poprzednim. W
trzecim kwartale zostaty utworzone dodatkowe rezerwy na kwote potencjalnych roszczen w wysokosci 89 tys. zt.

Grupa na dzien 30 wrzes$nia 2007 r. nie posiadata zadnych umownych zobowigzan do optat z tytutu leasingu
operacyjnego.
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3.12 Odroczony podatek dochodowy

1. W zwigzku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o
zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita
warunki zwolnien podatkowych dla podmiotéw dziatajagcych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z
postanowieniem art. 6 ust. 1 Ustawy, podmioty te moga sie ubiega¢ o zmiane warunkéw zezwolenia w celu
dostosowania go do obowigzujacych w Unii Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z przepisem
art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotéw, ktére prowadza
dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r.,
nie moze przekracza¢ 75 % wartosci inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31
grudnia 2006 r., przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej uwzglednia sie catkowitg
wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiane dotychczasowego sposobu
funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych wartosciowo, na ulgi ograniczone
wartosciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna warto$¢ pomocy
publicznej nie bedzie mogta przekroczy¢ 75 % wartosci naktadéw inwestycyjnych, ktére Spoétka poniosta/poniesie w
okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

Koszty inwestycji oraz wielko$¢ pomocy podlegajg dyskontowaniu zgodnie z par. 9 Rozporzadzenia Rady Ministrow
z 14 wrzesnia 2004 r. w sprawie krakowskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U. 220, poz. 2232) w brzmieniu
zmienionym zgodnie z par.1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z 8 lutego 2005 r., zmieniajagcym rozporzadzenie w
sprawie krakowskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz.U.nr.32, poz.270) z uwzglednieniem par. 2 tego ostatniego
Rozporzadzenia.

ComArch S.A. wystgpit do Ministra Gospodarki o zmiane warunkéw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat
decyzje Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkéw zezwolenia na okreslone
powyzej i zgodne z Ustawa. Réwnoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydtuzony zostat do 31 grudnia 2017 r. okres,
na jaki zostato wydane zezwolenie dla ComArch S.A. Oznacza to wydtuzenie okresu, w jakim Spétka bedzie mogta
wykorzysta¢ limit pomocy publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomicznej
inwestycji.

Zgodnie z MSR12 niewykorzystana ulga podatkowa na dzien 30 wrzesnia 2007 r. stanowi aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Limit niewykorzystanej ulgi inwestycyjnej na dzien 30 wrzesnia 2007 r.,
zdyskontowanej na dzieh przyznania zezwolenia wynosi 29 080 tys. zt.

Spotka wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2007 r. aktywo
z tytutu odroczonego podatku z tytutu ulgi inwestycyjnej z dziatalnosci w SSE (zwane dalej Aktywem) w wysokosci
2472 tys. zt. Aktywo to realizuje sie sukcesywnie (w postaci odpiséw pomniejszajacych zysk netto Grupy), w proporcji
do generowania przez ComArch S.A. dochodu podatkowego osiggnietego z dziatalnosci zwolnionej. W okresie 9
miesiecy roku 2007 rozwigzano Aktywo w wysokosci 4 342 tys. zt (z kwoty 6 814 tys. zt utworzonej na
31 grudnia 2006 r.) Réwnoczesnie, zgodnie z MSR12 Spoétka bedzie regularnie dokonywa¢ weryfikacji wyceny
rozpoznanego Aktywa pod katem mozliwosci jego realizacji oraz dalszego rozpoznania na kolejne okresy. Spétka
zwraca uwage, iz rozpoznanie Aktywa nie wptywa na przeptywy pieniezne w Spoétce ani w Grupie (zaréwno
rozpoznanie Aktywa, jak réwniez jego realizacja). Operacja ta ma wiec charakter wytacznie memoriatowy i wynika z
zastosowania przez Grupe Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ComArch.

Poniewaz ComArch S.A. ma zamiar nadal inwestowa¢ w SSE dlatego wystgpiono o nowe zezwolenie, ktére
otrzymano w dniu 17 kwietnia 2007 r.

2. W okresie trzech kwartatéw 2007 roku Grupa dokonata czes$ciowego rozliczenia utworzonego na 31 grudnia 2006
roku aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie 1 295 tys. zt oraz dokonata
rozwigzania rezerwy na podatek odroczony utworzonej w 2006 roku na kwote 28 tys. zt. Jednocze$nie dokonano
utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsciowych w kwocie 2 689 tys. zt i zawigzania rezerwy na podatek odroczony w
kwocie 276 tys. zt. Laczny wptyw ww. operacji na wynik roku 2007 roku wyniost 1 146 tys. zt.

3. W okresie trzech kwartatow 2007 roku Grupa dokonata czesciowego odwrdcenia utworzonego na dzien
31 grudnia 2006 r. aktywa z tytutu straty podatkowej w spotce zaleznej ComArch Software AG w kwocie 742 tys. zi.

taczny wptyw na wynik za 9 miesiecy 2007 wszystkich operacji wymienionych w pkt.1-3 wyniést minus 3 938 tys. zt.

3.13 Zysk na akcje

9 miesiecy 9 miesiecy

2007 2006

Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 24 725 29 933
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 7783 7 355
Podstawowy zysk na akcje zwykia (w zl) 3,18 4,07
Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 7 800 7734
Rozwodniony zysk na jedna akcje 3,17 3,87

Podstawowy zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesiecy 2007" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy ComArch S.A. osiagnietego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2007 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku, gdzie waga jest ilos¢
dni. Zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesigcy 2006" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
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4.1

przypadajacego na akcjonariuszy ComArch S.A. osiggnietego w okresie 1 stycznia 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r.
oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrzesnia 2006 r., gdzie waga jest ilos¢ dni.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesiecy 2007" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy ComArch S.A. osiggnietego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2007 roku oraz sumy $redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2007 roku, gdzie waga jest
ilo§¢ dni oraz obliczonej zgodnie z MSR 33 rozwodnionej ilosci potencjalnych akcji wynikajacej z mozliwego
wykonania opcji menedzerskiej, przyznanych za rok 2007.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "9 miesiecy 2006" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy ComArch S.A. osiagnietego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2006 r. oraz sumy s$redniej wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2006 roku, gdzie waga jest
ilo$¢ dni oraz obliczonej zgodnie z MSR 33 rozwodnionej ilosci akcji przy zatozeniu rozwodnienia akcji zwigzanego z
uprawdopodobniong realizacjg opcji menedzerskiej za 2006 rok, przy zatozeniu ze $rednia kapitalizacja akcji
ComArch S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w grudniu 2006 r. bytaby réwna $redniej kapitalizacji akcji z
wrzesnia 2006 r.

4. Noty dodatkowe

Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu ComArch S.A., wg stanu na dzien 14 listopada 2007 r.

- matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak, ktérzy posiadaja razem 3 411 383 akcji (42,85 % w kapitale zaktadowym
Spotki), ktdre uprawniajg do 10 367 383 gtoséw na WZA, co stanowi 68,98 % wszystkich glosow na WZA;

- BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktérego klienci wg wiedzy Spoétki na dzien przekazania raportu byli
posiadaczami 1 461 243 sztuk akcji (18,36 % w kapitale zaktadowym Spétki), z ktdrych przystugiwato 1 461 243
glosébw na WZA, co stanowito 9,72 % w ogdinej liczbie gtoséw na WZA. Akcje te obejmujg akcje bedace w
posiadaniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére na dzien sporzadzenia raportu, wg
wiedzy Spétki, posiadaty 746 533 sztuki akcji (9,38 % w kapitale zaktadowym Spétki), ktére uprawniajg do 746 533
gtoséw na WZA (4,97 % ogdlnej liczbie gtoséw na WZA).

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch S.A. w okresie
od 14 sierpnia 2007 do 14 listopada 2007 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na
dzien opublikowania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2007 roku, tj. 14 sierpnia 2007 r. oraz w
dniu 14 listopada 2007 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami.

Stan na 14 listopada 2007 r.| Stan na 14 sierpnia 2007 r.

: : Udziat w Udziat w

(n):gzk)g/rjgrggdzajace : Funkcja Akcje (szt.)  gtosachna| Akcje (szt.)  glosach na

14 WZA (%) WZA (%)
Przewodniczaca Rady

Elzbieta i Janusz Filipiakowie Nadzorczej i Prezes 3411 383 68,98 % 3411383 68,98 %

Zarzadu

Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 5552 0,04 % 5552 0,04 %

Piotr Pigtosa Wiceprezes Zarzadu 10 776 0,07 % 10776 0,07 %

Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 34 268 0,48 % 40 026 0,52 %

Piotr Reichert* Wiceprezes Zarzadu - 0,00 % - 0,00 %

Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu 21772 0,14 % 21772 0,14 %

Marcin Warwas* Wiceprezes Zarzadu - 0,00 % 9 850 0,07 %

llos¢ wyemitowanych akcji 7 960 596 100 % 7 960 596 100 %

*) Dnia 28 czerwca 2007 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch S.A. powotato Piotra Reicherta i Marcina
Warwasa na stanowiska Wiceprezeséw Zarzagdu ComArch S.A.

4.2 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Spotka wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2007 r. aktywo
z tytutu odroczonego podatku z tytutu ulgi inwestycyjnej z dziatalnosci w SSE (zwane dalej Aktywem) w wysokosci
2 472 tys. zi. Aktywo to realizuje sie sukcesywnie (w postaci odpisbw pomniejszajacych zysk netto Grupy), w
proporcji do generowania przez ComArch S.A. dochodu podatkowego osiagnietego z dziatalnosci zwolnionej. W
okresie 9 miesiecy roku 2007 rozwigzano Aktywo w wysokosci 4 342 tys. zt (z kwoty 6 814 tys. zt utworzonej na
31 grudnia 2006 r.) Réwnoczesnie, zgodnie z MSR12 Spoétka bedzie regularnie dokonywac¢ weryfikacji wyceny
rozpoznanego Aktywa pod katem mozliwosci jego realizacji oraz dalszego rozpoznania na kolejne okresy. Spétka
zwraca uwage, iz rozpoznanie Aktywa nie wptywa na przeptywy pieniezne w Spoéice ani w Grupie (zaréwno
rozpoznanie Aktywa, jak réwniez jego realizacja). Operacja ta ma wiec charakter wytacznie memoriatowy i wynika z
zastosowania przez Grupe Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ComArch.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -28 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 9 MIESIECY 2007 ROKU COM/ARCH

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej SYSTEMY INFORMATYCZNE

4.3 Zdarzenia po dacie bilansu

1) Rejestracja spotki ComArch Management Sp. z o.0.

Z dniem 19 pazdziernika 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma
ComArch Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Kapitat zaktadowy spotki
ComArch Management Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na 500 rownych i niepodzielnych udziatow o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. ComArch S.A. objat po cenie nominalnej 500 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki ComArch Management Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt i pokryt je wktadem pienigznym
ze $rodkéw wiasnych. Objete udziaty stanowig 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spétki ComArch Management Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatania spétki ComArch Management Sp. z o.0.
bedzie dziatalno$¢ zwigzana z informatyka.

2) FORUM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ComArch S.A. dokonat zapisu na certyfikaty inwestycyjne w FORUM | Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym (zwany
dalej "Funduszem"). W wyniku tego zapisu ComArch S.A. objat w dniu 24 pazdziernika 2007 roku cztery certyfikaty
inwestycyjne Funduszu o warto$ci 250 000,00 zt kazdy. taczna wartos¢ objetych przez ComArch S.A. czterech
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu wynosi 1 000 000,00 zt. Stanowig one 100 % wyemitowanych przez Fundusz
certyfikatow inwestycyjnych oraz uprawniajg do 100 % gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Objete
certyfikaty zostaty pokryte wktadem pienieznym ze $rodkéw wtasnych ComArch S.A.

Celem udzialu w Funduszu jest prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie nowych technologii i ustug
internetowych, ktére nie sg przedmiotem podstawowej dziatalnosci ComArch S.A. Pierwszym przedsiewzieciem
finansowanym przez Fundusz bedzie utworzenie spoétki utrzymujacej rekordy medyczne pacjentéw w formie
elektronicznej (EHR - Electronic Health Record).

3) Rezygnacja osoby zarzadzajacej
W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Pan Rafat Chwast, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu ComArch S.A., ztozyt

rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 31 grudnia 2007 r.

4.4 Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej

W 11l kwartale 2007 r. spotki Grupy nie wystapity z powddztwem ani nie byty pozwane w postgpowaniu spetniajacym
kryteria okreslone w § 91 ust. 6 pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Grupa ComArch jest strong pozywang w postepowaniach sadowych, w ktérych potencjalna, taczna kwota roszczenia
stron trzecich wynosi 1 453 tys. zt z czego czes$¢ zostata objeta rezerwami utworzonymi w roku poprzednim. W
trzecim kwartale zostaty utworzone dodatkowe rezerwy na kwote potencjalnych roszczen w wysokosci 89 tys. zt.

4.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie podat prognozy wynikéw na Il kwartat 2007 roku.
4.6 Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi, ktérych taczna wartos¢ od
poczatku roku przekracza 500 000 EURO (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)
Nie wystapity.

4.7 Informacje o udzielonych przez Spoétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz
gwarancjach

W Il kwartale 2007 r. ComArch S.A. oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit poreczen i gwarancji o ktérych mowa
§ 91 ust. 6 pkt 9) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

4.8 Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystapity.
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5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych
znaczacy wplyw na osiagniety wynik finansowy Grupy ComArch w Il
kwartale 2007 roku oraz czynnikéw, ktére beda miatly wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy

W trzecim kwartale 2007 roku Grupa ComArch osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe, poprawiajac wyniki
osiagniete w analogicznym okresie 2006 roku. Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2007 roku wyniosty
140 435 tys. zt, czyli 0 15,1 % wiecej niz w trzecim kwartale 2006 r. (122 057 tys. zt). W skali 9 miesiecy wzrost
przychod6w ze sprzedazy wyniést 33 % (410 844 tys. zt w trzech kwartatach 2007 r. wobec 308 881 tys. zt w trzech
kwartatach 2006 r.), co jest zastuga znaczacego wzrostu sprzedazy wszystkich grup produktéw, ustug i towaréw
oferowanych przez Grupe. Najwazniejsza kategoria przychodéw pozostajg ustugi i oprogramowanie wtasne, ich
taczna sprzedaz w trzech kwartatach 2007 r. wyniosta 244 391 tys. zt (wzrost o 42 308 tys. zt czyli 20,9 % w
poréwnaniu do 2006 roku). Sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania obcego wyniosta w pierwszych
trzech kwartatach 2007 r. 154 492 tys. zt i wzrosta 0 57 943 tys. zl, czyli 0 60 % w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2006. Rentownos$¢ operacyjna w trzecim kwartale 2007 r. wyniosta 7,0 % i byta poréwnywalna do
rentownosci operacyjnej w trzecim kwartale 2006 roku (7,3 %), co nalezy uzna¢ za dobry wynik z uwagi na
odczuwang w branzy IT presje na wzrost wynagrodzen. Na koniec wrzesnia 2007 r. Grupa ComArch zatrudniata
2 751 os6b, tj. 0 30 oséb wiecej niz na koniec poprzedniego kwartatu i 0 287 oséb wiecej niz na poczatku roku
(wzrost 0 11,6 %).

Zysk operacyjny w trzecim kwartale 2007 r. wzrést o 11,1% osiggajac wartos¢ 9 844 tys. zi, w poréwnaniu do
8 863 tys. zt w trzecim kwartale 2006 roku. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy w tym okresie osiagnat
zblizony poziom jak w ubiegtym roku (6 839 tys. zt w stosunku do 6 791 tys. zt w poprzednim roku). Wypracowany w
trzech kwartatach 2007 r. zysk operacyjny réwniez utrzymywat sie na poziomie zysku operacyjnego osiagnietego w
2006 roku (28 877 tys. zt wobec 28 096 tys. zt), zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki za 9 miesiecy
zmniejszyt sie z 29 933 tys. zt do 24 725 tys. zt, ale nalezy pamieta¢ iz w | pétroczu 2006 r. miata miejsce transakcja
sprzedazy akcji INTERIA.PL S.A., kt6ra zwiekszyta zysk netto 2006 r. 0 7 210 tys. zt.

Pogtebiona analiza wynikéw Grupy, tj. po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym (wptyw rozpoznania
i rozliczenia aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego, koszty programu opcji menedzerskich, sprzedaz akcji
spotki INTERIA.PL S.A.) wskazuje jednak, ze Grupa w trzech kwartatach 2007 roku osiagneta podobny zysk netto jak
w 2006 roku. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki po wyeliminowaniu ww. zdarzen o charakterze
jednorazowym wyniést w trzech kwartatach 2007 roku 29 479 tys. zt, w poréwnaniu do 29 623 tys. zt w trzech
kwartatach 2006 r. W trzech kwartatach 2007 r. skorygowana rentowno$¢ operacyjna wyniosta 7,2 % (wobec 9,8 %
rok wczesniej), natomiast skorygowana rentownos$é netto 7,2 % (wobec 9,6 % rok wczesniej).

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe w wysokos$ci nominalnej (obliczonej zgodnie z MSSF) oraz w
wysokosci skorygowanej o wptyw zdarzen jednorazowych:

Q3 2007 Q3 2006 Q1-Q3 2007 Q1-Q3 2006
Przychody ze sprzedazy 140 435 122 057 410 844 308 881
Amortyzacja 4436 3149 12 537 9323
Zysk operacyjny nominalny (zgodny z MSSF) 9844 8 863 28 877 28 096
Woptyw na wynik kosztéw opcji menedzerskich -263 -658 -816 -2 297
Zysk operacyjny skorygowany 10 107 9 521 29 693 30393
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 6 839 6 791 24 795 29 933

nominalny (zgodny z MSSF)
Wptyw na wynik kosztéw opcji menedzerskich -263 -658 -816 -2 297

Wptyw na wynik aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego

Wptyw na wynik sprzedazy akcji INTERIA.PI S.A. - - - 7210
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy

-1 899 -2 364 -3 938 -4 603

Spélki skorygowany 9 001 9813 29 479 29 623
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 14 280 12012 41 414 37 419
nominalna

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 14543 12 670 42 230 39716
skorygowana
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Rentownos¢ operacyjna nominalna 7,0% 7,3 % 7,0 % 9,1 %
Rentownos¢ operacyjna skorygowana 7,2% 7,8 % 7,2 % 9,8 %
Rentownos$é netto nominalna 4,9% 5,6 % 6,0 % 9,7 %
Rentownos¢ netto skorygowana 6,4% 8,0 % 7,2 % 9,6 %
Marza EBITDA nominalna 10,2% 9,8 % 10,1 % 12,1 %
Marza EBITDA skorygowana 10,4% 10,4 % 10,3 % 12,9 %

Osiggniete wyniki finansowe sg potwierdzeniem skutecznosci realizowanej przez Grupe strategii, ktéra zaktada:

a) sprzedaz rozwigzan informatycznych opartych w znaczacej czesci na wtasnych produktach,

b) wychodzenie ze sprzedaza coraz wiekszej ilosci produktéw na rynki zagraniczne,

c) state ulepszanie operacyjnej efektywnosci dziatania poprzez doskonalenie procedur i racjonalizacje kosztow.
Dynamiczny rozwéj Grupy ComArch i osiagniete wyniki finansowe sa z jednej strony efektem obecnej przewagi
konkurencyjnej, ale réwnoczesnie sa czynnikiem, ktéry umozliwia Grupie ComArch stata rozbudowe i ulepszanie
portfolio produktéw oraz pozyskiwanie na rynku pracy najlepszej kadry informatycznej, a wiec budowanie przewagi
konkurencyjnej na przysztosc.

Struktura przychodoéw

W pierwszych trzech kwartatach 2007 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 33 %. W poréwnaniu do trzech kwartatow
2006 roku rodzajowa struktura przychodéw ze sprzedazy ulegta tylko nieznacznym zmianom. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy sprzetu komputerowego i software obcego (tacznie wzrost o 57 943 tys. zh, czyli o 60 %) byt
proporcjonalnie wigkszy niz wzrost sprzedazy ustug i oprogramowania wlasnego ComArch S.A. (tacznie wzrost o
42 308 tys. zt czyli 20,9 %), w efekcie ustugi i oprogramowanie wtasne stanowity w ciggu trzech kwartatow 2007 r.
59,5 % przychodow ze sprzedazy, rok wczesniej byto to 65,5 %. Szczegdiny wzrost przychodéw Grupa odnotowata
w przypadku sprzedazy oprogramowania obcego (o 32 112 tys. zt czyli o 166,5 %). Udziat sprzedazy sprzetu
komputerowego pozostat na niezmienionym poziomie 25 %. Po wyeliminowaniu kontraktu na dostawe komputeréw z
MEN udziat sprzedazy sprzetu komputerowego wyniéstby 16,7 %, udziat ustug i oprogramowania wtasnego
pozostatby na podobnym poziomie jak w trzech kwartatach ubiegtego roku (66,2 %), a przychody ze sprzedazy
wzrostyby o 19,5 %. Pozostata sprzedaz stanowita 2,9 % przychodéw ze sprzedazy i pozostata na podobnym
poziomie jak w 2006 roku.

Struktura sprzedazy wg rodzaju |-l kwartat 2007 r. % | I-lll kwartat 2006 r. %
Ustugi 201 457  49,0% 168 872 54,7%
Software wtasny 42934 10,5% 33 211 10,8%
Software obcy 51 401 12,5% 19 289 6,2%
Hardware 103 091 25,1% 77 260 25,0%
Pozostate 11 961 2,9% 10 249 3,3%
410 844 100,0% 308 881 100,0%

a‘w""::geﬁgﬁiﬁgw;ﬁéﬁ')” Il kwartat 2007 . % | Il kwartat 2006 r. %
Ustugi 201 457 54,6% 168 872 54,7%
Software wtasny 42934 11,6% 33 211 10,8%
Software obcy 51 401 13,9% 19 289 6,2%
Hardware 61514 16,7% 77 260 25,0%
Pozostate 11 961 3,2% 10 249 3,3%
369 267 100,0% 308 881 100,0%
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W trzech kwartatach 2007 r. nastapit znaczacy wzrost sprzedazy do odbiorcéw z sektora publicznego (wzrost o
49 922 tys. zt czyli 0 87 %, wzrost udziatu z 18,6 % do 26,1 %). Wzrost sprzedazy dla odbiorcéw z tego sektora to
gtéwnie efekt realizacji w Il kwartale 2007 r. dostaw komputeréw dla szkét. Duzy wzrost sprzedazy nastapit rowniez
do klientéw z sektora przemystowego (wzrost o 28 503 tys. zt czyli 0 96 %, wzrost udziatu z 9,6 % do 14,2 %) i
finansowo-bankowego (wzrost o 27 634 tys. zt czyli 0 50,9 %, wzrost udziatu z 17,6 % do 19,9 %). Sprzedaz do
sektora telekomunikacyjnego pozostata nominalnie na niezmienionym poziomie, spadek udziatu sprzedazy z 25,8 %
do 19,7 % nastapit w zwigzku z wzrostem przychodéw ze sprzedazy ogétem. Nominalny spadek przychodéw ze
sprzedazy odnotowat jedynie sektor Handel i Ustugi (spadek o 7 615 tys. zt czyli o 14,9 %, zmniejszenie udziatu z
16,5 % do 10,6 %), sprzedaz do matych i $rednich przedsiebiorstw pozostata na poziomie podobnym jak w trzech
kwartatach 2006 roku. W okresie kilkuletnim udziat poszczegélnych sektoréw sprzedazy utrzymuje sie na relatywnie
stalym poziomie, a znaczace wahania zwigzane sg z okresowym zwiekszeniem lub zmniejszeniem udziatu
sprzedazy sprzetu komputerowego (hardware) w ramach kontraktéw w sektorze publicznym.

Struktura sprzedazy wg sektorow |-l kwartat 2007 r. % | I-lll kwartat 2006 r. %
Telekomunikacja, Media, IT 80 881 19,7% 79810 25,8 %
Finanse i Bankowo$¢ 81 901 19,9% 54 267 17,6 %
Handel i Ustugi 43 461 10,6% 51 076 16,5 %
Przemyst & Utilities 58 196 14,2% 29 693 9,6 %
Sektor publiczny 107 275 26,1% 57 353 18,6 %
Mate i Srednie Przedsiebiorstwa 30 149 7,3% 29 243 9,5 %
Pozostate 8 981 2,2% 7 439 2,4 %

410 844 100,0 % 308881  100,0 %

Sprzedaz zagraniczna w trzech kwartatach 2007 roku osiggneta nominalnie poziom nieznacznie wyzszy niz w trzech
kwartatach 2006 roku (73 498 tys. zt wobec 72 757 tys. zt, wzrost 0 1 %). Udziat sprzedazy zagranicznej w sprzedazy
ogoétem spadt wprawdzie z 23,6 % do 17,9 %, jednak jest to wynik znaczacego wzrostu przychodéw ze sprzedazy
krajowej (0 101 222 tys. zt czyli 42,9 %). Intensyfikacja sprzedazy zagranicznej pozostaje jednym z gtéwnych celéw
strategicznych rozwoju Grupy.

Geograficzna struktura sprzedazy |-l kwartat 2007 r. % | I-lll kwartat 2006 r. %
Kraj 337 346 82,1% 236 124 76,4 %
Zagranica 73498 17,9% 72 757 23,6 %

410 844 100,0 % 308 881 100,0 %

Struktura przychodéw pokazuje, iz sprzedaz Grupy ComArch jest dobrze zdywersyfikowana i Grupa nie jest
uzalezniona od pojedynczego sektora, klienta czy sprzedawanego produktu. Taka struktura przychodéw znaczaco
redukuje ryzyko dziatalnos$ci operacyjnej, zwigzane z mozliwymi wahaniami koniunktury w poszczegélnych sektorach
w danym roku.
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Portfel zamowien

Portfel zamoéwien na rok biezacy wynosit na koniec pazdziernika 2007 roku 567 880 tys. zt i byt 0 31,9 % wyzszy niz
w analogicznym okresie w 2006 roku. Sprzedaz ustug i oprogramowania wlasnego stanowi 63,5 % portfela
zamowien, zmniejszenie sie ich udziatu w poréwnaniu do 2006 roku jest spowodowane gtéwnie zawarciem w
Il kwartale 2007 r. kontraktu na dostawe komputeréw do szkét (umowa z MEN). Bez uwzglednienia tej umowy wzrost
wartosci portfela zaméwien wynidstby 22,2 %, natomiast ustugi i oprogramowanie wtasne stanowityby 68,5 %
wartosci catego portfela zaméwien. Udziat kontraktéw zagranicznych w portfelu zamoéwien wynosit 18,4 %, a po
wyeliminowaniu wptywu kontraktu z MEN wynositby 19,8 %. Aktualny stan portfela zaméwien wskazuje na duze
prawdopodobienstwo zwigkszenia przychoddw ze sprzedazy Grupy ComArch w 2007 r. w stosunku do przychoddéw

osiagnietych w 2006 r.

Stan na 31 pazdziernika

Stan na 31 pazdziernika

Portfel zamoéwien na rok biezacy 2007 r. 2006 r. Zmiana
Przychody zakontraktowane na rok biezacy 567 880 430 684 31,9%
w tym kontrakty zagraniczne 104 263 95 406 9,3%
udziat kontraktéw zagranicznych 18,4%| 22,2 %
w tym ustugi i software wiasne| 360 686 302 551 19,2%
udziat ustug i software wiasnych 63,5% 70,2%|
Portfel zamowien na rok biezacy Stan na 31 pazdziernika Stan na 31 pazdziernika Zmiana
(z wytaczeniem umowy z MEN) 2007 r., 2006 r.
Przychody zakontraktowane na rok biezacy 526 303 430 684 22,2%
w tym kontrakty zagraniczne 104 263 95 406 9,3%
udziat kontraktéw zagranicznych 19,8% 22,2%|
w tym ustugi i software wtasne 360 686 302 551 19,2%
udziat ustug i software wtasnych 68,5% 70,2%
Kurs akcji ComArch S.A.
Kurs akcji Q1-Q3 2007
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Wyniki Grupy w przysztych kwartatach beda zaleze¢ przede wszystkim od utrzymywania sie dobrej koniunktury w
gospodarce, sytuacji finansowej srednich i duzych przedsiebiorstw, ktére stanowig podstawowa baze klientow Grupy
oraz tempa wzrostu wynagrodzen pracownikéw branzy IT.
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W Il kwartale 2007 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci
Grupy ComArch:

1) Podpisanie umowy na wykonanie pierwszego etapu budowy systemu informatycznego ePUAP -
Elektronicznej Platformy Ustug Administracji Publicznej

W dniu 2 lipca 2007 r. Zarzad ComArch S.A. otrzymat informacje o podpisaniu umowy pomiedzy ComArch S.A. a
Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji na wykonanie pierwszego etapu budowy systemu
informatycznego ePUAP - Elektronicznej Platformy Ustug Administracji Publicznej. Warto$¢ podpisanego kontraktu
wynosi ok. 13,77 min zt brutto. Termin realizacji projektu zostat okreslony na 31 maja 2008 r. Realizacja projektu jest
dofinansowana ze $rodkéw Sektorowego Programu Operacyjnego - Wspieranie Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw
dziatanie 1.5 (ePUAP-WKP).

Projekt ePUAP-WKP jest gtéwnym przedsiewzigciem przewidzianym w Planie Informatyzacji Panstwa na lata 2007 -
2010. Jego rezultatem bedzie uruchomienie platformy, na ktérej za pomoca okreslonych podstawowych elementéw
(ustug platformy) instytucje publiczne udostgpniag ustugi oparte na elektronicznych kanatach komunikacji poprzez
pojedynczy punkt dostepowy w Internecie. Uruchomiona platforma bedzie umozliwiata w przysztosci definiowanie
kolejnych proceséw obstugi obywatela i przedsiebiorstw, tworzenie kanatéw dostepu do poszczegélnych systemow
administracji publicznej (zarédwno centralnej jak i samorzadowej) oraz rozszerzenie zestawu ustug publicznych
Swiadczonych elektronicznie. Realizowany system wpisuje si¢ w dziatania firmy ComArch S.A. w zakresie projektow
e-Government, dzieki ktérym mozliwa bedzie realizacja centralnych i regionalnych ustug publicznych wymagajacych
dostepu do rejestréw centralnych.

2) Rejestracja spotki ComArch Software S.A.R.L.

W dniu 14 wrzesnia 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
ComArch Software S.A.R.L. z siedzibg w Lille, we Francji. Spétka zalezna, ComArch Software AG posiada 100 %
udziatéw spétki ComArch Software S.A.R.L., stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Kapitat zakltadowy spétki ComArch Software S.A.R.L. wynosi 150 000 euro i sktada sie z
1 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 euro kazdy. ComArch Software AG nabyta powyzsze udziaty za srodki
pozyskane ze $rodkéw wiasnych, za catkowita cene 150 000 euro. Przedmiotem dziatania
ComArch Software S.A.R.L. bedzie tworzenie i wdrazanie systemoéw informatycznych.

Po dacie bilansu:
3) Rejestracja spotki ComArch Management Sp. z o.0.

Z dniem 19 pazdziernika 2007 roku zostata zarejestrowana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
ComArch Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Kapitat zaktadowy spotki
ComArch Management Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na 500 réwnych i niepodzielnych udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. ComArch S.A. objat po cenie nominalnej 500 udziatéw w kapitale zakltadowym
spotki ComArch Management Sp. z 0.0. 0 facznej warto$ci nominalnej 50.000,00 zt i pokryt je wktadem pienieznym
ze $rodkéw wiasnych. Objete udziaty stanowig 100 % kapitatu zaktadowego oraz 100 % gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw spoétki ComArch Management Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatania sp6tki ComArch Management Sp. z o.0.
bedzie dziatalnos¢ zwigzana z informatyka.

4) FORUM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ComArch S.A. dokonat zapisu na certyfikaty inwestycyjne w FORUM | Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym (zwany
dalej "Funduszem"). W wyniku tego zapisu ComArch S.A. objat w dniu 24 pazdziernika 2007 roku cztery certyfikaty
inwestycyjne Funduszu o wartosci 250 000,00 zt kazdy. taczna wartos¢ objetych przez ComArch S.A. czterech
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu wynosi 1 000 000,00 zt. Stanowig one 100 % wyemitowanych przez Fundusz
certyfikatow inwestycyjnych oraz uprawniajg do 100 % gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Objete
certyfikaty zostaty pokryte wktadem pienieznym ze srodkéw wtasnych ComArch S.A.

Celem udziatu w Funduszu jest prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie nowych technologii i ustug
internetowych, ktére nie sg przedmiotem podstawowej dziatalno$ci ComArch S.A. Pierwszym przedsiewzieciem
finansowanym przez Fundusz bedzie utworzenie spétki utrzymujacej rekordy medyczne pacjentéw w formie
elektronicznej (EHR - Electronic Health Record).

5) Rezygnacja osoby zarzadzajacej

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku Pan Rafat Chwast, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu ComArch S.A., ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 31 grudnia 2007 r.
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VI. Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe

Il kwartat 2007 roku

l. Bilans

AKTYWA

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Inwestycje dtugoterminowe

3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

3.2 Inne inwestycje diugoterminowe

4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

1l. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe

2.1. Od jednostek powigzanych

2.2 Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywarazem

PASYWA

I. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Kapitat z rozliczenia fuzji

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania

N o o~ 0D

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.2 Pozostate rezerwy

2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1 wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. wobec jednostek powigzanych
3.2. wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) krotkoterminowe
Pasywarazem

ComArch S.A. za

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2007 r. 2007 r. 2006 r. 2006 r.
223 704 215 081 184 564 160 233
3174 3247 3521 2220
179 849 171 942 142 195 120 077
36 164 36 210 36 293 37 806
36 121 36 167 36 250 37 763
36 121 36 167 36 247 37 740
- - 3 23

43 43 43 43
4517 3682 2 555 130
4210 3507 2428 -
307 175 127 130
228 255 270 884 242 672 187 775
23 485 40534 19 498 19 580
152 022 158 313 145 104 112 149
13 147 17 253 20 231 19 502
138 875 141 060 124 873 92 647
20 167 41773 51525 18 091
20 167 41773 51525 18 091
1450 1450 1250 250
101 28 346 156
18616 40195 49929 17 685
32 581 30 264 26 545 37 955
451 959 485 965 427 236 348 008
262 303 253 286 238 691 227 577
7 960 7 960 7519 7519
230 245 230 245 172 097 172 097
6 6 6 29

745 745 21948 21948

- - -7 334 -7334

176 176 1992 1992

23 171 14 154 42 463 31326
189 656 232679 188 545 120 431
1140 1087 878 -
1126 1073 878 -
14 14 - -

74 282 70192 51 904 29 941
352 381 433 467
73930 69 811 51 471 29 474
88 641 134 096 95 151 59 772
5075 5492 4654 5430
82 071 126 815 89 302 53018
1495 1789 1195 1324
25593 27 304 40612 30718
25593 27 304 40612 30718
25593 27 304 40612 30718
451 959 485 965 427 236 348 008
-35-
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Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zh)

Il. Rachunek zyskoéw i strat
Za okres od 01.01 — 30.06.2007 oraz 01.01-
30.06.2006 (w tys. PLN)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

II. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéow, w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

2. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Koszt prac sfinansowanych dotacjami

4. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
X. Przychody finansowe

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki

2. Aktualizacja wartosci inwestycji

3. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej
XV. Zysk (strata) brutto

XVI. Podatek dochodowy

XIX. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
1.10.2006-30.09.2007 (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyktych w okresie 1.10.2006-30.09.2007 (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg
(w zh)

262 303 253 286 238 691 227 577
7 960 596 7 960 596 7518770 7518 770
32,95 31,82 31,75 30,27
7 977 549 8 029 661 7 957 360 7898 212
32,88 31,52 30,00 28,81

Il kwartat 9 miesiecy Il kwartat 9 miesiecy

2007 2007 2006 2006

130 642 376 924 115121 290 145

6 920 22 071 7 327 17 194

72 036 206 890 65 842 193 628

58 606 170 034 49 279 96 517

98 850 291 010 89 181 209 447
4252 12911 4 566 11701

46 932 143 777 46 029 122 568

51918 147 233 43 152 86 879

31792 85914 25940 80 698

8 842 25982 8 406 26 402

7 501 20 645 7 243 20 168

15 449 39 287 10 291 34128

-3 443 14 280

-6 61 -6 7

3 382 20 273

5238 14 431 2763 6517

329 329 - -

3402 10 276 2568 5446
1507 3826 195 1071
10 208 25299 7 542 27 891

650 1862 -114 7 335

518 1728 159 693

138 324 74 212

132 132 - 6 284

- - -130 305

- 2 -143 53

1859 4767 483 2259

675 1656 249 1733

1184 3111 234 526

8999 22 394 6 945 32967

8999 22 394 6 945 32967
-18 =777 444 1641

9017 23171 6 501 31 326
47 552 44 661

7716 079 7 254 891

6,16 6,16

7 733 032 7 634 333

6,15 5,85

-36 -
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lll. Rachunek zmian w Kapitale wiasnym Il kwartat 2007 2 mleszlgg
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 253 286 238 691
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ) )
rachunkowosci

Ll sy Bk s (20) o
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7 960 7519
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego - 441
a) zwiekszenia (z tytutu) - 441
- emisja akcji - 441
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7 960 7 960
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na ) )
poczatek okresu

2.1 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na R R
koniec okresu

3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 230 245 172 097
a) zwiekszenia (z tytutu) - 65 482
- podziat zysku z lat poprzednich - 44 279
- nadwyzka z t-tu konwersiji obligacji na akcje - -
- przeniesienie kapitatu rezerwowego - 21208
b) zmniejszenia - 7 334
- pokrycie straty z fuzji - 7 334
3.1 Kapitat zapasowy na koniec okresu 230 245 230 245
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 6 6
okresu

4.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- wycena bilansowa udziatow - -
- korekta wyceny w zwigzku z konwersja obligacji - -
b) zmniejszenia - -
-wycena bilansowa udziatéw - -
4.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 6 6
okresu

5. Kapitat z fuzji na poczatek okresu - -7 334
a) zwigkszenia - 7 334
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego - 7 334
5.1. Kapitat z fuzji na koniec okresu - -
gkzc’)siosta’fe kapitaty rezerwowe na poczatek 745 21 948
a) zmniejszenia - 21203
- przeniesienie na kapitat zapasowy - 21208
g.lzr:souzostale kapitaty rezerwowe na koniec 745 745
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 176 44 455
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) a a
rachunkowosci

71 Zys!« z_Iat ubiegtych na poczqtek okresu, po ) 44 455
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) - -
- wynik niepodzielony roku poprzedniego - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 44 279
-przeniesienie zysku z lat poprzednich na kapitat - 44 279
7.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 176 176
8.1 Wynik netto za pétrocze 2007 14154 -
8.2 Wynik za okres 9017 23171
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 262 303 262 303
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu 262 303 262 303

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Rok 2006 9 miesiecy

2006

157 774 157 774
157 774 157 774
6 955 6 955
564 6 955
564 564
564 564
7519 7519
105 113 105 113
66 984 66 984
29 088 29 088
37 896 37 896
172 097 172 097
12 12

-6 17

12 22

- 10

12 12

18 5

18 5

6 29

-7 334 -7 334
-7 334 -7 334
21948 21948
21948 21948
31080 31080
31080 31 080
29 088 29 088
29 088 29 088
1992 1992
42 463 31 326
238 691 227 577
238 691 227 557
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SYSTEMY INFORMATYCZNE

IV. Rachunek przeptywu srodkow pienieznych

oraz 01.01-30.09.2006 (w tys. PLN) kwartal 2007 & e Ry o0y
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 9017 23171 6 501 31 326
II. Korekty razem -24 085 -28 107 8 155 -45 140
1. Amortyzacja 4 021 11 479 2924 8 450
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -62 237 308 84
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 505 1973 313 1310
4. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 5 -101 131 -6 653
5. Zmiana stanu rezerw -652 -1 521 - 1197
6. Zmiana stanu zapaséw 17 050 -3 986 1 853 6312
7. Zmiana stanu naleznosci 6 497 -6 415 -14 747 -17 909
o saerok oy eTIN
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 161 -21 235 7 989 19 627
10. Inne korekty - 585 -4 -
aone o meoan pobram as0 4w wess e
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 126 2489 110 13015
2. Z aktywow finansowych, w tym: - 2039 42 12 842
a) w jednostkach powigzanych - - - 9800
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- sprzedaz akcji INTERIA.PL S.A. - - - 9 800
b) w pozostatych jednostkach - 2039 42 3042
- zbycie aktywéw finansowych - 2039 42 3042
1. Wydatki -11 467 -51 061 -15 621 -30 728
e oyt rasmych ore
2. Na aktywa finansowe, w tym: -50 -2 250 -41 -4 631
a) w jednostkach powigzanych -50 -250 - -1 631
- nabycie aktywéw finansowych -50 -50 - -1 000
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -200 - -631
- doptaty do kapitatu - - - -
b) w pozostatych jednostkach - -2 000 -41 -3 000
- nabycie aktywéw finansowych - -2 000 -3 000
::WZZ?T%:Z&;-EIBIQZ“E netto z dziatalnosci 11 341 48 572 15511 17713
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 5690 26 604 12 226 14 285
1. Wptata emisji akgji - 442 R _
2. Kredyty i pozyczki 5690 26 161 12 226 14 285
3. Inne wptywy finansowe - 1 - -
Il. Wydatki -945 -4 239 -941 -6 144
1. Sptaty kredytéw i pozyczek -590 -1 680 -627 -1 903
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -2930
3. Odsetki -504 -1974 314 -1 311
4. Inne zobowigzania finansowe 149 -585 - -
;Illn:;:gevlglw(}/_ I|;>)|enu;;zne netto z dziatalnosci 4745 22 365 11 285 8141
g:lﬁ)rzeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1lI+/- 21 664 31143 10 430 .23 386
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -21 603 -31 381 10 123 -23 469
kjgngcitanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic 61 038 307 84
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 40 127 49 905 7 548 41 140
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- E), w tym: 18 524 18 524 17 671 17 671
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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V.

1.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami).

Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym Spdtki tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 r. Gdyby sprawozdanie
jednostkowe za 9 miesiecy 2007 byto sporzadzane wg MSSF wynik finansowy wynositby 18 373 tys. zt.

Wybrane zasady wyceny

Ditugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako dtugoterminowe,
jezeli okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesiecy liczony od dnia bilansowego.

Udzialy wyceniane sg w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug cen nabycia, a na
dzien bilansowy wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. W przypadku
wystapienia trwatej utraty wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego nie pdzniej niz na dzien bilansowy.
Pozyczki wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone memoriatowo odsetki.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmujg gtéwnie aktywa pieniezne oraz udzielone podmiotom zaleznym
pozyczki. Aktywa pieniezne obejmujg srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone
memoriatowo odsetki od aktywéw finansowych. Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaty w
wartosci nominalnej, natomiast $rodki pieniezne w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy po
kursie $rednim NBP. Pozyczki wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone
memoriatowo odsetki.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

ComArch S.A. odwrécit dokonany w 2006 roku odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 92 tys. zt. Kwote
odwrdécenia ujeto w pozycji pozostate przychody operacyjne. ComArch S.A. w okresie Ill kwartatow 2007 dokonat
utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ towaréw i materiatéw w kwocie 421 tys. z. Na posiadanych przez Spétke
zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Z uwagi na fakt, iz Spétka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowang na zasadach ogélnych jak i zwolniona,
wiec przejsciowe réznice w dochodzie podatkowym moga realizowa¢ sie w ramach obu tych dziatalnosci.
Jednoczesnie ostateczne ustalenie, w ramach ktérej z dziatalnosci (opodatkowanej czy zwolnionej) réznice
przejsciowe zostang zrealizowane, jest dokonywane na bazie rocznego rozliczenia podatku dochodowego po
zakonczeniu roku obrotowego. W okresie 9 miesiecy 2007 r. utworzono aktywo z tytutu réznic przejsciowych w
podatku dochodowym w kwocie 2 670 tys. zt i rozwigzano czes¢ aktywa utworzonego na dzien 31 grudnia 2006
r. w kwocie 888 tys. zt a takze utworzono rezerwe na podatek odroczony w kwocie 276 tys. zt oraz rozwigzano
czes¢ utworzonej na 31 grudnia 2006 r. rezerwy na podatek w kwocie 29 tys. zt. Laczny wptyw powyzszych
operacji na wynik 2007 roku wyniést 1 535 tys. zt.

Wybrane noty do skréconego sprawozdania finansowego

4.1. DLUGOTERMINOWE AKTYWA 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
FINANSOWE 2007 r. 2007 r. 2006 r. 2006 r.
a) V": s’gg{;‘;fékzi%;a'ezny‘:h ! 24 861 24 907 24 987 25 982
- udzialy lub akcje 17 851 17 803 17 803 18174
- udzielone pozyczki 5873 6 055 6 249 7014
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1137 1049 935 794
b) w jednostkach stowarzyszonych 11 260 11 260 11 260 11 758
- udzialy lub akcje 11 260 11 260 11 260 11758
c) w pozostatych jednostkach - - 3 23
- udzielone pozyczki - - 3 23

Diugoterminowe aktywa finansowe,

razem 36 121 36 167 36 250 37763
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4.2. ZMIANA STANU

DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 1l kwartat 9 miesiecy 1l kwartat 9 miesiecy
FINANSOWYCH (WG GRUP 2007 2007 2006 2006
RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 36 167 36 250 37 953 38 428
- udziaty lub akcje 29 063 29 063 30 054 32123
- pozyczki 7104 7187 7899 6 305
b) zwigkszenia (z tytutu) 315 514 64 3153
- nabycie akcji w jednostkach
zaleznych 50 50 - 1000
- nabycie akcji w jednostkach
stowarzyszonych . . . .
- reklasyfikacja do dtugoterminowych 888
pozyczek od jednostek zaleznych . . .
- udzielone pozyczki w jednostkach 85
pozostatych . . .
- udzielone pozyczki jednostkom
zaleznym . . . 632
- odsetki nalezne od pozyczek
dtugoterminowych 265 379 64 208
- wycena bilansowa pozyczek 6
dtugoterminowych . . . .
- aktualizacja wartosci udziatéw w
walutach obcych . . . 431
C) zmniejszenia (z tytutu) 361 643 254 3818
- zmniejszenia udziatdw w zwigzku z
fuzjq . . . .
- zbycie akcji w spétkach
stowarzyszonych . . . 3500
- aktualizacja wartosci udziatéw w
walutach obcych . . 121 121
- przekwalifikowanie do
krétkoterminowych pozyczek . . 34 98
- sptata pozyczek jednostek
pozostatych . 88 . .
- wycena bilansowa pozyczek
dtugoterminowych 361 555 99 99
- przekwalifikowanie do
dtugoterminowych aktywow - - - -
finansowych
d) stan na koniec okresu 36 121 36 121 37 763 37 763
4.3. KROTKOTERMINOWE AKTYWA 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
FINANSOWE 2007 r. 2007 r. 2006 r. 2006 r.
a) w jednostkach zaleznych i
wspolzaleznych 1450 1450 1250 250
- udzielone pozyczki 1450 1450 1250 250
b) w pozostatych jednostkach 101 127 346 156

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) - - - -
- jednostki uczestnictwa w funduszu - - - -
- bony skarbowe - - - -

- udzielone pozyczki 38 64 179 156
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

(wg rodzaju) 63 63 167 )
- aktywo z tytutu wyceny kontraktow i
forward 63 63 167

c) srodki pienigezne i inne aktywa pieniezne 18616 40 196 49 929 17 685
- $rodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 18 524 40127 49 905 17 671

- inne $rodki pieniezne - - - -

- inne aktywa pieniezne 92 69 24 14

Krotkoterminowe aktywa finansowe, 20167 M 773 51 525 18 091

razem
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