Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego ComArch S.A.
(zwanej dalej ,Spoétkq”) z siedzibg w Krakowie przy alei Jana Pawia Il 39a, obejmujgcego:

(a) wprowadzenie;

(b) bilans sporzgadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 328.188 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 29.088 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 29.132 tys. zt;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wpltywy pieniezne netto w kwocie 19.598 tys. zt;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczenh. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (,Rozporzadzenie” - Dz.U. z 2005 r. Nr 209 poz. 1744)
i s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz statutem Spétki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowag i finansowg Spdtki na dzien
31 grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2005 r. zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowo$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowos$ci.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Mirostaw Szmigielski

Czilonek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 4 kwietnia 2006 r.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
ComArch S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Krakowie przy alei Jana Pawta Il 39a,
obejmujacego:

(@) wprowadzenie;

(b) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 328.188 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 29.088 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 29.132 tys. zk;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 19.598 tys. zt;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 4 kwietnia 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A. z dnia 4 kwietnia 2006 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdélnych pozycji sprawozdania bgdz zagadnieh, ale zaktada
nadanie poszczegodlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka SpOtKi ...........ccoooiiiiiiiiiiecc 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...........ccccoceviiiiiiiieieeiiiiieeee e 4
lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki..................cccoeiiiiiiiiiiiiiiciine, 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego ......................cccoeeeeen. 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta............cccccevieiiiiiiiiiii e 15
Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
Mirostaw Szmigielski
Cztonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 4 kwietnia 2006 r.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Spotki

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢é w1991 roku jako spdtka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie aktu zatozycielskiego z dnia 9 maja 1991 r.

Dnia 30 listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw ComArch Sp. z o0.0. podjeto
uchwate nr 2/94 o przeksztatceniu spoétki w spotke akcyjna.

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000057567 .

Dla celow rozliczeh z tytutu podatkow Spoétce nadano numer NIP 677-00-65-406.
Dla celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 350527377.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzieh 31 grudnia 2005 r. wynosit 6.955.095 zt i sktadat sie
Z 6.955.095 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spofki byty:
o dziatalno$¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

o wytwarzanie podzespotow i oprogramowania sprzetu i sieci komputerowych,
telekomunikacyjnych oraz innego sprzetu informatycznego;

o doradztwo techniczne i naukowe w =zakresie sprzetu, systemow, sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych;

o posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzetu, systemow i sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych oraz organizacja szkolen w tym zakresie;

o dziatalno$¢ gospodarcza, wytworcza, budowlana, handlowa i ustugowa
w zakresie informatyki i telekomunikacji;

o prace badawczo-rozwojowe.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

o Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

o Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

o Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

o Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu

o Robert Chwastek Czionek Zarzadu do 29 marca 2005 r.
o Christophe Debou Czilonek Zarzadu

o Zbigniew Rymarczyk Czilonek Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2006 r. Christophe Debou zrezygnowat z petnienia funkciji
czionka Zarzadu.
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ComArch S.A. 3
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Spotki (cd.)

(f)

(9

(h)

Na dzien 31 grudnia 2005 r. nastepujace jednostki byty powigzane ze Spoétka:

ComArch Global, Inc. (USA) - spotka zalezna
ComArch Software A.G. (Niemcy) spotka zalezna
ComArch Midlle East FZ-LCC (Z.E.A) spoétka zalezna

ComArch s.r.o. (Stowacja) - spotka zalezna
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) - spotka zalezna

UAB ComArch (Litwa) - spotka zalezna

OO0 ComArch (Rosja) - spotka zalezna
ComArch Services Sp. z 0.0. - spoétka zalezna

MKS Cracovia SSA - spotka zalezna
ComArch Panama, Inc. (Panama) - spotka zalezna |l stopnia
Interia.PL S.A. - spotka stowarzyszona
NetBrokres Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona
Fidletronik-ComArch Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona

ComArch S.A. dziata w Specjalnej Strefie Ekonomicznej ,Krakowski Park
Technologiczny” (,SSE”). Spétka w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymata decyzje od Ministra
Gospodarki dotyczacg zmiany warunkéw zezwolenia na dziatalnos¢ w SSE w oparciu
0 zmiany wprowadzone w ustawie regulujgcej zasady korzystania z ulg w SSE —
dotychczas ulga nieograniczona wartosciowo, a jedynie terminowo, zostata
przeksztatcona w ulge ograniczong wartosciowo i zalezng od wartosci zrealizowanych
inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna wartos¢ pomocy publicznej nie
bedzie mogta przekroczy¢ 75% wartosci naktadow inwestycyjnych, ktére ComArch S.A.
ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia, tj. od dnia 22 marca 1999 r.
do dnia 31 grudnia 2006 r. Rok 2017 jest ostatnim rokiem, w ktérym Spoétka ma
mozliwo$¢ wykorzystania nabytej ulgi.

Spoétka zobowigzana jest do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jest jednostkg dominujaca. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu lepszego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej niniejsze
sprawozdanie finansowe nalezy czytaC w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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ComArch S.A. 4
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwatg nr 16/VI/2005 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2005 r. na podstawie
art. 19 ust. 2 pkt e) statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2005 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 5 do 30 wrzesnia oraz od 12 do 16 grudnia 2005 r.
¢ badanie koncowe od 6 marca do 4 kwietnia 2006 r.
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ComArch S.A. 5
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 0,7 %
(2004 r.: 4,4%).

W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Spétki.

Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych za lata 2004 i 2005, a tym samym wartos¢
informacyjna wskaznikow finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ ograniczona
z uwagi na potaczenie ComArch S.A. z ComArch Krakéw oraz CDN-ComArch S.A.
z dniem 31 sierpnia 2004 r. W zwigzku z powyzszym rachunek zyskéw i strat poczawszy
od 1 wrzesénia 2004 r. oraz za 2005 r. zawiera wyniki dziatalnosci potgczonych podmiotow.

Podstawowg dziatalnoscig Spdtki w biezacym roku obrotowym, podobnie jak w okresach
poprzednich, byta sprzedaz ustug informatycznych oraz sprzetu komputerowego.
Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 425.223 tys. zi, tj. 70% wyzsze niz
w roku poprzednim. Przychody te Spodtka osiggneta gtdéwnie ze sprzedazy ustug
informatycznych w kwocie 134.491 tys. zt (w roku poprzednim 94.208 tys. zt), licencji oraz
oprogramowania wlasnego w kwocie 81.474 tys. zt (w roku poprzednim 40.577 tys. zi),
a takze ze sprzedazy towardw i materiatow w kwocie 202.142 tys. zt (w roku poprzednim
110.643 tys. zt). Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wzrosty tgcznie o 91.499 tys.
zt (tj. 0 83%) i obejmowaty przede wszystkim sprzedaz sprzetu komputerowego (141.727 tys.
zt) oraz oprogramowania i licencji obcych (46.259 tys. zt). Wzrost udzialu przychodéw
ze sprzedazy sprzetu komputerowego w przychodach ogétem z 26% do 33% zwigzany byt
z realizacjg znaczacych umow na dostawe sprzetu komputerowego. Podstawowym rynkiem
zbytu produktéw i towardéw pozostawat rynek krajowy, na ktéorym zrealizowano
87% przychodow ze sprzedazy ogétem oraz 76% przychodow ze sprzedazy produktow.
Sprzedaz na eksport wyniosta 54.127 tys. zt (wzrost o 58%), w tym 14.536 tys. zt
do zagranicznych spétek powigzanych.

W badanym roku Spotka zrealizowata marze brutto na sprzedazy, mierzong stosunkiem
zysku brutto ze sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy, na poziomie zblizonym do roku
ubiegtego, tj. 22%. Uzyskana marza na sprzedazy produktow wyniosta podobnie jak w roku
ubiegtym 35%, natomiast marza na sprzedazy towarow 7% (w roku ubiegtym 5%).
W warto$ciach bezwzglednych, znaczacy wzrost przychodoéw ze sprzedazy przy podobnym
poziomie marzy brutto na sprzedazy przyczynit sie do wzrostu zysku brutto ze sprzedazy
0 37.007 tys. zt, tj. 0 68% w stosunku do roku poprzedniego. Pomimo poniesienia wyzszych
kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu (fgcznie o kwote 15.598 tys. zi, tj. 0 40%), zysk ze
sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 37.528 tys. zl, tj. byt wyzszy o 21.409 tys. zt od
uzyskanego w roku ubiegtym.

W strukturze kosztéw, poza wartoscig sprzedanych towaréw i materiatdw, najwiekszy
sktadnik stanowity wynagrodzenia wraz ze swiadczeniami na rzecz pracownikdéw wynoszace
w badanym okresie 113.744 tys. zt. Wzrosty one w stosunku do roku poprzedniego o 51.202
tys. zt, tj. 0 82%, co w gtdwnej mierze wynikato ze wzrostu przecietnego zatrudnienia z 1.045
0sOb w roku ubiegtym do 1.632 w roku badanym, jak tez byto zwigzane z premiami
z tytutu osigganych wynikow sprzedazy i realizacji nowych umow.
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ComArch S.A. 6
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 7% i byta wyzsza od uzyskanej w roku poprzednim
0 4 punkty procentowe (w wartosciach bezwzglednych wzrost zysku netto
z 8.399 tys. zt do 29.088 tys. zl). Powyzsze zmiany wynikalty z omawianych wzrostow
przychoddw ze sprzedazy i zysku ze sprzedazy. Dodatkowo, podobnie jak w roku ubieglym
Spotka ponosita koszty finansowania zewnetrznego w postaci obligacji zamiennych na akcje
oraz kredytu inwestycyjnego; odsetki zwigzane z tymi zobowigzaniami stanowity najbardziej
znaczacy element kosztéw finansowych (odpowiednio 5.138 tys. zt oraz 4.789 tys. zt
za badany oraz ubiegty rok). Pozostate przychody i koszty operacyjne netto przyniosty strate
w wysokosci 2.963 tys. zt, tj. wyzszg o 1.765 tys. zt niz w roku ubiegtym. Spowodowane byto
to miedzy innymi wyzszymi o 1.928 tys. zt kosztami odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w badanym roku w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 328.188 tys. zt i w ciggu roku
zwiekszyta sie o 75.905 tys. zt tj. o 30%. Po stronie aktywow wzrosty przede wszystkim
rzeczowe aktywa trwate o 17.369 tys. zt, naleznosci krotkoterminowe o 20.052 tys. zt oraz
inwestycje krétkoterminowe o 18.522 tys. zi. Zwigkszenia te zostaty sfinansowane gtéwnie
zyskiem netto w kwocie 29.088 tys. zl, wzrostem zobowigzan krotkoterminowych
0 21.165 tys. zt oraz zobowigzan dlugoterminowych o 10.912 tys. zi.

Stopa zadtuzenia wzrosta z 49% na koniec roku ubiegtego do 52% na koniec roku
biezacego. Poprawie ulegt wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan; $redni cykl obrotu
zobowigzan ulegt skréceniu z 50 dni w roku 2004 do 42 dni w roku badanym, gtéwnie
w wyniku zwiekszenia skali dziatalnosci mierzonej przychodami i kosztami dziatalnosci
operacyjnej. Sytuacja ptatnicza Spoétki, mierzona wskaznikami ptynnosci finansowej,
ulegta nieznacznemu pogorszeniu; wskaznik ptynnosci | wyniést 1,7 (na koniec roku
ubiegtego 1,8), wskaznik ptynnosci Il odpowiednio 1,4 1,6.

Jak przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego, Spdétka prowadzi dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, w zwigzku
z czym efektywne stawki podatku dochodowego za badany oraz ubiegty rok (odpowiednio
3% i 2%) sg nizsze anizeli okreslone w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, Spétka nie rozpoznaje aktywa z tytutu ulgi
podatkowej wynikajgcej z dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.

W badanym roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program opciji
menedzerskich dla czionkéw Zarzgdu oraz kluczowych pracownikow. Réwniez w badanym
roku miata miejsce emisja akcji serii G3 przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej
i zaoferowana Prezesowi Spd&tki w zwigzku 2z realizacjg opcji menedzerskiej.
Szczegdtowe informacje dotyczgce programéw opcji menedzerskich zostaly przedstawione
w nocie 10a dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, Spétka nie ujmuje kosztéw programow opcji
menedzerskich w rachunku zyskow i strat.

Po dniu bilansowym miaty miejsce istotne wydarzenia zwigzane z konwersjami obligacji
zamiennych na akcje Spotki, co zostato przedstawione w nocie 41 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego.

PRICEWATERHOUSE(COPERS



V.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2005 r.
Komentarz  31.12.2005r. 31.12.2004r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r.  31.12.2004r.
tys. zl tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 2.484 1.873 611 32,6 0,8 0,8
Rzeczowe aktywa trwate 1 97.049 79.680 17.369 21,8 29,6 31,6
Inwestycje diugoterminowe 2 38.471 34.393 4.078 11,9 11,7 13,6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 1.446 - 1.446 - 0,4 -
139.450 115.946 23.504 20,3 42,5 46,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 25.893 14.185 11.708 82,5 7,9 5,6
Nalezno$ci krotkoterminowe 4 94.152 74.100 20.052 271 28,7 29,4
Inwestycje krotkoterminowe 5 42.764 24.242 18.522 76,4 13,0 9,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 25.929 23.810 2119 8,9 7.9 9,4
188.738 136.337 52.401 38,4 57,5 54,0
Aktywa razem 328.188 252.283 75.905 30,1 100,0 100,0
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ComArch S.A. 8
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005r.  31.12.2004r. Zmiana Zmiana  31.12.2005r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 6
Kapitat zaktadowy 7 6.955 6.852 103 1,5 2,1 2,7
Kapitat zapasowy 105.113 96.714 8.399 8,7 32,0 384
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 71 (59) (83,1) - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 21.948 21.948 - - 6,7 8,7
Kapitat z rozliczenia fuzji (7.334) (7.334) - - (2,2) (2,9)
Zysk z lat ubiegtych 1.992 1.992 - - 0,6 0,8
Zysk netto 8 29.088 8.399 20.689 246,3 8,9 3,3
157.774 128.642 29.132 22,6 48,1 51,0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania - 100 (100) (100,0) - -
Zobowigzania dlugoterminowe 9 56.849 45.937 10.912 23,8 17,3 18,2
Zobowigzania krétkoterminowe 10 74.900 53.735 21.165 39,4 22,8 21,3
Rozliczenia miedzyokresowe 11 38.665 23.869 14.796 62,0 11,8 9,5
170.414 123.641 46.773 37,8 51,9 49,0
Pasywa razem 328.188 252.283 75.905 30,1 100,0 100,0
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ComArch S.A. 9
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

2005r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005r. 2004 r.

tys. zi tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatéw 425.223 249.831 175.392 70,2 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (333.413) (195.028) (138.385) 71,0 (78,4) (78,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 91.810 54.803 37.007 67,5 21,6 21,9
Koszty sprzedazy (30.803) (18.363) (12.440) 67,7 (7,3) (7,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (23.479) (20.321) (3.158) 15,5 (5,5) (8,1)
Zysk ze sprzedazy 37.528 16.119 21.409 132,8 8,8 6,5
Pozostate przychody operacyjne 1.330 933 397 42,6 0,3 04
Pozostate koszty operacyjne (4.293) (2.131) (2.162) 101,5 (1,0) (0,9)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34.565 14.921 19.644 131,7 8,1 6,0
Przychody finansowe 1.807 1.474 333 22,6 0,4 0,6
Koszty finansowe (6.287) (7.806) 1.519 (19,5) (1,5) (3,1)
Zysk brutto 30.085 8.589 21.496 250,3 7,0 3,5
Podatek dochodowy (997) (190) (807) 4247 (0,2) (0,1)
Zysk netto 29.088 8.399 20.689 246,3 6,8 3,4
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2005 . 2004 r. 2003 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 59 dni 87 dni 100 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 22 dni 21 dni 19 dni
Wskazniki rentownosci
- marza brutto na sprzedazy 22% 22% 22%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 9% 6% 9%
- rentownos¢ sprzedazy netto 7% 3% 6%
- ogdlna rentownos$¢ kapitatu 20% 7% 9%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 52% 49% 45%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 42 dni 50 dni 63 dni
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 3% 2% 5%
31.12.2005 r. 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,7 1,8 21
- wskaznik ptynnoéci Il 1,4 1,6 1,9
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie
o 17.369 tys. zt, tj. o 22%. Zwiekszenia dotyczyty przede wszystkim budynkdéw
i budowli (wzrost wartosci brutto o 20.751 tys. zt) na skutek poniesionych wydatkéw
inwestycyjnych na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej, a takze urzadzen
technicznych i maszyn (wzrost wartosci brutto o 11.897 tys. zt), przede wszystkim
dotyczace sprzetu i urzgadzen komputerowych. Jednocze$nie naliczono odpisy
amortyzacyjne w tgcznej wysokosci 9.060 tys. zi.

2. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na koniec badanego roku wyniosty 38.471 tys. zt. Saldo na
dzieh bilansowy obejmowato gtdwnie udzialy w spotkach zaleznych w kwocie
16.864 tys. zt oraz w spétkach stowarzyszonych w kwocie 15.259 tys. zt (na koniec
poprzedniego roku odpowiednio 17.109 tys. zt oraz 11.008 tys. zi), jak réwniez
pozyczki dtugoterminowe w kwocie 6.305 tys. zt (6.233 tys. zt na koniec ubiegtego
roku). Pozyczki w kwocie 5.586 tys. zt plus naliczone, a niesptacone odsetki
w kwocie 581 tys. zt zostaty udzielone spétkom zaleznym. W poréwnaniu do roku
ubiegtego saldo inwestycji dtugoterminowych wzrosto o 4.078 tys. zt, co wynikato
w gtéwnej mierze z nabycia akcji w jednostce stowarzyszonej Interia.pl S.A. o wartosci
4.250 tys. zt.

3. Zapasy

Zapasy na koniec badanego roku wyniosty 25.893 tys. zt i obejmowaty gtéwnie
produkty w toku o wartosci 13.068 tys. zt oraz towary o wartosci 11.688 tys. zt.
Wzrost zapaséw w stosunku do konca roku ubiegtego o 11.708 tys. zi, tj. o 83%,
wynikat z zakupdéw w zwigzku z realizacjg znaczacych uméw na dostawe sprzetu
komputerowego (wzrost salda towaréw o kwote 5.985 tys. z), jak réwniez
z poniesionych naktadow na rozwdéj oprogramowania wtasnego (wzrost salda produkgciji
w toku o kwote 5.304 tys. zt).

Na koniec okresu obrotowego warto$¢ zapaséw o zmniejszonej przydatnosci wyniosta
334 tys. zt. Zostaty one w cato$ci objete odpisem aktualizujgcym.

4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 93.589 tys. zt, co stanowito 99% naleznosci krotkoterminowych ogoétem
(na koniec poprzedniego okresu odpowiednio 72.906 tys. zt i 98%). Odnotowany
w badanym roku 70% wzrost przychodow ze sprzedazy wptynat na ksztattowanie sie
salda naleznosci krotkoterminowych (wzrost o 20.052 tys. zt), jak réwniez wskaznika
szybkosci obrotu naleznosci (spadek z 87 dni do 59 dni).
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ComArch S.A. 12
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmowaly na dzieh bilansowy gtéwnie udzielone
pozyczki w kwocie 1.385 tys. z, w tym 1.133 tys. zt jednostkom zaleznym oraz $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 41.140 tys. zt. Wzrost wartosci
inwestycji krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego, w szczegdlnosci
srodkéw pienieznych o 19.639 tys. zt, zwigzany jest z uzyskang w badanym roku
wyzszg rentowno$cig przektadajacg sie na wartos¢ przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 45.766 tys. zt (w roku ubiegtym 11.637 tys. zi).

6. Kapitat wiasny

31.12.2004 r. Podziat Wynik  Podwyzsze- Inne  31.12.2005r.

zysku roku nie kapitatu
biezacego
tys. zt tys. zt tys. zt tys.zt tys.zt tys. zt
Kapital 6.852 . - 103 i 6.955
zaktadowy
Kapitaf 96.714  8.399 - - - 105.113
zapasowy
Kapitat z
aktualizacji 71 - - - (59) 12
wyceny
Pozostate
kapitaty 21.948 - - - - 21.948
rezerwowe
Kap_|ta+ z ) (7.334) . - - - (7.334)
rozliczenia fuzji
Zysk z lat 1.992 - - - - 1.992
ubiegtych ' ’
Zysk netto 8.399 (8.399) 29.088 - - 29.088
Razem 128.642 157.774

Zarzad ComArch S.A. z upowaznienia Rady Nadzorczej podjat w dniu 11 kwietnia
2005 r. uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
publicznej emisji 102.708 sztuk akcji serii G3 o warto$ci nominalnej i cenie emisyjne;j
réwnej 1 zt kazda. Emisja akcji serii G3 zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej. Wszystkie akcje serii G3 zostaty zaoferowane Prezesowi Spoétki w zwigzku
z realizacjg opcji menedzerskiej, co zostato szerzej przedstawione w nocie 10a
dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7. Kapital zakladowy — struktura wiasnosci

Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2005 r.
akcjonariuszami  Spotki  posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé % posiadanych
posiadanych nominalna akcji (gtosow)

akcji akcji
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.289.393 3.289.393 47,3%; (73,06%)

Klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., w tym BZ WBK
AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

885.815 885.815 12.7%; (6,32%)

8. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 29.088 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie podjat decyzji odnosnie propozycji podziatu zysku za 2005 rok.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2005 r.
zysk za rok poprzedni zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

9. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe wyniosty na dzien 31 grudnia 2005 r. 56.849 tys. z
i obejmowaty zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie 17.000 tys. zt
oraz zobowigzanie z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych w kwocie
39.849 tys. zt. Wzrost salda zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu do kohca
roku ubiegtego o 10.912 tys. zt zwigzany byt gtdwnie ze zwiekszeniem kredytow
diugoterminowych o 9.535 tys. zt w wyniku uruchomienia kolejnych transz
przeznaczonych na finansowanie inwestycji w budynek produkcyjno-biurowy
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.

Po dniu bilansowym miaty miejsce istothe wydarzenia zwigzane z konwersjami
obligacji zamiennych na akcje Spotki, co zostato przedstawione w nocie 41
dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

10.

1.

12

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmowatly na koniec badanego roku gtéwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (62.748 tys. zi, tj. 84% zobowigzan
krétkoterminowych), krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i emisji
dtuznych papieréw wartosciowych (w tgcznej kwocie 3.396 tys. zt, tj. 5% zobowigzan
krotkoterminowych) oraz z tytutu podatkow, cet i ubezpieczeh spotecznych
(3.808 tys. zl, tj. 5% zobowigzan krétkoterminowych). Wzrost salda zobowigzan
krétkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego o 21.165 tys. zt, tj. o 39%, wynikat
przede wszystkim z odnotowanego wzrostu dziatalnosci operacyjnej Spofki i dokonania
znaczacych zakupdéw towarow w ostatnim kwartale badanego roku, wptywajacych na
wzrost zobowigzah z tytutu dostaw i ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec badanego roku obejmowaty gtéwnie
nadwyzke przychodéow rozpoznanych zgodnie ze stopniem zaawansowania
realizowanych umow nad przychodami zafakturowanymi w kwocie 22.705 tys. zt
(na koniec ubiegtego roku 20.631 tys. zt). Na dzieh 31 grudnia 2005 r. Spétka
rozpoznata réwniez aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w kwocie
1.197 tys. zt, co zostato szerzej przedstawione w nocie 4a dodatkowych informaciji
i objadnien do sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na koniec badanego roku obejmowaty gtéwnie
nadwyzke przychodéw zafakturowanych z tytutu realizacji uméw nad przychodami
rozpoznanymi zgodnie z ich stopniem zaawansowania w kwocie 11.129 tys. zi.
Do innych znaczacych tytutdw rozliczen miedzyokresowych biernych nalezaty
naliczone koszty dotyczace biezacego okresu, ktére zostang poniesione w przysztosci
(w tym gtéwnie koszty premii) w kwocie 18.236 tys. =z, naliczone koszty
niewykorzystanych urlopow w kwocie 5.231 tys. zt oraz rezerwy na koszty
realizowanych umow w wysokosci 2.338 tys. zt

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zgodnie z informacjg zawartg w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego, zabezpieczenia na majgtku Spdétki ustanowione na rzecz
bankéw z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego oraz limitu gwarancji bankowych
dotyczyly hipotek na nieruchomosciach Spétki potozonych w Krakowie. Zdaniem
Zarzadu Spotki ma ona petne mozliwosci dysponowania sktadnikami majatku
stanowigcymi przedmiot zabezpieczen.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

Zarzad Spofki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spoétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci.

Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw 2z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sga zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

)

(k)

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wptywajgcego nha
sprawozdanie finansowe, ani istotnego naruszenia statutu.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajagcy <zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spédtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2005 r. Sprawozdanie ziozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Krakowie w dniu 13 lipca 2005 r. oraz ztozono do ogtoszenia w Monitorze Polskim B
w dniu 15 grudnia 2005 r.

PRICEWATERHOUSE(COPERS



Krakow, 4.04.2006 .

Szanowni Akcjonariusze

Grupa ComArch w roku 2005 uzyskala rekordowe przychody ze sprzedazy i bardzo wysoki
zysk netto. Wzrost przychoddéw o ponad 30% 1 wzrost zysku netto o ponad 100% najlepiej
oddaja osiagnigcia ComArch w minionym roku. Szczegolnego podkreslenia wymaga fakt, ze
wzrost ten w catosci jest wzrostem organicznym. Jednoczesnie Grupa ComArch poprawita
znaczaco rentownos$¢ operacyjnag z poziomu 4,8% do 6% oraz wspotczynnik zwrotu na
kapitale wlasnym z 8,6% do 17%

W dobie globalizacji kluczowym czynnikiem decydujacym o pozycji rynkowej i osiaganych
wynikach jest konkurencyjnos¢ oferowanych produktow. Marka ComArch po kilku latach
ekspansji zagranicznej jest coraz lepiej rozpoznawana na $wiecie, nie tylko w sasiednich
krajach Europy Srodkowej, ale rowniez w Europie Zachodniej, obu Amerykach i na Bliskim
Wschodzie. Systemy ComArch obsluguja klientow w ponad dwudziestu krajach na
czterech kontynentach. Rownocze$nie z poszerzaniem bazy klientéw rosnie wielkos¢
zawieranych kontraktow 1 zmienia si¢ rodzaj klientow, wsrod ktorych pojawiaja sig
najwigksze §wiatowe firmy.

ComArch nie tylko koncentruje si¢ na uzyskaniu jak najlepszych biezacych wynikow
finansowych, ale caly czas konsekwentnie inwestuje w dlugoterminowy rozwoj. Waznym
elementem tego procesu jest wyszukiwanie i zatrudnianie najlepszych absolwentow polskich
uczelni. W 2005 roku Grupa powigkszyla zatrudnienie o ponad trzystu pracownikow. Caly
czas prowadzone sa prace R&D finansowane zaréwno ze $rodkow wlasnych, jak
1 z pozyskiwanych funduszy europejskich. Cho¢ krotkoterminowo obcigza to wyniki
finansowe, to jednak w perspektywie kilku lat wydatki te zaowocuja jeszcze mocniejsza
pozycja rynkowa ComArch wsrdéd miedzynarodowych firm z branzy informatyczne;.

ComArch korzystajac z ulg podatkowych z tytulu dziatalno$ci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie, rozpoczat pod koniec 2004 roku budoweg nowego budynku
produkcyjnego na potrzeby prowadzonej dziatalnosci informatycznej. Budynek zostat oddany
do uzytku w drugim kwartale 2005 roku i w ciagu kilku miesigcy zostat w cato$ci zapeliony
pracownikami. Dlatego pod koniec ubieglego roku spotka podjeta decyzje o budowie
kolejnego budynku. Jego ukonczenie jest planowane na koniec 2006 roku.

Zarzad ComArch S.A. jest $wiadomy ryzyk zwiazanych z dynamicznym wzrostem firmy.
Réwnolegle do wysitkow zwiazanych z pozyskaniem nowych klientow 1 wytwarzaniem
nowych produktéw, stale udoskonalane sa procedury zarzadzania tak, aby byly one
adekwatne do wielkosci i struktury Grupy.

Profesor Janusz Filipiak
Prezes Zarzadu
ComArch SA



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SA-R 2005 COMARCH S.A.

1) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy ComArch S.A. z siedziba Krakowie przy Al. Jana Pawta II 39 A jest
dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikacji - PKD 72.20. Oznaczenie sadu: Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS:
0000057567.

Czas trwania Spoiki nie jest ograniczony.

W tabelach raportu:
- okres poprzedni oznacza okres 01.01.2004 -31.12.2004 i obejmuje 12 miesigcy,
- okres biezacy oznacza okres 01.01.2005 - 31.12.2005 i obejmuje 12 miesigcy.

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sktad Rady Nadzorczej ComArch S.A. wchodzili:

* Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,
* Maciej Brzezifiski - Czlonek Rady,

» Anna Lawrynowicz- Cztonek Rady,

» Wojciech Kucharzyk - Cztonek Rady.

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sktad Zarzadu ComArch S.A. wchodzili:

« Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

* Rafat Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

» Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawet Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

*» Pawet Przewigzlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
* Christophe Debou - Cztonek Zarzadu,

* Zbigniew Rymarczyk - Cztonek Zarzadu.

W dniu 23 stycznia 2006 roku Christophe Debou zlozyt rezygnacj¢ z pelnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch S.A. Jako
powody ztozenia rezygnacji p. Christophe Debou podat przyczyny osobiste.

ComArch S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze porownywalnos¢ danych za 2005 rok w stosunku do roku poprzedniego jest ograniczona, gdyz w
dniu 31 sierpnia 2004 nastapilo przejecie przez ComArch S.A. spétek ComArch Krakow S.A. oraz CDN-ComArch S.A. W
zwiazku z tym, ze dane finansowe ComArch S.A. za rok 2004 obejmuja dane finansowe przejetych spotek wylacznie za okres
wrzesien-grudzien 2004 r. ich pordéwnywanie z danymi Spotki za rok 2005 moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw. Do analizy
rocznych wynikoéw ComArch S.A. za rok 2005 w poréwnaniu do roku 2004 bardziej adekwatne sa dane skonsolidowane.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez ComArch S.A. w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spoétki nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci.

2) Opinia wydana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ComArch S.A. za 2004 rok nie zawierata
zastrzezen.

3) Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci i zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.



I. Aktywa trwale.

A/ Warto$ci niematerialne i prawne.
Warto$ci niematerialne i prawne ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia z uwzglgdnieniem ich umorzenia. Spotka
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa. Przyjgto nastgpujace stawki amortyzacyjne:

. oprogramowanie komputerowe 30 %
. licencje 30 %
. prawa autorskie 30 %
. pozostate prawa 10-20%

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadaja ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. W przypadku
warto$ci niematerialnych i prawnych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako
okres trwania projektu.

B/ Rzeczowe aktywa trwale.
B1. Srodki trwate wlasne.

Wycenione zostaly wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do
okresow ich uzytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.
Szczegdtowe zasady amortyzowania srodkow trwatych przyjetych przez Spotke sa nastgpujace:

Srodki amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odpowiadajacych okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. W szczegdlnosci stawki amortyzacyjne wynosza: 2,5 % (gr. 1), 30 % (gr. IV) 1 20 % (gr. VIL i VIII).
W przypadku $rodkéw trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako okres
trwania projektu.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.
B2. Srodki trwale w budowie - wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

B3. Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych wycenione sa wedlug ceny nabycia z uwzglgdnieniem ich pomniejszenia o
amortyzacj¢. Dotycza one budynkéw i budowli i amortyzowane sa metoda liniowa w okresie ich ekonomicznego uzytkowania.

B4. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu zawartych po 01 stycznia 2002 r. zalicza si¢ do aktywoéw trwatych
Spotki jezeli spelnione sa warunki wynikajace z art. 3 ust 4 Ustawy o rachunkowosci i wycenia si¢ je wedlug wartosci godziwej
ustalonej na dzien rozpoczegcia umowy lub przyjecia przedmiotu leasingu do uzywania, badz w warto$ci biezacej minimalnych
optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartoséci godziwe;.

C/ Inwestycje dlugoterminowe.
C1. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako dlugoterminowe, jezeli przewidywany
okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesigcy liczony od dnia bilansowego.

Udziaty wyceniane sa w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug cen nabycia, a na dzien bilansowy
wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku wystapienia trwatej utraty wartosci
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego nie p6zniej niz na dzien bilansowy.

Pozyczki udzielone wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
przypadku braku istotnych réznic dla wyceny ujmuje si¢ wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o naliczane memoriatowo
odsetki w oparciu o stopg procentowa wynikajaca z umow.

I1. Aktywa obrotowe.

A/ Zapasy, produkty w toku oraz towary.
Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez ComArch S.A. i przeznaczonego do wielokrotne;j
sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedtug technicznych bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez ComArch S.A. i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w
okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 36 miesigcy, jakie nastgpuja od rozpoczecia sprzedazy,
w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciagu



kolejnych 36 miesigcy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje si¢ zasadg odpisywania w
koszt whasny poniesionych na jego wytworzenie naktadow w wysokosci od 50 % do 100 % zafakturowanej w powyzszym okresie
sprzedazy z tym, ze jako podstawowa stosuje si¢ stawkg 50 %. Jezeli Spotka posiada wczesniej informacje o ograniczeniu
mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwlocznie dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ produkeji w toku w wysokosci naktadow,
w stosunku do ktorych wystepuje prawdopodobienstwo nie odzyskania, badZ tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci
nierozliczonych naktadow (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Towary wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

B/ NaleznoSci.

Na dzien powstania ujmuje sig je w ksiggach wedlug warto$ci nominalnej a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug zaliczane sa do naleznosci krotkoterminowych.

Pozostate nalezno$ci w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do lub powyzej 12 miesigcy) od dnia bilansowego wykazywane sa
jako krotko- lub dlugoterminowe.

W celu urealnienia warto$ci naleznosci zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Nalezno$ci w walutach obcych zostaly na dzien bilansowy wycenione wedtug kursu $redniego NBP. Zrealizowane i wynikajace z
wyceny bilansowej réznice kursowe po ich skompensowaniu zostaja odniesione odpowiednio na przychody badz koszty
finansowe.

C/ Kroétkoterminowe aktywa finansowe.

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmuja glownie aktywa pienigzne oraz udzielone pozostalym jednostkom pozyczki.

Aktywa pieni¢zne obejmuja Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone memorialowo odsetki od
aktywow finansowych.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaly w wartosci nominalnej, natomiast $rodki pienigzne w walutach obcych
zostaly wycenione wedtug kursow srednich NBP.

D/ Rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Poprzez czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow rozliczane sa wydatki poniesione z gory, a dotyczace przysztych okresow
sprawozdawczych. Rozliczenia kosztow trwajace diuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego traktowane sa jako
dlugoterminowe.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja takze nadwyzke wielkosci sprzedazy na kontraktach dilugoterminowych
ustalonych wedtug art. 34 a ust.1 i ust.2 pkt.2. Ustawy o rachunkowosci nad wartoscia sprzedazy zafakturowana do kontrahentow.

I11. Kapital wlasny.

Kapital wlasny obejmuje migdzy innymi:

. kapitat zaktadowy Spoiki wykazany w warto$ci nominalnej,

. kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku z zachowaniem zasad i limitow okre§lonych
w Kodeksie Spoétek Handlowych oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢
nominalna,

. kapital z aktualizacji wyceny jako skutek wyceny czgéci kapitatowej zobowiazania

dlugoterminowego z tytutlu wyemitowanych obligacji wlasnych oraz umorzenia czgsci
obligacji wiasnych zamiennych na akcje, a takze skutki wyceny udzialéw posiadanych
przez ComArch S.A. w walutach obcych,

. pozostate kapitaly rezerwowe utworzone z podziatu zysku przeznaczone na cele
inwestycyjne oraz inne okre§lone w statucie - wycenione wedlug ceny nominalnej,
. zysk nie podzielony wynikajacy z korekt z tytulu zmiany zasad rachunkowos$ci w 2002 roku

w zwiazku z nowelizacja Ustawy o rachunkowosci oraz korekt zwiazanych ze zmiana zasad
rozpoznawania wbudowanych instrumentdow pochodnych. Zysk niepodzielony obejmuje
rowniez wyniki za okres I-VIII 2004 r. spotek, ktore w 2004 r. polaczyly si¢ z
ComArch S.A.,

. kapitat z fuz;ji

IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania.

A/Zobowigzania.

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug warto$ci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug traktowane sa jako krotkoterminowe, natomiast pozostate zobowiazania w zalezno$ci od
okresu wymagalnosci (do lub ponad 12 miesigcy od dnia bilansowego) jako krotko- lub diugoterminowe. Zobowiazania w
walutach obcych wycenione zostaly na dzien bilansowy po kursach $rednich NBP. Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji



wtlasnych zamiennych na akcje wyceniane jest na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu.

B/ Fundusze specjalne obejmuja w caloci Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony z podziatu zysku za lata
1998 i 1999 Fundusz Mieszkaniowy.

C/ Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychodow.

Rozliczenie migdzyokresowe bierne kosztow obejmuja prawdopodobne koszty dotyczace badanego okresu obrachunkowego,
ktorych doktadna wysoko$¢ nie jest jeszcze znana, m in. rezerwy na koszty dokonczenia kontraktow nie znajdujace pokrycia w
przychodach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja takze nadwyzke sprzedazy zafakturowanej do kontrahentoéw nad wielkoscia
przychodow ze sprzedazy na kontraktach dlugoterminowych ustalonych wg Art. 34 a ust. 1 i ust. 2 pkt 2 Ustawy o
rachunkowosci.

V. Wycena aktywéw i pasywow bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz zasady ustalania réznic kursowych.

A/ W trakcie roku sprawozdawczego.

1. Operacje dotyczace sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty nalezno$ci i zobowiazan po kursach kupna lub sprzedazy walut
stosowanych przez banki, z ktoérych ustug korzysta ComArch S.A.,

2. Pozostate operacje po kursie $rednim NBP z tym, Ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa
towaréw wyceniane sa wg kursow wyznaczonych w dowodach odprawy celne;j.

B/ Na dzien bilansowy.

1. Sktadniki aktywow i pasywow po obowiazujacych na ten dzien kursach §rednich walut ustalonych przez NBP.

2. Roznice kursowe dotyczace inwestycji dugoterminowych rozlicza si¢ odpowiednio z kapitatem z aktualizacji wyceny badz
przychodami i kosztami finansowymi (stosownie z art. 35 ust. 2 i 4 Ustawy).

3. Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow oraz powstate przy zaptacie naleznosci i zobowiazan zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.
Roznice kursowe zrealizowane dotyczace nalezno$ci i zobowiazan ustala si¢ na biezaco, natomiast roznice kursowe
niezrealizowane dotyczace naleznosci i zobowiazan oraz $§rodkow pienigznych na rachunkach bankowych wycenia si¢ na
koniec kazdego kwartatu.

VI. Instrumenty finansowe.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, bedace zabezpieczeniem wartosci godziwej wycenia si¢ w wartosci godziwej, a zmiang w wycenie
odnosi na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych, bedace zabezpieczeniem przeplywdéw pienigznych wycenia si¢ w wartosci godziwej, a zmiang w
wycenie odnosi:

a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czgSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie),

b) na wynik z operacji finansowych (w czgsci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowiace instrumentu zabezpieczajacego w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych, wycenia si¢ w warto$ci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

VIIL. Wynik finansowy.

ComArch S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodéw i
kosztow.

Prowadzona przez ComArch S.A. dziatalno$¢ w zdecydowanej wigkszoéci polega na wytwarzaniu oprogramowania do
wielokrotnej sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktow integracyjnych. W ramach kontraktéw integracyjnych
ComArch oferuje wykonanie systeméw informatycznych “pod klucz” sktadajacych sig z: oprogramowania (wtasnego i obcego)
i/lub sprzegtu komputerowego i/lub §wiadczeniu ushug takich jak:

- ustugi wdrozeniowe,

- ushugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,



- uslugi asysty technicznej,
- ushugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,
- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbgdne do realizacji systemu.

Realizowane przez ComArch S.A. kontrakty integracyjne ujmuje si¢ w ksiggach zgodnie z art. 34 a-d Ustawy, przy czym stopien
zaawansowania kontraktu mierzy si¢ udziatem kosztow poniesionych w stosunku do catkowitych kosztow wykonania ustugi.

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sig:
- przychody z oprogramowania wiasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostgpniane,
czyli: licencje, prawa majatkowe, itp.),
- przychody z ustug, o ktéorych mowa w poprzednim akapicie.

Kierownik jednostki moze podja¢ decyzjg o zaliczeniu do catkowitych przychodéw z kontraktu szacowanych przychodow, dla
ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostana zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych
nastgpuje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacjg i wysokos¢
przychodow wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktow integracyjnych, w ramach ktorych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa Grupy ComArch przeznaczone do
wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje si¢ w ksiggach przychody i koszty zwigzane z tym oprogramowaniem oraz przychody i
koszty zwiazane z pozostata czg$cia kontraktu integracyjnego.

Rozne kontrakty integracyjne taczy si¢ i ujmuje w ksiggach razem jako jeden kontrakt, jezeli:
a) umowy sa realizowane jednocze$nie lub w ciaglej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztow ich realizacji jest
niemozliwe lub
b) umowy sa tak $cisle powiazane ze soba, ze w rzeczywistosci sg one czgscia pojedynczego projektu ze wspolna dla catego
projektu marza zysku.

A. Przychody sa ujmowane wg zasady memoriatowe;.

Przychody z wykonania niezakonczonych ustug (kontraktow) dlugoterminowych ustalane sa proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ushugi zgodnie z art. 34a ust. 2 pkt. 1.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktow, towarow i innych sktadnikow majatkowych sa uznawane w momencie
dostarczenia produktow, towaréw i innych sktadnikow majatkowych, jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z praw wiasnosci do tych produktow, towarow i innych sktadnikow majatkowych, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardow i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich
udzielonych rabatow.

B. Koszty obejmuja:

1. W odniesieniu do kontraktow dtugoterminowych - cato$¢ naktadow poniesionych w danym okresie na realizacje kontraktow
wycenionych wedlug kosztu wytworzenia.

2. W odniesieniu do pozostatych ustug, towarow i innych sktadnikoéw majatku - wartos¢ sprzedanych (zafakturowanych)
produktow, towarow i pozostatych sktadnikow wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

3. Catos¢ poniesionych w danym okresie kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy.

W pozycji "Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow od jednostek powigzanych" w rachunku zyskow i strat Spotka
prezentuje wartos¢ zakupionych od jednostek powiazanych produktow, towarow i materialow, z wyjatkiem tych ktore sa
zaliczane do kosztow ogdlnych, sprzedazy lub pozostatych kosztow operacyjnych.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zlecen przez centra (dzialy) sprzedazy
ComArch SA.

Koszty ogdlne obejmuja koszty funkcjonowania ComArch S.A. jako catodci i zalicza sig¢ do nich w szczegdlnosci koszty zarzadu
oraz koszty dziatéw pracujacych na potrzeby Spotki.

C. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezpo$rednio ze zwykla dziatalno$cia jednostek i obejmuja glownie: wynik na

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki
aktualizacji warto$ci aktywow oraz wynik prac badawczo-rozwojowych finansowanych ze srodkéw unijnych.



D. Przychody i koszty finansowe

Obejmuja gltownie przychody i koszty z tytulu odsetek, wynik osiagnigty z tytutu réznic kursowych, ze zbycia aktywow
finansowych, skutki aktualizacji warto$ci inwestycji.

E. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktore spowoduja w przyszto§ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
0stroznosci.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztodci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutlu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapital wlasny.

ComArch S.A. w dniu 01 lipca 2004 roku otrzymat decyzje¢ Ministra Gospodarki z 24 czerwca 2004 roku dotyczaca zmiany
warunkow zezwolenia na dziatalno$§¢ w SSE na warunki okreslone w Ustawie z 02 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy o
specjalnych strefach ekonomicznych i niektoérych ustaw (DZ. U. 188, poz. 1840). Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b),
pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktore prowadza dziatalno$¢ w specjalnej strefie
ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75 % wartosci
inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia 2006 r, przy czym przy ustalaniu
maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej uwzglednia si¢ catkowita wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r.
Oznacza to zmiang dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulgi podatkowej z tytulu podatku dochodowego od oséb
prawnych, z ulgi nieograniczonej warto$ciowo, na ulge ograniczong wartosciowo i zalezna od wartosci dokonanych inwestycji.
Czyli w przypadku ComArch S.A. maksymalna warto§¢ pomocy publicznej nie begdzie mogta przekroczy¢é 75 % wartosci
naktadéw inwestycyjnych, ktore ComArch S.A. ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r.
do dnia 31 grudnia 2006 roku. Zwolnienie z tytutu podatku dochodowego miesci si¢ w tym limicie. Dodatkowe informacje na
temat sposobu rozpoznawania aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz ulgi zwiazanej z dziatalno$cia w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej zawarto w Nocie 4a dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Wynik finansowy ustalony jest zgodnie z art. 42 Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. Rachunek przeptywow
pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.
4) Zasady przeliczania ztotych na euro.

Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych:

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2005 - 3,8598
Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2004 - 4,0790
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2005 - 4,0233
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2004 - 4,5182
Minimalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2005 - 3,8223
Minimalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2004 - 4,0518
Maksymalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2005 - 4,2756
Maksymalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2004 - 4,9149

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I-VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wedlug $redniej arytmetycznej kursow
oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz
XVII-XX wedtug kursu NBP obowiazujacego na koniec okresu.



5) Roznice pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci a Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
Specyfikacja r6znic:
a) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztow zwiazanych z zatozeniem lub rozszerzeniem dziatalnosci, nakazujac ich ujgcie w wyniku
okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17, w przypadku gdy sa one bezposrednio zwigzane z pozyskaniem kapitatu, bezposrednio
na kapitalach. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji zwiazane z rozszerzeniem dziatalnosci spotki
akcyjnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji ponad warto$¢ nominalng akcji zmniejszaja kapital zapasowy. Jednakze w
okresie przejSciowym nie umorzona jeszcze czg$¢ powyzszych kosztow figurujacych uprzednio w warto$ciach niematerialnych,
wykazywana jest w rozliczeniach migdzyokresowych i rozliczana z wynikiem okresu biezacego.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci obowiazujacymi w Polsce warto$¢ kosztow
rozszerzenia i organizacji spotki rozliczonych z wynikiem za rok 2005 wynosi 189 tys. zt. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 r.
wartos¢ rozliczen migdzyokresowych dotyczacych powyzszych kosztow jest rowna 0 zi.

b) Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Sposob ujecia prawa wieczystego uzytkowania gruntow w MSSF nie jest jednoznacznie okreslony i istnieja w tym wzgledzie
rozbiezne opinie. ComArch S.A. bedac jednostka dominujaca sporzadzajaca sprawozdania skonsolidowane wg MSSF prezentuje
prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe rozliczane w czasie. Wedlug ustawy
o rachunkowos$ci prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw ujmowane jest jako pozycja ,,grunty” w rzeczowych aktywach
trwatych i nie podlega amortyzacji.

¢) Prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE).

Po wejsciu Polski do Unii Europejskiej nastapita zmiana charakteru zwolnienia w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych z ulgi nieograniczonej warto§ciowo na ulge ograniczona wartosciowo i zalezna od wartosci dokonanych inwestycji.
Zgodnie z MSR 12 pozostajaca do wykorzystania na dzien bilansowy ulga inwestycyjna stanowi aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzien 31 grudnia 2005 r. Spotka ustalita to aktywo w wysokosci 4 750 tys. zt i ujela w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.

d) Program opcji menadzerskich

W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch S.A. podjeto uchwate w sprawie uchwalenia programu
opcji menadzerskiej dla cztonkow Zarzadu i Kluczowych Pracownikow. Zgodnie z MSSF2 Spoltka jest zobowiazana obliczy¢
warto$¢ opcji, a nastgpnie ujmowac ja jako koszt w rachunku zyskow i strat od dnia jej przyznania do dnia wygasnigcia.

Spoétka dokonata wyceny wartosci opcji na dzien 30 czerwca 2005 r. Szacowany przez Spotke wptyw rozpoznania kosztow opcji
na rachunek zyskow i strat w II potroczu 2005 r. wynosi 1 682 tys. zt.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., program opcji
menedzerskich nie jest ujmowany w rachunku zyskow 1 strat.

e) Zestawienie zbiorcze réznic w stosunku do MSSF.

Pozycja Kapital wlasny na | Wynik netto za 2005 rok
31.12.2005 1.

Wg polskich zasad rachunkowosci korekty: 157 774 29 088
a) koszty rozszerzenia Spotki - 189
b) ujecie opcji menedzerskiej - -1682*
¢) aktywo z tytutu ulgi w SSE 4750 4750
d) naliczenie amortyzacji od prawa wieczystego uzytkowania -165 -65
e) roznice kursowe od dlugoterminowych pozyczek udzielonych

spotkom zaleznym - -88*

Kapital wiasny i wynik netto po uwzglednieniu powyzej okreslonych 162 359 32192

rdznic:

zmiana 4 585 3104

*) Pozycje te maja wptyw na wielko$¢ wyniku roku biezacego, ale rOwnoczesnie sg rozliczane z kapitatem.
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 5005 Y 2004 5005 Y 5004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 425 223 249 831 105 690 55 294
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 565 14 921 8 591 3302
I1I. Zysk (strata) brutto 30 085 8 589 7478 1901
IV. Zysk (strata) netto 29 088 8 399 7 230 1859
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 45766 11 637 11 375 2576
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -34 443 -19 566 -8 561 -4 330
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8 275 -819 2 057 -181
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 19 598 -8 748 4871 -1 936
IX. Aktywa, razem 328 188 252 283 85 027 61 849
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 170 414 123 641 44 151 30 312
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 56 849 45 937 14 728 11 262
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 74 900 53735 19 405 13174
XIIl. Kapitat wtasny 157 774 128 642 40 876 31538
XIV. Kapitat zaktadowy 6 955 6 852 1802 1680
XV. Liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 852 387 6 955 095 6 852 387
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 4,21 1,24 1,05 0,27
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 4,21 1,22 1,05 0,27
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 22,68 18,77 5,88 4,60
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 22,68 18,50 5,88 4,54

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

Opinia biegtego rewidenta.pdf

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finasowych-zatacznik
nr1

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

Raport biegtego rewidenta.pdf

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych-zatgcznik nr 2

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sp....pd

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia sprawozdania
finansowego-zatacznik nr 3

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do ba..

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
[sprawozdan finansowych-zatacznik nr 4

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik

Opis

Pismo Prezesa Zarzadu.pdf

Pismo Prezesa Zarzadu-zataczniknr 5

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
wtys. zt
Noty
005 |2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 139 450 115 946
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2 484 1873
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 97 049 79 680
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 38 471 34 393
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 38 428 34 350
a)w jednostkach powigzanych 38 290 33 970
b)w pozostatych jednostkach 138 380
3.2.Inne inwestycje dtugoterminowe 43 43
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 1446
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1197
4.2.1nne rozliczenia miedzyokresowe 249
I1. Aktywa obrotowe 188 738 136 337
1. Zapasy 5 25893 14 185
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 7 94 152 74 100

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
Noty
005 004
2.1.0d jednostek powigzanych 12 858 8123
2.2.0d pozostatych jednostek 81294 65 977
3. Inwestycje krétkoterminowe 42 764 24 242
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 42 764 24 242
a)w jednostkach powigzanych 1133 368
b)w pozostatych jednostkach 476 2370
c)éodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 41 155 21504
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 25929 23810
Aktywa razem 328 188 252 283
PASYWA
|. Kapitat wtasny 157 774 128 642
1. Kapitat zakladowy 10 6 955 6 852
2. Kapitat z rozliczenia fuzji -7 334 -7 334
3. Kapitat zapasowy 1 105 113 96 714
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 12 71
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 21948 21948
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1992 1992
7. Zysk (strata) netto 29 088 8 399
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 170 414 123 641
1. Rezerwy na zobowigzania 14 100
1.1. Pozostate rezerwy 100
a) krétkoterminowe 100
2.Zobowigzania dtugoterminowe 15 56 849 45 937
2.1. Wobec pozostatych jednostek 56 849 45 937
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 74 900 53735
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1460 982
3.2. Wobec pozostatych jednostek 72 388 51532
3.3. Fundusze specjalne 1052 1221
4.Rozliczenia migdzyokresowe 17 38 665 23 869
4.1.1Inne rozliczenia miedzyokresowe 38 665 23 869
a) krétkoterminowe 38 665 23 869
Pasywarazem 328 188 252 283
artos¢ ksiegowa 157 774 128 642
Liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 852 387
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 22,68 18,77
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 955 095
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 22,68 18,50
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
005 004
1. Zobowigzania warunkowe 19 555 27 608
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 555 1499
-udzielonych gwarancji i porgczen 555 1499
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 35718 26 109
-udzielonych gwarancji i porgczen 35718 26 109
Pozycje pozabilansowe, razem 36 273 27 608
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
005 004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 425 223 249 831
-od jednostek powigzanych 14 536 12 380
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 223 081 139 188
2.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 202 142 110 643
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 333 413 195 028
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wtys. zt
Noty
005 004

-jednostkom powigzanym 11 822 20 496
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 146 099 90 270
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 187 314 104 758
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 91 810 54 803
IV. Koszty sprzedazy 22 30 803 18 363
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22 23 479 20 321
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 37 528 16 119
VII. Pozostate przychody operacyjne 1330 933
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 207 45
2.Inne przychody operacyjne 23 1123 888
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 4293 2131
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 243 62
2.Inne koszty operacyjne 24 4 050 2069
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 34 565 14 921
X. Przychody finansowe 25 1807 1474
1. Odsetki, w tym: 787 1052
-od jednostek powigzanych 208 357
2. Zysk ze zbycia inwestycji 40 422

3.Inne 980
XI. Koszty finansowe 26 6 287 7 806
1. Odsetki w tym: 5138 4789
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 415 57
3.Inne 734 2960
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 30 085 8 589
XIII. Zysk (strata) brutto 30 085 8 589
XIV. Podatek dochodowy 27 997 190

a)czest biezgca 2194
b)czes¢ odroczona -1197 190
XV. Zysk (strata) netto 29 088 8399
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 29 088 8399
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 910 354 6 793 961
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 4,21 1,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 910 354 6894 918
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 4,21 1,22

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
005 004

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 128 642 127 319
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -30
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 128 642 127 289
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 6 852 6 727
1.1.Zmiany kapitatu zakkadowego 103 125
a)zwiekszenia (z tytutu) 103 125
-emisji akcji (wydania udziatow) 103 125
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 6 955 6 852
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 96 714

2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 8 399

a)zwiekszenia (z tytutu) 8 399

-z podziatu zysku za rok 2004 8 399
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 105 113 96 714
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 71 1723
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -59 -1 652
a)zmniejszenia (z tytutu) 59 1652
-wycena bilansowa udziatéw w walutach obcych 59 1357
-ujemny kapitat dotyczacy wykupu obligacji 295
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 12 71

4. Kapitat z fuzji spétek na poczatek okresu -7 334
a)zmniejszenia (z tytutu) -7 334

Komisja Nadzoru Finansowego




COMARCH SA-R 2005
wtys. zt
005 004
- kapitat z fuzji ComArch S.A., ComArch Krakéw, CDN-ComArch S.A. -7 334
4.1. Kapitat z fuzji na koniec okresu -7 334 -7 334
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 21948 9 685
5.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 12 263
a)zwigkszenia (z tytutu) 12 263
-podziat zysku 2003/2004 12 263
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21948 21948
6.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 391 12 470
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 391 12 470
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -30
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po doprowadzeniu do poréwnywalnosci 10 391 12 440
a)zwiekszenia (z tytutu) 1815
-przejecie wyniku za 8 m-cy 2004 r spotek objetych fuzjg 1815
b)zmniejszenia (z tytutu) 8 399 12 263
-przeniesienie zysku za lata 2003 i 2002 na fundusz rezerwowy 12 263
-przeniesienie zysku za rok 2004 na kapitat zapasowy 8 399
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1992 1992
6.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1992 1992
7. Wynik netto 29 088 8 399
a)zysk netto 29 088 8 399
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 157 774 128 642
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 157 774 128 642
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
005 004
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 29 088 8 399
1. Korekty razem 16 678 3238
1. Amortyzacja 10 596 6 925
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -265 238
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2514 2821
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 228 -1561
5.Zmiana stanu rezerw -100 100
6.Zmiana stanu zapaséw -11 709 -3 424
7.Zmiana stanu naleznosci -19 874 4 494
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 24 036 -1 409
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11 232 -6 307
10. Inne korekty 20 -49
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 45 766 11 637
B. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 5419 112 524
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1093 376
2. Z aktywow finansowych, w tym: 4 326 112 148
a)w jednostkach powigzanych 785 8 144
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 785 6 340
-$rodki przejete w wyniku fuzji 1804
b)w pozostatych jednostkach 3 541 104 004
-zbycie aktywow finansowych 3 541 104 004
1. Wydatki -39 862 -132 090
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -32 231 -20 512
2. Na aktywa finansowe, w tym: -7 631 -111 578
a)w jednostkach powigzanych -6 131 -5 996
-nabycie aktywdw finansowych -4 480 -4 955
-udzielone pozyczki dtugoterminowe -1 651 -1 041
b)w pozostatych jednostkach -1 500 -105 582
-nabycie aktywdw finansowych -1 500 -105 582
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -34 443 -19 566
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy H 33 344 12 598

Komisja Nadzoru Finansowego




COMARCH SA-R 2005
wtys. zt
005 004
.Wp’f_ywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 103 125
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 33119 12 380
3. Inne wptywy finansowe 122 93
1. Wydatki -25 069 -13 417
1. Sptaty kredytéw i pozyczek -21 730 -4 598
2. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych -5 905
3. Odsetki -3 339 -2 914
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 8 275 -819
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 19 598 -8 748
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 19 638 -8 986
-zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 40 238
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 502 30 487
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 41 140 21501
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 404
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys =
005 004

a)koszty zakonczonych prac rozwojowych 290
b)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2 474 1573
-oprogramowanie komputerowe 354 549
c)inne wartosci niematerialne i prawne 10 10
artosci niematerialne i prawne, razem 2 484 1873
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Notalc
< " t t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) oos s 220 o
a)wtasne 2 484 1873
artosci niematerialne i prawne, razem 2 484 1873
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5005 b004
a)éodki trwate, w tym: 93 507 67 208
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 8 940 7 245
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 62 376 43 190
-urzadzenia techniczne i maszyny 17 158 11 468
-$rodki transportu 4037 4488
-inne &odki trwate 996 817
b)$rodki trwate w budowie 2142 12 472
c)zaliczki na $rodki trwate 1400
Rzeczowe aktywa trwate, razem 97 049 79 680
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Nota2 ¢
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) oos wlys 220' o
a)wtasne 93 343 66 790
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 164 418
Srodki trwate bilansowe, razem 93 507 67 208
Nota2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO I wiys 220*0 ”
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 883
- wartoé¢ samochodéw leasingowanych 883
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 883
Nota3a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys
005 004
a)w jednostkach zaleznych 23 031 22 962
-udziaty lub akcje 16 864 17 109
-udzielone pozyczki 5 586 5288
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 581 565
-odsetki nalezne od pozyczek dtugoterminowych 581 565
b)w jednostkach stowarzyszonych 15 259 11 008
-udziaty lub akcje 15 259 11008
c)w pozostatych jednostkach 138 380
-udzielone pozyczki 138 380
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 38 428 34 350
Nota3b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5005 wlys ZZOI 04
a)stan na poczatek okresu 34 350 66 580
Udziaty i akcje
b)stan na poczatek okresu 28 117 66 250
c)zwigkszenia (z tytutu) 4 480 4 955
-nabycie akcji w jednostkach zaleznych 230 4 955
-nabycie akcji w jednostkach stowrzyszonych 4 250
d)zmniejszenia (z tytutu) 474 43 088
-zmniejszenie udzialow w zwiazku z fuzja 41 675
-wycena bilansowa udzialow 474 1413
e)stan na koniec okresu 32123 28 117
Pozyczki dtugoterminowe oraz inne aktywa dtugoterminowe w jednostkach powigzanych
f)stan na poczatek okresu 5853 5853
g)zwiekszenia (z tytutu) 1130 5288
-reklasyfikacje do dtugotetminowych pozyczek udzielonych spétkom ComArch Software i ComArch Global 565
-wycena bilansowa 386
-udzielenie pozyczek 728
-odsetki nalezne od pozyczek dtugoterminowych 16
-zmniejszenia (z tytutu) 816
- sptata pozyczek 816
h)stan na koniec okresu 6 167 5853
Pozyczki pozostate
i)stan na poczatek okresu 380 330
j)zwigkszenia (z tytutu) 63 280
-pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 63 280
k)zmniejszenia (z tytutu) 305 230
- przekwalifikowanie do krétkoterminowych aktywéw finansowych 305 230
I)stan na koniec okresu 138 380
m)Stan na koniec okresu 38 428 34 350
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Nota3e
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  waluta  proe D004
a)w walucie polskiej 22 521 18 271
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10 183 10 411
b1. wwalucie w tys. usD 178 172
po przeliczeniu na tys. zt 580 484
b2. w walucie w tys. EUR 2277 2285
po przeliczeniu na tys. zt 8 790 9 449
pozostate waluty w tys. zt 813 478
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 32704 28 682
Nota 3 f
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) P005 P004
A. Udziaty /akcje/ ogétem 32123 28 117
a. akcje (warto$¢ bilansowa) — dopuszczone do obrotu publicznego 14 760 10 510
korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)
-warto$¢ na poczatek okresu 10 510 10 510
-warto$¢ wedtug cen nabycia 14 760 10 510
b.akcje (wartoé¢ bilansowa)-pozostate 16 102 16 381
-korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -398 -1413
-zmniejszenie wartosci udziatéw w zwigzku z fuzjg -41 675
-warto$¢ na poczatek okresu 16 381 54 514
-wartoé¢ wedtug cen nabycia 16 500 16 352
c.udziaty w Spétkach z o.o. 1261 1226
-korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 49
-warto$¢ na poczatek okresu 1226 1226
-wartoé¢ wedtug cen nabycia 1310 1226
d.inne-odestki od pozyczek dtugoterminowych (warto$¢ bilansowa) 581 565
-warto$¢ na poczatek okresu 565 0
arto$¢ wedtug cen nabycia, razem 33 151 28 653
arto$¢ na poczatek okresu, razem 28 682 66 250
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem -447 -40 262
arto$¢ bilansowa, razem 32704 28 682
Nota3 g
UDZIEL ONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  liednostia  fvaluta b whys 220'04
a)w walucie polskiej 138 380
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5 586 5288
p1. wwalucie W tys. EUR 560 710
po przeliczeniu na tys. zt 2161 2 896
b2. wwalucie w tys. uUsD 1050 800
po przeliczeniu na tys. zt 3425 2392
Dtugoterminowe pozyczki, razem 5724 5668
Nota3 h
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 505 Li L 22(;0 Z
-dzieta sztuki 43 43
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 43 43
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Nota 3 i
t t
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5005 WS 220 04
a)stan na poczatek okresu 43 0
b)zwigkszenia (z tytutu) 43
-zakup dziet sztuki 43
c)stan na koniec okresu 43 43
Nota 3 j
t t
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  iednostka  [waluta oot e
a)w walucie polskiej 43 43
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 43 43
Nota 4 a
. t t
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oos LLL 220 o
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 0 0
2. Zwiekszenia 1197 200
a)Przejecie po fuzji aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalonego w CDN-Comarch SA 200
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 1197
-aktywo z tytutu mozliwej do rozliczenia straty podatkowej 1197
3.Zmniejszenia 200
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 200
_niemoznos¢ rozliczenia aktywu w ComArch SA w zwigzku ze zwolnieniem z podatku ze wzgledu na 200
dziatalno$¢ w SSE
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1197
a)odniesionych na wynik finansowy 1197

[. Zwolnienie z tytulu prowadzenia dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.

W zwiazku z wejSciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o zmianie
ustawy o Specjalnych Strefach Ekonomicznych i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktora zmienita warunki
zwolnien podatkowych dla podmiotéw dzialajacych w Specjalnych Strefach Ekonomicznych. Zgodnie z
postanowieniem art. 6 ust. 1 Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkow zezwolenia w celu
dostosowania go do obowiazujacych w Unii Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z przepisem art.
5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko§¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktére prowadza
dziatalno§¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie
moze przekracza¢ 75% warto$ci inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia
2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej uwzglgdnia si¢ catkowita wielko§¢ pomocy
publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmian¢ dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulg
podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych warto§ciowo, na ulgi ograniczone wartosciowo i zalezne od
warto$ci dokonanych inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna warto$¢ pomocy publicznej nie bedzie
mogla przekroczy¢ 75% warto$ci nakltadow inwestycyjnych, ktore Spotka poniosia/poniesie w okresie od uzyskania
zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

Koszty inwestycji oraz wielko§¢ pomocy podlegaja dyskontowaniu zgodnie z par.9 Rozporzadzenia Rady Ministrow z
14 wrzesnia 2004 r. w sprawie krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Dz.U. 220,p0z.2232) w brzmieniu
zmienionym zgodnie z par.1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z 8 lutego 2005 r., zmieniajacym rozporzadzenie w
sprawie krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Dz.U.nr.32, poz.270) z uwzglednieniem par.2 tego ostatniego
Rozporzadzenia. Limit niew ykorzystanej ulgi inwestycyjnej na dzien 31 grudnia 2005 r., zdyskontowanej na dzien
przyznania zezwolenia wynosi 20 963 tys. zL

ComArch S.A. wystapit do Ministra Gospodarki o zmiang warunkéw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat
decyzje Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okreslone powyzej
i zgodne z Ustawa. Réwnocze$nie w zmienionym zezwoleniu wydluzony zostal do 31 grudnia 2017 r. okres na jaki
zostalo wydane zezwolenie dla ComArch S.A. Oznacza to wydluzenie okresu w jakim Spolka bedzie mogla
wykorzysta¢ limit pomocy publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j
inwestycji.

Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., Spotka nie
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ujmuje zwolienia podatkowego z tytulu prowadzenia dzialalno§ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w wyliczeniu
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

II. Réznice przej$ciowe i straty podatkowe do rozliczenia.

Spolka dokonata ustalenia réznic przejsciowych w dochodzie podatkowym oraz wyceny aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, wynikajacego z powyzszych réznic na kwotg 4 841 tys. zt. Z uwagi na fakt, iz Spotka prowadzi
zaré6wno dziatalno$¢ opodatkowana na zasadach ogoélnych jak i zwolniona przejSciowe roéznice w dochodzie
podatkowym moga realizowac si¢ w ramach obu tych dzialalno$ci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie w ramach, ktorej
z dzialalno$ci (opodatkowanej czy zwolnionej) roznice przej$ciowe zostaly zrealizowane, jest dokonywane na bazie
rocznego rozliczenia podatku dochodowego, po zakonczeniu roku obrotowego. Majac powyzsze na uwadze oraz zasadg
ostroznej wyceny Spolka na dzien 31 grudnia 2005 r. rozpoznata jedynie warto§¢ aktywa z tytulu odroczonego podatku

w wysokosci 1 197 tys. zk ustalona od kwoty straty podatkowej, ktéra w ocenie Spolki ma szansg rozliczy¢ si¢ w
2006 r. w wyniku pojawienia si¢ zysku na dziatalno$ci opodatkowanej (zysku na operacjach finansowych). Wplyw
rozpoznania ww. aktywa na wynik czwartego kwartah, jak rowniez na wynik catego 2005 r. wyniost plus 1 197 tys. zk

Nota4b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys
005 004
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 249
-dtugoterminowe koszty przysztych okresow 249
NotaSa
wtys. zt
FAPASY 005 004
a)materiaty 777 718
b)poétprodukty i produkty w toku 13 068 7764
c)towary 11688 5703
d)zaliczki na dostawy 360
Zapasy, razem 25893 14 185
Ze wzgledu na utratg warto§ci dokonano odpiséw aktualizujacych warto§¢ zapasow. Kwota odpiséw ujetych w
warto$ci zapasow na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosi 334 tys. zt
Nota 6 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wiys 2
005 2004
a)od jednostek powigzanych 12 858 8123
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 858 8108
-do 12 miesiecy 12 858 8108
-inne 15
b)naleznosci od pozostatych jednostek 81294 65 977
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 80 731 64 798
-do 12 miesiecy 80 731 64 798
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1 404
-inne 562 775
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 94 152 74 100
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 2631 1057
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 96 783 75157
Nota 6 b
. “ . tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH oos e
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 12 858 8108
-od jednostek zaleznych 12 831 8 007
-od jednostek stowarzyszonych 27 101
b)inne, w tym: 15
-od jednostek zaleznych 15

Komisja Nadzoru Finansowego
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH oos wilys ZZ; o
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 12 858 8123
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 550
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 13 408 8123
Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5005 wlys 220' o7
Stan na poczatek okresu 1057 537
a)zwiekszenia (z tytutu) 2 479 1017
-odpisy przejete w wyniku fuzji 466
-utworzenie odpisdw na naleznosci watpliwe 2479 551
b)zmniejszenia (z tytutu) 905 497
-rozwigzanie rezerw 15
-rozwigzanie rezerw - naleznosci zaptacone 770
-rozwiazanie rezerw- spisanie naleznosci przedawnionych 68
-rozwigzanie rezerw-inne 67
-likwidacja odpisow (zaptata naleznosci) 156
-spisanie naleznosci przedawnionych 326
Stan odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 2631 1057
Nota6d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) fiednostka  fwaluta b whys 22(; o
a)w walucie polskiej 71275 56 380
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 25508 18 777
b1. wwalucie w tys. EUR 3277 2 543
po przeliczeniu na tys. zt 12 627 10 268
b2. wwalucie w tys. usD 3 805 2663
po przeliczeniu na tys. zt 12 637 8 069
b3. wwalucie w tys. CHF 72 165
po przeliczeniu na tys. zt 178 436
b4. w walucie w tys. GBP 12
po przeliczeniu na tys. zt 66
pozostate waluty w tys. zt 4
Naleznosci krotkoterminowe, razem 96 783 75 157
Nota 6 e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt
OKRESIE SPLATY: 005 004
a)do 1 miesigca 58 642 38 506
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 463 18 537
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 279 345
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 47 557
e)powyzej 1 roku 41 185
f)naleznosci przeterminowane 34 695 15833
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 96 167 73 963
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2578 1057
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 93 589 72 906

faktury czg$ci platno$ci do momentu catkowitego zakonczenia kontraktu).

7 normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nalezno$ci wymienione w pozycjach od a) do e). Termin platnosci jest
jednym z integralnych elementéw finansowych oferty Grupy ComArch. Grupa stosuje wigc rézne terminy platno§ci w
zalezno$ci od rodzaju umowy i kontrahenta. W szczegolnosci dlugie terminy platno$ci wynikaja ze stosowania przez
mstytucje publiczne tzw. kaucji gwarancyjnych rozliczanych po zakonczeniu kontraktu (tj. zatrzymywania z kazdej
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Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 005 P004
a)do 1 miesigca 17 520 7 511
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7179 85
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3068 3963
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3484 2656
e)powyzej 1 roku 3444 1618
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 34 695 15 833
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2578 1057
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 32 117 14776
Nota 7 a
Naleznos$ci sporne oraz naleznos$ci przeterminowane (z podzialem wg tytuléw) na dzien 31 grudnia 2005 r.:
a) nalezno$ci sporne - objete odpisami aktualizacyjnymi
b) naleznos$ci przeterminowane brutto 34 695 tys. zt w tym:
- z tytulu dostaw towarow 1 ushig 34 695 tys.zt
Naleznos$ci przeterminowane od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych 32 117 tys. zt
Naleznos$ci przeterminowane objgte odpisami aktualizacyjnymi 2 578 tys.zt.
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - objgte odpisami aktualizacyjnymi
Nalezno$ci sporne oraz naleznos$ci przeterminowane (z podzialem wg tytuléw) na dzien 31 grudnia 2004 r.:
a) nalezno$ci sporne - objgte odpisami aktualizacyjnymi
b) nalezno$ci przeterminowane brutto 15 833 tys. zt w tym:
- z tytulu dostaw towardw iushug 15 833 tys. zL
Nalezno$ci przeterminowane od ktoérych nie dokonano odpisow aktualizacyjnych 14 776 tys. zi
Naleznos$ci przeterminowane objete odpisami aktualizacyjnymi 1 057 tys. zk
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej - objgte odpisami aktualizacyjnymi
Plik Opis
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
005 004
a)w jednostkach zaleznych 1133 368
-udzielone pozyczki 1133 368
b)w pozostatych jednostkach 476 2370
-udzielone pozyczki 252 370
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 224 2 000
c)$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 41 155 21 504
-$odki pienigzne w kasie i na rachunkach 41 140 21 501
-inne aktywa pienigzne 15 3
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 42 764 24 242
Nota8b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  waluta  pron P004
a)w walucie polskiej 2000
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 224
b1. wwalucie w tys. EUR 227
b1. wwalucie w tys. usbD -3
po przeliczeniu na tys. zt
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 224 2 000
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Nota 8 ¢
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) 005 2004
A.Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$é¢ bilansowa) 224 2 000
a.inne - wg grup rodzajowych (warto& bilansowa): 224 2000
-warto$¢ rynkowa 224 2 000
-wartoé¢ wedtug cen nabycia 224 2000
arto$¢ bilansowa, razem 224 2000
Nota 8d
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  iednostia ~ [waluta  pos——— s 22(:0 :
a)w walucie polskiej 404 370
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 981 368
b1. wwalucie w tys. uUsD 283 123
po przeliczeniu na tys. zt 923 368
b2. w walucie w tys. EUR 15
po przeliczeniu na tys. zt 58
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1385 738
Nota 8 e
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) icdnostia  fwaluta = whs 22(; =
a)w walucie polskiej 33 959 11772
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7 196 9732
b1. wwalucie w tys. EUR 1674 1818
po przeliczeniu na tys. zt 6 460 7 415
b2. w walucie w tys. usDb 107 773
po przeliczeniu na tys. zt 351 2313
b3. wwalucie w tys. GBP 1
po przeliczeniu na tys. zt 4
b4. w walucie w tys. CHF 153
po przeliczeniu na tys. zt 380
pozostate waluty w tys. zt 1 4
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 41 155 21504
Nota9 a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5005 wlys 22(;04
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 2 462 2785
- koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej 189
-koszty dotyczace sprzedazy lat nastgpnych 1939 1628
-ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 433 489
-inne 90 479
b)pozostate rozliczenia migedzyokresowe, w tym: 23 467 21025
-rozliczenia miedz. z t+4u ustalania przychodéw dot. kontraktéw dtugoterminowych 22705 20 631
-niezafakturowane na dzien bilansowy przychody 653 239
- dostawy niefakturowane 96 145
- inne 13 10
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 25929 23 810
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Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ Sposob pokrycia ata Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia [Liczba akcji |femisji wg wartosci kap italup reiestracii dywidendy
la akcji praw do akcji nominalnej P d d od daty)

A fmienne co do gtosu 5:1["c 883 600 883 gooprzekstatcenie g0, 1290 [1994-12-20
uprzywilejowane ograniczono spotki z 0.0.

A pwyke na Me 56 400 56 400 PZeMAICeNIe k994 1220 1994-12-20
okaziciela ograniczono spotki z 0.0.

B Imienne co do gtosu 5:1 ["° 883 600 883 600gotowka 1995-03-24 [1994-12-20
uprzywilejowane ograniczono

B pwyke na re 56 400 56 400 jgotowka 1995-03-24 [1994-12-20
okaziciela ograniczono

c pwyKe na re 3008 000 3 008 000 jgotowka 1997-06-20 1996-11-01
okaziciela ograniczono

D pwykte na re 1200 000 1200 000 gotowka 1999-03-01 [1997-11-01
okaziciela ograniczono

E pwyke na Me 638 600 638 600[gotowka £000-03-08 [1999-01-01
okaziciela ograniczono

G pwyke na re 125 787 125 787 jgotowka 0004-06-29 £004-01-01
okaziciela ograniczono

G3 pwyke na Me 102708 102 708 gotowka £005-06-23 P005-01-01
okaziciela ograniczono

Liczba akcji, razem 6 955 095

Kapitat zakiadowy, razem 6 955 095

arto&¢ nominalna jednej akcji (w
1) 1,00

I. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch S.A. byli:

1. Malzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak.

Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadali razem 3 289 393 akcji, ktore dawaly 10 245 393 glosé6w na WZA, co stanowilo
73,06 % wszystkich glosow na WZA. Dnia 27 stycznia 2006 roku ComArch S.A. otrzymat zawiadomienie o
transakcjach zbycia 25 000 akcji na okaziciela Spolki przez cztonka Rady Nadzorczej ComArch S.A. w dniach 20-25
stycznia 2006 po cenach zawierajacych si¢ w przedziale od 66 zt do 67,10 zt za 1 akcjg. Dnia 03 lutego 2006 roku
ComArch S.A. otrzymal zawiadomienie o zbyciu 25 000 akcji zwyklych na okaziciela Spotki przez czlonka Rady
Nadzorczej ComArch S.A. w dniu 03 lutego 2006 po cenie 71 zt za 1 akcjg. Transakcje zostaly dokonane na rynku
regulowanym za posrednictwem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.W ich wyniku na dzien
sporzadzenia sprawozdania malzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak posiadali razem 3 239 393 akcji, ktore dawaty 10 195
393 glosow na WZA, co stanowilo 72,70 % wszystkich glosow na WZA.

2. Klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A.

'W wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 4 lipca 2005 roku, na rachunkach papieréw wartosciowych klientow BZ
'WBK AIB Asset Management SA, objetych umowami o zarzadzanie znajdowato si¢ 885 815 akcji spotki ComArch S.A.,
co stanowito 12,74 % w kapitale zakladowym Spokki. Z akcji tych przystugiwalo 885 815 gloséw, co stanowilo 6,32 %
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. W wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 6 lutego 2006 roku,
na rachunkach papierow warto$ciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A., objetych umowami o
zarzadzanie znajdowalo si¢ 1 417 770 akcji spotki ComArch S.A., co stanowilo 20,38 % w kapitale zakladowym Spofki.
7 akcji tych przystugiwalo 1 417 770 glosow na WZA, co stanowilo 10,11 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

3. Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

'W wyniku nabycia akcji ComArch S.A. przez Arka BZ WBK Zrownowazony F1O, rozliczonego w dniu 28 lipca 2005
roku, na rachunkach papierow warto$ciowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowalo si¢ 708 629 akcji spotki ComArch S.A., co stanowilo

10,19 % w kapitale zakladowym Spoélki. Z akcji tych przystugiwalo 708 629 glosow, co stanowilo 5,05 % w ogodlnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Jednocze$nie ComArch S.A. zwraca uwagg, ze akcje nabyte przez klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A.

oheimuia rowniez akcie bedace w nosiadanim fiinduszv inwestvevinveh zarzadzanveh nrzez B7Z WRBK AIR Towarzvstwo
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Funduszy Inwestycyjnych S.A.

II. W zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spolkki na podstawie
uchwaty nr 6 NWZA z 21 grudnia 2001 roku oraz w zwiazku z uchwala Rady Nadzorczej Spotki z 23 marca 2005 roku
zobowiazujaca Zarzad do podjgcia uchwaly w sprawie emisji akcji serii G3, o ktorej Spotka informowala w raporcie
biezacym nr 9/2005, Zarzad ComArch S.A. podjat w dniu 11 kwietnia 2005 roku uchwalg nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji 102 708 akcji zwykltych na okaziciela serii G3 o
warto$ci nominalnej 1 zt oraz zmiany Statutu Spotki. Emisja akcji serii G3 nastapita z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena emisyjna wynosila 1 zk. Akcje serii G3 pokryte zostaly wylacznie
gotowka i beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku. Emisja akcji serii G3 zostala przeprowadzona w drodze
subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spolek Handlowych przeprowadzanej w
warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G3 wprowadzone zostang do obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Wszystkie akcje serii G3 zaoferowane zostaly Prezesowi Spotki. W zwiazku z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki - art. 7 ust. 1 Statutu Spékki otrzymuje nastgpujace brzmienie: "1. Kapitat
zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 7 655 095 zt (stownie: siedem milionéw sze§cset pigédziesiat piec tysiecy
dziewigédziesiat pig¢ zlotych) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 7 655 095 (stownie: siedem miliondw sze$éset pigédziesiat
pig¢ tysigcy dziewigédziesiat pig¢) akcji, w tym: 1 767 200 (jeden milion siedemset sze§¢dziesiat siedem tysigcy
dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i nie wigcej niz 5 887 895 (pigé
miliondw osiemset osiemdziesiat siedem tysigcy osiemset dziewigédziesiat pig¢) akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym: 1) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 2) 56 400 akcji zwyklych na
okaziciela serii A, 3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, 4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
5) 3 008 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C, 6) 1 200 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, 7) 638 600 akcji
zwyklych na okaziciela serii E, 8) 125 787 akcji zwyklych na okaziciela serii G, 9) 102 708 akcji zwyklych na okaziciela
serii G3, 10) nie wigcej niz 700 000 akcji zwyklych na okaziciela serii H."

Subskrypcja akeji serii G3 miata miejsce w dniach 7 - 8 czerwca 2005 roku. W dniu 8 czerwca 2005 r. dokonany zostat
przydziat akcji serii G3. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca 2005 roku wydat postanowienie, na mocy ktoérego dnia 24 czerwca 2005 r.
dokonano rejestracji 102 708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3 Spolki. W rezultacie przedmiotowej rejestracji
zmianie uleglo brzmienie dotychczasowego art. 7 ust. 1 Statutu. Kapital zakladowy Spoiki po rejestracji wynosi 6 955
095 zk Ogolna liczba gloséw ze wszystkich akcji wynosi: 14 023 895 glosow.

Zarzad Krajowego Depozytu postanowit przyja¢ z dniem 24 marca 2006 roku do Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych 102 708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3 spotki ComArch S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLCOMARO000103.

III W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale nr 51 w sprawie uchwalenia
programu opcji menedzerskich dla Czlonkéw Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikow Spolkki (facznie 17 oséb).

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Czlonkéw Zarzadu oraz dla Pracownikéw Kluczowych
poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od wzrostu warto$ci Spokki i wzrostu
zysku netto Spotki. Program zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie Czlonkom Zarzadu i Pracownikom
Kluczowym kolejno w 2006 roku, w 2007 roku i w 2008 roku nowoemitowanych akcji Spotki w taki sposob, aby za
kazdym razem warto$¢ Opcji wynosila roznicg pomigdzy Srednim gieldowym kursem zamknigcia akcji Spotki z grudnia
kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy od 2005 roku, a ceng emisyjng akcji oferowanych Czlonkom
Zarzadu i Pracownikom Kluczowym. Podstawa obliczenia warto$ci Opcji bedzie wzrost kapitalizacji Spolki, liczony:

a) dla 2006 roku - jako réznica pomigdzy $rednia kapitalizacja Spotki z grudnia 2005 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki
z grudnia 2004 r., ktéra zostanie obliczona przy uwzglednieniu $redniego gieldowego kursu zamknigcia akcji Spokki z
grudnia 2004 r. wynoszacego 69,53 zt (sze§c¢dziesiat dziewigc zlotych pigédziesiat trzy grosze),

b) dla 2007 roku - jako roznica pomigdzy $rednia kapitalizacjq Spotki z grudnia 2006 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki
z grudnia 2005 roku,

c) dla 2008 roku - jako roznica pomigdzy $rednia kapitalizacja Spotki z grudnia 2007 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki
z grudnia 2006 roku, gdzie $rednia kapitalizacja Spokki jest loczynem ilosci akcji Spokki oraz §redniego gieldowego
kursu zamknigcia akcji Spokki z grudnia danego roku.

Opcja ustalana bedzie w kazdym kolejnym roku trwania Programu osobno dla kazdej z os6b uprawnionych,

okreslonych w Uchwale nr 51 WZA, a laczna warto$¢ opcji wyniesie 9,2 % wzrostu kapitalizacji w okresach
okreslonych w pkt a), b) ic) (odpowiednio opcja nr 1, nr 2, nr 3).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. program opcji menedzerskich nie jest ujmowany w
rachunku zyskow i strat. Opcja ta uyjmowana bedzie jako koszt w rachunku zyskéw i strat w skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg MSSF. Réwniez w sprawozdaniu skonsolidowanym ujawnione zostana
szczegdlowe zasady wyceny i wplywu opcji na wyniki finansowe Grupy ComArch.

V Przewidywane zmiany kapitatlu zakladowego w granicach kapitalu warunkowego.

W dniu 12 kwietnia 2002 roku ComArch S.A. wyemitowal 4 000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena
konwersji wynosi 57,10 zI, a kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostala
ustanowiona na poziomie 100,3 %, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5 % rocznie. W przypadku nie doj$cia do
skutku zamiany obligacji na akcje, w dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi platnos¢ dodatkowego kuponu w wysokosci
21,84 % warto$ci nominalnej obligacji. W dniu 14 lipca 2004 r. spétka nabyla 486 obligacji wlasnych serii A
zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji zostat dokonany w celu ich umorzenia. W dniu 14 lipca 2004 r.
Zarzad podjat uchwalg w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje serii H, ktérych emitentem byt
ComArch S.A. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch S.A. obligacji serii A zamiennych na akcje serii H
wynosi 3 514 szt. Zobowiazanie z tytutlu wyemitowanych obligacji zostalo ujete w ksiggach wg skorygowanej ceny
nabycia. Efektywna stopa procentowa zastosowana do wyceny zobowigzania wynosi 11%. Na dzien 31 grudnia 2005
roku warto$¢ godziwa zobowiazania wynosita 42 491 tys. zk

'W dniach od 22 lutego do 8 marca 2006 ComArch S.A. otrzymat o§wiadczenia o zamianie na akcje 3 103 sztuk
obligacji zamiennych na okaziciela wyemitowanych przez Spotke. Laczna warto$¢ nominalna obligacji zgloszonych do
zamiany wynosi 31 030 000 zt. Za obligacje zamienne serii A objete ztozonym o$wiadczeniem o zamianie zostanie
wydanych 543 025 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii H.

Po uwzglednieniu wyzej wymienionych o$§wiadczen o zamianie liczba obligacji zamiennych serii A, ktdre nie zostaly
zamienione na akcje serii H wynosi¢ bedzie 411 sztuk.

W dniu 28 lutego 2006 w zwiazku z tym, iz $redni kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. na Gieldzie Papierow
Warto§ciowych w Warszawie z ostatnich 31 notowan byt wyzszy od Ceny Konwersji o 30,70 %, ComArch S.A.
zgodnie z punktem 8.3.1 Warunkow Emisji Obligacji stanowiacych zalacznik do uchwaly Zarzadu z dnia 9 kwietnia
2002 roku w sprawie emisji obligacji Spotki wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 27 lutego 2002 roku (opublikowanych w rozdziale X punkt 4 Prospektu Emisyjnego
Obligacji Zamiennych na Akcje serii H) wezwal po raz pierwszy obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu obligacji.
Obligacje zostang wykupione w terminie 30 dni liczac od daty ukazania si¢ drugiego wezwania, po cenie obliczonej
zgodnie z punktem 8.3.4 wskazanych wyzej Warunkéw Emisji Obligacji.

Zarzad Krajowego Depozytu w dniu 20 marca 2006 roku w drodze uchwaty nr 128/06 postanowit przyja¢ z dniem 20
marca 2006 roku do KDPW 543 025 akcji zwyklych na okaziciela serii H spotki ComArch S.A., o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda, oraz oznaczy¢ je kodem PLCOMARO00095.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Uchwala Nr 80/2006 z dnia 27 marca 2006 roku
stwierdzil, ze zgodnie z § 19 ust. 1 12 Regulaminu Gieldy do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 543 025 akcji zwyklych na okaziciela serii H spotki ComArch S.A., o warto§ci nominalnej 1 zt
kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. kodem ,,PLCOMAR00095” i na podstawie
§ 37 ust. 2 Regulaminu Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 31 marca 2006 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym powyzsze akcje spotki ComArch S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych S.A. Uchwala Nr 145/06 z dnia 28 marca 2006 postanow it
dokona¢ w dniu 31 marca 2006 asymilacji 543 025 akcji Spotki oznaczonych kodem PLCOMARO00095 (akcji serii H) z
5 085 187 akcjami Spokki, oznaczonymi kodem PLCOMARO00012. KDPW stwierdzil, ze z dniem 31 marca 2006 r.
kodem PLCOMARO00012 objetych bedzie 5 628 212 akcji Spofki.

'W dniu 31 marca 2006 r. Spotka ComArch S.A. otrzymata komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych S.A. o rozliczeniu w dniu 31 marca w systemie depozytowo-rozliczeniowym operacji
zamiany 118 obligacji zamiennych serii A na akcje na okaziciela serii H spotki ComArch S.A. W zwiazku z powyzszym:
a) pod kodem PLCOMARO0095 zarejestrowanych jest 20 650 akcji zwyklych na okaziciela serii H spdtki ComArch S.
A., o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;

b) pod kodem PLCOMARO00079 zarejestrowanych jest 293 obligacji zamiennych serii A spotki ComArch S.A. o
warto$ci nominalnej 10 000,00 zt kazda.

Nota 11 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5005 Y 5004
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 84 448 84 448
b) utworzony ustawowo 2409 2409
c)utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) wartos¢ 18 256 9 857
Kapitat zapasowy, razem 105 113 96 714
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Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5005 P00a
a)roznice kursowe z przeliczenia udziatéw w walutach obcych 24 83
b)inny (wg rodzaju) -12 -12
-cze$¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje 282 282
-ujemny kapitat powstaty przy wykupie obligacji -294 294
kapital z wyceny udzialow w walutach obcych
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 12 71
Nota13 a
tys. zt
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) TIE LA 210 o
-kapitat inwestycyjny 79 79
-kapitat z podziatu zysku 21203 21203
-kapitat zapasowy na pokrycie zobowigzan podatkowych 666 666
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 21948 21948
Nota 14 a
t t
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 505 LLL 220 o
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 0 0
2. Zwiekszenia 1
a)przejecie rezerwy utworzonej w CDN-ComArch SA (fuzja) 11
3.Zmniejszenia 1
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 11
Dodatkowe informacje: nota 4a.
Nota 14 b
. . tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5005 LA b004
a)stan na poczatek okresu 100
b)zwigkszenia (z tytutu) 100
-utworzenie rezerwy - ugoda z kontrahentem 100
c)rozwigzanie (z tytutu) 100
-optacenie kwoty z zawartej ugody 100
d)stan na koniec okresu 100
Notal5a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys 2
A 005 004
a)wobec pozostatych jednostek 56 849 45 937
-kredyty i pozyczki 17 000 7 465
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 39 849 38 472
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 56 849 45 937
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Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 005 004
a)powyzej 1 roku do 3 lat 45 849 38 472
b)powyzej 3 do 5 lat 4 000
c)powyzej 5 lat 7 000 7 465
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 56 849 45 937

Nota15¢

t t

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka[waluta oos e
a)w walucie polskiej 56 849 45 937
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 56 849 45 937
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Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wlys 2t
005 004
a)wobec jednostek zaleznych 1418 779
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1418 779
-do 12 miesiecy 1418 779
b)wobec jednostek stowarzyszonych 42 203
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 42 203
-do 12 miesiecy 42 203
c)wobec pozostatych jednostek 72 388 51532
- kredyty i pozyczki, w tym: 2299 445
-dtugoterminowe w okresie sptaty 2 000
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 1097 781
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1097 781
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 61 288 30 852
-do 12 miesiecy 61288 30 852
-zaliczki otrzymane na dostawy 1511 6 295
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 3808 8 357
-z tytutu wynagrodzen 16
-inne (wg tytutéw) 2 385 4786
-zobowigzania inwestycyjne 736 3 959
-zobowigzania z tytutu dotacji 223
-zobowigzania wobec pracownikow 443 109
-rozrachunki z tytutu leasingu 270 487
-inne 936 8
d)fundusze specjalne (wg tytutéw) 1052 1221
-Zaktadowy Fundusz Swiadczen Spotecznych i Zakladowy Fundusz Pozyczek Mieszkaniowych 1052 1221
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 74 900 53735
Nota 16 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia |walita o L 22(;04
a)w walucie polskiej 66 260 42 408
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 640 11327
b1. wwalucie w tys. EUR 1169 2093
po przeliczeniu na tys. zt 4513 8713
b2. wwalucie w tys. uUsD 1118 804
po przeliczeniu na tys. zt 3 644 2397
b3. w walucie w tys. SKK 4712
po przeliczeniu na tys. zt 481
pozostate waluty w tys. zt 2 217
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 74 900 53735
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Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
005 004
a)bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 25 805 18 055
- krotkoterminowe (wg tytutow) 25 805 18 055
-rezerwy na urlopy 5231 4179
-koszty dotyczace okresu biezacego, ktére zostang poniesione w przysztosci 18 236 10 849
-rezerwy na koszty kontraktow 2 338 924
- koszty niefakturowane 2103
nne
b)rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1731 391
- krotkoterminowe (wg tytutow) 1731 391
-dotacje otrzymane 1731 391
c)rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 11129 5423
przychody z tytulu dotacji
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 38 665 23 869
Nota 18 a

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2005" zostata obliczona jako iloraz wartos$ci ksiggowej (kapitalow wiasnych)
i ilosci akcji wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku. Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2004" zostata obliczona
jako iloraz wartosci ksiggowej (kapitaléw wilasnych) iilosci akeji wedtug stanu na 31 grudnia 2004 roku .Rozwodniona
warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2005" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej w dniu 31 grudnia
2005 roku oraz ilo$ci akcji na dzien 31 grudnia 2005 roku. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcj¢ w kolumnie
"2004" zostala obliczona jako iloraz warto$ci ksiggowej Spotki w dniu 31 grudnia 2004 roku oraz ilosci akcji
wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2004 roku powigkszonej o emisjg 102 708 akcji serii G, wyemitowanych zgodnie z
programem opcji menadzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spélkki. Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu
rozwodnionego zysku na 1 akcje (rozwodnionej warto$ci ksiggowej na 1 akcje) akcje zwykle powinny by¢ traktowane
jak rozwadniajace, wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle obnizylaby zysk netto (warto$¢ ksiggowa).
Analiza warunkéw wyemitowanych przez Spotke obligacji zamiennych prowadzi do wniosku iz w 2005 r. gdyby
przyjaé iz obligacje zostang zamienione na akcje (co oznacza rdwnocze$nie obnizenie kosztéw finansowych z tytutu
odsetek), to rozwodniony zysk (warto$¢ ksiggowa) na akcje wzrostby, a wigc zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje
si¢ jako rozwadniajacych.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota19 a
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 5005 wlys ZZOI 07
a)udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 555 1499
-na rzecz jednostek stowarzyszonych 555 1499
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 555 1499
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) P005 P004
-sprzedaz ustug informatycznych 134 491 94 208
-w tym: od jednostek powigzanych 767 1944
-sprzedaz licencji i oprogramowania wtasnego 81474 40 577
-w tym: od jednostek powigzanych 13 506 8 642
- sprzedaz wyrobow gotowych 6 934 2395
-sprzedaz pozostata 182 2008
-w tym: od jednostek powigzanych 125 704
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 223 081 139 188
-w tym: od jednostek powigzanych 14 398 11290

Komisja Nadzoru Finansowego

29



COMARCH SA-R 2005

Nota20b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5005 wlys 22(;04
a)kraj 170 312 106 350
-w tym: od jednostek powigzanych 32 1158
b)eksport 52769 32838
-w tym: od jednostek powigzanych 14 366 10 132
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 223 081 139 188
-w tym: od jednostek powigzanych 14 398 11290
Nota 21l a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 005 004
- sprzet komputerowy 141 727 65 194
-w tym: od jednostek powigzanych 86 739
-oprogramowanie i licencje obce 46 259 38 245
-w tym: od jednostek powigzanych 3 201
-pozostate 14 156 7 204
-w tym: od jednostek powigzanych 49 150
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 202 142 110 643
-w tym: od jednostek powigzanych 138 1090
Nota21b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5005 wlys 22(;04
a) kraj 200 784 109 208
-w tym: od jednostek powigzanych 977
b)eksport 1358 1435
-w tym: od jednostek powigzanych 138 113
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 202 142 110 643
-w tym: od jednostek powigzanych 138 1090
Nota 22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5005 Y T
a)amortyzacja 10 596 6 925
b)zuzycie materiatéw i energii 5792 2719
c)ustugi obce 52 827 44 817
d)podatki i optaty 2 041 768
e)wynagrodzenia 97 387 54 400
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 357 8142
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 13 395 7974
Koszty wedtug rodzaju, razem 198 395 125 745
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 1986 3209
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -30 803 -18 363
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -23 479 -20 321
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 146 099 90 270
Nota23 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5005 Y b004
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 850 156
-rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych - zaptata 770 156
-rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych - spisanie naleznosci 68
-na odpisy aktualizyjace mat. i towary 12
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wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5005 Y b00a
b)pozostate, w tym: 273 732
-otrzymane odszkodowania komunikacyjne 1 55
- przedawnione zobowigzania 126
-otrzymane premie 13 55
-zwrot VAT zaptaconego za granica 114 282
-otrzymane kary umowne, odszkodowania 4 39
-zwrécone koszty sadowe 23
-inne 118 175
Inne przychody operacyjne, razem 1123 888
Nota 24 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 5005 Y P00a
a)pozostate, w tym: 4 050 2069
- sktadki cztonkowskie 150 179
-darowizny 123 231
-zaptacone kary 285 181
- koszty prac sfinansowanych dotacjami 836 498
-odpis aktualizujacy naleznosci 2479 551
-inne 177 429
Inne koszty operacyjne, razem 4 050 2069
Nota25a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
005 004
a)z tytutu udzielonych pozyczek 208 357
-od jednostek powigzanych, w tym: 208 357
-od jednostek zaleznych 208 357
b) pozostate odsetki 579 695
-od pozostatych jednostek 579 695
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 787 1052
Nota25b
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 5005 Y b004
a)dodatnie réznice kursowe 869
-zrealizowane 631
-niezrealizowane 238
b)pozostate, w tym: 111
Inne przychody finansowe, razem 980
Nota 26 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
005 2004
a)pozostate odsetki 5138 4789
-dla innych jednostek 5138 4789
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 5138 4789
Nota 26 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 5005 Y P00a
a)ujemne roéznice kursowe, w tym: 2292
-zrealizowane -405
-niezrealizowane 2697
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wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 5005 b00a
b)pozostate, w tym: 734 668
-prowizje od gwarancji 596 420
-wynik na transakcjach typu forward 66
-wycena pozyczek 55
-inne 83 182
Inne koszty finansowe, razem 734 2 960
Nota 27 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5005 b004
1. Zysk (strata) brutto 30 085 8 589
2. Trwate réznice pomigdzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 2757 4162
3. Przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 20 940 4072
4.Inne réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym] -42 234 -16 823
-dochdéd zwolniony z tytutu dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j -30 384 -16 823
-odliczenie strat z lat poprzednich -11 850
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 11 548
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 2194
Podatek dochodowy
-wykazany w rachunku zyskow i strat 997 190
-ujety w deKaracji podatkowej 2194
-odroczony -1197 190

zobowiazan z tego tytulu.

'Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych irozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z
karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych

Nota 27 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5005 wlys 220I 04
-zwigkszenie z tytutu przejecia z firmy CDN-ComArch SA 190
-utworzenie aktywa z tytulu straty do odliczenia 1197
Podatek dochodowy odroczony, razem 1197 190

Nota 28 a

podzialu zysku za 2005 rok.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku postanowito, ze wypracowany w roku obrotowym
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zysk netto w kwocie 8 399 088,83 zlotych przeznacza w calo$cina
kapitat zapasowy. Zarzad ComArch S.A. do dnia publikacji niniejszego raportu nie podjat decyzji odno$nie propozyciji

Plik Opis

Nota29 a

ysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2005" zostal obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2005-
1.12.2005 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie 1.01.2005-31.12.2005 roku, gdzie waga jest ilo$¢ dni.Zysk

etto na 1 akcjg w kolumnie "2004" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2004-

1.12.2004 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie 1.01.2004-31.12.2004 roku, gdzie waga jest ilo$¢ dni.
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Rozwodniony zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "2005" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie
1.01.2005-31.12.2005 roku oraz $redniej wazonej rozw odnione;j ilo$ci akcji za okres 1.01.2005-31.12.2005 roku
obliczonej wg MSR 33. Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2004" zostat obliczony jako iloraz zysku netto
osiagnigtego w okresie 1.01.2004-31.12.2004 roku oraz $redniej wazonej rozwodnione;j ilo$ci akcji za okres 1.01.2004-
31.12.2004 roku obliczonej wg MSR 33. Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje

rozw odnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje) akcje zwykle powinny by¢ traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko
wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle obnizytaby zysk netto (warto$¢ ksiggowa). Analiza warunkéw
wyemitowanych przez Spolke obligacji zamiennych prowadzi do wniosku iz w 2005 r. gdyby przyja¢ iz obligacje
zostana zamienione na akcje (co oznacza rownocze$nie obnizenie kosztow finansowych z tytulu odsetek), to
rozwodniony zysk (warto§¢ ksiggowa) na akcje wzrdsly, a wigc zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje sig jako
rozwadniajacych.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Plik Opis

Noty objasniajace do rachunku przeptywéw.pdf Noty objasniajgce do rachunku przeptywoéw-zatacznik nr 6

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis

Dodatkowe noty objasniajace.pdf Dodatkowe noty objasniajgce-zatgcznik nr 7
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2006-04-04 Manusz Filipiak Prezes Zarzadu

2006-04-04 Rafat Chwast iceprezes Zarzadu

2006-04-04 ITomasz Maciantowicz iceprezes Zarzadu

2006-04-04 Pawet Prokop iceprezes Zarzadu

2006-04-04 Pawet Przewiezlikowski iceprezes Zarzadu

2006-04-04 Zbgniew Rymarczyk iceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2006-04-04 Maria Smolinska Gtowny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis

Sprawozdanie zarzadu.pdf ISprawozdanie zarzadu-zatacznik nr 8
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W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspo6tzalezne, Zmiana
stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana
stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone, Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Odpisy aktualizujgce

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw), Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg
tytutéw), Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW DO RAPORTU SA-R 2005 COMARCH S.A.

Nota 29.
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)

31.12.2004 31.12.2005 Zmiana stanu
1 2 3 1=3-2
Srodki pieniezne w kasie 173 343 170
Srodki pienigzne w banku 21329 40 797 19 468
Razem 21501 41 140 19 639
-w tym réznice kursowe -201 -161 40

Nota 30.
SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
(ROK BIEZACY)

Dzialalnos$¢ operacyjna

Poz. A1l 1. Amortyzacja

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 1536
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9 060
Razem: 10 596
Poz. A113.
Wyptacone odsetki od obligacji wiasnych 2 636
Otrzymane odsetki od pozyczek -122
2514
Poz. A1l 4.
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -1137
Koszt sprzedanych i zlikwidowanych srodkow trwatych 931
Wptyw ze sprzedazy papierow warto§ciowych -40
Aktualizacja warto$ci udziatow 474
Razem: 228
Poz. A117.
Zmiana stanu nalezno$ci -20 700
Naleznosci inwestycyjne zaptacone 44
Zmiana stanu pozyczek 782
Razem: -19 874
Poz. A1 8.

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterrminowych
z wyjatkiem pozyczek, kredytow i innych

zobowigzan finansowych 20 689
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 3347
Razem: 24 036
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Poz. AII 9.

bilansowa
Zmiana stanu rozliczen czynnych -3565
Zmiana stanu rozliczen biernych 14 797
Razem: 11232

Dzialalno$¢ inwestycyjna
Wplywy

Poz. B 1 1. Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci zaptacone

Razem

Wydatki

Poz. B 11 1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zaptlata zobowiazan inwestycyjnych

Razem
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO RAPORTU SA-R 2005 COMARCH S.A.

Nota 31.
INSTRUMENTY FINANSOWE

a. Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkoéw pienigznych i innych aktywow pienigznych) w
okresie 01.01.2004 do 31.12.2004 przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Zmiany instrumentéw Aktywa Aktywa finansowe Pozyczki Zobowiazania
finansowych wg kategorii  |finansowe utrzymywane do  udzielone i |finansowe
przeznaczone do [terminu naleznosci
obrotu wymagalnosci wlasne
1 stycznia 2004 60 14 640 43 474
+ zwigkszenia 105 582 489 9419
- zmniejszenia 103 642 8723 5783
30 grudnia 2004 2 000 6 406 47110
Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych 5288
w pozostalych jednostkach 380
Krotkoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych 368
w pozostalych jednostkach 2 000 370
Krotkoterminowe zobowigzania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostalych jednostek 1174
Dhugoterminowe zobowiazania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostalych jednostek 45937
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Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkow pienigznych i innych aktywoéw pienigznych) w
okresie 01.01.2005 do 31.12.2005 przedstawiaty sig nastgpujaco:

Zmiany instrumentéw Aktywa Aktywa finansowe Pozyczki Zobowiazania
finansowych wg kategorii  |finansowe utrzymywane do  udzielonei [finansowe
przeznaczone do [terminu naleznosci
obrotu wymagalnos$ci wlasne
1 stycznia 2005 2 000 6 406 47110
+ zwigkszenia 1500 1 906 15771
- zmniejszenia 3500 1203 2 636
31 grudnia 2005 0 7109 60 245

Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach powiqzanych 5586
w pozostatych jednostkach 138
Krotkoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych 1132
w pozostatych jednostkach 252
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe
do jednostek powiqzanych

do pozostalych jednostek 3396
Dhugoterminowe zobowigzania
finansowe

do jednostek powiqzanych
do pozostalych jednostek 56 849

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dotyczy nabytych jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych pienigznych. Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych pienigznych wyceniane sa wg wartosci godziwej, tj. zgodnie z dzienna wyceng warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa dokonywang przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Calo$¢ posiadanych i nabytych w roku 2005
jednostek uczestnictwa zostata w roku 2005 zbyta.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne

Pozyczki udzielone wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
przypadku braku istotnych réznic dla wyceny ujmuje si¢ wedlug warto$ci nominalnej powigkszonej o naliczane memorialowo
odsetki w oparciu o stopg procentowa wynikajaca z umow.

Zobowigzania finansowe

W dniu 12 kwietnia 2002 roku ComArch S.A. wyemitowal 4 000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji
wynosi 57,10 zt, czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostata ustanowiona na poziomie
100,3 %, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5 % rocznie. W przypadku nie dojécia do skutku zamiany obligacji na akcje, w
dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi platno$¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % wartosci nominalnej obligacji.
Zobowiazanie z tytutu wyemitowanych obligacji zostalo ujgte w ksiggach wg skorygowanej ceny nabycia. W zobowigzaniach
ujeto réwniez nalezne do wyplaty odsetki od obligacji wlasnych w kwocie 3 890 tys. zt (w tym w zobowigzaniach
krétkoterminowych 1 097 tys. zt). Efektywna stopa procentowa zastosowana do wyceny zobowiazania wynosi 11 %. Na dzien 31
grudnia 2005 r. warto$¢ godziwa zobowigzania wynosita 42 491 tys. zi.

ComArch S.A. nabyt w dniu 14 lipca 2004 r. 486 obligacji wlasnych serii A zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji
zostat dokonany w celu umorzenia.
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W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjal uchwale¢ w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje serii H,
ktorych emitentem byl ComArch S.A. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch S.A. obligacji serii A zamiennych na
akcje serii H wynosi 3 514 szt. W nocie 41 zawarto informacje o wydarzeniach po dacie bilansu zwigzane z obligacjami

zamiennymi na akcje.

Zobowiazania dotycza rowniez kredytu inwestycyjnego.

b. Odsetki od zobowigzan finansowych za rok 2005

Zrealizowane  |Niezrealizowane o terminie zapadalnos$ci Odsetki
do 3 miesigcy  3-12 miesigcy pow. 12 miesigcy razem

Odsetki od zobowiazan - - - - - _
finansowych
przeznaczonych do obrotu
Odsetki od pozostatych - - - - - -
krotkoterminowych
zobowigzan finansowych
Odsetki od 3789 - 1097 2793 3890 7679
dtugoterminowych
zobowiazan finansowych

Razem 3789 - 1097 2793 3890 7679
¢. Odsetki od udzielonych pozyczek i dtuznych instrumentéw finansowych za rok 2005

Zrealizowane |Niezrealizowane o terminie zapadalnos$ci Odsetki
do 3 miesigcy  3-12 miesigcy pow. 12 razem
miesiecy

Odsetki od pozyczek 122 - 14 581 595 717
udzielonych
Odsetki od dluznych
instrumentow finansowych - - - - - -

Razem 122 - 14 581 595 717

Nota 32.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w zwiazku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach banki na zlecenie

ComArch S.A. wystawily gwarancje bankowe i akredytywy o wartosci 35 718 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku ComArch S.A. porgczyl za zobowigzania spotki Interia.pl S.A. z tytulu uméw leasingowych na

kwotg 555 tys. zt.

ComArch S.A. jest strona pozywana w postgpowaniach sadowych, w ktorych potencjalna, taczna kwota roszczenia stron trzecich
wynosi 121 tys. zt tys. zl. Wedlug Zarzadu, w oparciu o opinie radcow prawnych nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
powstanie istotnych zobowiazan z tego tytutu, w konsekwencji nie zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym rezerwy na kwote

potencjalnych roszczen.
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ComArch S.A. korzysta z kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie na finansowanie budowy
nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Zabezpieczeniem kredytu sa weksel
in blanco, hipoteka na dziatkach, na ktérych zostanie wybudowany budynek oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku. Poza
tym, ComArch korzysta z limitu na gwarancje bankowe w Banku Handlowym, ktérych zabezpieczeniem jest hipoteka na
nieruchomosci zlokalizowana na os. Teatralnym w Krakowie.

Nota 33.
PRZYCHODY I KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANE]J - NIE DOTYCZY

Nota 34.
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

W zwiazku z podpisaniem w grudniu 2005 r. umowy z firma Budostal-2 S.A. do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w
najblizszym roku nalezy realizacja Il etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie w postaci budowy
budynku biurowo-ustugowego o powierzchni 14 tys. m2 wraz z infrastruktura techniczng. Warto$¢ umowy wynosi 29 596 tys. zt.
Planowany termin realizacji inwestycji to 30 grudnia 2006 roku.

Nota 35.
PRZYCHODY COMARCH S.A. Z TYTULU SPRZEDAZY TOWAROW I USLUG NA RZECZ POZOSTALYCH
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEIJ (w tys. zt)

2005 r. 2004 r.

UAB ComArch 767 -
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) 28 273
ComArch Panama, Inc. 677 -
ComArch Global, Inc. 5604 4573
ComArch Software AG 4 657 3694
ComArch Middle East FZ-LCC 1798 1561
ComArch s.r.o0. 38 112
000 ComArch 20 -
ComArch Services Sp. z 0.0. 53 2
Interia.pl S.A. 784 119
NetBrokers Sp. z o.0. 85 105
MKS Cracovia SSA 25 124
ComArch Krakow S.A. - 1114
CDN-ComArch S.A. - 703
RAZEM 14 536 12 380

Nalezno$ci handlowe ComArch S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wynosza:

31.12.2005 1. 31.12.2004 .

UAB ComArch 114 -
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) 158 275
ComArch Panama, Inc. 575 -
ComArch Global, Inc. 8216 5759
ComArch Software AG 1 846 1376
ComArch Middle East FZ-LCC 1 906 468
ComArch s.r.o0. 9 -
000 ComArch - -
ComArch Services Sp. z o.0. 6 2
Interia.pl S.A. 13 38
Net Brokers Sp. z o.0. 14 62
MKS Cracovia SSA 1 143
RAZEM 12 858 8123
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Nota 36.

ZAKUPY COMARCH S.A. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ (towary 1 ustugi podstawowe)

2005 r. 2004 r.

UAB ComArch - -
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) - 26
ComArch Panama, Inc. 69 -
ComArch Global, Inc. 18 9
ComArch Software AG 2 5
ComArch Middle East FZ-LCC - -
ComArch s.r.o. 727 219
00O ComArch. - -
ComArch Services Sp. z.0.0. 10 067 2552
Interia.pl S.A. 932 1233
MKS Cracovia SSA 7 -
ComArch Krakow S.A. - 14 500
CDN-ComArch S.A. - 1952
RAZEM 11822 20 496

Zobowiazania handlowe ComArch S.A. wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych wynosza:

31.12.2005 1. 31.12.2004 .

ComArch Services Sp. z.0.0. 232 121
ComArch Software AG 3 6
ComArch Global, Inc. 148 8
ComArch s.r.o0. 481 217
Interia.pl 42 203
MKS Cracovia 554 427
RAZEM 1460 982

Nota 37.

WYCENA UDZIALOW METODA PRAW WLASNOSCI

ComArch S.A. dokonuje wyceny posiadanych udziatéw w spotkach zaleznych i stowarzyszonych wg cen nabycia. Gdyby udziaty
te wycenione zostaly metoda praw wlasnosci, to wptyw wyceny na wynik roku 2005 wyniéstby -3 137 tys. zt.

Zestawienie wyceny udzialdw wg ceny nabycia i metody praw wlasnosci na dzien 31 grudnia 2005 r.:

-wg ceny nabycia: 32 123 tys. zt
-wg metody praw wilasnosci: 11 189 tys. zt
Roéznica wynosi -20 934 tys. zt.

Nota 38.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W COMARCH S.A.

2005 ROK 2004 ROK

Pracownicy: Pracownicy etatowi: Pracownicy: Pracownicy etatowi:

- etatowi 1 353 | - bezposrednio 596 | - etatowi 874 | - bezposrednio 425
produkcyijni produkcyjni

- wspolpracujacy 279 | - posrednio 471 | - wspoltpracujacy 171 | - posrednio 260
produkcyjni produkcyjni
i sprzedaz i sprzedaz

- kierownictwo 1 286 - kierownictwo i 189

administracja administracja

Razem 1 632 | Razem 1 353 | Razem 1 045 | Razem 874
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Nota 39.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (OKRES BIEZACY) W ZL

Zarzad ComArch S.A.

Wyptacone przez
Wyptacone przez jednostki zalezne 1
Lp. ComArch S.A. stowarzyszone Suma
1 Chwast Rafat 732 055,29 0,00 732 055,29
2 Chwastek Robert 260 379,53 0,00 260 379,53
3 Debou Christophe 327 927,76 149 586,29 477 514,05
4 Filipiak Janusz 2759 383,25 0,00 2759 383,25
5 Maciantowicz Tomasz 148 292,40 0,00 148 292,40
6 Prokop Pawet 374 023,36 0,00 374 023,36
7 Przewigzlikowski Pawet 1378 552,80 0,00 1378 552,80
8 Rymarczyk Zbigniew 802 000,41 0,00 802 000,41
Zarzad razem 6 782 614,80 149 586,29 6932 201,09
Rada Nadzorcza
Wyplacone przez
Wyplacone przez jednostki zalezne i
Lp. ComArch S.A. stowarzyszone Razem

1 Filipiak Elzbieta 303 117,07 0,00 303 117,07
2 Brzezinski Maciej 30 000,00 0,00 30 000,00
3 Zielinski Krzysztof 30 000,00 0,00 30 000,00
4 Lawrynowicz Anna 30 000,00 0,00 30 000,00
5 Kucharzyk Wojciech 30 000,00 0,00 30 000,00
Rada Nadzorcza razem 423 117,07 0,00 423 117,07

W dniu 29 marca 2005 roku Robert Chwastek zlozyl rezygnacje z petnionej funkcji Czlonka Zarzadu ComArch S.A. Jako
powody ztozenia rezygnacji p. Robert Chwastek podat przyczyny osobiste.

W dniu 23 stycznia 2006 roku p. Christophe Debou ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch S.A.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch S.A. gwarancje i
poreczenia na rzecz Czlonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

Rada Nadzorcza Spoétki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwatge nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch S.A. z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2004 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $rednia kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednig kapitalizacja z grudnia
2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 140 587 330,11 zl, czyli warto§¢ opcji wynosi 7 029 366,51 zt. W celu
realizacji opcji w 2005 roku zostato wyemitowanych 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 po cenie emisyjnej rowniej
warto$ci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda. Subskrypcja akcji serii G3 miata miejsce w dniach 7 - 8 czerwca 2005 roku. Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat dnia 23
czerwca 2005 r. postanowienie o rejestracji akcji serii G3 w dniu 24 czerwca 2005 roku. Kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. w
tym dniu wynidst 54,80 zt, co oznacza, ze rdznica migdzy wartos$cia rynkowa akcji przyznanych Prezesowi Spotki a wartoscig ich
nabycia wyniosta 5 525 690 zt.
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Nota 40.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH - NIE DOTYCZY

Nota 41.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 19 stycznia 2006 roku ComArch S.A. zbyt 350 000 akcji spotki INTERIA.PL S.A. Po zrealizowaniu transakcji Spotka
ComArch S.A. posiada 2 538 369 szt. akcji INTERIA.PL S.A., co stanowi 36,08 % kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te
uprawniaja do wykonywania 11 609 625 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 48,48 % ogolnej liczby gtosow. Na
powyzszej transakcji Spotka osiagneta dochdd bilansowy w wysokosci 6 300 tys. zt.

W dniu 25 stycznia 2006 roku Uchwata Nr 31/2006 Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 2 lutego 2006 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 125 787 akcji
zwyklych na okaziciela serii G Spotki ComArch S.A. Akcje te sa oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
kodem PLCOMARO00087. Wprowadzenie nastapito pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych
w dniu 2 lutego 2006 roku asymilacji w/w akcji z akcjami bedacymi w obrocie oznaczonymi kodem PLCOMARO00012.

W dniu 27 stycznia 2006 r. cztonek Rady Nadzorczej ComArch S.A. poinformowat o zbyciu 25 000 akcji zwyktych na okaziciela
Spoétki w dniach 20-25 stycznia 2006 r. po cenach zawierajacych si¢ w przedziale od 66 zt do 67,10 zt za 1 akcjg.

W dniu 3 lutego 2006 r. cztonek Rady Nadzorczej ComArch S.A. poinformowat o zbyciu 25 000 akcji zwyklych na okaziciela
Spotki w dniu 03 lutego 2006 r. po cenie 71 zt za 1 akcje. Transakcje zostaty dokonane na rynku regulowanym za posrednictwem
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 6 lutego 2006 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali si¢
posiadaczami akcji ComArch S.A. zapewniajacymi wigcej niz 10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ComArch S.A. W dniu 6 lutego 2006 roku na rachunkach papierow wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset
Management S.A., objgtych umowami o zarzadzanie znajdowato si¢ 1.417.770 akeji Spotki ComArch S.A., co stanowito 20,38 %
w kapitale zaktadowym Spoétki. Z akcji tych przystugiwato 1 417 770 gloséw, co stanowito 10,11 % w ogolne;j liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu ComArch S.A.

W dniach od 22 lutego do 8 marca 2006 ComArch S.A. otrzymal o$wiadczenia o zamianie na akcje 3 103 sztuk obligacji
zamiennych na okaziciela wyemitowanych przez Spotke. Laczna wartos¢ nominalna obligacji zgloszonych do zamiany wynosi
31030 000 zt. Za obligacje zamienne serii A objgte ztozonym o§wiadczeniem o zamianie zostanie wydanych 543 025 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii H.

Po uwzglednieniu wyzej wymienionych o$wiadczen o zamianie liczba obligacji zamiennych serii A, ktdre nie zostaly zamienione
na akcje serii H wynosi¢ bgdzie 411 sztuk.

W dnia 28 lutego 2006 w zwiazku z tym, iz $redni kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie z ostatnich 31 notowan byl wyzszy od Ceny Konwersji o 30,70 %, ComArch S.A. zgodnie z punktem 8.3.1
Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zalacznik do uchwaty Zarzadu z dnia 9 kwietnia 2002 roku w sprawie emisji obligacji
Spotki, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2002 roku
(opublikowanych w rozdziale X punkt 4 Prospektu Emisyjnego Obligacji Zamiennych na Akcje serii H), wezwat po raz pierwszy
obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu obligacji, a dnia 7 marca po raz drugi. Obligacje zostana wykupione w terminie 30
dni, liczac od daty ukazania sig¢ drugiego wezwania, po cenie obliczonej zgodnie z punktem 8.3.4 wskazanych wyzej Warunkoéw
Emisji Obligacji.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieroéw Warto§ciowych w dniu 20 marca 2006 roku postanowit przyja¢ do KDPW 543 025 sztuk
akcji zwyklych na okaziciela serii H Spotki ComArch S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLCOMARO00095.

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Uchwata Nr 80/2006 z dnia 27 marca 2006 roku stwierdzil, ze
zgodnie z § 19 ust. 1 1 2 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 543 025 akcji
zwyktych na okaziciela serii H Spotki ComArch S.A., o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
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Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,,PLCOMARO00095” i na podstawie § 37 ust. 2 Regulaminu Gieldy postanowit wprowadzi¢
z dniem 31 marca 2006 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym powyzsze akcje Spotki
ComArch S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) Uchwata Nr 145/06 z dnia 28 marca 2006 postanowit
dokona¢ w dniu 31 marca 2006 asymilacji 543 025 akcji Spotki oznaczonych kodem PLCOMARO0095 (akcji serii H) z
5085 187 akcjami Spoltki, oznaczonymi kodem PLCOMARO00012. KDPW stwierdzit, ze z dniem 31 marca 2006 r. kodem
PLCOMARO0012 objetych bedzie 5 628 212 akeji Spotki.

W dniu 31 marca 2006 r. Spotka ComArch otrzymata komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. o rozliczeniu w dniu 31 marca 2006 r. w systemie depozytowo-rozliczeniowym operacji zamiany 118
obligacji zamiennych serii A na akcje na okaziciela serii H spotki ComArch S.A.

W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzenia raportu:

a) pod kodem PLCOMARO00095 zarejestrowanych jest 20 650 akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki ComArch S.A., o
wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda;

b) pod kodem PLCOMARO00079 zarejestrowanych jest 293 obligacje zamienne serii A spotki ComArch S.A. o wartoSci
nominalnej 10 000,00 zt kazda.

Uchwata nr 88/2006 Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 kwietnia 2006 r. zawiesit i wykluczyl z
obrotu gietdowego 293 obligacje serii A akcji Spotki ComArch S.A.

Zarzad Gieldy, na podstawie § 30 ust. 1 pkt. 1) Regulaminu Gietdy zawiesil obrot obligacjami serii A Spotki ComArch S.A.
poczawszy od dnia 4 kwietnia 2006 r.

Na podstawie § 110 ust. 1 Regulaminu Gieldy i § 5 Rozdziatu VI Szczegétowych Zasad Obrotu Gieldowego, Zarzad Gieldy
postanowil, Ze:

a) zlecenia maklerskie na obligacje serii A Spotki ComArch S.A. poczawszy od dnia 4 kwietnia 2006 r. nie beda przyjmowane,

b) zlecenia maklerskie na obligacje serii A Spotki ComArch S.A., ktore nie zostaly zrealizowane do dnia 3 kwietnia 2006 r.
(wlacznie) traca waznos¢.

Na podstawie § 31 ust. 2 pkt 3) Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy postanowit wykluczy¢ z obrotu gietdowego obligacje serii A
Spotki ComArch S.A. z uptywem dnia 6 kwietnia 2006 r.

Jako uzasadnienie decyzji Zarzad Gieldy podal zlozenie przez Spotke ComArch S.A. w dniu 31 marca 2006 r. wniosku o
zawieszenie 1 wykluczenie z obrotu gieldowego obligacji serii A w zwiazku ze zblizajacym si¢ Dniem Przedterminowego
Wykupu obligacji serii A Spotki.

Po rozpatrzeniu wniosku ComArch S.A., Zarzad Krajowego Depozytu postanowit przyja¢ z dniem 24 marca 2006 roku do
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 Spotki ComArch S.A. o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLCOMARO000103.

W dniu 28 marca 2006 ComArch S.A. podpisal umowg o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie na
finansowanie II etapu budowy nowych budynkéw produkcyjno-biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.
Wysokos¢ kredytu wynosi 80 % wartosci inwestycji, maksymalnie 26 823 970 zl. Okres kredytowania wynosi 16 lat,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno nastapi¢ do 31 marca 2007 r.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na dziatkach, na ktorych zostanie wybudowany budynek oraz cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku. O rozpoczgciu inwestycji i podpisaniu umowy z generalnym wykonawca Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 41/2005.

Nota 42. )
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2005 roku Spétka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.
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1. Informacje o firmie

Firma Spotki: ComArch Spotka Akcyjna

Adres Spotki: 31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta 11 39 A
Telefon: (12) 646 10 00

Fax: (12) 646 11 00

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

1.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosow na WZA ComArch S.A.

Na kapitat zaktadowy ComArch S.A. sktada si¢ 6 955 095 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 6 955 095 zt. Zgodnie z informacja
posiadana przez ComArch S.A., na dzien 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % gloséw na WZA
Spoiki sa panstwo Elzbieta i Janusz Filipiak oraz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

AKkcjonariusze g e o . Liczba glosow na % glosow na
ilo$¢ akcji % kapitatu zaktadowego WZA Spolki WZA Spotki

Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3289 393* 47,29 % 10 245 393 73,06 %

Pozostali cztonkowie Zarzadu 147 947 2,13 % 223 147 1,59 %

Klienci BZ WBK AIB Asset 885 815%* 12,74 % 885 815 6,32 %

Management S.A.

W tym:

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy 708 629 10,19 % 708 629 5,05 %

Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Inni akcjonariusze 2631 940 37,84 % 2 669 540 19,03 %

Razem 6 955 095 100,00 % 14 023 895 100,00 %

*) Dnia 27 stycznia 2006 roku ComArch S.A. otrzymat zawiadomienie o transakcjach zbycia 25 000 akcji na okaziciela Spotki
przez cztonka Rady Nadzorczej ComArch S.A. w dniach 20-25 stycznia 2006 po cenach zawierajacych si¢ w przedziale od 66 zt
do 67,10 zt za 1 akcjg. Dnia 03 lutego 2006 roku ComArch S.A. otrzymal zawiadomienie o zbyciu 25 000 akcji zwyktych na
okaziciela Spolki przez cztonka Rady Nadzorczej ComArch S.A. w dniu 03 lutego 2006 po cenie 71 zt za 1 akcjg. Transakcje
zostaly dokonane na rynku regulowanym za posrednictwem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.W ich wyniku na
dzien sporzadzenia sprawozdania matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak posiadali razem 3 239 393 akcji (46,58 % kapitatu
zaktadowego), ktore dawaty 10 195 393 glosdéw na WZA, co stanowito 72,70 % wszystkich glosow na WZA.

**) W wyniku nabycia akcji, rozliczonego w dniu 6 lutego 2006 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sig
posiadaczami akcji ComArch S.A. zapewniajacymi wigcej niz 10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ComArch S.A. W dniu 6 lutego 2006 roku na rachunkach papieréw warto§ciowych klientow BZ WBK AIB Asset
Management S.A., objetych umowami o zarzadzanie znajdowato si¢ 1 417 770 akcji Spotki ComArch S.A., co stanowito 20,38 %
w kapitale zaktadowym Spoétki. Z akcji tych przystugiwalo 1 417 770 glosow, co stanowito 10,11 % w ogodlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu ComArch S.A.

1.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej ComArch w dniu 31 grudnia 2005 roku:

Imie i nazwisko Funkcja

Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady
Krzysztof Zielinski Wiceprzewodniczacy Rady
Maciej Brzezinski Cztonek Rady

Anna Lawrynowicz Czlonek Rady

Wojciech Kucharzyk Cztonek Rady




Wedlug wiedzy Spotki sposrod cztonkéw Radu Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta Filipiak jest w posiadaniu
akcji Spotki. W dniu 31 grudnia 2005 r. Pani Filipiak posiadata 869 749 akcji, ktore stanowity 12,51 % kapitalu zaktadowego
Spoétki. Z akeji tych przyshugiwato 4 065 749 gtosoéw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 28,99 % w og6lnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu ComArch S.A.

1.3. Zarzad

A) Sktad Zarzadu ComArch S.A. w dniu 31 grudnia 2005 roku:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu
Pawel Prokop Wiceprezes Zarzadu
Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu
Christophe Debou Cztonek Zarzadu

Prokurentami Spotki sa: Jowita Gmytryk, Katarzyna Maurer, Tomasz Matysik, Tomasz Nakonieczny oraz Dariusz Duratek.

W dniu 31 grudnia 2005 roku Janusz i Elzbieta Filipiak posiadali tacznie 3 289 393 sztuk akcji ComArch S.A., Rafat Chwast
posiadal 6 566 akcji, Tomasz Maciantowicz posiadat 92 131 akcji, Pawet Prokop posiadal 24 440 akcji, Pawel Przewigzlikowski
posiadat 24 440 akcji oraz Zbigniew Rymarczyk posiadat 370 akcji.

B) Zasady powotywania i odwotywania

Zgodnie z trescia statutu Spotki Zarzad Spotki sktada sig¢ z 2 do 8 0sob powolywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji trwajacej trzy lata. Rada Nadzorcza ustala dla Zarzadu
wynagrodzenia, a takze zawiesza z waznych powodow w czynnos$ciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu oraz
deleguje cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu.

C) Uprawnienia

-Zarzad moze ustanawia¢ prokurentow.

-Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spolki oraz reprezentowania Spotki przed Sadem i poza Sadem upowazniony jest
jednoosobowo Prezes Zarzadu albo dwu cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub tez jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z prokurentem.

-W umowach pomigdzy Spotka, a czlonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi reprezentuje Spolke Rada Nadzorcza lub
pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub
wigcej czlonkéw Rady Nadzorczej do dokonywania takich czynno$ci prawnych.

-Organizacj¢ wewngtrzng Spotki okresla Zarzad.

-Prawo do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji otrzymuje Zarzad na podstawie upowaznienia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

D) Umowy pomigdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Nie dotyczy.

E) Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzys$ci odrgbnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Zarzad ComArch S.A.
Wyplacone przez ~ Wyplacone przez jednostki
Lp. ComArch S.A. zalezne i stowarzyszone Suma
1 Chwast Rafat 732 055,29 0,00 73205529
2 Chwastek Robert 260 379,53 0,00 260 379,53
3 Debou Christophe 327 927,76 149 586,29 477 514,05
4  Filipiak Janusz 2759 383,25 0,00 2759383,25
5 Maciantowicz Tomasz 148 292,40 0,00 148 292,40



6 Prokop Pawet 374 023,36 0,00 374 023,36
7 Przewiezlikowski Pawet 1378 552,80 0,00 1378552,80
8 Rymarczyk Zbigniew 802 000,41 0,00 802 000,41

Zarzad razem 6782 614,80 149 586,29 6932 201,09

Rada Nadzorcza ComArch S.A.
Wyptacone przez ~ Wyptacone przez jednostki
Lp. ComArch S.A. zalezne i stowarzyszone Razem

1 Filipiak Elzbieta 303 117,07 0,00 303117,07
2 Brzezinski Maciej 30 000,00 0,00 30 000,00
3 Zielinski Krzysztof 30 000,00 0,00 30 000,00
4 Lawrynowicz Anna 30 000,00 0,00 30 000,00
5 Kucharzyk Wojciech 30 000,00 0,00 30 000,00

Rada Nadzorcza razem 423 117,07 0,00 423117,07

W dniu 29 marca 2005 roku Robert Chwastek zlozyl rezygnacje z petnionej funkcji Czlonka Zarzadu ComArch S.A. Jako
powody zlozZenia rezygnacji p. Robert Chwastek podal przyczyny osobiste.

W dniu 23 stycznia 2006 roku p. Christophe Debou zlozy! rezygnacjg z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch S.A.
F) Program motywacyjny

W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 51 w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich dla Czlonkéw Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikoéw Spotki. Teoretyczna warto$¢ opcji przypadajaca na

poszczegodlnych Cztonkéw Zarzadu w 2005 r. jest zawarta w ponizszej tabeli.

Imig i nazwisko Teoretyczna warto$¢ opcji

(w tys. zh)
Janusz Filipiak 914
Rafal Chwast 73
Tomasz Maciantowicz 73
Pawel Prokop 73
Pawet Przewigzlikowski 73
Zbigniew Rymarczyk 73
RAZEM 1279

Wigcej szczegdtdw dotyczacych powyzszego programu motywacyjnego znajduje si¢ w pkt. 5.4 A.

2. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

2.1. Wybrane dane finansowe

2005 2004 2003
Przychody ze sprzedazy 425223 249 831 185 056
Zysk operacyjny 34 565 14921 15 878
Zysk netto 29 088 8399 11 661
Zysk na akcje 4,21 1,24 1,69
Aktywa 328 188 252283 231 808
Warto$¢ ksiggowa 157 774 128 642 127 289
Warto$¢ ksiggowa na akcje 22,68 18,77 18,92

Wyniki finansowe za rok 2005 mozna jednoznacznie okresli¢ jako bardzo dobre. Przychody ze sprzedazy w 2005 r. wyniosty 425
mln zt i byly o 70 % wyzsze niz w 2004 r. ROwnoczesnie nastapit znaczacy wzrost zysku operacyjnego (o 132 % w stosunku do




2004 r.) do wysokos$ci 34,6 min zt (z poziomu 14,9 mln zt w 2004 r.). Zysk netto osiagnat rekordowy poziom i wynidst 29 min zt
i byt wyzszy od zysku netto za 2004 r. 0 246 %. Zarzad Spotki zwraca uwagg na znaczng poprawg rentownosci operacyjnej (8,12
% w 2005 roku wobec 5,97 % w roku 2004). Zysk na jedna akcj¢ osiagnat wartos¢ 4,21 zt, co stanowi wzrost o 239 % z poziomu
1,24 zt w 2004 r.

Poréwnywalno$¢ danych za 2005 rok w stosunku do roku poprzedniego jest znieksztatcona, gdyz w dniu 31 sierpnia 2004
nastapito przejecie przez ComArch S.A. spotek ComArch Krakow S.A. oraz CDN-ComArch S.A. W zwiazku z tym, ze dane
finansowe ComArch S.A. za rok 2004 obejmuja dane finansowe przejgtych spotek wytacznie za okres wrzesien-grudzien 2004 r,
ich poréwnywanie z danymi Spotki za rok 2005 moze prowadzi¢ do biednych wnioskow. Do analizy rocznych wynikow
ComArch S.A. za rok 2005 w poréwnaniu do roku 2004 bardziej adekwatne sa dane skonsolidowane.

2.2. Zatrudnienie

W dniu 31 grudnia 2005 roku byto zatrudnionych 1 755 os6b wobec 1 510 o0sob 31 grudnia 2004 roku. W ponizszych tabelach
przedstawione zostato przecigtne zatrudnienie w ComArch S.A.:

Ilo$¢ 0s6b zatrudnionych: 2005 2004
- na stale 1353 874
- jako wspotpracownicy 279 171
Razem 1632 1045
Pracownicy zatrudnieni na stale: 2005 2004
- bezposrednio produkcyjni 596 425
- posrednio produkcyjni i sprzedaz 471 260
- kierownictwo i administracja 286 189
Razem 1353 874

2.3. Kurs na gieldzie

OKkres najwyzszy najnizszy
I kwartat 2005 71,00 57,00
1T kwartal 2005 59,40 51,80
111 kwartat 2005 62,00 55,00
IV kwartat 2005 65,90 57,30

W dniu 31 grudnia 2005 roku kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie wyniost
64,10 zt. W 2004 roku ostatni kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. wynidst 71,50 zt.

3. Analiza finansowa Spotki

2005 % 2004 % 2005/2004 %
1. Aktywa trwate 139 450 42,5 % 115 946 46,0 % 23 504 20,3 %
1. Warto$ci niematerialne i prawne 2484 0,8 % 1873 0,8 % 611 32,6 %
2. Rzeczowe aktywa trwate 97 049 29,6 % 79 680 31,6 % 17 369 21,8 %
3. Nalezno$ci dtugoterminowe - 0,0 % - 0,0 % - 0,0 %
4. Inwestycje dtugoterminowe 38471 11,7 % 34 393 13,6 % 4078 11,9 %
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 446 0,4 % - 0,0 % 1446  100,0 %
I1. Aktywa obrotowe 188 738 57,5 % 136 337 54,0 % 52 401 38,4 %
1. Zapasy 25893 7,9% 14 185 5,6 % 11708 82,5 %
2. Naleznosci krotkoterminowe 94 152 28,7 % 74 100 29,4 % 20052 27,1 %
3. Inwestycje krotkoterminowe 42 764 13,0 % 24 242 9,6 % 18 522 76,4 %
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25929 7.9 % 23810 9,4 % 2119 8,9 %
Aktywa razem 328 188 100,0 % 252 283 100,0 % 75 905 30,1 %



Warto$¢ aktywow Spotki na koniec 2005 roku wyniosta 328 188 tys. zt i byta o 75 905 tys. zt, tj. 30 % wyzsza niz rok wczeéniej.
Aktywa trwate wzrosty o 20 %, natomiast aktywa obrotowe o 38 %. Wzrost aktywéw trwatych to efekt kolejnych inwestycji
ComArch S.A. w nowe grunty i budynki na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie. Udziat pozostatych pozycji
aktywow trwalych w strukturze aktywow ogoétem nieznacznie wzrést lub nie zmienit sig.

Sposréd aktywdw obrotowych znaczacy procentowy wzrost zanotowaly zapasy. Zwigkszenie stanu zapaséw wynikalo z
sezonowego wzrostu zamOwien na sprzgt komputerowy i software w czwartym kwartale 2005 roku. Ich udzial w strukturze
aktywow weciaz pozostaje jednak na niskim poziomie. Naleznosci krotkoterminowe wzrosty o 20 052 tys. zi, jednak wzrost ten
jest znacznie nizszy niz wzrost przychodow ze sprzedazy Spotki. Znaczacy przyrost wartosci rozliczen migdzyokresowych
wynika przede wszystkim z rozliczen dokonywanych w ramach kontraktow dtugoterminowych.

2005 % 2004 % 2005/2004 %
1. Kapitat wlasny 157 774 48,1 % 128 642 51,0 % 29 132 22,6 %
1. Kapital zakladowy 6 955 2,1 % 6 852 2,7% 103 1,5 %
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielkos¢ - 0,0 % - 0,0 % - 0,0 %
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) - 0,0 % - 0,0 % - 0,0 %
4. Kapitat zapasowy 105113 32,0% 96 714 38,4 % 8399 8,7 %
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 0,0 % 71 0,0 % 59 -83,1%
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 21948 6,7 % 21948 8,7 % - 0,0 %
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek - 0,0 % - 0,0 % - 0,0 %
podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1992 0,6 % 1992 0,8 % - 0,0 %
9. Zysk (strata) netto 29 088 8,9 % 8399 3.3% 20689  246,3 %
10. Kapitat z rozliczenia fuzji -7334 -22% -7334 -2,9 % - 0,0 %
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 170 414 51.9% 123 641 49,0 % 46 773 37,8 %
1. Rezerwy na zobowiazania - 0,0 % 100 0,0 % -100  -100,0 %
2. Zobowiazania dtugoterminowe 56 849 17,3 % 45937 18,2 % 10912 23.8%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 74 900 22,8 % 53 735 21,3 % 21 165 39,4 %
4. Rozliczenia miqdzyokresowe 38 665 11,8 % 23 869 9,5 % 14 796 62,0 %
Pasywa razem 328 188 100,0 % 252 283 100,0 % 75905 30,1 %

Znaczacy wzrost kapitalow wlasnych wynika z podziatu zysku netto za 2004 rok oraz z zysku netto wypracowanego w 2005 roku.
W pordwnaniu z ubieglym rokiem struktura pasywow nie ulegta znaczacej zmianie. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
stanowig 52 % pasywow. Wzrost zobowiazan krétkoterminowych wynika z sezonowego wzrostu stanu zobowiazan handlowych
w IV kwartale 2005 roku. Zobowigzania dlugoterminowe wzrosty w wyniku zaciagnigcia kredytu inwestycyjnego na budowe
nieruchomosci biurowej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Struktura zobowiazan jest podobna do tej z 2004 roku a dynamika
wzrostu zobowiazan jest duzo nizsza niz kosztow sprzedanych produktow, towardéw i materialéw. Znaczacy przyrost warto$ci
rozliczen migdzyokresowych wynika przede wszystkim ze wzrostu wykazywanego w pasywach rozliczenia kontraktow
dlugoterminowych.

2005 % 2004 %  2005/2004 %
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 425223 100,0 % 249831 100,0 % 175392 70,2%
towarow i materiatow
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i 333413 78,4 % 195028 78,1 % 138385 71,0 %
materiatow
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-IT) 91810 21,6% 54803  219% 37007  675%
IV. Koszty sprzedazy 30 803 7.2 % 18 363 7,3 % 12440  67,7%
V. Koszty og(')]neg() zarzqdu 23 479 5,5 % 20321 8,1 % 3158 15,5 %
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 37528 8,8 % 16 119 6,5 % 21409 132,8%
VIL. Pozostate przychody operacyjne 1330 03 % 933 0,4 % 397 42,6%
VIII. Pozostale koszty operacyjne 4293 1,0 % 2131 0,9 % 2162 101,5%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 565 8,1 % 14 921 6,0 % 19644 131,7%
(VI+VII-VIID)
X. Przychody finansowe 1807 0,4 % 1474 0,6 % 333 22,6%
XI. Koszty finansowe 6287 1,5 % 7 806 3,1 % -1519 -]9,5 %



XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j 30 085 7,1 % 8589 34 % 21496 250,3 %
(IX+X-XTI)

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,0 % - 0,0 % - 0,0 %
XIV. Zysk (strata) brutto (XII-XIII) 30 085 7,1 % 8 589 34 % 21496 250,3 %
XV. Podatek dochodowy 997 0,2 % 190 0,1 % 807 424,7 %
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia - 0,00% - 0,0 % - 0,0 %
zysku (zwigkszenia straty)

XVIL. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 29 088 6,8 % 8399 3.4 % 20689 2463 %

ComArch S.A. osiagnat w 2005 roku bardzo dobre i najlepsze w swojej historii wyniki finansowe. Zawdzigcza to utrzymujacej
si¢ dobrej koniunkturze w polskiej gospodarce, ekspansji firm na rynkach zagranicznych oraz wzrostowi efektywnosci dziatania
firmy. W 2005 roku przychody ze sprzedazy byty o 70 % wyzsze niz w tym samym okresie roku ubieglego. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej w porownaniu z rokiem ubiegtym wzrést o 131,7 % do poziomu 34 565 tys. zk. natomiast zysk netto w 2005 roku
wynidst 29 088 tys. zt i wzrdst wobec roku poprzedniego o 246,3 %. Na szczegdlne podkreslenie zastuguje fakt, ze znacznemu
wzrostowi przychodow i zyskow towarzyszy wzrost rentowno$ci na poziomie operacyjnym i netto.

2005 2004
Analiza ptynnosci:
Biezacej ptynnosci finansowe;j 1,66 1,76
Ptynnosci szybki 1,21 1,27
Podwyzszonej ptynnosci 0,38 0,31
Analiza rotacji
rotacji majatku obrotowego (krotnosc) 2,25 1,83
rotacji nalezno$ci (dni) 80 107
rotacji zapasow (dni) 24 22
rotacji zobowigzan (dni) 122 154
rotacji zobowigzan bez zobowiazan z tytutu obligacji i kredytow 70 83
dtugoterminowych (dni)
Analiza zadluzenia
Wskaznik zadluzenia 51,9 % 49,0 %
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 108,0 % 96,1 %
Analiza rentownosci
marza na sprzedazy 21,6 % 21,9 %
Rentownosci sprzedazy na dzial. oper. 8,1% 6,0 %
Rentownosci sprzedazy brutto 7,1 % 34 %
Rentownosci sprzedazy netto 6,8 % 34 %
Rentownosci aktywow 9,7 % 3,4%
Rentownosci kapitatu wlasnego 22,6 % 7,0 %

Analiza plynno$ci wskazuje na nieznaczne jej pogorszenie si¢ w porOwnaniu z ubieglym rokiem, co ma zwiazek z
zapotrzebowaniem na §rodki pienigzne w zwiazku z realizowanymi inwestycjami oraz konieczno$cia sfinansowania
zwigkszonego obrotu towarowego w IV kwartale 2005 roku. Wskazniki ptynnosci wceiaz jednak pozostaja na dobrym poziomie.
Wskazniki rotacji wskazuja na bardziej efektywne (szybsze) wykorzystywanie zasobow Spétki w 2005 roku w poréwnaniu
rokiem poprzednim. Jedynie wskaznik rotacji zapaséw ulegt nieznacznemu zwigkszeniu. Poziom zadtuzenia Spotki znajduje sig
na wyzszym poziomie niz w roku ubieglym, co ma zwiazek z realizowanymi inwestycjami w SSE, ktore Spétka finansuje
dhugoterminowym (dziesigcioletnim) kredytem bankowym. Spétka w polowie finansuje si¢ wltasnym $rodkami a w potowie
kapitalem obcym. W ocenie zarzadu Spotka nie posiada probleméw z wywiazywaniem si¢ z zaciagnigtych zobowiazan
finansowych. Przejsciowo wolne $rodki Spotka inwestuje w bezpieczne instrumenty typu: lokaty bankowe, papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych pienigznych. Rentownos$¢ operacyjna w 2005 roku ulegta znacznej poprawie i
wyniosta 8,1 % i nalezy ja uzna¢ za bardzo wysoka w sytuacji wzrostu przychodéw Spolki oraz majac na uwadze znaczacy
wzrost zatrudnienia. Rowniez pozostate wskazniki rentownosci sg znacznie lepsze niz w roku poprzednim co dowodzi znacznego
zwigkszenia efektywnosci dziatania Spotki.



4. Ryzyko finansowe

Spoétka jest narazona na nastgpujace glowne rodzaje ryzyka finansowego:

1. Ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow. Spotka analizuje wiarygodno$é finansowa potencjalnych klientéw przed zawarciem
uméw na dostawg systeméw informatycznych i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej
umowy do potencjalnego ryzyka

2. Ryzyko zmiany stop procentowych. Spoétka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zwiazku z zawartym
dlugoterminowych kredytem inwestycyjnym przeznaczonym na finansowanie nowego budynku produkcyjnego w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawkg WIBOR. Spotka
nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze

3. Ryzyko zmiany kursow walut. W zwiazku ze sprzedaza eksportowa lub denominowana w walutach obcych Spotka jest
narazona ryzyko kursowe. Rownocze$nie czgs¢ kosztow Spotki jest rowniez wyrazona lub powiazana z kursem walut obcych. W
indywidualnych przypadkach Spotka dokonuje zabezpieczenia przysztych ptatnosci za pomoca kontraktéw forward.

5. Najwazniejsze wydarzenia w 2005 roku

5.1. Umowy znaczace dla dzialalno$ci emitenta
Do najwazniejszych umoéw podpisanych przez ComArch S.A. w 2005 roku naleza:
A) Umowa ramowa z wiodacym $wiatowym koncernem energetycznym.

Dnia 17 pazdziernika 2005 r. Zarzad ComArch S.A. poinformowal o podpisaniu umowy ramowej z wiodacym $wiatowym
koncernem energetycznym na budowe, wdrozenie, integracj¢ i utrzymywanie globalnego systemu lojalnosciowego opartego o
rozwigzanie ComArch AURUM Loyalty Care. W ramach umowy, ktorej taczna wartos¢ w zaleznosci od ilosci krajow moze
osiagna¢ 20 milionow EUR, ComArch wdrozy swoj system w najwazniejszych dla koncernu rejonach geograficznych.

W ramach umowy ramowej, w dniu 14 pazdziernika 2005 roku ComArch S.A. podpisat kontrakty ze spotkami zaleznymi
koncernu dotyczace wdrozenia systemu w jednym z krajow Europy zachodniej o tacznej wartosci 4, 126 min EUR

System bedzie hostowany w Polsce, w centrach danych ComArch. Aktualnie prowadzone sa negocjacje z przedstawicielstwami
koncernu w kolejnych krajach na calym $wiecie. Warto§¢ umowy wynosi 16 232 tys. zl.

B) Umowy z Ministerstwem Edukacji Narodowej MEN.

W dniu 30 wrze$nia 2005 r. ComArch S.A. podpisal umowg z Ministerstwem Edukacji Narodowej (MEN) na dostawg, instalacjg
i integracj¢ pracowni internetowych w pigciu wojewoddztwach: lubuskim, pomorskim, zachodniopomorskim, kujawsko-
pomorskim i warminsko-mazurskim. Warto§¢ umowy wynosi 54 573 tys. zt brutto. Realizujac podpisang umowg ComArch
dostarczy sprzet do 648 szkot podstawowych i gimnazjalnych oraz 405 szkot ponadgimnazjalnych. Beda to 1 053 serwery, 1 053
komputery przenosne, 14 175 komputerow PC, 1 458 skanerow, 1 458 drukarek sieciowych oraz 1 053 wideoprojektory. Laczna
warto$¢ umoéw zawartych z MEN w ciagu ostatnich 12 miesigcy wyniosta 56 979 tys. zt brutto.

W dniu 28 pazdziernika 2005 konsorcjum firm ComArch S.A. oraz Ogblnopolskiej Fundacji Edukacji Komputerowej z siedziba
we Wroctawiu (Konsorcjum) podpisalo umowg z Ministerstwem Edukacji Narodowej (MEN) na dostawg, instalacjg i integracje
wszystkich elementow internetowych centréw informacji multimedialnej (ICIM) w bibliotekach szkolnych, wojewodzkich
bibliotekach pedagogicznych i filiach wojewodzkich bibliotek pedagogicznych na terenie catego kraju. Warto§¢ umowy netto
wynosi 19 473 tys. zk.

Realizujac podpisang umoweg Konsorcjum dostarczy ICIM do 1 124 szkdt, 49 wojewddzkich bibliotek pedagogicznych oraz 273
filii wojewddzkich bibliotek pedagogicznych.

5.2. Inwestycje

A) Rejestracja spotki OO0 ComArch z siedzibg w Moskwie

W dniu 26 stycznia 2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch jest spotka
w 100 % zalezng od ComArch S.A. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 1,2 mln RUB i dzieli si¢ na 1 200 000 udzialow o wartosci
nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogdlna liczba gtosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych

akcji wynosi 1200 000 glosow. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza produktow ComArch w Rosji oraz czgsciowym supportem
dostarczonych klientom systemow informatycznych.
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B) Rejestracja spotki UAB ComArch z siedziba w Wilnie

Z dniem 7 pazdziernika 2005 roku zostata zarejestrowana spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia UAB "ComArch" z siedzibg
w Wilnie na Litwie, bgdaca podmiotem w 100% zaleznym od ComArch S.A. Kapital zaktadowy spolki zostat pokryty gotowka i
wynosi 70.000 LTL (1 LTL stanowi okoto 1,12 PLN). Kapitat zakltadowy dzieli si¢ na 700 udzialéw po 100 LTL kazdy. Ogdlna
liczba gloséw z wszystkich udzialow wynosi 700. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza i suportem dostarczonych klientom systemow
informatycznych.

C) Budowa kompleksu budynkow biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie

W 1 pétroczu 2005 roku zostaty oddane do eksploatacji budynki biurowe I etapu inwestycji w SSE w Krakowie. W IV kwartale
2005 r. ComArch otrzymat pozwolenie na budowe 1I i III etapu inwestycji. W dniu 30 grudnia 2005 r. ComArch S.A. otrzymat
podpisana umowg z Budostal-2 S.A. z siedziba w Krakowie na realizacj¢ II etapu inwestycji w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
w Krakowie, polegajacej na budowie kompleksu budynkoéw przeznaczonych na prowadzenie prac zwiazanych z produkcja
systeméw informatycznych. Przedmiotem umowy jest budowa budynku biurowo-ustugowego o powierzchni 14 tys. m2 wraz z
infrastruktura techniczng. Warto$¢ umowy wynosi 29 596 tys. zt. Planowany termin realizacji inwestycji to 30 grudnia 2006 roku.

5.3. Uchwaly WZA i Rady Nadzorczej

Zarzad ComArch S.A. raportem biezacym nr 22/2005 przekazat do publicznej wiadomos$ci sprawozdanie z dziatalno$ci Rady
Nadzorczej ComArch S.A. w 2004 roku, zawierajace oceng sytuacji Spotki w 2004 r. zgodnie z zasada nr 18 tadu
korporacyjnego, wynikajaca z "Dobrych praktyk w spotkach publicznych".

W zwiazku z zasada nr 2 "Dobrych praktyk w spétkach publicznych" raportem biezacym nr 23/2005 Zarzad ComArch S.A.
przedstawit uchwate nr 14/6/2005 Rady Nadzorczej ComArch S.A. w sprawie pozytywnego zaopiniowania uchwat na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2005 roku podjgto uchwaty migdzy innymi w nastgpujacych sprawach:
A) zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
1.01.2004 - 31.12.2004,

B) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 1.01.2004 -
31.12.2004,

C) zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za rok obrotowy 1.01.2004 - 31.12.2004 oraz badania
sprawozdania finansowego Spoiki i sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 1.01.2004 -31.12.2004,

D) zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ComArch S.A. i
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ComArch za rok obrotowy 1.01.2004 -31.12.2004,

E) podziatu zysku netto ComArch S.A. za rok obrotowy 1.01.2004 - 31.12.2004, ktory zostal przeznaczony w catosci na kapitat
Zapasowy,

F) udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ComArch S.A. absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku
obrotowym 1.01.2004 - 31.12.2004,

G) uchwalenia zmian w zasadach wynagradzania cztonkow Zarzadu ComArch S.A.,

H) zmian w Statucie Spo6tki ComArch S.A.,

I) zatwierdzenia sprawozdania finansowego ComArch Krakow S.A. i CDN - ComArch S.A. oraz sprawozdania zarzadu z
dziatalno$ci ComArch Krakéw S.A. i CDN - ComArch S.A. za rok obrotowy 1.01.2004 - 31.08.2004,

J) udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ComArch Krakéow S.A. i CDN - ComArch S.A. absolutorium z wykonywania
przez nich obowiazkow w okresie 1.01.2004 - 31.08.2004.

5.4 Operacje na akcjach i obligacjach ComArch S.A.

Dnia 16 wrzesnia 2005 roku Wiceprezes Zarzadu Spotki sprzedal na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 5 000 akcji
zwyktych na okaziciela ComArch S.A. po cenie 59,60 zt kazda.

W dniach 23-30 wrze$nia 2005 roku Wiceprezes Zarzadu Spotki sprzedat na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
5.151 akcji zwyklych na okaziciela ComArch S.A. po cenach zawierajacych si¢ w przedziale od 62 do 62,20 zt za akcjg.

W dniu 20 pazdziernika zostala podpisana umowa zbycia 94 000 akcji imiennych uprzywilejowanych ComArch S.A. W wyniku
w/w transakcji malzenstwo Janusz i Elzbieta Filipiakowie nabyli od p. Tomasza Maciantowicza 47 000 akcji serii A oraz 47 000
akcji serii B po cenie 60 zt za akcjg. Laczna warto$¢ transakcji wynosi 5 640 000 zt. Ze wzgledu na fakt, ze akcje imienne Spotki
sq dopuszczone do publicznego obrotu i nie sa notowane na gieldzie, transakcja zostata zawarta poza rynkiem regulowanym.
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Jednocze$nie Spotka informuje, ze dziatajac na podstawie art. 8 ust. 5 Statutu Spotki uchwata nr 2/16/2005 z dnia 3 pazdziernika
2005 roku Zarzad ComArch S.A. wyrazit zgodg na zbycie przez p. Tomasza Maciantowicza 94 000 akcji imiennych ComArch
S.A. na rzecz panstwa Elzbiety i Janusza Filipiakow. W zwiazku z faktem, ze panstwo Elzbieta i Janusz Filipiakowie byli
akcjonariuszami Spotki na dzien 18 marca 1998 roku uprzywilejowanie w/w akcji co do glosu nie zmieni sig.

A) Program motywacyjny

W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwatg nr 51 w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich dla Cztonkow Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikéw Spotki (tacznie 17 osob).

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Cztonkéw Zarzadu oraz dla Pracownikow Kluczowych poprzez
przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i wzrostu zysku netto Spotki.

Program zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie Cztonkom Zarzadu i Pracownikom Kluczowym kolejno w 2006 roku, w
2007 roku i w 2008 roku nowoemitowanych akcji Spotki w taki sposob, aby za kazdym razem warto$¢ Opcji wynosita roznice
pomigdzy $rednim gietdowym kursem zamknigcia akcji Spotki z grudnia kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy
od 2005 roku, a ceng emisyjng akcji oferowanych Cztonkom Zarzadu i Pracownikom Kluczowym. Podstawa obliczenia warto$ci
Opcji bedzie wzrost kapitalizacji Spotki, liczony:

a) dla 2006 roku - jako réznica pomigdzy $rednig kapitalizacja Spotki z grudnia 2005 roku, a $rednia kapitalizacja Spolki z
grudnia 2004 r., ktéra zostanie obliczona przy uwzglednieniu $redniego gietdowego kursu zamknigcia akeji Spotki z grudnia 2004
r. wynoszacego 69,53 zt (szesédziesiat dziewig¢ zlotych pigédziesiat trzy grosze),

b) dla 2007 roku - jako rdéznica pomigdzy $rednig kapitalizacja Spotki z grudnia 2006 roku, a $rednig kapitalizacja Spotki z
grudnia 2005 roku,

¢) dla 2008 roku - jako roznica pomigdzy $rednia kapitalizacja Spotki z grudnia 2007 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki z
grudnia 2006 roku, gdzie $rednia kapitalizacja Spotki jest iloczynem ilosci akcji Spotki oraz $redniego gietdowego kursu
zamknigcia akcji Spotki z grudnia danego roku.

Opcja ustalana bedzie w kazdym kolejnym roku trwania Programu osobno dla kazdej z os6b uprawnionych, okreslonych w
Uchwale nr 51 WZA, a taczna warto$¢ opcji wyniesie 9,2 % wzrostu kapitalizacji w okresach okres§lonych w pkt a), b) i ¢)
(odpowiednio opcja nr 1, nr 2, nr 3).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. program opcji menedzerskich nie jest ujmowany w rachunku
zyskow i strat. Opcja ta uymowana bedzie jako koszt w rachunku zyskow i strat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym wg MSSF. Rowniez w sprawozdaniu skonsolidowanym ujawnione zostang szczegdtowe zasady wyceny i wplywu
opcji na wyniki finansowe Grupy ComArch.

B) Opcja menedzerska.

Rada Nadzorcza Spoétki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwate nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spoéiki na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch S.A. z dnia 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaty, opcja za 2004 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $rednia kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednia kapitalizacja z grudnia
2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 140 587 330,11 z, czyli warto$¢ opcji wynosi 7 029 366,51 zt. RoGwnoczesnie
Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 102 708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3 po cenie
emisyjnej rowniej wartosci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda.

Zarzad ComArch S.A. z upowaznienia Rady Nadzorczej podjal w dniu 11 kwietnia 2005 roku uchwale nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 o wartosci
nominalnej 1 zt oraz zmiany Statutu Spétki. Emisja akcji serii G3 nastapita z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. Cena emisyjna wynosita 1 zt. Akcje serii G3 pokryte zostaty wylacznie gotowka i beda uczestniczy¢ w
dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2005, to jest od dnia 1
stycznia 2005 roku. Emisja akcji serii G3 zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G3 wprowadzone zostana
do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie. Wszystkie akcje serii G3 zaoferowane zostaty Prezesowi Spotki.
Subskrypcja akeji serii G3 miata miejsce w dniach 7-8 czerwca 2005 r. W dniu 8 czerwca zostal dokonany przydziat akcji serii
G3.

Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23
czerwca 2005 roku wydat postanowienie, na mocy ktoérego dnia 24 czerwca 2005 r. dokonano rejestracji 102 708 akcji zwyktych
na okaziciela serii G3 Spotki. W rezultacie przedmiotowej rejestracji zmianie ulegt brzmienie dotychczasowego art. 7 ust. 1
Statutu Spoétki. Kapitat zaktadowy Spoétki po rejestracji wynosi 6 995 095 zt. Ogolna liczba glosow ze wszystkich akcji wynosi
14 023 895 glosow.
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C) Po dacie bilansu - operacje na akcjach

W dniu 25 stycznia 2006 roku Uchwata Nr 31/2006 Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 2 lutego 2006 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 125 787 akcji
zwyklych na okaziciela serii G Spotki ComArch S.A. Akcje te sa oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
kodem PLCOMARO00087. Wprowadzenie nastapito po dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych w dniu 2
lutego 2006 roku asymilacji w/w akcji z akcjami bgdacymi w obrocie oznaczonymi kodem PLCOMARO00012.

Dnia 27 stycznia 2006 roku ComArch S.A. otrzymat zawiadomienie o transakcjach zbycia 25 000 akcji na okaziciela Spotki przez
cztonka Rady Nadzorczej ComArch S.A. w dniach 20-25 stycznia 2006 po cenach zawierajacych si¢ w przedziale od 66 zt do
67,10 zt za 1 akcjg. Dnia 03 lutego 2006 roku ComArch S.A. otrzymat zawiadomienie o zbyciu 25 000 akcji zwyktych na
okaziciela Spolki przez cztonka Rady Nadzorczej ComArch S.A. w dniu 03 lutego 2006 po cenie 71 zt za 1 akcjg. Transakcje
zostaly dokonane na rynku regulowanym za posrednictwem Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.W ich wyniku na
dzien sporzadzenia sprawozdania matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak posiadali razem 3 239 393 akcji, ktore dawaty 10 195 393
glosow na WZA, co stanowito 72,70 % wszystkich glosow na WZA.

W wyniku nabycia akcji Spotki ComArch, rozliczonego w dniu 6 lutego 2006 roku, na rachunkach papieréw warto$ciowych
klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A., objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sig 1 417 770 akcji Spotki
ComArch S.A., co stanowilo 20,38 % w kapitale zaktadowym Spotki. Z akeji tych przystugiwato 1 417 770 gloséw na WZA, co
stanowito 10,11 % w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje nabyte przez klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A. obejmuja rowniez akcje bedace w posiadaniu funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu postanowil przyja¢ z dniem 24 marca 2006 roku do Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych
102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 Spotki ComArch S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zI kazda oraz oznaczy¢ je kodem
PLCOMARO000103.

D) Po dacie bilansu — operacje na obligacjach zamiennych na akcje

W dniach od 22 lutego do 8 marca 2006 ComArch S.A. otrzymal o$wiadczenia o zamianie na akcje 3 103 sztuk obligacji
zamiennych na okaziciela wyemitowanych przez Spotke. Laczna warto$¢ nominalna obligacji zgloszonych do zamiany wynosi 31
030 000 zt. Za obligacje zamienne serii A objete ztozonym oswiadczeniem o zamianie zostanie wydanych 543 025 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii H. Po uwzglednieniu wyzej wymienionych o$wiadczen o zamianie liczba obligacji zamiennych serii
A, ktdre nie zostaty zamienione na akcje serii H wynosi¢ bedzie 411 sztuk.

Po dokonaniu zamiany na akcje obligacji serii A, objgtych ztozonymi do dnia dzisiejszego o$wiadczeniami o zamianie, na kapitat
zaktadowy ComArch S.A. bedzie sktadac¢ sig:

1) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3 008 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125 787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 oraz

10) 543 025 akeji zwyktych na okaziciela serii H.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po zamianie bedzie wynosi¢ 7 498 120 zt i bedzie dzielit si¢ on na 7 498 120 akcji, ktore
beda uprawnia¢ do 14 566 920 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Akcje serii H objete oswiadczeniami o zamianie beda
stanowi¢ 7,24 % kapitatu zakladowego ComArch S.A. i dawa¢ prawo do 3,73 % glosow na WZA Spotki.

Po uwzglednieniu wyzej wymienionych o$§wiadczen o zamianie liczba obligacji zamiennych serii A, ktére nie zostaly zamienione
na akcje serii H wynosi¢ bgdzie 411 sztuk.

W dniu 28 lutego 2006 w zwiazku z tym, iz $redni kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie z ostatnich 31 notowan byt wyzszy od Ceny Konwersji 0 30,70 %, ComArch S.A. zgodnie z punktem 8.3.1
Warunkéw Emisji Obligacji, stanowiacych zalacznik do uchwaly Zarzadu z dnia 9 kwietnia 2002 roku w sprawie emisji obligacji
Spotki, wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2002 roku
(opublikowanych w rozdziale X punkt 4 Prospektu Emisyjnego Obligacji Zamiennych na Akcje serii H), wezwat obligatariuszy
do Przedterminowego Wykupu obligacji po raz pierwszy, a dnia 7 marca 2006 roku po raz drugi. Obligacje zostana wykupione w
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terminie 30 dni, liczac od daty ukazania si¢ drugiego wezwania, po cenie obliczonej zgodnie z punktem 8.3.4 wskazanych wyzej
Warunkéw Emisji Obligacji.

Zarzad Krajowego Depozytu w dniu 20 marca 2006 roku w drodze uchwaty nr 128/06 postanowit przyja¢ z dniem 20 marca 2006
roku do KDPW 543 025 akcje zwykte na okaziciela serii H Spotki ComArch S.A., o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, oraz
oznaczy¢ je kodem PLCOMARO0095. Akcje zostaly wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
i powstaty po zamianie na akcje 3 103 szt. obligacji zamiennych serii A.

Z dniem 20 marca 2006 roku:

a) pod kodem PLCOMARO0095 zarejestrowanych jest 543 025 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki ComArch S.A., o
wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda

b) pod kodem PLCOMARO00079 zarejestrowanych jest 411 obligacji zamiennych serii A Spotki ComArch S.A. o warto$ci
nominalnej 10 000 zt kazda.

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., Uchwata Nr 80/2006 z dnia 27 marca 2006 roku stwierdzil, ze
zgodnie z § 19 ust. 1 1 2 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 543 025 akcji
zwyktych na okaziciela serii H Spotki ComArch S.A., o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,,PLCOMARO00095” i na podstawie § 37 ust. 2 Regulaminu Gietdy postanowit wprowadzi¢
z dniem 31 marca 2006 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym powyzsze akcje Spotki
ComArch S.A.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwalg Nr 145/06 z dnia 28 marca 2006 postanowit dokona¢ w
dniu 31 marca 2006 asymilacji 543 025 akcji Spotki oznaczonych kodem PLCOMARO0095 (akcji serii H) z 5 085 187 akcjami
Spoétki, oznaczonymi kodem PLCOMARO00012. KDPW stwierdzit, ze z dniem 31 marca 2006 r. kodem PLCOMARO00012
objetych bedzie 5 628 212 akcji Spotki.

W dniu 31 marca 2006 r. Spoétka ComArch otrzymata komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. o rozliczeniu w dniu 31 marca 2006 r. w systemie depozytowo-rozliczeniowym operacji zamiany 118
obligacji zamiennych serii A na akcje na okaziciela serii H spotki ComArch S.A.

W zwiazku z powyzszym na dzien sporzadzenia raportu:

a) pod kodem PLCOMARO00095 zarejestrowanych jest 20 650 akcji zwyklych na okaziciela serii H sp6tki ComArch S.A., o
wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda;

b) pod kodem PLCOMARO00079 zarejestrowanych jest 293 obligacje zamienne serii A spotki ComArch S.A. o wartosci
nominalnej 10 000,00 zt kazda.

Uchwata nr 88/2006 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 kwietnia 2006 r. zawiesit i wykluczyt z
obrotu gietdowego 293 obligacje serii A akcji Spotki ComArch S.A.

Zarzad Gieldy, na podstawie § 30 ust. 1 pkt. 1) Regulaminu Gieldy zawiesil obrot obligacjami serii A Spotki ComArch S.A.
poczawszy od dnia 4 kwietnia 2006 r.

Na podstawie § 110 ust. 1 Regulaminu Gietdy i § 5 Rozdziatu VI Szczegdtowych Zasad Obrotu Gieldowego, Zarzad Gietdy
postanowil, Ze:

a) zlecenia maklerskie na obligacje serii A Spotki ComArch S.A. poczawszy od dnia 4 kwietnia 2006 r. nie beda przyjmowane,

b) zlecenia maklerskie na obligacje serii A Spotki ComArch S.A., ktore nie zostaly zrealizowane do dnia 3 kwietnia 2006 r.
(wlacznie) traca wazno$¢.

Na podstawie § 31 ust. 2 pkt 3) Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowit wykluczy¢ z obrotu gietdowego obligacje serii A
Spotki ComArch S.A. z uptywem dnia 6 kwietnia 2006 r.

Jako uzasadnienie decyzji Zarzad Gieldy podal zlozenie przez Spotkg ComArch S.A. w dniu 31 marca 2006 r. wniosku o
zawieszenie 1 wykluczenie z obrotu gietdowego obligacji serii A w zwiazku ze zblizajacym si¢ Dniem Przedterminowego
Wykupu obligacji serii A Spotki.

5.5. Operacje na akcjach spélek zaleznych od ComArch S.A.

A) Przydzielenie Spoice ComArch S.A. akcji spotki INTERIA.PL S.A.

W dniu 18 marca 2005 r. ComArch S.A. zostal poinformowany przez Dom Maklerski POLONIA NET S.A., bedacy oferujacym
akcje serii F spotki INTERIA.PL S.A. w publicznym obrocie papierami wartosciowymi o przydziale Spotce ComArch S.A. 425

000 akcji spotki INTERIA.PL S.A. Cena emisyjna przydzielonych akcji wynosita 10 zt za jedna akcjg. Warto§¢ transakcji
wynosila 4 250 tys. zl.
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B) Zbycie oraz zmiana praw z akcji spotki INTERIA.PL S.A. posiadanych przez ComArch S.A.

W dniu 12 maja 2005 roku Zarzad INTERIA.PL S.A. dokonat zmiany praw z 305 119 akcji imiennych uprzywilejowanych spotki
INTERIA.PL S.A. na wniosek akcjonariuszy. Na mocy w/w uchwaty nastapita zamiana 195 556 posiadanych przez ComArch
S.A. akcji imiennych uprzywilejowanych spotki INTERIA.PL S.A. serii C na akcje zwykte na okaziciela.

Jednocze$nie w dniu 12 maja 2005 roku ComArch S.A. zbyt 1 akcje zwykla na okaziciela spotki INTERIA.PL S.A. Po w/w
zmianie praw z akcji oraz zbyciu akcji ComArch S.A. posiadat 2 888 369 akcji spotki INTERIA.PL S.A., co stanowilo 41,05 %
udziatu w kapitale zakladowym spotki oraz 11 959 625 glosow, co stanowi 49,95 % ogdlnej liczby gloséw na WZA spotki
INTERIA.PL S.A.

C) Po dacie bilansu-zbycie akcji Spotki INTERIA.PL S.A.

W dniu 19 stycznia 2006 roku ComArch S.A. zbyt 350 000 (trzysta pigcdziesiat tysigcy) akcji spotki INTERIA.PL S.A.
Po zawarciu transakcji Spotka ComArch S.A. posiada 2 538 369 szt. akcji INTERIA.PL S.A., co stanowi 36,08 % kapitatu
zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniaja do wykonywania 11 609 625 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 48,48 %
ogolnej liczby glosow.

5.6. Inne

W dniu 04 kwietnia 2005 roku ComArch S.A. otrzymal zawiadomienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Podgorza w Krakowie IV
Wydzial Ksiag Wieczystych z 30 marca 2005 roku o ustanowieniu hipoteki na rzecz Fortis Bank Polska S.A. na uzytkowaniu
wieczystym nieruchomosci, na ktorej realizowana jest budowa nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Hipoteke ustanowiono w zwiazku z kredytem inwestycyjnym, o ktorym Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 47/2004. Wpis dotyczy hipoteki umownej zwyktej o wartos¢ 20 mln zt oraz hipoteki umownej kaucyjnej na
odsetki od udzielonego kredytu i inne koszty w kwocie 4 788 tys. zt. Warto$¢ ewidencyjna aktywow, na ktorych ustanowiono
hipoteke w ksiggach rachunkowych Spétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosita 23,4 mln zt.

6. Produkty i ustugi oferowane przez ComArch w 2005 roku

ComArch jest producentem innowacyjnych systemow informatycznych dla kluczowych sektoréw gospodarki: telekomunikacji,
finanséw, administracji publicznej, duzych przedsigbiorstw oraz sektora matych i §rednich przedsigbiorstw. Szeroki zakres oferty
ComArch obejmuje systemy klasy ERP i finansowo-ksiggowe, systemy CRM i oprogramowanie lojalno$ciowe, systemy wsparcia
sprzedazy i elektronicznej wymiany dokumentdw, zarzadzanie wiedza, Business Intelligence, bezpieczenstwo i ochrong danych
oraz wiele innych rozwiazan. Oprocz dostarczania klientom innowacyjnych rozwiazan informatycznych, ComArch koncentruje
si¢ na profesjonalnej obstudze klienta, oraz zapewnieniu ustug konsultingowych, doradczych i integracyjnych jako spojnego
pakietu, dzigki czemu nasi klienci moga w petni korzysta¢ z mozliwos$ci oferowanych przez nowoczesne systemy informatyczne.

PRODUKTY

6.1. Rozwiazania dla sektora Telekomunikacyjnego

ComArch BSS Suite to innowacyjna, modularna platforma billingowa wspomagajaca wszystkie obszary zwiazane z
rozliczeniami o obshuga klientow, jak réwniez szeroko rozumianych dostawcow i odbiorcow ustug telekomunikacyjnych. Jej
zadaniem jest realizowanie biznesowych celdw operatora i przygotowanie go do wprowadzania uslug nowej generacji.
Wszechstronny zestaw moduldw pozwala na obstuge dziatalnosci na wszystkich rynkach telekomunikacyjnych: telefonii
stacjonarnej, komorkowej, ushug internetowych, telewizji kablowej czy dostawcow tresci. ComArch BSS Suite posiada
elastyczna, skalowalna i otwarta architekturg, ktora wspiera caly proces billingowy. Oparty na najnowszych technologiach jest
wysoce wydajnym i niezawodnym systemem i moze by¢ integrowany z innymi systemami. ComArch BSS Suite uzyskat
certyfikaty wydajnosci na platformach Sun i HP w migdzynarodowych centrach testowych w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii oraz
Niemczech. Przy jego pomocy, operatorzy moga stawi¢ czota najtrudniejszym wyzwaniom, takim jak billing migdzyoperatorski,
wdrazanie ustug nowej generacji czy billing konwergentny.

ComArch OSS Suite to kompleksowa platforma zarzadzania siecia 1 ustugami telekomunikacyjnymi, ktoéra utatwia operatorom
podniesienie niezawodnosci i jako$ci ich infrastruktury i ustug. Platforma jest zgodna ze standardem NGOSS 1i sklada si¢ z
modutéw, ktére moga by¢ dostosowane do indywidualnych potrzeb operatora w celu zwigkszenia zwrotu na inwestycji (ROI) i
kosztow operacyjnych. Platforma wspiera wszystkie obszary OSS. Zostala zbudowana przy zastosowaniu nowoczesnych
technologii (J2EE, Corba and RMI), z szyna komunikacyjna oparta o XML i SOAP. Pozwala to na doskonala integracj¢ z innymi
systemami IT (np. BSS, OSS, CRM) oraz na wydajny przeptyw informacji migdzy poszczegdlnymi systemami.
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6.2. Rozwiazania dla sektora Finansowego i Bankowosci

ComArch Internet Retail Banking zapewnia klientom detalicznym oraz mikroprzedsigbiorstwom dostgp do ustug oferowanych
przez bank przez 7 dni w tygodniu i 24 godziny na dobg, za pomoca Internetu, WAP, SMS oraz innych kanalow dystrybucyjnych.
Dzigki $wietnej integracji z réznymi systemami centralnymi jest uniwersalnym, kompletnym, wydajnym i bezpiecznym
uzupehieniem $rodowiska informatycznego banku. Platforma ComArch Internet Banking oferuje rozwiazania stuzace do
$wiadczenia ustug finansowych przez kanaty samoobstugowe, spetniajac wysokie wymagania bankow, doméw maklerskich,
towarzystw funduszy inwestycyjnych i innych instytucji finansowych. Jest tez platforma integracyjna taczaca w jedna catosé
ustugi i produkty oferowane przez jedna instytucje finansowa lub przez cata grupg finansowa.

ComArch Internet Corporate Banking to nowatorski system bankowosci internetowej wyspecjalizowany w obstudze klientow
korporacyjnych. System zostat stworzony od podstaw i wdrozony po raz pierwszy w 2003 roku z uwzglednieniem wszystkich
potrzeb uzytkownikow ze $Srednich i duzych firm. Jest zoptymalizowany pod katem masowego przetwarzania ptatnosci, podziatu
rol w przedsigbiorstwie, wsparcia dla komunikacji migdzy klientem a opiekunem ze strony banku oraz najwyzszego dostgpnego
poziomu bezpieczenstwa.

ComArch Credit Process Management - Wszystkie etapy sprzedazy i obstugi produktow kredytowych moga zostaé
uproszczone i zoptymalizowane dzigki wdrozeniu ComArch Credit Process Management. Modularna budowa tego systemu
umozliwia wybor optymalnego zestawu funkcjonalno$ci i wsparcia najwazniejszych procesow zwiazanych z obstuga dowolnych
produktéw kredytowych dla dowolnego segmentu klientow: konstrukcji produktow, symulacji, przygotowania wniosku, wsparcia
dla procesu decyzyjnego, przygotowania umowy, uruchomienia $rodkow, zarzadzania zabezpieczeniami, monitorowania
aktywnych umoéw, rozliczania transakcji, zarzadzania siecia sprzedazy i naliczania prowizji oraz windykacji nierzetelnych
klientow.

Korporacyjna wersja systemu ComArch Credit Process Management jest jego rozszerzeniem o dodatkowe narzedzia
specyficzne dla tego segmentu klientow, takie jak rating engine, modut analizy wskaznikowej czy rozbudowany modut
zarzadzania zabezpieczeniami. Podobnie jak w przypadku rozwiazan CRM przy projektowaniu systemu wspierajacego
proces kredytowy dla duzych przedsigbiorstw nacisk zostal potozony na elastyczno$¢ mechanizmu podejmowania decyzji,
a propozycje generowane automatycznie nie usztywniaja polityki zarzadzania procesem w stopniu charakterystycznym dla
segmentu detalicznego.

ComArch CRM Sales Management to zintegrowana aplikacja typu front-end nowej generacji. Zapewnia kompleksowa obstugg
relacji z klientami od momentu przeprowadzenia akcji akwizycyjnej poprzez uruchamianie programow sprzedazowych (cross- i
up-selling) do biezacej obstugi operacyjnej w pelnym zakresie oferty produktowe;j.

System obejmuje funkcjonalno$¢ dla pracownikoéw front-office (Aplikacja Sprzedawcy) pracujacych przy bezposredniej obstudze
klientéw jak i pracownikéw middle- i back-office (Aplikacja Dyrektora Oddziatu, Aplikacja Centralna) odpowiedzialnych za
zarzadzanie procesem sprzedazy.

ComArch CRM Campaign Management to system wspierajacy caty cykl zarzadzania kampaniami marketingowymi: od
planowania, poprzez testy, realizacjg, modyfikacje, po badanie efektywnosci. System pozwala dotrze¢ do wybranej grupy
klientow o precyzyjnie okreslonym profilu, we wlasciwym czasie, z wlasciwa informacja i przez wlasciwy kanat komunikacji.
Unikalnym rozwiazaniem zastosowanym w ComArch CRM Campaign Management jest mozliwo$¢ integracji kampanii
masowych Above The Line (ATL) i kampanii bezposrednich Below The Line (BTL), dzigki czemu osiagane sa efekty synergii
pomiedzy dwoma rodzajami dziatan oraz oszczgdno$ci w koszcie dotarcia do klienta.

ComArch CRM Corporate to system kompleksowo wspierajacy pracg osob bezposrednio zaangazowanych w tworzenie i
utrzymywanie relacji z klientami banku (relationship manager, doradca, asystent). Oferuje ona zblizony zakres funkcjonalnosci
jak ComArch CRM Sales Management z pelnym uwzglgdnieniem specyfiki zwiazanej z obstuga klienta korporacyjnego. W
odroznieniu od rozwiazania przeznaczonego dla segmentu detalicznego nacisk zostal polozony nie na standaryzacj¢ procedur i
procesdw, lecz na zebranie kompleksowej informacji o samym kliencie, branzy, w ktorej dziata i innych czynnikach istotnych dla
relacji z klientem.

ComArch Internet Investments, jako samodzielny system lub uzupetnienie funkcjonalne ComArch Internet Banking, zapewnia
dostegp do inwestycyjnych ustug finansowych przez sie¢ Internet i inne elektroniczne kanaty dystrybucji (m.in. WAP, SMS i call
center) klientom biur maklerskich, powiernikow, Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, Otwartych Funduszy Emerytalnym oraz
innym instytucjom operujacym na rynku kapitalowym. System ten — rozwijany nieprzerwanie od 1998 roku — oferuje najbogatsza
na rynku funkcjonalno$¢ w zakresie dostgpu do rachunku maklerskiego, rejestrow TFI i specjalizowanych produktow
inwestycyjnych.

ComArch Portfolio jest aplikacja przeznaczona do prowadzenia portfeli inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami. Szerokie

grono potencjalnych uzytkownikéw tego systemu obejmuje m.in. zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi,
firmy asset management, banki komercyjne i inwestycyjne oraz ubezpieczycieli. W systemie rejestrowane sa wszystkie operacje
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majace wptyw na sktad portfela inwestycyjnego (zlecenia, transakcje, depozyty, operacje finansowe, operacje na papierach, prawa
z papierow i inne).

ComArch Depository jest adresowany do bankéw powiernikow petniacych funkcje depozytariusza przechowujacego aktywa
funduszy inwestycyjnych, emerytalnych lub ubezpieczeniowych. Odpowiada on za wykonywanie obowiazkéw, jakie na
depozytariusza naktadaja przepisy prawa oraz zapisy umow z poszczegdlnymi klientami banku.

ComArch Custody jest aplikacja przeznaczona dla bankow zajmujacych si¢ obrotem papierami wartosciowymi. System pozwala
na rejestracj¢ i rozliczanie ilosciowe i finansowe transakcji papierami warto§ciowymi przechowywanymi w KDPW S.A. i
zagranicznych izbach depozytowo-rozliczeniowych.

ComArch Risk Management automatyzuje procesy kontroli ryzyka zmierzajace do ograniczania (zmniejszania) wplywu wahan
czynnikow ryzyka na elementy prowadzonej dziatalnosci biznesowej. Pozwala takze na identyfikacje mozliwos$ci inwestycyjnego
wykorzystania obserwowanych fluktuacji.

6.3. Rozwiazania Uniwersalne dla Przedsigbiorstw

ComArch CRM Campaign Management to system wspierajacy caly cykl zarzadzania kampaniami marketingowymi: od
planowania, poprzez testy, realizacjg, modyfikacje, po badanie efektywnosci. System pozwala dotrze¢ do wybranej grupy
klientéw o precyzyjnie okreslonym profilu, we wlasciwym czasie, z wtasciwa informacja i przez wlasciwy kanat komunikacji.

ComArch CRM Sales Management zapewnia cato$ciowa obstugg relacji z klientami od momentu akcji akwizycyjnej, poprzez
uruchamianie programow sprzedazowych (cross selling oraz up selling), budowanie programéw lojalno$ciowych do etapu
zakonczenia wspotpracy. System zawiera funkcjonalno$¢ zarowno dla sprzedawcow, pracujacych przy bezposredniej obstudze
klienta (Aplikacja Sprzedawcy), jak i pracownikoéw back office, odpowiedzialnych za zarzadzanie procesem sprzedazy (Aplikacja
Centralna: przygotowanie informacji dla sprzedawcdéw, opracowywanie polityki cenowej, budowanie planéw sprzedazowych,
monitorowanie sprzedazy i analizowanie raportéw z wynikami, etc.).

ComArch Loyalty Management jest zaawansowanym zestawem aplikacji biznesowych, o szerokiej funkcjonalnosci,
przeznaczonym zaréwno dla prostych, jak i zaawansowanych programoéw lojalnosciowych. System wyrdznia si¢ elastycznoscia,
ergonomicznym interfejsem uzytkownika i tatwo$cia operacji. Skalowalna architektura gwarantuje dopasowanie rozwoju
programu lojalno$ciowego do tempa wzrostu firmy.

ComArch Commission to system prowizyjny kierowany do instytucji, ktére w swojej dzialalnosci wykorzystuja rozbudowane
sieci agentow, brokerow i posrednikéw. System pozwala na integracj¢ w jednym miejscu wszystkich danych dotyczacych sieci
sprzedazy, polityki prowizyjnej dla wszystkich kanatow dystrybucji oraz rozliczen z jednostkami sieci sprzedazy. Dodatkowo,
zebranie w jednym systemie wszystkich danych sprzedazowych pozwala na lepsza kontrolg sprzedazy oraz optymalizacje
systeméw motywacyjnych.

ComArch Debt Management to system usprawniajacy procesy upominawcze i windykacyjne. Umozliwia on scentralizowane
zarzadzanie wszystkimi procesami i sprawami windykacyjnymi z uwzglednieniem specyfiki procesu i produktu, w ktorego
kontekscie jest stosowany. Wszystkie kontakty z dluznikiem i innymi podmiotami w sprawie sa rejestrowane, a system
przypomina uzytkownikom o uptywajacych terminach zadan do wykonania, takich jak monity telefoniczne lub odpowiedz na
korespondencjg.

ComArch Document & Workflow Management to system wspomagajacy zarzadzanie przeptywem dokumentoéw i informacji w
firmie. Celem systemu jest podnoszenie sprawnosci przedsigbiorstwa, zwlaszcza w zakresie organizacji pracy oraz dostgpu do
informacji i dokumentow.

ComArch Content Management System to system do zarzadzania treScia i struktura portalu. Oferuje zestaw narzedzi
umozliwiajacych zdalng aktualizacjg i zarzadzanie serwisem WWW.

ComArch Learning Management System to platforma do zarzadzania szkoleniami elektronicznymi w organizacji.

ComArch Business Intelligence to nowoczesne rozwiazanie informatyczne oparte na technologii hurtowni danych. Jego
podstawowa rola jest dostarczenie uporzadkowanej i zrozumiatej informacji wspomagajacej podejmowanie decyzji na r6znych
szczeblach zarzadzania firmy. ComArch Business Intelligence umozliwia wybodr i zastosowanie réznych obszardéw analiz w
zaleznosci od potrzeb uzytkownika, np.: sprzedaz, finanse, controlling i inne.

ECOD Agent to rozwigzanie typu Sales Force Automation (SFA), zapewniajace wsparcie komunikacyjne dla zespotow

sprzedazy, oparte o urzadzenia mobilne, takie jak palmtopy. Rozwiazanie zostalo zaprojektowane w celu maksymalizacji
efektywnosci sprzedazy. Rozwigzanie jest oferowane w dwoch wersjach: dla producenta oraz dla hurtowni.
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ECOD Operator to kompleksowe rozwiazanie typu EDI (Electronic Document Interchange) umozliwiajace automatyczna
wymiang informacji i dokumentéw handlowych, np. zamowien, faktur, raportéw sprzedazy w formie zgodnego z powszechnymi
standardami dokumentu elektronicznego. Z uwagi na réznorodno$¢ podmiotow wspodtpracujacych ze sobg na rynku, ECOD
Operator dostarczany jest w trzech wersjach, z ktorych kazda dostosowana jest do specyficznych wymagan klientow.

ComArch Security Management pozwala na stworzenie, rozwijanie i zarzadzanie polityka bezpieczenstwa dla wszystkich sieci
i urzadzen uzywanych niezaleznie od lokalizacji i architektury. Oprocz tego rozwiazania ComArch posiada pelny zakres
produktow obejmujacy legalizacj¢ i uwierzytelnianie, infrastruktur¢ klucza publicznego, oraz zarzadzanie bezpieczenstwem i
trescia.

Systemy CDN to petna linia systemow ERP dla wszystkich rodzajow przedsigbiorstw.

e  Zintegrowany System do Zarzadzania CDN Egeria jest nowoczesnym, polskim systemem klasy ERP 1I,
wspomagajacym zarzadzanie przedsigbiorstwem. System oferuje zrownowazong funkcjonalnos¢, obejmujaca wszystkie
istotne obszary dzialalnoéci przedsigbiorstw. Jest uniwersalnym narz¢dziem gwarantujacym stabilny rozwoj kazdej
firmy, a takze na tyle elastycznym, by zaspokoi¢ jej r6znorodne potrzeby.

e CDN XL to wielomodulowy, w pelni zintegrowany system informatyczny klasy ERP dedykowany $rednim i duzym
firmom handlowym, produkcyjnym oraz ustugowym.

e CDN OPT!MA to program do zarzadzania, obstugi sprzedazy, ksiggowosci, kadr i plac. Program, ktoéry wspomaga
prowadzenie firmy oraz stanowi doskonale narzedzie pracy dla biura rachunkowego. Unikalng cecha jest mozliwo
wynajmowania programu przez Internet za posrednictwem platformy ASP - CDN Online

e CDN Klasyka to spdjna i kompletna oferta dla matych i $rednich firm handlowych, ustugowych i produkcyjnych.
Sktada sig na nig ponad 10 programéw wspomagajacych zarzadzanie i ksiggowos¢, pracujacych w srodowisku DOS.

6.4. Rozwiazania dla Administracji Publicznej

Platforma uslug elektronicznych zbudowana w oparciu o aplikacj¢ e-Urzad oraz rozwiazania portalowe, jest rozwigzaniem
dedykowanym szczegdlnie dla instytucji posiadajacych szerokie i czgste interakcje z duza iloscig uzytkownikoéw zewngtrznych
(petentéw, czlonkow spotecznosci lokalnej lub Klientéw). Jedna z najbardziej znanych implementacji platformy ustug
elektronicznych sa Wrota Regionalne.

Aplikacja portalowa e- urzad jest produktem dedykowanym gtéwnie dla odbiorcéw z sektora publicznego. Produkt wychodzi
naprzeciw potrzebom uproszczenia i uelastycznienia kontaktow na styku urzad - obywatel, poprzez wprowadzenie elektroniczne;j
wymiany dokumentow, skrocenie czasu zatatwiania spraw, ograniczenie do niezbgdnego minimum uciazliwej dla petenta
koniecznosci osobistego stawiennictwa w urzedzie.

Systemy klasy ERP dostosowane do specyficznych wymagan sektora publicznego, rozszerzone o moduly uwzgledniajace
specyficzne potrzeby administracji. W standardowej wersji oferowanego rozwiazania miesci sie sprawozdawczo$¢ budzetowa
(m.in druki RB w wersji do wydruku oraz elektronicznej) obstuga budzetu jednostki, naliczanie ptac zgodnie ze szczegdtowymi
przepisami dotyczacymi jednostek budzetowych.

Oferta ComArch dla Administracji Publicznej w zakresie zarzadzania dokumentami i pracg grupowa obejmuje systemy budowane
na platformie ComArch Document & Workflow Management. Jest to §rodowisko wspomagajace zarzadzanie przeptywem
dokumentéw i informacji w urzedzie. Wdrozenie systemu podnosi sprawnos$¢ urzedu, zwlaszcza w zakresie organizacji pracy,
dostepu do informacji i wszelkich dokumentow.

Wsparcic Business Intelligence to hurtownie danych, raportowanie i analizy - rozwiazania te szczegélnie sprawdzaja si¢ u
Klientow zarzadzajacych duzymi wolumenami danych, posiadajacych wiele systemow lub lokalizacji terenowych. Oferujemy
kompleksowe przeprowadzenie projektu BI zaczynajac od analizy biznesowej, poprzez projektowanie i budowg hurtowni danych
i procedur ETL, po dobdr, dostawe, integracje i wdrozenie narzedzi dostgpu do danych oraz przygotowanie raportow, analiz i
statystyk, w tym data mining.

USLUGI

Strategicznym punktem dziatalnosci ComArch jest wykorzystywanie do$wiadczenia i wiedzy pracownikow firmy poprzez
$wiadczenie pelnego zakresu ustug informatycznych - od konsultingu, poprzez wdrozenia indywidualnych rozwiazan, do
outsourcingu. Ushugi $wiadczone przez ComArch to szczegdlnie wazny i skuteczny sposéb wykorzystania kompetenciji
pracownikow firmy. Realizacja wielu projektow programistycznych i integracyjnych pozwolita firmie na zebranie unikalnego
doswiadczenia i stworzenie wyjatkowego zespotu ludzi. Doswiadczenie to potwierdzaja liczne certyfikaty i upowaznienia
wiodacych dostawcow rozwigzan IT. Szeroka gama ustug informatycznych ComArch $wiadczona jest w sposob wysoce
kompetentny i niezawodny. Do najwazniejszych ustug §wiadczonych przez ComArch naleza:

e  Zarzadzanie procesami biznesowymi (Business Process Management)

e Integracja Systemow Informatycznych i projekty wdrozeniowe

e  Projekty ,,pod klucz”

18



IT Outsourcing (Outsourcing Infrastruktury i Body Leasing)
Serwis Informatyczny

Bezpieczenstwo i Ochrona Danych

Konsulting i Szkolenia

7. Pozycja Spolki na rynku IT oraz informacja o rynkach zbytu i o Zrédlach zaopatrzenia

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Spotke systemow informatycznych, gtéwna grupg odbiorcéw stanowia $rednie 1 duze
przedsigbiorstwa, ktore na catym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwigzan informatycznych. Wigkszo$¢
produktéw Spolki jest kierowana do okreslonej grupy odbiorcéw (np. system ORLANDO - banki, fundusze; system TYTAN -
operatorzy telekomunikacyjni), natomiast ustugi informatyczne maja charakter uniwersalny i sa oferowane do kazdej grupy
odbiorcow. Sprzedaz Grupy jest mocno zdywersyfikowana i nie wystgpuje uzaleznienie od jednego odbiorcy. W 2005 roku udziat
jednego odbiorcy przekroczyt 10% sprzedazy ComArch S.A. — dostawy dla Ministerstwa Edukacji Narodowej osiagnely wartosé
74 046 tys. zt.

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata ComArch jako zrodta zaopatrzenia nalezy uznaé¢ migdzynarodowe koncerny,
bedace producentami systemoéw komputerowych i narzedzi programistycznych, polskie oddzialy i przedstawicielstwa tych
koncernéw oraz polskie firmy dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemow. W 2005 roku dostawcy ktorzy dostarczyli produkty
i towary o warto$ci przekraczajacej 10% przychodow ze sprzedazy ComArch S.A. to: Ogoélnopolska Fundacja Edukacji
Komputerowej S.A (65 099 tys. zt) i Microsoft Ireland (62 709 tys. zt). Ww. dostawcy nie sa powiazani formalnie ze Spotka.

8. Struktura sprzedazy

8.1 Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (w tys. zl)

2005 % 2005 2004 % 2004
Kraj 371 096 87,.27% 215558 86,3 %
Eksport 54 127 12,73% 34273 13,7 %
Przychody ze sprzedazy 425 223 100,00% 249 831 100,0 %

W 2005 roku przychody ze sprzedazy Spotki wzrosty o 70 %. Zgodnie ze strategia Spotki sprzedaz eksportowa wzrosta o 58 % w

stosunku do roku ubieglego i stanowi wciaz okoto 13 % catosci przychodow.

8.2. Przychody ze sprzedazy - struktura wg odbiorcow (w tys. zl)

2005 % 2005 2004 % 2004
Operatorzy telekomunikacyjni 62311 14,7 % 49 696 19,9 %
Banki i instytucje finansowe 86 585 20,4 % 50 191 20,0 %
Ustugi, handel i przemyst 105 851 24,8 % 58 854 23,6 %
Przemyst 27 064 6,4 % 15892 6,4 %
Sektor publiczny 143 104 33,6 % 75027 30,0 %
Pozostale 308 0,1 % 171 0,1 %
Przychody ze sprzedazy 425 223 100 % 249 831 100,0%

Analiza struktury sprzedazy wg odbiorcow wskazuje na wyréwnywanie udziatu poszczegélnych grup odbiorcow w sprzedazy
Spoétki ogdtem. Jedynie sektor ,,publiczny” wyrdznia si¢ 30% udzialem w sprzedazy. Jest to przede wszystkim rezultat wysokiego

poziomu sprzedazy sprze¢tu komputerowego dla instytucji publicznych.

8.3. Przychody ze sprzedazy - struktura wg rodzaju (tys. zl)

2005 % 2005 2004 % 2004
Uslugi 198 803 46,7 % 103 420 41,4 %
Software 84 857 20,0 % 81216 32,5%
Hardware 141 563 33,3 % 65 195 26,1 %
Przychody ze sprzedazy 425 223 100 % 249 831 100,0 %
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Sprzedaz ustug stanowi najwigksza czg$¢ przychodow ze sprzedazy Spoiki lecz w kolejnych latach proporcja migdzy sprzedaza
ushug i softwaru coraz bardziej wyréwnuje sig. W 2005 r. wigksze niz przecigtnie znaczenie miata sprzedaz sprzgtu
komputerowego ze wzgledu na znaczne dostawy komputeréw do Ministerstwa Edukacji Narodowe;j.

9. Zdolnosci produkcyjne Spotki

Wigkszo$¢ produkceji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na zlecenie oraz
tworzeniu wlasnych, uniwersalnych produktow software’owych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym moce produkcyjne
sa zasoby ludzkie. Firma elastycznie zarzadza zespotami pracownikow, poprzez ciagla optymalizacj¢ obsadzenia stanowisk w
aktualnych projektach komercyjnych (na ktére sa podpisane kontrakty) i prowadzonych projektach wewngtrznych (budowa
nowych produktéw i uaktualnianie istniejacych nie zwiazane bezposrednio z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara sig, aby pracownicy mieli odpowiednio szeroki zakres
kompetencji, nie zdarza sig, aby jakie$ zasoby byly nie wykorzystywane.

10. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki

Czynniki wewngtrzne:

a) wzrost sprzedazy eksportowej,

b) pozycja i renoma Firmy majaca wptyw na charakter pozyskiwanych klientow;

¢) dziatalno$¢ ComArch S.A. w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;

d) znaczny udziat produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:

- nizsze koszty, w szczegdlnosci koszty zmienne zwiazane z pojedynczym kontraktem,

- mozliwo$¢ znacznego zwigkszenia rentownosci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu obcigzenia klienta
(optaty licencyjne),

- szersza 1 bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wigksza skalg dziatalnosci;

e) atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Grupy

f) zwigkszenie rozpoznawalno$ci marki ComArch wsérdd potencjalnych klientéw, poprzez prowadzona promocje za
posrednictwem spotki MKS Cracovia SSA

Czynniki zewngtrzne:

a) wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientow. Zwigksza si¢ zapotrzebowanie na duze, ztozone
systemy informatyczne dedykowane dla poszczegdlnych uzytkownikoéw. Stawia to w lepszej sytuacji wigksze spotki IT, takie jak
ComArch, ktore oferuja szereg roznych technologii i produktow i sa w stanie dostarczy¢ zaawansowane technologicznie
rozwiazania;

b) rozwdj bankowosci internetowej i upowszechnienia internetu jako nowego kanatu dystrybucyjnego produktow finansowych;

¢) zmiana modeli biznesowych w wielu branzach oraz zmiana strategii biznesowych wielu firm zwiazana z wej$ciem do Unii
Europejskiej, co wzmaga popyt na nowe systemy informatyczne;

d) upowszechnienie Internetu jako sposobu komunikacji i medium zawierania transakcji handlowych, powodujace wzrost
zagrozenia ,,wtamaniem” do systemoéw informatycznych, co stymuluje zapotrzebowanie na ustugi zabezpieczenia systemow IT;

e) przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca konieczno$¢ zmodyfikowania szeregu systemow zwlaszcza w
instytucjach publicznych. Bedzie to powiazane z alokacja znacznych §rodkéw zaréwno z budzetu Panstwa jak i z funduszy
pomocowych Unii;

f) rosnaca konkurencja, wptywajaca na zmniejszenie osigganych marz; konkurencja pomigdzy firmami IT, objawia si¢ zaréwno w
walce o nowe zlecenia, jak rowniez w walce o najlepszych pracownikow.

11. Perspektywy rozwoju Spoélki

Wzrost rynku IT w Polsce oraz zwigkszenie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na §wiecie powinno pozytywnie wptynaé
na rozwdj ComArch, a tym samym osiagane przez Spotke wyniki finansowe. Konsekwentnie realizowana strategia
pozycjonowania si¢ na rynku jako firmy technologicznej i produktowej przynosi efekty w postaci corocznie powigkszanej bazy
klientéw, z ktérych znaczna czg$¢ to firmy migdzynarodowe. W kontekscie integracji Polski z Unia Europejska nalezy sig
spodziewaé, ze coraz wigksza ilo§¢ firm zagranicznych bedzie rozpoczyna¢ dziatalnos¢ w Polsce i tym samym bedzie sig
powigkszat krag potencjalnych klientow na systemy IT. Rownocze$nie dziatalnos¢ ComArch na rynkach zagranicznych powinna
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dodatkowo zwigkszy¢ wysoko$¢ sprzedazy oraz wzmocni¢ wizerunek ComArch wsérdd korporacji migdzynarodowych,
przyczyniajac si¢ tym samym do umocnienia pozycji konkurencyjnej ComArch w Polsce.

Realizacja strategii ComArch S.A. zalezy w duzej mierze od niezaleznych od Spotki warunkéw makroekonomicznych, w
szczegblnosci od poziomu inwestycji informatycznych $rednich i duzych firm w kraju i za granicaq oraz zaostrzajacej sig
konkurencji w sektorze IT. Rownoczesnie warunkiem koniecznym do realizacji strategii jest skuteczne zarzadzanie ryzykami
operacyjnymi. Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwiazanych z dziatalno$cia Spotki naleza:

a) ryzyka zwiazane z pracami R&D (wytwarzanie wlasnych produktow softwarowych);

b) ryzyka zwiazane z szacowaniem czasochtonnosci kontraktow dtugoterminowych;

¢) ryzyka zwiazane z niedotrzymaniem warunkéw umow i skorzystaniem przez kontrahentéw z udzielonych im gwarancji
dobrego wykonania;

d) ryzyka zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwiazane z realizacja kontraktow eksportowych;

e) ryzyka mniejszej mozliwosci (utrudnienia) sprawdzania i monitorowania standingu finansowego kontrahentéw zagranicznych.

12. Plany inwestycyjne

Globalizacja gospodarki §wiatowe;j i liberalizacja handlu powoduje zanikanie barier dla firm i ich produktow. Rynek IT staje sig
rynkiem otwartym i globalnym, na ktérym nastgpuje ciagle porownywanie cen i jakosci dostgpnych produktéw. Wraz ze
wzrostem obecnosci kapitalu zagranicznego w Polsce, nawet firmy IT dziatajace wytacznie na polskim rynku musza oferowac
produkty konkurencyjne z punktu widzenia rynku globalnego. ComArch od samego poczatku dziatania ma reputacje firmy
technologicznej wytwarzajacej i z sukcesem sprzedajacej produkty konkurencyjne migdzynarodowo.

Dlatego nadal glownym celem strategicznym Spotki jest opracowywanie nowych, konkurencyjnych produktéw, co pozwoli na
zapewnienie dalszego rozwoju ComArch, a co za tym idzie zwigkszenie jej wartosci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga
naktadéw na rozwoj produktow oraz wihasciwag ich promocj¢ i marketing. Dotyczy to zaréwno modyfikacji juz istniejacych
produktéw i technologii jak rowniez opracowywanie nowych produktow.

Obecna polityka ComArch zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwiazanych z wdrozeniem nowych produktéw
oraz standaryzacjg produktdéw od samego poczatku ich przygotowania dla klienta. Dzigki temu, o ile nawet produkt zostal
przygotowany na potrzeby konkretnego klienta, to czg$¢ lub cato$¢ oprogramowania/kodu moze by¢ nastgpnie wykorzystana do
przygotowania standardowego produktu. W rezultacie owocuje to wyzsza rentownoscia poszczegOlnych kontraktow oraz
rozszerzeniem bazy klientow.

ComArch nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan jedynie do terytorium Polski. Dysponujac produktami konkurencyjnymi
migdzynarodowo, ComArch bedzie konsekwentnie dazyt do zwigkszania warto$ci sprzedazy zagranicznej. Sprzedaz begdzie
realizowana zar6wno bezposrednio do klienta koncowego (badz to przez ComArch S.A. lub inng spétke grupy ComArch) lub
przez firmy partnerskie.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w biezacym roku nalezy realizacja Il etapu inwestycji w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie w postaci budowy budynku biurowo-ustugowego o powierzchni 14 tys. m2 wraz z infrastrukturg
techniczng. Planowany termin realizacji inwestycji to 30 grudnia 2006 roku. Inwestycja ta finansowana jest z dtugoterminowego
kredytu bankowego. W ocenie Zarzadu nie istnieje zagrozenie niezrealizowania inwestycji z powodu braku $rodkéw
finansowych.

13. Powigzania kapitalowe emitenta

W dniu 31 grudnia 2005 roku ComArch S.A. posiadat udzialy w nastgpujacych spotkach (w nawiasach udziat glosow
przypadajacy na ComArch S.A.):

ComArch Global, Inc. z siedziba w Miami (100,00 %),

ComArch Software AG z siedziba w Dreznie (100,00 %),

ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00 %),

ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie (100,00 %),

ComAurch s.r.0. z siedziba w Bratystawie na Stowacji (100,00 %),

ComArch Panama, Inc. z siedziba w Panamie (100,00 % zalezna od ComArch Global, Inc.),
00O ComArch z siedziba w Moskwie (100,00 %),

UAB ComArch z siedziba w Wilnie (100,00 %),
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ComArch Services Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (99,90 %),
Interia.pl S.A. z siedziba w Krakowie (49,95 %),

NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00 %),

MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (49,15 %),
Fideltronik-ComArch z siedziba w Krakowie (50,00 %).

ComArch Global, Inc.
Spoétka zajmuje si¢ sprzedaza oprogramowania ComArch i ushug na rynek amerykanski. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku ComArch Global, Inc. jest spotka zalezna od ComArch S.A..

ComArch Software AG

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 58 380,00 EUR. Na kapitat zaktadowy sktada si¢ 11 676 akcji imiennych o warto§ci nominalne;j
5 EUR kazda. ComArch S.A. posiada 100 % udzialu w kapitale i gtosach na WZA Spoétki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku ComArch Software AG jest spotka zalezng od ComArch S.A.

ComArch Middle-East FZ-LCC

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. AED i dzieli si¢ na 200 udziatéw po 1 tys. AED kazdy (1 AED stanowi okoto 1,08
PLN). ComArch S.A. objat wszystkie udzialy za gotdéwke po warto§ci nominalnej. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza produktow
ComArch na Bliskim Wschodzie oraz czg$ciowym supportem dostarczonych klientom systeméw informatycznych. Zgodnie z
ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku ComArch Middle-East FZ-LCC jest spotka zalezna od ComArch S.A.

ComArch Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 20 500 UAH (1 UAH stanowi okoto 0,72 PLN). Zarejestrowana spotka jest jednoosobowa
spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza produktéw Grupy ComArch na Ukrainie z czgSciowym
supportem dostarczonych klientom systeméw informatycznych. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
ComArch Sp. z o.0. jest spotka zalezng od ComArch S.A.

ComArch s.r.o.

Kapitat zakltadowy spotki wynosi 200 000 SKK (1 SKK stanowi okoto 0,1105 PLN). ComArch s.r.o. zajmuje si¢ produkcja
oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku ComArch s.r.o.
jest spotka zalezng od ComArch S.A.

ComArch Panama, Inc.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 10 tys. USD i dzieli sig¢ na 10 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 USD kazda. Spétka zajmuje sig
sprzedaza i produkcja systeméw informatycznych na rynek Ameryki Srodkowej i Poludniowej. Zgodnie z ustawa o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ComArch Panama, Inc. jest spotka zalezng od ComArch S.A.

000 ComArch

Z dniem 26 stycznia 2005 roku zostata zarejestrowana w Moskwie spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch
jest spotka w 100 % zalezng od ComArch S.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1,2 min RUB i dzieli si¢ na 1 200 000 udziatow
o warto$ci nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogoélna liczba glosow wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 1 200 000 gtoséw. Kapitat zaktadowy zostanie optacony w catosci gotowka. Spotka bedzie sig
zajmowac sprzedaza produktow ComArch w Rosji oraz czg¢Sciowym supportem dostarczonych klientom systemow
informatycznych. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku OOO ComArch jest spotka zalezna od
ComArch S.A.

UAB ,,ComArch”

Z dniem 7 pazdziernika 2005 roku zostala zarejestrowana w Wilnie na Litwie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia UAB
"ComArch" z siedziba, bgdaca podmiotem w 100 % zaleznym od ComArch S.A. Kapital zakltadowy spotki zostal pokryty
gotowka i wynosi 70 000 LTL (1 LTL stanowi okoto 1,12 PLN). Kapital zaktadowy dzieli si¢ na 700 udziatow po 100 LTL
kazdy. Ogolna liczba glosow z wszystkich udzialow wynosi 700. Spotka bedzie zajmowata si¢ sprzedaza i suportem
dostarczonych klientom systemow informatycznych. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku UAB
ComArch jest spotka zalezng od ComArch S.A.
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ComArch Services Sp. z 0.0. (dawniej CIV Sp. z 0.0.)

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50 tys. zt i dzieli si¢ na 1 000 udzialow po 50 zt kazdy. ComArch S.A. objat 999 udzialow za
gotowke po wartosci nominalnej. Spotka prowadzi dzialalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz
teleinformatycznych na potrzeby wilasne, spotek Grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch kontraktow a takze
$wiadczy ustugi outsourcingowe. Zgodnie z ustawq o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku ComArch Services Sp. z o.0.
jest spotka zalezna od ComArch S.A.

Interia.pl Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 7 035 499 zt i dzieli si¢ na 7 035499 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 31
grudnia 2005 r. ComArch S.A. posiadat 2 888 369 akcji spotki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito 49,95 % gtosow na
Walnym Zgromadzeniu oraz 41,05 % udzialu w kapitale zaktadowym spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku INTERIA.PL S.A. jest spotka stowarzyszong z ComArch S.A.

NetBrokers Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 750 000 zt i dzieli si¢ na 750 akcji o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda. ComArch S.A.
posiada 300 udziatéw co stanowi 40 % kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku NetBrokers Sp. z 0.0. jest spotka stowarzyszona z ComArch S.A.

MKS Cracovia SSA

Kapitat zakladowy MKS Cracovia SSA wynosi 14 557 000 zt i dzieli si¢ na 145 570 akcji. ComArch S.A. posiada 70 001 akcji i
gloséw na WZA MKS Cracovia SSA, co stanowi 49,15 % udziatu w kapitale zakladowym Spotki. Zgodnie z brzmieniem Art. 3
pkt 37 ust d) Ustawy o rachunkowosci, z uwagi na fakt iz wigkszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej MKS Cracovia SSA jest
wybierana przez ComArch S.A., MKS Cracovia SSA jest spotka zalezna od ComArch S.A.

Fideltronik-ComArch Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 000,00 zt i dzieli si¢ na 40 rownych i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy. ComArch
S.A. posiada 20 udzialow o lacznej wartosci 2 000,00 zt, co stanowi 50 % kapitatu zakladowego i tyle samo gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku Fideltronik-ComArch Sp. z o.o.
jest spotka stowarzyszona z ComArch S.A. Spétka nie rozpoczela dziatalnosci.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktorych warto§¢ w 2005 roku przekroczyta 500 000 EUR sg transakcjami zakupu dobr i
ustug od spotki ComArch Services Sp z 0.0. na kwotg 11 138 tys. zt oraz od MKS Cracovia SSA na kwotg 5 500 tys. zt jak
réwniez transakcje sprzedazy dobr i ustug do spotki ComArch Global, Inc. na kwotg 5 603 tys. zt oraz ComArch Software AG na
kwote 4 657tys. zk. Sa to glownie transakcje w ramach podzlecenia prac informatycznych i teleinformatycznych w ramach
kontraktéw realizowanych przez poszczegodlne spotki Grupy ComArch.

15. Kredyty, pozyczki, por¢czenia, gwarancje

15.1. Gwarancje bankowe

Na zlecenie ComArch S.A. wedlug stanu na 31 grudnia 2005 roku zostaly wystawione gwarancje bankowe oraz akredytywy na
taczna kwotg 35 718 tys. zt.

15.2. Porg¢czenia

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku ComArch S.A. porgczyt za spotke Interia.pl zobowiazania z tytutu umow leasingowych
na kwotg 555 tys. zt.
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15.3. Kredyty

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka ComArch S.A. posiadala zobowiazania z tytulu kredytow w wysokosci
19 000 tys. zt.

A) Fortis Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie

ComArch S.A. korzysta z kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie na
finansowanie budowy I etapu budynkéw produkcyjno-biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Srodki
pienigzne w ramach kredytu zostaty uruchomione do 30 czerwca 2005 roku. Warto$¢ umowy kredytowej wynosi 20 000 tys. zt.

W dniu 31 maju 2005 r ComArch otrzymal podpisang umowg wielocelowe;j linii kredytowej z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie. Na podstawie w/w umowy Fortis Bank zobowiazuje si¢ do udzielenia spotce limitu kredytowego w wysokosci 20
min zt. Okres wykorzystania limitu kredytowego wynosi 1 rok, a zabezpieczeniem jest weksel wlasny in blanco. ComArch S.A.
moze wykorzystywa¢ limit w formie gwarancji bankowych dobrego wykonania, wadialnych, zaplaty, zwrotu zaliczki oraz
akredytyw zwiazanych z realizowanymi kontraktami. Warto§¢ umowy wynosi 20 000 tys. zt.

W dniu 7 grudnia 2005 r. ComArch otrzymat podpisana umowg wielocelowej linii kredytowej z Fortis Bank Polska S.A. z
siedziba w Warszawie. Na jej podstawie warto$¢ limitu kredytowego wzrosta do kwoty 44 mln zt w okresie od dnia podpisania
w/w zmiany do 30 grudnia 2005 roku. W dniu 31 grudnia 2005 roku warto$¢ limitu kredytowego ulegta obnizeniu do kwoty 24
min zt. W ramach w/w limitu ComArch S.A. mogt wykorzysta¢ kwotg 20 min zt wylacznie jako kredyt odnawialny w rachunku
biezacym, ktory musiat by¢ sptacony do 30 grudnia 2005 roku. Jednocze$nie ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie w postaci
przelewu wierzytelnosci z tytutu dwoch kontraktow realizowanych przez ComArch S.A. do wysokosci udzielonego kredytu
odnawialnego wraz z odsetkami, prowizjami i optatami. Spotka informowata o zawarciu umowy wielocelowej linii kredytowe;j
raportem biezacym nr 16/2005.

B) Bank BPH S.A. z siedzibag w Krakowie

W dniu 7 czerwca 2005 roku ComArch otrzymatl podpisana umowg o wielocelowa wielowalutowa lini¢ kredytowa z Bankiem
BPH S.A. z siedziba w Krakowie. Na podstawie w/w umowy Bank BPH przyznaje spotce limit kredytowy w wysoko$ci 26 401
216 zt na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Okres udostgpnienia kredytu trwa do 28 kwietnia 2006, a zabezpieczeniem
jest weksel wlasny in blanco. ComArch S.A. moze wykorzystywa¢ limit w formie gwarancji bankowych dobrego wykonania,
wadialnych, zaptaty, zwrotu zaliczki oraz akredytyw zwiazanych z realizowanymi kontraktami oraz w formie kredytu w rachunku
biezacym.

15.4. Pozyczki

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku warto§¢ niesptaconych pozyczek mieszkaniowych udzielonych pracownikom
ComArch S.A. wynosita 389 tys. zt. Terminy ich wymagalnosci przypadaja na lata 2006-2007.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku nastgpujace spotki Grupy Kapitatowej byly zadluzone wobec ComArch S.A. z
tytutu udzielonych pozyczek: ComArch Software AG (2 162 tys. zt), ComArch Global, Inc (2 837 tys. zt), ComArch Middle-East
FZ-LCC (303 tys. zt), ComArch Sp z o.0. (Ukraina) (130 tys. zt), ComArch Panama, Inc. (489 tys. zt), OOO ComArch (489 tys.
zt), UAB ComArch (58 tys. zt) oraz MKS Cracovia SSA (250 tys. z1). Terminy ich wymagalno$ci przypadaja na lata 2006-2007.

16. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2005 rok.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci

Nie wystapily.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupg kapitalowa

Nie wystapity.
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19. Udzielone pozyczki osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Na dzien 31 grudnia 2005 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak réwniez udzielone przez ComArch S.A. gwarancje i
porgczenia na rzecz Cztonkoéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

20. Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

20.1. Uchwala Rady Nadzorczej ComArch S.A.

W dniu 22 czerwca 2005 roku Rada Nadzorcza ComArch S.A. wybrata PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiot
uprawniony do badania oraz przegladu sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych ComArch S.A.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, posiada uprawnienia
do badania sprawozdan finansowych o numerze 144. ComArch S.A. korzystal w przesztosci z ustug PricewaterhouseCoopers Sp.
z 0.0. w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 1999-
2004 oraz sporzadzenia cze$ci prospektu emisyjnego.

Rada Nadzorcza ComArch S.A. dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spétki na podstawie art. 19
ust. 2 pkt ) Statutu Spélki, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Umowa z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata zawarta na okres 1 roku i obejmowaé badania oraz przeglad sprawozdan
finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2005 rok.

20.2. Laczna wysoko§¢ wynagrodzenia

W 2005 r. laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajaca z umowy z pomiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, naleznego z tytutu badania i przegladu sprawozdania finansowego wyniosta 230 000 zt. Powyzsza kwota obejmuje
wynikajace z umowy wynagrodzenie nalezne za przeglad potroczny i badanie rocznego sprawozdania jednostkowego oraz
przeglad 1 badanie sprawozdania skonsolidowanego za rok 2005. Wynagrodzenie za przeglad sprawozdania jednostkowego i

skonsolidowanego zostalo wyptacone w roku 2005 natomiast pozostala cz¢§¢ wynagrodzenia zostanie wyptacona w 2006 r.
Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia za analogiczny jak powyzej zakres prac za rok 2004 wyniosta 159 000 zt.

21. System kontroli programéw akeji pracowniczych

Nie dotyczy.

Krakow, 04 kwietnia 2006 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Pawel Przewiezlikowski Zbigniew Rymarczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad ComArch S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
2005 zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krakow, 4 kwietnia 2006 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Pawel Przewiezlikowski -
. . Zbigniew Rymarczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu i
Wiceprezes Zarzadu




Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan finansowych

Zarzad ComArch S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok 2005 i1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze
roczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Krakow, 4 kwietnia 2006 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
To_masz Maciantowicz Pa_wel Przewiezlikowski Zbigniew Rymarczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu i

Wiceprezes Zarzadu
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