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(zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziemika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z p6zn. zm.
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
¥ kwartat(y) ¥ kwartat(y) ¥ kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / harastajgco / narastajgco / narastajgco /
2004 okres od 003 okres od 2004 okres od 2003 okres od
2004-01-01 do  R003-01-01do  [2004-01-01 do  [2003-01-01 do
004-12-31 003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 329 991 257 751 73 036 57 955
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 18 151 16 482 4017 3706
11l. Zysk (strata) brutto 13795 12 012 3053 2701
IV. Zysk (strata) netto 14 086 8 695 3118 1955
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 12 649 28 780 2 800 6471
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -27 068 21452 -5 991 4823
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -1132 -27 831 251 -6 258
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -15 551 22 401 -3 442 5037
IX. Aktywa, razem 271 316 266 089 66 515 56 411
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 139 232 141 684 34 134 30 037
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 39 156 43 529 9 599 9228
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 65 098 64 620 15 959 13 699
Xlll. Kapitat wtasny 117 790 103 721 28 877 21989
XIV. Kapitat zaktadowy 6 852 6727 1680 1426
XV. Liczba akcji (w szt.) 6 852 387 6 726 600 6 852 387 6 726 600
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,07 1,26 0,46 0,28
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 2,04 1,24 0,45 0,28
XVIII. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 17,19 15,42 4,21 3,27
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 16,94 15,14 4,15 3,21
SKONSOLIDOWANY BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 [004-09-30 003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / fkoniec poprz.
2004 lwartatu / 2004 003 lkwartatu / 2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 121 184 120 503 104 972 73 325
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 2636 2693 3220 3079
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w tys.

zt

stan na
2004-12-31
koniec kwartatu /
2004

stan na
[2004-09-30
koniec poprz.
kwartatu / 2004

stan na
2003-12-31
koniec kwartatu /
2003

stan na
[2003-09-30
koniec poprz.
kwartatu / 2003

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2424 2700 3 466 2285
3. Rzeczowe aktywa trwate 110 284 109 290 91 244 56 369
4. Naleznoéci dtugoterminowe 0 215
4.1.0d pozostatych jednostek 215
5. Inwestycje dtugoterminowe 4 358 4165 5056 8 241
5.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4315 4 165 5056 8 241
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 3 936 3 951 4726 8010
_umdeztiéléélsgzk;i:;voj;?nostIQch podporzadkowanych wyceniane 3934 3949 4724 4 540
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych
“nieobjetych konsolidacja 2 2 2 3470
b)w pozostatych jednostkach 380 214 330 231
5.2. Inne inwestycje dtugoterminowe 43
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1482 1655 1771 3 351
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1482 1655 1570 1764
6.2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 201 1587
II. Aktywa obrotowe 150 132 108 726 161 117 112 690
1. Zapasy 14 802 13 825 11738 14 542
2. Naleznoéci krétkoterminowe 76 876 47 929 88 897 45775
2.1.0d jednostek powigzanych 91 111 117 81
2.2.0d pozostatych jednostek 76 785 47 818 88 780 45694
3. Inwestycje krétkoterminowe 31357 14 062 45 465 31107
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 31357 14 062 45 465 31107
a)w pozostatych jednostkach 2339 248 351 19 382
b)srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29018 13 814 45114 11725
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 097 32910 15017 21 266
Aktywa razem 271 316 229 229 266 089 186 015
PASYWA
|. Kapitat wtasny 117 790 111 582 103 721 93 641
1. Kapitat zakadowy 6 852 6 852 6 727 7 228
2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -20 643
3. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 96 714 96 714
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -12 -12 403 282
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 21948 21948 9685 29 827
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 130 87 -89 -557
a)dodatnie réznice kursowe 130 87
b)ujemne réznice kursowe -89 557
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych -22 048 -22 018 -18 414 -19 051
8. Zysk (strata) netto 14 086 8011 8 695 -159
9. Kapitat z rozliczenia fuzji 120
1. Kapitaty mniejszoéci 14 120 14 434 18 732 2748
IIl. Ujemna warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych 174 783 1952
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 139 232 102 430 141 684 89 626
1. Rezerwy na zobowigzania 5602 5771 6018 2435
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5602 5589 5920 388
1.2. Pozostate rezerwy 182 98 2047
a)dtugoterminowe 2047
b) krétkoterminowe 182 98
2. Zobowigzania dtugoterminowe 39 156 38 806 43 529 39 838
2.1. Wobec jednostek powigzanych 684
2.2.Wobec pozostatych jednostek 38 472 38 806 43 529 39 838
3. Zobowigzania krétkoterminowe 65 098 33578 64 620 40 942
3.1. Wobec jednostek powigzanych 191 157 164 206
3.2. Wobec pozostatych jednostek 63 661 32093 63 363 39613
3.3. Fundusze specjalne 1246 1328 1093 1123
4. Rozliczenia miedzyokresowe 29 376 24 275 27 517 6 411
4.1.Inne rozliczenia migedzyokresowe 29 376 24 275 27 517 6 411
a) krotkoterminowe 29 376 24 275 27 517 6411
Pasywa razem 271 316 229 229 266 089 186 015
Warto&¢ ksiegowa 117 790 111582 103 721 93 641
Liczba akcji (w szt.) 6 852 387 6 852 387 6 726 600 6726 600
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17,19 16,28 15,42 13,92
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wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 [2004-09-30 2003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / fkoniec poprz.
2004 lwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 934 304 6 852 387
Rozwodniona warto& ksieggowa na jedng akcje (w zt) 16,94 16,09 15,14
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 004-09-30 [2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
1. Zobowigzania warunkowe 29 070 24 554 23 381 41002
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1499 1499
-udzielonych gwarancji i porgczen 1499 1499
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27 571 23 055 23 381 41 002
-udzielonych gwarancji i porgczen 27 571 23 055 23 381 41002
Pozycje pozabilansowe, razem 29 070 24 554 23 381 41002
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
e 2000 [ e 12005
00041001 do  [P004 0KSOd  h5o3 10.01do (2003 Okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
P004-12-31 2003-12-31
I z/rnzq):/chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 104 165 329 991 124 033 257 751
-od jednostek powigzanych 198 477 112 439
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 67 565 187 305 51 500 141 144
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 36 600 142 686 72 533 116 607
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 77 861 255 351 90 654 189 664
-jednostkom powigzanym 369 1258 138 341
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 41 358 122 509 23 684 82 667
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 503 132 842 66 970 106 997
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 304 74 640 33379 68 087
V. Koszty sprzedazy 10 249 29 876 14 315 29 971
V. Koszty ogélnego zarzgdu 8318 27 379 7183 21419
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 7737 17 385 11 881 16 697
VII. Pozostate przychody operacyjne 939 3411 984 1240
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -18 46
2. Dotacje 12 12
3. Inne przychody operacyjne 957 3 365 972 1228
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1426 2 645 577 1455
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 52 150
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 43 111 172
3. Inne koszty operacyjne 1426 2602 414 1133
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 250 18 151 12 288 16 482
X. Przychody finansowe -789 4 441 458 2931
1. Odsetki, w tym: 224 999 -373 1300
2. Zysk ze zbycia inwestycji 422 903 1589
3. Aktualizacja wartoci inwestycji 256
4.Inne -1 013 2764 72 42
XI. Koszty finansowe 136 7 587 4839 8 931
1. Odsetki w tym: 994 4992 1295 4613
-dla jednostek powigzanych 123
2. Strata ze zbycia inwestycji 40 40
3.Inne -858 2595 3 504 4278
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6 325 15 005 7907 10 482
XIII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 277 1210 347 1012
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wtys. zt
e 2000 [ e 2003
00041001 do  [P004 0KS0d  boga 100140 (2003 okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
XIV. Odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych -2 542 -2 542
XV. Zysk (strata) brutto 6 048 13795 10 102 12 012
XVI. Podatek dochodowy 271 561 1501 1783
a)czeé biezaca 84 790 2 051 1766
b)cze& odroczona 187 -229 -550 17
XVl iangeh melods praw wismnbter 15 790 28 1688
XVIII. Zyski (straty) mniejszosci 313 1642 281 154
XIX. Zysk (strata) netto 6 075 14 086 8 854 8 695
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 14 086 8 695
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 793 961 6 875 602
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,07 1,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 894 918 6 998 162
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,04 1,24
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
e 2000 [0 e 2003
b004-10-01 do 004 okres od b003-10-01 do 2003 okres od
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 111 582 103 631 93 641 119 157
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -30 -30 571 571
. d":":'yfli ;’gfés'v"vﬁ;;a‘l’:;cz?ek°”esu (BO). po uzgodnieniu do 111 552 103 601 94 212 119 728
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 6 852 6727 7228 7 228
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 125 -501 -501
a)zwiekszenia (z tytutu) 125
-emigji akcji (wydania udziatéw) 125
b)zmniejszenia (z tytutu) 501 501
-umorzenia akcji (udziatéw) 501 501
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 6 852 6 852 6727 6727
2. Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy na poczatek okresu -125
2.1.Zmiany naleznych wptat na kapitat zakkadowy 125
a)zwigkszenia (z tytutu) 125
-nalezno&¢ z tytutu optaconych akcji 125
b)zmniejszenia (z tytutu) 125
optacenie podwyzszenia kapitatu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu -20 643
a)zwigkszenia (z tytutu) -20 643
-nabycie w celu umorzenia -20 643
b)zmniejszenia (z tytutu) 20 643 20 643
-umorzenie akcji wtasnych 20 643 20 643
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
4.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -12 282 282 282
6. Zmiana przyjetych zasad rachunkowoéci 121 121 121 121
6.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 295 295 121 121
korekta wyceny instrumentow
a)zmniejszenia (z tytutu) 295 295
-aktualizacja wyceny 295 295
6.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 108 108 403 403
7. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 21948 9 685 24 560 24 560
7.1.Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 12 263 -14 875
a)zwiekszenia (z tytutu) 12 263 5734
-podziat zysku ComArch SA za lata 2002 i 2003 12 263 5734
b)zmniejszenia (z tytutu) 20 142 20609
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wtys. zt
b lwartat / 2004 [} Rvartat®) i kwartat / 2003 [} kwartat®)
Kes od narastajgco / okres od narastajgco /
pireso P004 okres od 2003 okres od
[2004-10-01 do [2003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
-rozliczenie kosztdow umorzenia akcji 467
-umorzenie akcji 20 142 20 142
7.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21948 21948 9 806 9 806
8. a. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu 87 -89 -557 394
9.b. Roznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 130 130 -102 -89
10. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 695
10.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 695
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
10.2. i 8 695
danych poréwnywalnych
a)zmniejszenia (z tytutu) 8 695
-rozliczenie wyniku 2003 8 695
10.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 22 018 18 985 19 051 10 021
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 30 -571 571 -571
10.4. Strata z lat ybleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 22 048 18 414 18 480 9 450
danych poréwnywalnych
a)zwigkszenia (z tytutu) 12 330 9 830
-podziat zysku ComArch SA za rok poprzedni (wyptata dywidendy) 4 036
_pod;la% zysku ComArch SA za rok poprzedni (przeniesienie na 12 263 5734
kapitat rezerwowy)
-korekta wyniku Software z lat ubiegtych 67
-amortyzacja wartosci firmy NetBrokers za 2002 rok 60
b)zmniejszenia (z tytutu) 8 695 866
¢) rozliczenie wyniku skonsolidowanego za rok 2003 8 695
d)udziat w wyniku NetBrokers za lata poprzednie 100
przeliczenie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek
e) . ) 660
zaleznych dotyczgce lat ubiegtych
udziat w stracie kapitatéw mniejszosciowych ComArch Global za
106
rok 2002
10.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 22 048 22048 18 414 18 414
10.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -18 414 -18 414
10.7. Wynik netto za kwartat 8011 -159
11. Wynik netto 6 075 14 086 8 854 8 695
a)zysk netto 6 075 14 086 8 854 8 695
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 117 790 117 790 103 721 103 721
m Kaplta'f' wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 103 721 103 721
(pokrycia straty)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPL.YWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
¥ kwartat(y) ¥ kwartat(y)

4 kwartat / 2004

narastajgco /

4 kwartat / 2003

narastajgco /

‘pozyczeki kredytow

plres od D004 oktesod LS 0d 003 okres od
2004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 [2004-01-01 do b003-12-31 [2003-01-01 do
2004-12-31 [2003-12-31
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 6 075 14 086 8 854 8 695
II. Korekty razem 11171 -1 437 13 234 20 085
1. Zyski (straty) mniejszosci -314 4623 -282 -154
_Ud2|al.w (zyskach) stratach netto Je’dr-mstek podporzgdkowanych 15 790 28 1688
wycenianych metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2 240 9188 653 8928
_odplsg’/ vlva-rtoscll firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej 879 1210 2373 1708
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1 091 -1927 348 461
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1324 2824 1515 3 007
6. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 74 -141 650 -1 399
7.Zmiana stanu rezerw -1 349 -650 -878 227
8.Zmiana stanu zapasow -1329 -3740 2847 -2 472
9. Zmiana stanu naleznosci -28 766 -2 052 47 331 -22 453
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 28 060 7 546 27 343 21 354
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004

w tys.

zt

K4 kwartat / 2004

KU kwartat(y)
narastajgco /

4 kwartat / 2003

4 kwartat(y)
narastajgco /

3'5'35.33.01 do [O04okesod ggg;j%-m do  [2003 okresod
b004-12-31 r004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 [2003-12-31
11.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 12 206 -8 609 31027 13 874
12.Inne korekty 101 -43 -2 686 -2 976
A:’]r::aopc:zv:yc’z:g;?ine netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-Il) - 17 246 12 649 22 088 28 780
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy -121 104 479 42 439 79 518
Azz);i:’;:wwta“r’\t’;)ls;:lematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 121 475 31 159
2.Z aktywow finansowych, w tym: 104 004 42388 79 339
a)w jednostkach powigzanych -942
-inne wptywy z aktywdéw finansowych -942
b)w pozostatych jednostkach 104 004 43 330 79 339
-zbycie aktywow finansowych 104 004 43 330 79 339
3. Inne wptywy inwestycyjne 20 20
1. Wydatki -7 074 -131 547 -29 169 -58 066
:.i%x twﬂz;t}c:;c; niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5235 25922 3701 11 629
2. Na aktywa finansowe, w tym: -1 830 -105 582 -25 468 46 437
a)w jednostkach powigzanych 168 496 4 540
-nabycie aktywdw finansowych 168 -1484 4 540
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 988
b)w pozostatych jednostkach -1 998 -105 582 -24 972 41 897
-nabycie aktywdw finansowych -1 998 -105 582 -24 972 -41 897
3. Inne wydatki inwestycyjne -9 43
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -7 195 -27 068 13 270 21452
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej
1. Wptywy 7737 12704 374 768
'Wptywy net'to z emisji akcji (wydania udziatéw)i innych 126
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7 940 12 409 383 768
3. Inne wptywy finansowe -203 169 -9
1. Wydatki -2 047 -13 836 -1 942 -28 599
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -20 643
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -4 036
3. Sptaty kredytéw i pozyczek -829 -4 934 -516 -859
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -5 905
5. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 25
6. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 62 -33 -33
7. Odsetki -1322 2914 -1416 -3 022
8. Inne wydatki finansowe 104 21 -2 -6
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 5690 -1132 -1 568 -27 831
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.1lI+/-B.III1+/-C.111) 15742 -15 551 33790 22 401
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: 15742 -15 551 33790 22 401
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 13 812 45 105 10 783 22172
G. Srodki pieniezne MKS Cracovia SSA na moment nabycia 531 531
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 29 554 29 554 45104 45 104
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 004-09-30 [2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 114 795 104 392 102 820 102 382
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1873 2 154 2025 2407
2. Rzeczowe aktywa trwate 78 529 73 318 34 026 33431
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wtys. zt
stan na lstan na Islan na stan na
004-12-31 004-09-30 2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
3. Inwestycje dtugoterminowe 34 393 28719 66 580 64 971
3.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 34 350 28719 66 580 64 971
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 33970 28 505 66 250 64 739
b)w pozostatych jednostkach 380 214 330 232
3.2.Inne inwestycje dtugoterminowe 43
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 201 189 1573
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 201
4.2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 189 1573
II. Aktywa obrotowe 136 117 102 873 128 988 99 959
1. Zapasy 14 226 12 677 8439 9 694
2. Naleznoéci krétkoterminowe 74 198 45 415 64 780 37 431
2.1.0d jednostek powigzanych 8123 5 860 12 106 8 522
2.2.0d pozostatych jednostek 66 075 39 555 52 674 28 909
3. Inwestycje krotkoterminowe 24 484 13 523 45 311 33 061
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 24 484 13 523 45 311 33 061
a)w jednostkach powigzanych 368 6 064 13 960 7373
b)w pozostatych jednostkach 2339 248 350 19 323
c)éodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 21777 7211 31001 6 365
4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 23 209 31258 10 458 19773
Aktywa razem 250912 207 265 231808 202 341
PASYWA
|. Kapitat wtasny 128 676 125 661 127 409 121 866
1. Kapitat zakkadowy 6 852 6 852 6727 7228
2. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -20 643
3. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 96 714 96 714
4.Kapitat z aktualizacji wyceny 192 770 1723 282
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 21948 21948 9 806 29 827
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1741 1771 778 207
7.Zysk (strata) netto 8 459 4 836 11 661 8 251
8. Kapitat z rozliczenia fuzji -7 230 -7 230
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 122 236 81604 104 399 80 475
1. Rezerwy na zobowigzania 193 2048
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1
1.2. Pozostate rezerwy 182 2048
a)dtugoterminowe 2048
2. Zobowigzania dtugoterminowe 38 472 38 141 42 290 39 838
2.1. Wobec pozostatych jednostek 38 472 38 141 42 290 39 838
3. Zobowigzania krétkoterminowe 60 285 25112 44 425 34 124
3.1. Wobec jednostek powigzanych 982 595 2271 3704
3.2. Wobec pozostatych jednostek 58 081 23214 41 257 29 493
3.3. Fundusze specjalne 1222 1303 897 927
4.Rozliczenia miedzyokresowe 23479 18 158 17 684 4 465
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 23479 18 158 17 684 4 465
a) krotkoterminowe 23479 18 158 17 684 4 465
Pasywarazem 250912 207 265 231 808 202 341
Warto¢ ksiggowa 128 676 125 661 127 409 127 409
Liczba akcji (w szt.) 6 852 387 6 852 387 6 726 600 6 726 600
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18,78 18,34 18,94 18,94
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 934 304 6 852 387
Rozwodniona warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18,50 18,12 18,59
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 [2004-09-30 003-12-31 [2003-09-30
koniec kwartatu / [coniec poprz koniec kwartatu / fkoniec poprz.
2004 lwartatu / 2004 003 lkwartatu / 2003
1. Zobowigzania warunkowe 29 070 24 554 23 287 41 962
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wtys. zt
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1499 1499 1038
-udzielonych gwarancji i porgczen 1499 1499 1038
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27 571 23 055 23 287 40 924
-udzielonych gwarancji i porgczen 27 571 23 055 23 287 40 924
Pozycje pozabilansowe, razem 29 070 24 554 23 287 41 962
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
fioana 2008900 e 2000 )
00041001 do  [P004 OKSOd  b5o3 10.01do (2003 Okresod
b004-12-31 2004-01-01 do 003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
I tF;?;/ChOdy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 94 002 249 230 83 822 185 056
-od jednostek powigzanych 5516 12 380 11 827 17 912
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 57 209 138 587 34 959 97 653
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 36 793 110 643 48 863 87 403
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 69 961 194 944 67 949 144 002
-jednostkom powigzanym 4410 21731 5 851 19 476
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35732 90 200 21 561 61532
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 34 229 104 744 46 388 82 470
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 041 54 286 15 873 41 054
IV. Koszty sprzedazy 9248 18 265 3468 10 270
V. Koszty ogélnego zarzadu 7 954 20 312 5067 14 614
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 6 839 15709 7 338 16 170
VII. Pozostate przychody operacyjne 251 943 350 437
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -16 45
2. Dotacje 5 12
3. Inne przychody operacyjne 267 898 345 425
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1290 1924 75 729
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 4
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 22 21 33
3. Inne koszty operacyjne 1290 1902 50 692
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5800 14728 7613 15878
X. Przychody finansowe -806 1474 463 4970
1. Odsetki, w tym: 244 1052 -446 1191
-od jednostek powigzanych 40 327 123 327
2. Zysk ze zbycia inwestycji 422 903 1589
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji -256 2184
4.1lnne -794 6 6
XI. Koszty finansowe 1181 7 553 4 666 8 597
1. Odsetki w tym: 972 4789 1263 4 544
2. Aktualizacja wartoci inwestycji 57 57
3.Inne 152 2707 3403 4053
XIlI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3813 8 649 3410 12 251
XIll. Zysk (strata) brutto 3813 8 649 3410 12 251
XIV. Podatek dochodowy 190 190 590
a)cze&E odroczona 190 190 590
XV. Zysk (strata) netto 3623 8 459 3410 11 661
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 459 1661
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 793 961 6875 602
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,25 1,69
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6894 918 6 998 162
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,23 1,66
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w tys.

zt

4 kwartat / 2004

4 kwartat(y)
narastajgco /

4 kwartat / 2003

4 kwartat(y)
narastajgco /

;gg:-:?)-m do [004okesod ggg;-:g-m do (003 olresod
b004-12-31 004-01-01 do 003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 125 661 127 319 121 866 138 761
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -31 -31 571 571
. d":g;fr" ;’gf;‘%;\,‘:a‘l’:;:ﬁtek°”es“ (BO). po uzgodnieniu do 125 661 127 288 122 437 139 332
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 6 852 6727 7228 7228
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 125
a)zwiekszenia (z tytutu) 125
-emisji akcji (wydania udziatow) 125
b)zmniejszenia (z tytutu) 501 501
-umorzenia akcji (udziatéw) 501 501
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 6 852 6 852 6 727 6727
a)zwiekszenia (z tytutu) 125
-nalezno&¢ z tytutu optaconych akcji 125
b)zmniejszenia (z tytutu) 125
-optacenie podwyzszenia kapitatu 125
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu -20 643 0
2.1.Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 20 643
a)zwiekszenia (z tytutu) 20643
-zakup akcji wlasnych w celu umorzenia 20643
b)zmniejszenia (z tytutu) 20 643 20643
-umorzenie akcji wtasnych 20 643 20643
2.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0
3. Kapitatl zapasowy na poczatek okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
3.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 770 1723 282 282
4.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -578 -1411 1441 1441
a)zwigkszenia (z tytutu) 120 120 1441 1441
-kapitat z tytutu wyceny udziatéw w walutach obcych 1441 1441
-korekta wyceny instrumentow wbudowanych 120 120
b)zmniejszenia (z tytutu) 698 1651
-wycena bilansowa udziatow w walutach obcych 698 1357
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 192 192 1723 1723
4.3. Kapitat z fuzji spdlek na poczatek okresu -7 230
4.4. zwiekszenia z tytutu -7 230
4.5.-rozliczenie fuzji spotek -7 230
4.6. Kapitat z fuzji na koniec okresu -7 230 -7 230
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 21948 9 685 29 827 24 560
6. Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 121 121
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 12 263 -14 875
a)zwigkszenia (z tytutu) 12 263 5734
-podzial zysku za 2003/2002 12 263 5734
b)zmniejszenia (z tytutu) 20 142 20 142
-umorzenie akcji wtasnych 20 142 20 142
-rozliczenie kosztow zwiazanych z umorzeniem akcji wlasnych 467
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21948 21948 9 806 9 806
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1771 12 470 207 9977
7.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1771 12 470 207 9977
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -30 -30 571 571
] .gzikyiLa;sg;gx;:;Csoczqtekokresu, po uzgodnieniu do 1741 12 440 778 10 548
a)zwiekszenia (z tytutu) 1868
--przejecie wyniku za 8 m-cy spotek objetych fuzja 1564
--przejecie z fuzji spolek 304
b)zmniejszenia (z tytutu) 12 567 9770
c) -przeniesienie zysku za lata 2003/2002 na fundusz rezerwowy 12 263 5734
-wyptata dywidendy z zysku roku 2002 4036
-rozliczenie z fuzji spotek 304
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1741 1741 778 778
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wtys. zt
i kwartat / 2004 [} FWartaty) i kwartat / 2003 [} kwartat®y)
blres od harastajgco / bkres od narastajgco /
004 okres od 2003 okres od
2004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
I 2004-12-31 2003-12-31
7.4. Wynik za poprzedni kwartat 4 836 8 251
8. Wynik netto 3623 8 459 3410 11661
a)zysk netto 3623 8 459 3410 11661
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 128 676 128 676 127 409 127 409
m Kaplta+' wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 127 409 127 409
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIF;ZNYCH
wtys. zt
4 kwartat(y) 4 kwartat(y)

¥ kwartat / 2004

harastajgco /

kwartat / 2003

narastajgco /

3532.33.01 do [2004okesod ggg;-ﬁ((’)-m do [P003okesod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 3623 8 459 3410 11661
1. Korekty razem 13153 5105 13 683 12 521
1. Amortyzacja 2 487 6 926 1802 6 863
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1325 2821 1495 2991
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 71 -151 -892 -5 228
4.Zmiana stanu rezerw -1 043
5.Zmiana stanu zapaséw -1 549 -3 466 1255 -1 835
6.Zmiana stanu naleznosci -28 099 4427 -27 077 -10 054
7'§g12i;::eitiankl:ezc;ltagv\;viqzah krotkoterminowych, z wyjatkiem 25 494 1087 11 966 10 026
8.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 13 462 6175 26177 10 225
9. Inne korekty -38 1810 -467
n sqr:;eop(jlzv;yozri:g;?azne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 16 776 13 564 17 093 24 182
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy -130 110719 44 375 80 452
'z;ﬁgwwi:,tgf;ci;iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 130 375 105 174
2.Z aktywéw finansowych, w tym: 110 344 44 270 80 278
a)w jednostkach powigzanych 6 340 940 940
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 6 340 940 940
b)w pozostatych jednostkach 104 004 43 330 79 338
-zbycie aktywow finansowych 104 004 43 330 79 338
1. Wydatki -5 316 -130 124 -34 633 -64 596
'l;l;%(;i\z twﬂz;ts/ic; niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4577 20503 2348 7 890
2. Na aktywa finansowe, w tym: -696 -109 578 -32 285 -56 706
a)w jednostkach powigzanych -696 -5 996 -7 313 -14 809
-nabycie aktywdéw finansowych 474 -4 955 -70 -5 327
-udzielone pozyczki dtugoterminowe -222 -1 041 -7 243 -9 482
b)w pozostatych jednostkach -103 582 -24 972 -41 897
-nabycie aktywdéw finansowych -103 582 -24 972 -41 897
3. Inne wydatki inwestycyjne -43 43
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -5 446 -19 405 9742 15 856
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 7 855 12 546 137 522
.Wp’fywy net,to z emisji akcji (wydania udzia%éw?i innych 126
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7 855 12 324 128 513
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 9
4.Inne wptywy finansowe 96 9
II. Wydatki -4 067 -15 417 -1 590 -28 108
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 20 643
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -4 036
3. Sptaty kredytow i pozyczek -745 -4 598 -86 429
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wtys. zt
b kwartal / 2004 [+ RVartat®) kwartat /2003 [} Fwartaly)
bies od narastajgco / bkres od narastajgco /
004 okres od 003 okres od
r004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
o 2004-12-31 2003-12-31
4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -5 905
5. Odsetki -1 322 -2914 -1 504 -3 000
6. Inne wydatki finansowe -2 000 -2 000
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-1) 3788 -2 871 -1452 -27 586
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.111) 15118 -8712 25382 12 452
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 15118 8712 25 382 12 452
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 657 30 487 5105 18 035
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 21775 21775 30 487 30 487
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 435 435
KOMENTARZ
Plik Opis

Komentarz_Zarzadu_SAQSr_4_2004.doc

Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-03-01 Rafat Chwast iceprezes Zarzadu
2005-03-01 Pawet Prokop iceprezes Zarzadu
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Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego ComArch SA za IV kwartal 2004 roku

1. Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy ComArch jest nastgpujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktow w duzej mierze realizujac
je, poza tym jest producentem i integratorem systemow finansowo-ksiggowych i systeméw ERP, spotki ComArch Global,
ComArch Software, ComArch Middle East FZ-LCC, Comarch Sp. z o0.0. (Ukraina), ComArch Panama, Inc., OOO
ComArch pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w calosci lub w czgsci. Spotka ComArch s.r.o.
zajmuje si¢ produkcja oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch. Interia.pl jest portalem internetowym $wiadczacym
ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ushugi dla spotecznosci internetowych. ComArch Services Sp. z
0.0. (poprzednia nazwa CIV Sp. z o0.0.) prowadzi dzialalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz
teleinformatycznych na potrzeby wlasne, spotek grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch kontraktow.
NetBrokers Sp. z o.0. dziala w sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platforme
informacyjna funkcjonujaca w Internecie. MKS Cracovia SSA jest sportowa spotka akcyjna.

W dniu 31.12.2004 roku w skitad Grupy ComArch wchodzily nastepujace podmioty (w nawiasach udzial glosow
przypadajacy na ComArch SA):

¢ ComArch Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie,

¢ ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%),

e ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%),
¢ ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%),

. ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie (100,00%),

e ComArch s.r.0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji (100,00%),

. ComArch Panama, Inc. z siedziba w Panamie (100,00% zalezna od ComArch Global, Inc.)
¢ ComArch Services Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (99,90%),

¢ Interia.pl SA z siedziba w Krakowie (49,87%),

o NetBrokers Sp z 0.0. z siedzibag w Krakowie (40,00%),

¢ MAKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (49,15%).

Po dacie bilansu zarejestrowano spotke OOO ComArch z siedziba w Moskwie, w ktorej 100% udziatdéw posiada ComArch
SA.

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udzial w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz
ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow.

Sprawozdanie skonsolidowane za IV kwartat 2004 roku obejmuje sprawozdania: ComArch SA, ComArch Global Inc.,
ComArch Software AG, , ComArch Middle East FZ-LCC, ComArch Sp. z o.0. (Ukraina), ComArch s.r.o., ComArch
Panama, Inc., ComArch Services Sp. z 0.0. oraz MKS Cracovia SSA. Udzialy w spolce Interia.pl SA oraz NetBrokers Sp. z
0. 0. zostaly wycenione metoda praw wlasnos$ci, natomiast pozostate spotki skonsolidowano metoda petna.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

W dniu 22.11.2004 roku zostala zarejestrowana w rejestrze publicznym miasta Panamy spotka ComArch Panama, Inc.
ComArch Panama, Inc. jest spotka w 100% zalezna od ComArch Global, Inc. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 10 tys. USD
i dzieli si¢ na 10.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 USD kazda. Ogolna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 10.000 glosow. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci gotowka. Spotka zajmuje sig
sprzedaza i produkcja systeméw informatycznych na rynek Ameryki Srodkowe;j i Potudniowe;.

Po dacie bilansu:

W dniu 26.01.2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch jest spotka w
100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1,2 mIn RUB i dzieli si¢ na 1.200.000 udzialéw o wartosci
nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogdlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 1.200.000 glosow. Kapital zakltadowy zostanie oplacony w calosci gotdéwka. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza
produktéw ComArch w Rosji oraz czg§ciowym supportem dostarczonych klientom systeméw informatycznych.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i stosowane metody
wyceny
Konsolidacja za 4 kwartaty 2004 roku objgto nastgpujace spotki:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
konsolidacji w kapitale akcyjnym
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ComArch SA jednostka dominujaca pelna

ComArch Software AG jednostka zalezna pelna 100,00 %
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna pea 90,00 %
ComArch Middle East FZ-LCC jednostka zalezna pelna 100,00 %
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) jednostka zalezna peha 100,00 %
ComArch s.r.o0. jednostka zalezna peha 100,00 %
ComArch Panama, Inc. jednostka zalezna peha 90,00 %
ComArch Services Sp. z 0.0. jednostka zalezna pehna 99,90 %
Interia.pl SA jednostka stowarzyszona praw wilasnosci  37,50%
NetBrokers Sp. z o.0. jednostka stowarzyszona praw wilasnosci  40,00%
MKS Cracovia SSA jednostka zalezna* pea 49,15%
oraz za okres od stycznia do sierpnia 2004 roku spotki przejete przez ComArch SA:

ComArch Krakéw SA jednostka zalezna peha 100,00 %
CDN-ComArch SA jednostka zalezna pelna 100,00 %

*) Spotka MKS Cracovia SSA jest spotka zalezng od ComArch SA, w zwiazku z brzmieniem Art. 3 pkt 37 ust. d) Ustawy o
rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o
rachunkowosci z dnia 9.11.2000 roku.

Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu bilanséw jednostkowych jednostek skonsolidowanych w calej Grupie Kapitatowe]j stosowano jednolite
zasady rachunkowosci.

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
a) Korekty odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku

ComArch SA:
W IV kwartale 2004 roku dokonano odpisow aktualizacyjnych wartosci sktadnikow majatku w wysokosci 57 tys. zt.

Grupa ComArch:
W IV kwartale 2004 roku nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych wartosci sktadnikoéw majatku w wysokosci.

b) Korekty z tytutu rezerw na przejsciowa réznicg z tytutu podatku dochodowego i zmianach rozliczen migdzyokresowych z
tego tytutu

ComArch SA:

W IV kwartale 2004 roku nie ustalono aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego i innych tytutow gdyz przewidywany
dochdd z dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej bedzie wyzszy od wyniku na dziatalno$ci opodatkowanej, na
skutek czego Spotka nie powinna ptaci¢ podatku dochodowego.

Grupa ComArch:
W IV kwartale 2004 roku dokonano ustalenia aktywéw i rezerw z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego zmniejszyly si¢ o 382 tys. z1, a rezerwa wzrosta o 13 tys. zt.

c¢) Pozostale rezerwy

W IV kwartale 2004 r nie tworzono rezerw.

5. Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

W zwiazku z wejSciem w zycie w 2004 r. zmiany rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentoéw finansowych (Dz.
U. 2001 r. nr 149, poz. 1674 oraz z 2004 r. nr 31, poz. 266) i w celu dostosowania si¢ do wymogdéw Rozporzadzenia, Spotka
dokonata zmiany zasad rozpoznawania wbudowanych instrumentéw pochodnych poczawszy od 2004 r. Réwnoczesnie dla
zapewnienia porownywalnosci danych za 2004 i 2003 r. Spotka dokonata zmiany prezentacji danych za 2003 r., w stosunku
do danych zwartych w raporcie SA-RS 2003. Znowelizowane rozporzadzenie definiuje sytuacje w ktorych nie rozpoznaje si¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych. Zgodnie z Par. 10 pkt la ppkt 5) lit ¢) Rozporzadzenia, nie rozpoznaje si¢
wbudowanego instrumentu pochodnego w sytuacji, gdy umowa zawarta jest w walucie, w ktorej na rynku krajowym
powszechnie zawierane sa umowy na dostawg okreslonych dobr i ustug
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Dane finansowe skonsolidowane Comarch za 2003 rok

Bilans Dane za 2003 r. wg Przeksztalcenie danych Dane za 2003 r.
raportu SA-RS 2003 | (zmiana przyjetych zasad | po przeksztalceniu
rachunkowosci)

AKTYWA 31.12.2003 Korekta 31.12.2003

po korekcie
Aktywa trwatle 104 972 104 972
Aktywa obrotowe 163 132 -2 015 161117
w tym
Krétkoterm. roz .miedzyokr. 17 032 2015 15017
Suma bilansowa 268 104 -2 015 268 104
Bilans
PASYWA 31.12.2003 Korekta 31.12.2003

po korekcie
Kapitat wlasny 103 631 90 103 721
w tym
Kapitat zaktadowy 6727
Kapitat zapasowy 96 714
Kapitat z aktual.wyceny 282 121 403
Pozostate kapitaly 9 685
rezerwowe 9 685
Réznice kursowe z -89
przeliczenia
Strata lat ubieglych -18 985 571 -18414
Zysk netto 9297 -602 8 695
Kapitaly mniejszosci 18 732 18 732
Ujemna wartos¢ firmy 1952 1952
Zobowigzania i rezerwy 143 789 -2 105 141 684
w tym
rozliczenia migdzyokresowe 29 622 -2.105 27517
Suma bilansowa 268 104 -2 015 268 104

31.12.2003

Rachunek zyskoéw i strat 31.12.2003 Korekta po korekcie
Przychody netto ze
sprzedazy prod. 256 643 1108 257 751
Zysk brutto ze sprzedazy 66 979 1108 68 087
Zysk z dziatalnos$ci
operacyjnej 15374 1108 16 482
Przychody finansowe 2931 2931
Koszty finansowe 7221 1710 8931
Zysk brutto ze sprzedazy 12614 -602 12012
Zysk netto 9297 -602 8 695

Skutki przeksztatcenia danych za 2003 rok zostaty zaprezentowane w danych za IV kwartat 2003 roku, dlatego tez dane te
réznia si¢ od danych prezentowanych w raporcie SA-QS 4/2003.

6 Réznice pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci a Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegétowych
warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu ponizej zaprezentowano uzgodnienie
wyniku finansowego netto 1 kapitalow wilasnych (aktywoéw netto) wynikajacych ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z przepisami o rachunkowo$ci obowigzujacymi w Polsce, a danymi, ktére wynikalyby ze
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sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), po uwzglednieniu dotychczas zidentyfikowanych i skwantyfikowanych réznic. Ponadto przedstawiono opis
istotnych réznic pomigdzy przyjetymi zasadami rachunkowosci zastosowanymi do sporzadzenia raportu kwartalnego a
zasadami rachunkowosci, ktore bytyby zastosowane gdyby sporzadzano sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.

Niniejsze uzgodnienie danych zostatlo sporzadzone wylacznie w celu wypeklienia ww. obowiazku i dotyczy rdznic,
zidentyfikowanych i skwantyfikowanych wg stanu na 31.12.2004 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Zgodnie z przepisami obowiazujacymi spotki publiczne w Unii Europejskiej spotki te beda mialy obowiazek sporzadzenia
pierwszego pelnego skonsolidowanego sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1
stycznia 2005. Na dzien 31 grudnia 2004 r. Spétka nie sporzadzila pelnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnego z MSSF lecz wytacznie bilans i rachunek zyskow i strat.

Sporzadzajac ponizsze uzgodnienie Zarzad Spotki wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ o spodziewanych standardach i
interpretacjach, faktach i okoliczno$ciach, zasadach rachunkowosci, ktore beda mialy zastosowanie przy sporzadzaniu jej
pierwszego pelnego skonsolidowanego sprawozdania zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2005 r. Przy sporzadzaniu danych wg
MSSF zastosowano przepisy MSSF 1, cho¢ przepisy tego standardu moga by¢ stosowane wytacznie przy sporzadzaniu
pierwszego petnego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF.

Jakkolwiek ponizsze uzgodnienie zostato sporzadzone na podstawie najlepszej wiedzy Zarzadu o spodziewanych przepisach
MSSF oraz obecnych faktach i okolicznosciach wszystkie powyzsze czynniki moga ulec zmianie. Dlatego tez dopoki Spotka
nie sporzadzi swojego pierwszego pelnego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF i ostatecznie nie ustali dnia
przejscia na MSSF w rozumieniu MSSF nr 1 nie mozna wykluczyé, ze prezentowane ponizej dane bgda mogly byé
zmienione.

Poniewaz ponizsze uzgodnienie sporzadzane jest po raz pierwszy nie zaprezentowano danych poréwnywalnych.
Specyfikacja réznic:
a) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztow zwiazanych z zalozeniem lub rozszerzeniem dziatalnosci, nakazujac ich ujgcie w
wyniku okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17, w przypadku gdy sa one bezposrednio zwiazane z pozyskaniem kapitatu,
bezposrednio na kapitatach. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowos$ci koszty emisji akcji zwigzane z rozszerzeniem
dziatalnosci spotki akcyjnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji ponad warto$¢ nominalna akcji zmniejszaja kapitat
zapasowy. Jednakze w okresie przejSciowym nie umorzona jeszcze czg$¢ powyzszych kosztow figurujacych uprzednio w
wartosciach niematerialnych, wykazywana jest w rozliczeniach migdzyokresowych i rozliczana z wynikiem okresu
biezacego.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci obowiazujacymi w Polsce:
Wartos¢ nierozliczonych kosztow rozszerzenia i organizacji Spotki na 31.12.2004 189 tys. zt
Rozliczone z wynikiem za IV kwartaty 2004 koszty rozszerzenia i organizacji Spotki 1 099 tys. zt.

b) Dodatnia warto$¢ firmy

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci ustalona przy nabyciu udzialow dodatnia warto§¢ firmy podlega amortyzacji. Wedtug
MSSF 3 dodatnia warto$¢ firmy ujmowana jest jako sktadnik aktywow nie podlegajacy amortyzacji. Dodatnia warto$¢ firmy
podlega regularnej weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowosci obowiazujacymi w Polsce:
Rozliczona z wynikiem za IV kwartaty 2004 amortyzacja dodatniej wartosci firmy 1211 tys. zt

¢) Ujemna warto$¢ firmy

Wedtug MSSF 3 ujemna warto$¢ firmy powstata na nabyciu jest rozliczana z wynikiem w momencie dokonania transakcji.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci cz¢§¢ ujemnej wartosci firmy powstatej na nabyciu MKS Cracovia SSA do wysokosci
przysztych, wiarygodnie szacowanych kosztow jest rozliczana w okresie rzeczywistego ponoszenia tych kosztow.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowo$ci obowiazujacymi w Polsce:
Ujemna wartos$¢ firmy na 31.12.2004 174 tys. zt
Rozliczona z wynikiem IV kwartalu 2004 amortyzacja ujemnej warto$ci firmy 1179 tys. zt

d) Prowadzenie dzialalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Poza opisanymi powyzej, zidentyfikowanymi oraz skwantyfikowanymi réznicami pomig¢dzy sprawozdaniem finansowym

sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci obowiazujacymi w Polsce, a MSSF, Spotka dodatkowo analizuje
sposob ujecia w sprawozdaniu finansowym wg MSSF skutkéw wynikajacych ze zmiany charakteru zwolnienia w zakresie
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podatku dochodowego od 0sdb prawnych z ulgi nieograniczonej wartosciowo na ulge ograniczona wartosciowo i zalezna od
warto$ci dokonanych inwestycji, w zwiazku z prowadzeniem dziatalnosci przez ComArch S.A. w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Zatem, dane prezentowane ponizej moga ulec zmianie po zakonczeniu powyzszej analizy.

Zestawienie zbiorcze réznic w stosunku do MSSF, zidentyfikowanych i skwantyfikowanych wg stanu na 31.12.2004 do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Pozycja Kapitat wlasny na | Wynik netto za
31.12.2004 4 kwartaly 2004

Wg polskich zasad rachunkowosci 117 790 14 086

Réznice 1196 531

w tym:

a) koszty rozszerzenia spotki akcyjnej - 189 1099

b) dodatnia warto$¢ firmy 1211 1211

¢) ujemna wartosci firmy 174 1779

Kapital wlasny i wynik netto po uwzglednieniu dotychczas 118 986 14 617

zidentyfikowanych i skwantyfikowanych réznic opisanych powyzej

7. Informacje o kursach EURO
Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2004 - 4,0790
Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2003 - 47170
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2004 - 4,5182
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2003 - 4,4474

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow
oglaszanych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV
oraz XVIII-XX wg kursu NBP obowiazujacego na koniec okresu.

8. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedlug stanu na dzien 01.03.2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz
Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja razem 3.092.685 akcji, ktore daja 9.672.685 glosow na WZA, co stanowi
69,48% wszystkich glosow na WZA.

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od
15.11.2004 do 01.03.2005 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
opublikowania skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2004 roku, tj. 15.11.2004 oraz w dniu 01.03.2005 roku,
zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami. W dniu 25.01.2005 roku Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki zbyta
30.000 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA po cenie 68 zt. W dniu 25.01.2005 roku Cztonek Zarzadu ComArch S.A.
nabyt 142 akcje zwykte na okaziciela Spotki.
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Stan na 01.03.2005 r Stan na 15.11.2004 r

Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udzial w | Akcje (szt.)  Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na

WZA (%) WZA (%)
Elzbieta i Janusz Przewodniczaca Rady 3.092.685 69,48%| 3.122.685 69,70%
Filipiakowie Nadzorczej i Prezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 197.134 4,12% 197.134 4,12%
Pawetl Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Rafal Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,05% 6.566 0,05%
Zbigniew Rymarczyk Czlonek Zarzadu 250 0,00% 108 0,00%
Ilos¢ wyemitowanych akcji 6.852.387 100,00%| 6.852.387 100,00%

9. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw
na osiggniety wynik finansowy Grupy ComArch w IV kwartale 2004 roku oraz czynnikéw, ktore
beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Grupa ComArch zakonczyta 2004 rok przychodami ze sprzedazy na rekordowym poziomie 329.991 tys. zl, co oznacza
wzrost w poréwnaniu z 2003 rokiem o 28%. Grupa utrzymata réwniez wysoka dynamik¢ zyskoéw, kontynuujac dobra passg z
poprzednich kwartalow. Skonsolidowany zysk netto Grupy ComArch w 2004 roku osiagnat takze rekordowy poziom i
wynidst 14.086 tys. zt, co stanowi wzrost o ponad 60% w stosunku do poprzedniego roku. Skonsolidowany zysk netto
przypadajacy na jedna akcje wynidst 2,07 zt, natomiast rozwodniony zysk netto na akcjg wyniost 2,04 zl, co oznacza wzrost
w poréwnaniu z 2003 rokiem odpowiednio o 63,9% oraz 64,4%. W 2003 roku odpowiednie wartosci skonsolidowanego
zysku netto wyniosty 1,26 i 1,24 zI na jedna akcjg.

Rentowno$¢ netto w okresie dwunastu miesigcy 2004 roku wyniosta 4,3% (wzrost z poziomu 3,4% w analogicznym okresie
ubieglego roku), natomiast rentowno$¢ operacyjna wyniosta 5,5% i nalezy ja uzna¢ za wysoka w sytuacji wzrostu
przychodow Grupy o prawie 30% oraz majac na uwadze, iz zatrudnienie w Grupie wzrosto w tym czasie o ponad 400 osob.
Grupa zatrudniata na koniec grudnia ponad 1500 o0séb (z wylaczeniem zatrudnionych w Interia.pl; Netbrokers oraz MKS
Cracovia).

Powyzsze §wietne wyniki finansowe Grupa ComArch uzyskala dzigki trwajacej bardzo dobrej koniunkturze na krajowym
rynku IT oraz konsekwentnej ekspansji Grupy na rynkach zagranicznych. Udzial sprzedazy zagranicznej w catosci
przychodow po czterech kwartatach 2004 roku wyniost 20,8% wobec 14,5% w analogicznym okresie 2003 roku, i byt to
najwyzszy poziom w historii zaréowno w ujgciu bezwzglednym jak i procentowym.

Szczegodtowa struktura przychodow Grupy zostala przedstawiona w ponizszej tabeli:
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Grupa ComArch

I-IV kwartat 2004 % I-IV kwartat 2003 %
Ustugi 144 714 43,9% 120 267 46,9%
Software 109 104 33,0% 56 825 22,1%
Hardware 71222 21,6% 77 599 30,2%
Pozostate 4951 1,5%) 1952 0,8%)
RAZEM 329 991 100,0% *256 643 100,0%)|

I-IV kwartat 2004 % I-IV kwartat 2003 %
Telekomunikacja 91811 27,8%) 64 273 25,0%)
Finanse i Bankowos$¢ 58 206 17,7%) 50 546 19,7%)
Ustugi, handel 65 802 19,9% 68 959 26,9%
Przemyst 25394 7,7%| 13 589 5,3%|
Sektor publiczny 83553 25,3% 57 324 22,3%
Pozostate 5225 1,6%) 1952 0,8%)
RAZEM 329 991 100,0% *256 643 100,0%)|

I-IV kwartat 2004 % I-IV kwartat 2003 %
Kraj 261 389 79,2%| 219 533 85,5%)|
Zagranica 68 602 20,8% 37110 14,5%
RAZEM 329 991 100,0% *256 643 100,0%)|

* - warto$¢ przychodéw wg raportu SA-RS 2003, tj. przed przeksztatceniem danych
o ktérym mowa w pkt 5 niniejszego komentarza

Warto$¢ kontraktow podpisanych w 2004 roku byta o 36,5 % wyzsza niz 2003 roku, natomiast poziom zakontraktowania na
biezacy rok jest 0 22,7% wyzszy niz przed rokiem.

Grupa ComArch

1-XII 2004 [-XI1 2003 zmiana
Kontrakty podpisane 368 453 269 922 36,5%
W tym zagraniczne 74 617 62 909 18,6%

stan na stan na
28.02.2005 28.02.2004 zmiana

Przychody zakontraktowane
na rok biezacy 153 837 125 426 22,7%
w tym zagraniczne 37902 34510 9,8%

W 2004 roku najwigksza najwigksze znaczenia dla Grupy miaty sektor telekomunikacyjny (udziat w sprzedazy 27,8%) oraz
sektor publiczny (25,3%). Jednak zadna z grupy odbiorcéw nie uzyskala znaczacej przewagi w strukturze przychodow ze
sprzedazy, co oznacza, ze rozw0j Grupy odbywa si¢ w sposob bezpieczny i zrownowazony. Znaczaco zmienita si¢ natomiast
struktura sprzedazy Grupy wg produktow. Zdecydowanie wzrosta warto$¢ oprogramowania, natomiast coraz mniejsze
znaczenie miala sprzedaz ,hardware-u”.

Wysoka dynamika wzrostu osiaganych przychodow i zyskéw, duzy portfel zamowien oraz rosnaca sprzedaz zagraniczna
powoduja, ze Zarzad z optymizmem patrzy w przysztos¢. Na wyniki Grupy w przysztych kwartatach wplyw bedzie miato
przede wszystkim utrzymanie si¢ pozytywnych tendencji w gospodarce, zwigkszenie poziomu inwestycji oraz sytuacja
finansowa $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktdre stanowia podstawowa bazg klientéw Spotki.

W IV kwartale 2004 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci Grupy ComArch:

ComArch otrzymat nagrode "Sieciowa firma 10-lecia" i pierwsze miejsce w kategorii "Integrator" w plebiscycie z okazji
jubileuszu branzowego magazynu NetWorld. Nominacji do nagrody dokonata redakcja pisma, natomiast czytelnicy pisma
wybrali zwycigzcg. NetWorld jest wydawany przez IDG i uwazany jest za jedna z najwazniejszych publikacji dla
informatykdw 1 kierownikow dziatow IT w Polsce.
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W czasie XIV Forum Ekonomicznego w Krynicy, ComArch zostat uhonorowany nagroda "Firma Nowej Gospodarki Europy
Srodkowo-Wschodniej 2003". Jest ona przyznawana przedsigbiorstwu, ktore w danym roku wykazato si¢ innowacyjnoscia,
wiarygodnoscia oraz profesjonalizmowi w podejsciu do klientow.

ComArch podpisat we Lwowie porozumienie o wspdlpracy z Uniwersytetem Panstwowym "Politechnika Lwowska".
Wspdlna intencja ComArch i Politechniki jest utworzenie centrum produkcji oprogramowania we Lwowie. W tym celu
ComArch bedzie zatrudniatl absolwentow kierunku Informatyka Politechniki Lwowskiej. Obie strony porozumienia beda
wspotpracowaé w zakresie tworzenia programow, ksztatcenia oraz badan naukowych.

Porozumienie zostato podpisane przez Prezesa Zarzadu ComArch, Prof. Janusza Filipiaka i Rektora Politechniki Lwowskiej
Prof. Jurija Rudawskija, w obecnosci Marszatka Matopolski Janusza Sepiota i Przewodniczacego Lwowskiej Obwodowej
Administracji Panstwowej Oleksandra Sendegi.

W dniu 25.10.2004 roku CommArch SA podpisal umowe o kredyt inwestycyjny z Fortis Bank Polska SA z siedziba w
Warszawie na finansowanie budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie. Wysoko$¢ kredytu wynosi 85 % wartosci inwestycji, maksymalnie 20 min zt. Okres kredytowania wynosi 10 lat,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno nastapi¢ do 31.03.2005 r.
Zabezpieczeniem kredytu sa weksel in blanco, hipoteka na dziatkach, na ktérych zostanie wybudowany budynek oraz cesja
polisy ubezpieczeniowej budynku.

Zgodnie z § 10 Regulaminu Korzystania z Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI), stanowiacego
Zatacznik nr 1 do Zarzadzenia nr 18/2004 Dyrektora Generalnego Urzgdu Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietld z dnia
22 pazdziernika 2004 roku, Zarzad ComArch SA poinformowat, ze od dnia 28 grudnia 2004 roku Spétka przekazuje raporty
biezace i okresowe, na podstawie przepisow o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, za pomoca Elektronicznego
Systemu Przekazywania Informacji (ESPI).

Uchwata nr 466/2004 Zarzadu Gieldy Papieroéw Wartosciowych w Warszawie SA z 22 grudnia 2004 roku na wniosek Spotki
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 125.787 akcji zwyklych na okaziciela serii G spotki ComArch SA o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Uchwatla weszta w zycie z dniem 29 grudnia 2004 r.

10. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplywa na osiggniete
wyniki finansowe

Nie wystapity

11. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 26.01.2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch jest spotka w
100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1,2 min RUB i dzieli si¢ na 1.200.000 udzialéw o wartosci
nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogélna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akceji wynosi 1.200.000 glosow. Kapital zakltadowy zostanie oplacony w calosci gotdéwka. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza
produktéw ComArch w Rosji oraz czgsciowym supportem dostarczonych klientom systeméw informatycznych.

Zarzad ComArch SA okreslit nastgpujace terminy przekazywania raportow okresowych w 2005 roku.
Raporty kwartalne skonsolidowane rozszerzone:

za okres: termin przekazania:

IV kwartat 2004  01.03.2005

I kwartat 2005 16.05.2005

I kwartat 2005  16.08.2005

III kwartat 2005  14.11.2005

Raporty pétroczne i roczne:

Raport roczny za 2004 rok  05.04.2005

Skonsolidowany raport roczny za 2004 rok 03.06.2005

Skonsolidowany raport potroczny rozszerzony za I potrocze 2005 roku 30.09.2005

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie podal prognozy wynikéw na 2005 rok.

13. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej
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W IV kwartale 2004 r Spotki Grupy nie wystapily z powddztwem ani nie byly pozwane w postgpowaniu spetniajacym
kryteria okre$lone w § 61 ust. 4. pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr
139, poz. 1569).

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi, ktérych taczna wartos¢ od poczatku
roku przekracza 500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.

15. Informacje o udzielonych przez Spétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W IV kwartale 2004 r ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktérych mowa w § 61
ust. 4. pkt 9) Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

16. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta

W zwiazku z programem menedzerskim uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
21.12.2001 roku Spoétka informuje, iz Prezesowi Zarzadu ComArch SA przystuguje opcja na zakup akcji Spotki, ktorej
warto$¢ wg obliczen Zarzadu wynosi 7.029.367 zi, tj. 5% od kwoty 140.587.330 zl, bedacej wartoscia wzrostu kapitalizacji
Spotki w 2004 roku. Ostateczne ustalenie kwoty wzrostu wartoSci kapitalizacji nalezy do Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien
dzisiejszy Rada Nadzorcza nie okreélita tej kwoty oraz nie podje¢ta decyzji o ilosci i cenie emisyjnej emitowanych akcji. Wg
obliczen Zarzadu gdyby przyjaé, ze cena emisyjna akcji wyniesie 1 zI, to powinno zosta¢ wyemitowanych 102.708 akcji
nowej emisji.



