COMARCH

POCZTA
Od: EM COMARCH Piotr Grzesiak

Do: EM KANCELARIA

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 3/2002

SA-Q 3/2002

Data odbioru :

(dla emitentéw papieréw warto $ciowych o dziatalno $ci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporz adzenia Rady Ministréw z dnia 16 pa zdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotkki COMARCH

podaje do wiadomo $ci raport kwartalny za 1l kwartat roku obrotowego 2002

dnia

w tys. zt

02-11-04 22:01:29

02-11-04

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty narastajaco / 3 kwartaty narastajaco / 3 kwartaty narastajaco / 3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01| 2001 okres od 01-01-01| 2002 okres od 02-01-01{2001 okres od 01-01-01 do
do 02-09-30 do 01-09-30 do 02-09-30 01-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 88 021 111 394 22992 30417
Il. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 5602 7 500 1463 2048
1l. Zysk (strata) brutto 3354 8027 876 2192
IV. Zysk (strata) netto 4 040 6613 1055 1806
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5820 18 388 1520 5021
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (44 725) (11 972) (11 682) (3 269)
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 39 873 27 10 415 7
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 968 6443 253 1759
IX. Aktywa razem 204 009 148 412 50 024 38 241
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 71644 20 686 17 568 5330
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 39 838 9769
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 26 019 20 686 6 380 5330
Xlll. Kapitat wtasny 132 365 127 544 32457 32 864
XIV. Kapitat zaktadowy 7228 7228 1772 1862
XV. Liczba akgji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,56 0,91 0,15 0,25
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedrg akcje zwykig (w zt / EUR) 0,56 0,91 0,15 0,25
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 18,31 17,65 4,49 4,55
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 18,31 17,65 4,49 4,55

BILANS

stan na 02-09-30 koniec| stan na 02-06-30 koniec| stan na 01-09-30 koniec| stan na 01-06-30 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001

Aktywa
|. Aktywa trwate 97 951 92 711 78 517 81426
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 3439 2383 1957 2287
2. Rzeczowe aktywa trwate 32211 31048 30 657 30940
4. Inwestycje dtugoterminowe 58 903 55 597 41683 44 083
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 58 903 55 597 41683 44 083
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 58 645 55379 41531 43 931
b) w pozostatych jednostkach 258 218 152 152
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3398 3683 4 220 4116
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 686 686
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2712 2997 4220 4116
11. Aktywa obrotowe 106 058 107 923 69 895 66 222
1. Zapasy 13 503 10 883 7 388 9683
2. Naleznosci krotkoterminowe 32 386 39483 43 410 41109
2.1. Od jednostek powigzanych 218 50 18 167 16 666
2.2. Od pozostatych jednostek 32168 39433 25243 24 443
3. Inwestycje krétkoterminowe 54 021 54 308 15 280 10 317
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 54 021 54 308 15 280 10 317
a) w jednostkach powigzanych 4320 5598 3307 2390
b) w pozostatych jednostkach 36 400 40 319 1537 432
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 13 301 8391 10 436 7 495
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 148 3249 3817 5113
Aktywa razem 204 009 200 634 148 412 147 648
Pasywa
|. Kapitat wiasny 132 365 129 609 127 544 125 371
1. Kapitat zaktadowy 7228 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 103 980 103 980
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 282 282 2 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 23 894 23 894 7 642 7642
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 207 207 2079 2079
8. Zysk (strata) netto 4040 1284 6613 4 440
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 71644 71025 20 868 22277
1. Rezerwy na zobowiazania 653 303
1.3. Pozostate rezerwy 653 303
a) diugoterminowe 653 303
2. Zobowigzania dtugoterminowe 39 838 39838
2.2. Wobec pozostatych jednostek 39838 39 838
3. Zobowiagzania krétkoterminowe 26 019 26 125 17 584 18 760
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2683 3089 1986 1035
3.2. Wobec pozostatych jednostek 22335 22007 14 580 16 686
3.3. Fundusze specjalne 1001 1029 1018 1039
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COMARCH

SA-Q 3/2002

w tys. zt

stan na 02-09-30 koniec

stan na 02-06-30 koniec

stan na 01-09-30 koniec

stan na 01-06-30 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5134 4759 3284 3517
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5134 4759 3284 3517
a) diugoterminowe 1785 1784 1784 1784
b) krétkoterminowe 3349 2975 1500 1733
Pasywa razem 204 009 200 634 148 412 147 648
Warto$¢ ksiegowa 132 365 129 609 127 545 125 371
Liczba akcji 7 228 000 7228 000 7 228 000 7228 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 18,31 17,93 17,64 17,34
Rozwodniona liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 18,31 17,93 17,64 17,34

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 02-09-30 koniec

stan na 02-06-30 koniec

stan na 01-09-30 koniec

stan na 01-06-30 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001
2. Zobowigzania warunkowe 23 869 21647 14 159 11784
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1038 1038 1038 1038
- udzielonych gwarancji i poreczen 1038 1038 1038 1038
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 22831 20 609 13121 10 746
- udzielonych gwarancji i poreczen 22831 20 609 13121 10 746
Pozycje pozabilansowe, razem 23 869 21647 14 159 11784

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat / 2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 33480 88 021 38 962 111 394
- od jednostek powigzanych 1200 3 566 5 656 7902
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 957 50418 18 700 46 635
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 15523 37 603 20 262 64 759
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 27 031 68 161 33197 92 449
- od jednostek powigzanych 1148 3388 5351 7 476
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 030 34 366 15 524 43 670
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15 001 33795 17 673 48 779
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 6 449 19 860 5765 18 945
V. Koszty sprzedazy 1319 4217 1994 3067
V. Koszty ogélnego zarzadu 2269 9 382 2083 8 065
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 2 861 6 261 1688 7813
VII. Pozostate przychody operacyjne 100 407 (35) 256
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8 20 (40) 38
2. Dotacje 96
3. Inne przychody operacyjne 92 291 5 218
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 253 1066 132 569
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 423 160
3. Inne koszty operacyjne 253 643 132 409
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2708 5602 1521 7 500
X. Przychody finansowe 1216 3543 450 1441
2. Odsetki, w tym: 1110 2615 242 833
- od jednostek powigzanych 235 449 161
5. Inne 106 928 208 608
XI. Koszty finansowe 1168 5791 52 914
1. Odsetki, w tym: 1302 2 251 7 61
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3120
4. Inne (134) 420 45 853
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 2756 3 354 1919 8 027
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XIII) 2756 3354 1919 8027
XV. Podatek dochodowy (686) (254) 1414
a) cze$¢ biezaca (254) 1414
b) czes¢ odroczona (686)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2756 4 040 2173 6613
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 034 7133
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 7 228 000 7 228 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,83 0,99
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,83 0,99

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat / 2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30

|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) wg zbadanego sprawozdania finansowego 129 332 118 852
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 207 2079
- zmiana z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 1532
- zmiana z tytutu dodatnich nie zrealizowanych réznic kursowych 547
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 129 609 129 539 125 371 120 931
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7228 7228 7228 7228
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7228 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 103 982 103 980 103 980
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7 268
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 268
- pomniejszenie kapitatu zapas.o koszty przepr.emisji obligacji zam. 1268
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 6 000
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714 103 980 103 980
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 282 2 2
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 282
a) zwigkszenia (z tytutu) 282
- kapitat z tyt.wyceny obligacji 282
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COMARCH

SA-Q 3/2002

w tys. zt

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat / 2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 282 282 2 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 23894 7643 7642 307
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 16 251 7 335
a) zwigkszenia (z tytutu) 16 479 7 335
- podziat zysku za rok 2001/2000 10 479 7 335
- przesuniecia $rodkéw z kapitatu zapasowego 6 000
b) zmniejszenia (z tytutu) 228
- wykorzystanie funduszu utworzonego na ewent.zaptate zobow.budz. 228
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 23894 23 894 7642 7 642
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu wg zbadanego sprawozdania 207 10 479 7 335
finansowego
a) zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 207 2079
- zmiana z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 1532
- zmiana z tytutu dodatnich nie zrealizowanych réznic kursowych 547
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 207 10 686 2079 9414
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 10479 7 335
- przeniesienie zysku netto za rok 2001/2000 na fundusz rezerwowy 10479 7 335
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 207 207 2079
7.8. Zysk (strata) z | potrocze 1284 4440
7.9. Wynik netto wg zbadanego sprawozdania finansowego
- korekta wyniku zgodnie ze znowelizowang ustawa o rachunkowosci
7.10. Wynik netto za 2001 rok po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
8. Wynik netto wg sprawozdania finansowego 2756 4040 2787 8 035
- korekta wyniku zgodnie ze znowelizowang ustawa o rachunkowosci (614) (1422)
a) zysk netto 2756 4040 2173 6613
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 132 365 132 365 127 544 127 544
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 132 365 132 365 127 544 127 544

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartat / 2002 okres od
02-07-01 do 02-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01

3 kwartat / 2001 okres od
01-07-01 do 01-09-30

3 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

do 02-09-30 do 01-09-30
|. Zysk (strata) netto 2755 4039 2173 6613
1l. Korekty razem 4167 1781 2633 11775
2. Amortyzacja 1362 3695 1390 4114
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 45 3009 (21) (194)
6. Zmiana stanu rezerw (293) 41
7. Zmiana stanu zapasow (2621) (5973) 2097 (3001)
8. Zmiana stanu naleznosci 6 804 2971 (1023) 16 849
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 816 3639 (1071) (8574)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2211) (5 039) 1261 3040
11. Inne korekty (28) (228) (500)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-I1) 6922 5820 4 806 18 388
1. Wptywy 7141 46 211 13 166 39230
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 530 274 277 13 848
3. Z aktywow finansowych, w tym: 6611 45 937 12 889 25 382
a) w jednostkach powigzanych 2398 2398 2400
- zbycie aktywow finansowych 2398 2398 2400
b) w pozostatych jednostkach 6611 43 539 10 491 22982
- zbycie aktywow finansowych 6611 43 539 10 491 22982
1. Wydatki (9 323) (90 936) (15 015) (51 202)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (3 883) (6 376) (1099) (7 579)
3. Na aktywa finansowe, w tym: (5 440) (84 560) (13 916) (43 623)
a) w jednostkach powigzanych (2 068) (5 206) (2 398) (19 641)
- nabycie aktywow finansowych (2 068) (5 206) (2 398) (19 641)
b) w pozostatych jednostkach (3372) (79 354) (11 518) (23 982)
- nabycie aktywow finansowych (3372) (79 354) (11 518) (23 982)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (2182) (44 725) (1 849) (11 972)
1. Wptywy 431 40 586 16 191
2. Kredyty i pozyczki (33) 2 16 191
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 40 120
4. Inne wplywy finansowe 464 464
1. Wydatki (657) (713) (32) 164)
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (56) (32) 164)
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (657) (657)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (226) 39 873 (16) 27
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 4514 968 2941 6 443
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 4514 968 2941 6443
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7189 10 735 7 409 3907
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 11703 11703 10 350 10 350

"KOMENTARZ"

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia

9.11.2000 roku.

Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy. Szczegdlowe zasady wyceny zostaly opisane w raporcie poirocznym SA-P 2002.
Zamknigcia ksiag rachunkowych na 31.12.2001 roku i wprowadzenia bilansu otwarcia na 1.01.2002 roku dokonano zgodnie z przepisami
obowiazujacej wowczas ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku. Nastepnie dokonano przeksztatcenia sprawozdania finansowego za rok
2001 do nowego zakresu informacyjnego i nowego uktadu sktadnikow sprawozdania, dokonujac rownoczesnie stosownych zapisow ksiggowych w

ksiggach roku 2002.

W celu zapewnienia porownywalnosci danych dokonano réwniez statystycznego przeksztatcenia sprawozdan finansowych na 31.12.2001 roku oraz
na koniec IIT kwartatu 2001 roku, stad dane prezentowane aktualnie za powyzsze okresy roznia si¢ w stosunku do danych przedstawionych w

raportach poprzednich.
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COMARCH SA-Q 3/2002 wtys. zt

2. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku

a) Korekty odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku

W zwiazku z sytuacja na rynku mediow elektronicznych i spadkiem notowan gietdowych akcji spotki Interia.pl SA utworzono rezerwg na trwatq
utratg wartosci akeji Interia.pl w kwocie 3.120 tys. zt. Korekte z tego tytutu ujeto w raporcie potrocznym SA-P 2002.

W III kwartale 2002 roku nie dokonywano odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku.

b) Korekty z tytutu rezerw na przejsciowa roznicg z tytutu podatku dochodowego i zmianach rozliczen miedzyokresowych z tego tytutu
Biezacy okres

W I kwartale 2002 roku nie ustalano aktywow i rezerw na podatek dochodowy, gdyz Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej i aktualnie dochdd z tytutu dziatalnosci objetej zezwoleniem (zwolniony z opodatkowania) jest wyzszy niz wynik na dziatalnosci
opodatkowanej. W zwiazku z powyzszym Spotka w roku 2002 nie ptaci podatku dochodowego.

Okresy poprzednie

W latach poprzednich nie dokonano ustalenia przej$ciowych roznic z tytutu podatku dochodowego od 0so6b prawnych. Z uwagi na dtugotrwaty
charakter mozliwosci zrealizowania straty podatkowej, na 30.06.2002 roku dokonano rozpoznania aktywa w wysokos$ci 686 tys. zt z tytutu
przejsciowej réznicy w podatku dochodowym z tytulu rezerwy na trwatq utratg wartosci posiadanych akcji spotki Interia.pl. (ujgto w sprawozdaniu
SAP 2002)

c¢) Pozostate rezerwy

W I kwartale 2002 roku Spotka nie zawiagzywata zadnych innych rezerw.

3. Informacje o kursach EURO

a) Spolka stosuje rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej - wariant .

b) Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

Sredni kurs NBP z dnia 30-09-2002 - 4,0782
Sredni kurs NBP z dnia 30-09-2001 - 3,8810
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-30.09.2002 - 3,8284
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-30.09.2001 - 3,6622

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg sredniej arytmetycznej kursow oglaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wg kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

4. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien 4.11.2002 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja
razem 3.646.800 akcji, ktore daja 10.226.800 gtoséw na WZA, co stanowi 69,52 % wszystkich glosoéw na WZA. W ponizszej tabeli przedstawiono
szczegodtowo ilos¢ posiadanych akcji przez wyzej wymienionych akcjonariuszy oraz ich udziat w gtosach na WZA ComArch SA.

Ilos¢ akeji Udzial w kapitale Udzial w glosach

akcyjnym na WZA

Janusz Filipiak 2.199.600 30,43 % 37,96 %
Elzbieta Filipiak 1.447.200 20,02 % 31,56 %

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 5.08.2002 do 4.11.2002 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien opublikowania raportu
kwartalnego za III kwartat 2002 roku, tj. 5.08.2002 oraz w dniu 04.11.2002 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami. W w/w
okresie nie zaszly zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace.
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Stan na 04.11.2002 r Stan na 5.08.2002 r

Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udzial w | Akcje (szt.)  Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na

WZA (%) WZA (%)
Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady 1.447.200 31,56%| 1.447.200 31,56%

Nadzorczej

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37,96%| 2.199.600 37,86%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 240.476 4,19% 240.476 4,18%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05% 6.856 0,05%
Pawel Nowak Cztonek Zarzadu 16.440 0,11% 16.440 0,11%
Ilo$¢ wyemitowanych akcji 7.228.000 100,00%| 7.228.000 100,00%

w tys. zt

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniety
wynik finansowy ComArch SA w lll kwartale 2002 roku oraz czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W I kwartale 2002 roku Spotka osiagngta bardzo dobre wyniki finansowe, gtownie dzigki poprawie rentownos$ci na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej. Przychody netto ze sprzedazy w III kwartale br wyniosty 33.480 tys. zt i stanowily 86% osiagnigtych przychodow ze sprzedazy w 11
kwartale ubiegtego roku, lecz zysk osiagnigty na dziatalnosci operacyjnej wzrdost o 78% z 1.521 tys. zt do 2.708 tys. zt. Zysk brutto w III kwartale
2002 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegltego roku byl wyzszy o 44%, za$ zysk netto o 27%. W zwiazku z powyzszym wskaznik
rentownos$¢ netto przychodow ze sprzedazy wzrost z 5,6% w 11 kwartale ubieglego roku do 8,2% w III kwartale br.

Narastajaco za IIT kwartaty Spotka osiagngta przychody ze sprzedazy na poziomie 88.021 tys. zl, co oznacza spadek o 21% w stosunku do III
kwartatow ubieglego roku. Podobnie zysk netto, ktory wyniost 4.040 tys. zt, jest obecnie na nizszym poziomie (spadek o 39%). Mniejsze przychody
osiagnigte przez Spotke w IIT kwartale biezacego roku w stosunku do roku ubieglego wynikaja z przesunigcia sig realizacji duzego kontraktu z
Ministerstwem Edukacji Narodowej i Sportu z Il na IV kwartat biezacego roku. Wynik operacyjny osiagnigty w III kwartale biezacego roku,
wskazuja iz spotka pomimo bardzo stabych wynikow I kwartalu ma szanse zrekompensowac to coraz lepszymi wynikami w kolejnych kwartatach
biezacego roku. Mozliwe jest wigc osiagnigcie wynikow zblizonych (lub nawet lepszych) do wynikéw ubiegtorocznych. Dodatkowo nalezy zwrocié
uwagg iz wynik netto I potrocza 2002 roku zostat obcigzony utworzeniem rezerwy na trwatg utrate wartosci akcji Interia.pl w kwocie 3 120 tys. zt.
Cato$¢ utworzonej rezerwy zostata ujgta w rachunku wynikow roku biezacego (zdarzenie to miata charakter ksiggowy - nie wiazacy si¢ z wyptywem
srodkow ze spotki).

Wyniki uzyskane w III kwartale 2002 r. wskazuja iz nastapita poprawa sytuacji finansowej ComArch SA w stosunku do obu kwartatow I potrocza
2002 roku, zaréwno jesli chodzi o warto$¢ sprzedazy, jak i wynik operacyjny i wynik netto. Ogdlna sytuacja gospodarcza kraju, a zwlaszcza sytuacja
finansowa $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore stanowia podstawowa bazeg klientow Spotki, bedzie miata decydujace znaczenie czy
zaobserwowany w II i III kwartale trend zostanie utrzymany w kolejnych kwartatach.

W III kwartale 2002 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci ComArch SA:

ComArch SA podpisat umowe z ComArch Global Inc. (spotka zalezna od ComArch SA) oraz Terra Telecommunications Corp. z siedziba w Miami
na Florydzie (USA), ktdrej przedmiotem jest wdrozenie i outsourcing systemu bilingowego TYTAN wraz z komponentami Real-Time AAA Server
oraz Interconnect Billing. Umowa zawarta zostata na okres 3 lat. Warto$¢ kontraktu wynosi 720.000 USD.

ComArch SA podpisal umowe na wdrozenie systemu billingowego Tytan w Dubai Internet City w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Wartos¢
umowy wynosi ok. 270 tys. USD

Spotke zalezna ComArch Global, Inc. w Miami na Florydzie podpisata umowe na udzielenie licencji i wdrozenie systemu billingowego Tytan i
systemu zarzadzania siecia Insight Net produkcji ComArch SA u operatora narodowego Nikaragui Enitel. Wdrozenie obejmuje rozliczanie i
zarzadzanie siecig komoérkowa GSM operatora. Warto$¢ kontraktu wynosi 1 milion 708 tysigcy dolardw.

W dniu 8.08.2002 roku zostata podpisana umowa na wdrozenie systemu e-Government pomigdzy Urzgdem Marszatkowskim Wojewodztwa
Matopolskiego w Krakowie oraz ComArch SA w konsorcjum z Interia.PL SA. Wedtug wiedzy Spoiki jest to pierwsza umowa na wdrozenie takiego
systemu w Polsce. Rozwiazania tego typu, stosowane juz na rynkach europejskich umozliwiaja mieszkancom i przedsigbiorcom elektroniczne
komunikowanie si¢ z urzgdami. Zgodnie z przyjgta strategia Spotka zamierza zintensyfikowaé dziatania w tym sektorze, ktory moze okazaé sig¢
jednym z najbardziej perspektywicznych obszaréw rynku informatycznego w Polsce. Realizacja I fazy projektu potrwa do konca listopada br.

W dniu 21.08.2002 roku zostaty zawarte dwie umowy pomigdzy konsorcjum w sktadzie: ComArch Krakow SA i ComArch SA, a Ministrem
Edukacji Narodowej i Sportu z siedzibag w Warszawie. Przedmiotem umow jest dostawa do szkot, instalacja i integracja pracowni komputerowych i
przytaczenie ich do istniejacej sieci Internet w wojewddztwach: lubuskie, zachodnio-pomorskie, pomorskie, kujawsko-pomorskie (pierwsza
umowa), opolskie, dolnoslaskie i wielkopolskie (druga umowa). £aczna wartos¢ obu umow wynosi 18,4 min zt brutto.

W dniu 03.09.2002 roku zostata podpisana umowa pomig¢dzy ComArch SA i Telekomunikacja Polska SA z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
umowy jest migracja danych z systemu billingowego Tytan do struktury plikow ptaskich, zgodnych z uzgodnionym przez strony formatem zapisu
danych, w celu ich dalszej migracji przez Telekomunikacj¢ Polska SA do systemu Serat. Warto§¢ umowy wynosi 13 min zt.

W dniu 5 lipca 2002 roku Spoétka zostata poinformowana przez swego pelnomocnika procesowego kancelarie prawnicza "Ole§ & Rodzynkiewicz" o
uchyleniu przez Naczelny Sad Administracyjny decyzji Izby Skarbowej i Urzedu Skarbowego, w ktorych to decyzjach odméwiono Spotce
stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym za rok 1999 w kwocie 665.722,80 ztotych. Sprawa dotyczy nadptaty podatku dochodowego w
zwiazku z dwukrotnym dokonaniem w 1999 roku podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji poprzez przesunigcie kwot z kapitatu zapasowego na
kapitat zaktadowy.

NSA w ustnym uzasadnieniu wyroku przychylit si¢ do pogladu Spotki, ze w przypadku gdy $rodki zgromadzone na kapitale zaktadowym Spotki
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pochodza z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalna - a nie z niepodzielnego zysku - to przeznaczenie takich srodkow na podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji nie podlega podatkowi dochodowemu od tzw. wewngtrznych transferow
kapitatowych (art. 10 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych). W zwiazku z powyzszym Spoétka otrzyma 665.722,80 ztotych
tytulem zwrotu nadptaconego podatku.

W dniu 11.07.2002 roku ComArch SA. podpisat roczna umowg sponsorska z klubem pitkarskim Cracovia. Wydatki ComArch S.A. z tego tytutu w
sezonie 2002/2003 wyniosa 120-200 tys. zt.

Comarch SA nabyt 2.980 akcji imiennych sztukowych ComArch Software AG za kwotg 140.605,27 EUR od bytego prezesa spotki ComArch
Software AG Pana Wilhelma Veltena, obywatela Niemiec. ComArch Software AG jest spotka zalezng od ComArch SA. Obecnie ComArch SA
posiada 100% akcji ComArch Software AG. Rownoczes$nie ComArch SA dokonat wplaty 510.000 EUR na poczet objgcia 170 sztuk akcji nowej
emisji ComArch Software AG. Po zarejestrowaniu nowej emisji ComArch SA w dalszym ciagu bedzie posiadat 100% akcji ComArch Software AG.

Spotka podpisat umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego ComArch SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ComArch za okres od 1.01.2002 roku do 30.06.2002 roku oraz badania
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za okres 01.01.2002-31.12.2002 r.

Zarzad ComArch SA podpisat aneks nr 3 do umowy z Domem Maklerskim Banku Handlowego o subemisj¢ ustugowa z dnia 28.12.1999 roku.
Umowa o subemisj¢ ustugowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty WZA z dnia 15.10.1999 roku w sprawie Programu Motywacyjnego dla Kadry
Zarzadzajacej Grupy Kapitatowej ComArch. Zgodnie z warunkami tego programu w czerwcu 2000 roku zostaty wyemitowane akcje serii F dla
pracownikow Grupy ComArch, ktdre to akcje mialy by¢ obejmowane przez pracownikéw w 2001 i 2002 r., po wypracowaniu przez ComArch SA
zysku netto w prognozowanej wysokosci. W 2001 r. ComArch SA wypracowal zysk wyzszy niz zysk prognozowany, wigc zaistnialy warunki do
uruchomienia Programu. Cena akcji serii F w momencie emisji wynosita 47,06 zt. Program przewidywatl, ze pracownicy beda mieli prawo
obejmowac akcje po cenie emisyjnej powigkszonej o koszt pieniadza, co po dwoch latach trwania programu dato ceng 64,33 zt. W ciagu ostatnich
dwoch lat sytuacja na rynkach kapitalowych i sentyment inwestoréw do spotek z branzy IT zmienily sig tak bardzo, iz obecna cena rynkowa akcji
ComArch SA jest nizsza od ceny po jakiej uprawnieni mogli obejmowac akcje w Programie Motywacyjnym. W zwiazku z powyzszym akcje te nie
zostaly objete przez uprawnionych w Terminie Zwyktym ani w Terminie Dodatkowym (sierpien i wrzesien 2002). Na mocy przedmiotowego
aneksu, sporzadzonego w dniu 26.09.2002 roku, okres obowiazywania umowy o subemisj¢ ustugowa zostat przedtuzony do dnia 15.12.2002 roku.
Rownocze$nie w oparciu o brzmienie uchwaty nr 3 WZA z dnia 28.06.2002 r., na mocy ktorej Zarzad ComArch SA zostal upowazniony do podjecia
wszelkich niezbgdnych czynnosci celem ograniczenia wydatkéw Spotki zwiazanych z zakoficzeniem programu motywacyjnego, tj. w szczegdlnosci
do rozwazenia mozliwosci skierowania akcji serii F do obrotu na rynku wtérnym. Zgodnie z postanowieniami w/w Aneksu w dniu 3.10.2002 roku
strony zawarly odrgbne porozumienie, zgodnie z ktorym Dom Maklerski Banku Handlowego SA zobowiazat si¢ wzgledem ComArch SA do
zbywania 140.000 akcji serii F w obrocie wtornym na GPW na rzecz podmiotoéw wskazanych przez ComArch SA lub przez niego zaakceptowanych
najpozniej do dnia 21.03.2003 roku. Zgodnie z zapisami porozumienia akcje serii F, ktore nie zostana zbyte w ustalonym terminie, ComArch SA
odkupi po cenie rownej 64,33 ztote za kazda akcjg. Wejscie w zycie porozumienia zostato uzaleznione od ziszczenia wskazanych w umowie
warunkow zawieszajacych w tym m.in. wydania przez KPWiG zgody na zmiang zasad dystrybucji, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym akcji
serii F, dokonania przez KDPW asymilacji akcji serii F z pozostatymi akcjami ComArch SA oraz wprowadzenia akcji serii F do obrotu na GPW. Z
wnioskiem o wyrazenie zgody na zmiang zasad dystrybucji, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym akcji serii F ComArch SA wystapil do
KPWiG w dniu 25.10.2002 roku.

6. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptywa na osiagniete wyniki finansowe

W III kwartale biezacego roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére moga mialy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

7. Zdarzenia po dacie bilansu

1) W dniu 29.10.2002 roku Comarch otrzymat podpisane dwie umowy o tacznej wartosci 1,826 tys. EUR na realizacje systemow informatycznych
zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Umowy zostaty podpisane z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez
Urzad Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany przez Fundusz Wspotpracy - Jednostke Finansujaco-Kontraktujaca. Przedmiotem pierwszej
umowy jest dostawa i wdrozenie systemu dla Ministerstwa Finansow. zaprojektowany przez ComArch system umozliwi monitorowanie i
kontrolowanie pomocy finansowej z Unii Europejskiej w ramach Funduszy Strukturalnych i Funduszu Spéjnosci. W ramach drugiej umowy
ComArch zrealizuje system informatyczny dla Ministerstwa Rolnictwa. System bgdzie monitorowat poruszanie si¢ statkdw rybackich, kontrolowat
kwoty polowowe, a takze raportowat do Instytutu Rybotéwstwa i agend Unii Europejskiej. Obydwa systemy zostana stworzone od podstaw,
poczawszy od analizy 1 implementacji, poprzez wdrozenia wersji pilotazowej, a skoficzywszy na wdrozeniu i uruchomieniu systemu wiasciwego.
Projekt dla Ministerstwa Finanséw bedzie wykonany w konsorcjum z Cap Gemini Ernst& Young Polska, natomiast projekt dla Ministerstwa
Rolnictwa wraz z firma EPA, ktéra specjalizuje si¢ w systemach lokalizacji satelitarne;.

2) W dniu 31.10.2002 roku ComArch otrzymat podpisana umowg na realizacj¢ systemu informatycznego zwigzanego z przystapieniem Polski do
Unii Europejskiej. Warto$¢ umowy 4,9 mln EUR. Umowa zostata podpisana z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez Urzad
Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany przez Fundusz Wspotpracy - Jednostke Finansujaco-Kontraktujaca. Przedmiotem umowy jest

wytworzenie systemu informatycznego obstugujacego implementacje w Polsce unijnej polityki rolnej (Common Agricultural Policy). Umowa bedzie
realizowana w konsorcjum z Cap Gemini Ernst& Young Polska.

8. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Zarzad ComArch SA nie publikowat prognozy wynikoéw na 2002 rok.

9. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej

W III kwartale Spotka nie wystapita z powodztwem ani nie byta pozwany w postgpowaniu spetniajacym kryteria okreslone w § 61 ust. 4. pkt 7a) i
7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

10. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ od poczatku roku przekracza

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 6



COMARCH SA-Q 3/2002 wtys. zt

500.000 euro (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)
Nie wystapity.
11. Informacje o udzielonych przez Spoétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W III kwartale ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielil porgczen i gwarancji o ktérych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9) Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystapity.

PODPISY

Podpisy oso6b reprezentujgcych spotke

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-11-04 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

02-11-04 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
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