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(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n finansowych (biegtego rewidenta) z przegl adu poétrocznego
sprawozdania finansowego
Péiroczne sprawozdanie finansowe
Wstep Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Noty objasniajgce i dodatkowe noty obja $niajace
Komentarz Zarzadu
WYBRANE DANE FINANSOWE (1 pétrocze / 2001) tys. zt tys. EUR
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 74 602 20835
Il. Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej 6 499 1815
Ill. Zysk (strata) brutto 6916 1932
IV. Zysk (strata) netto 5248 1466
V. Aktywa, razem (stan na 01-06-30) 146 672 43 416
VI. Zobowigzania, razem (stan na 01-06-30) 18 759 5553
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 18 759 5553
VII. Kapitat wtasny (stan na 01-06-30) 124 101 36 735
VIII. Kapitat akcyjny (stan na 01-06-30) 7228 2140
IX. Liczba akcji (stan na 01-06-30) 7 228 000
X. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) (stan na 01-06-30) 17,17 5,08
XI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (za 12 miesiecy) w zZ{/EUR 1,54 0,43
XIl. Dywidenda na jedng akcje zwykig (za ostatni rok obrotowy) w zZ/EUR
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH (BIEGLEGO REWIDENTA) Z
PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego ComArch S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2001 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pdtrocznego sprawozdania finansowego ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie,

Aleja Jana Pawta II 39 a, obejmujacego:

(a) wstep

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2001 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 146.672 tys. zt

(c) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujacy zysk netto 5.248 tys. zt

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(e) rachunek przeptywu §rodkoéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. wykazujace zwigkszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 3.502 tys. zt

(f) noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentow.

Przegladu dokonalismy gtownie droga analizy danych potrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i
ksiggowos$¢ Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien 30
czerwca 2001 r. oraz jej rentownosc¢ i przeptywy pieni¢zne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2001 r. zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591)
1 wydanymi na jej podstawie przepisami jak rOwniez z zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia
1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz.U. z 1998 r. nr 163, poz. 1160) i
Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegoétowych warunkdéw, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny, skrot prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrét memorandum
informacyjnego (Dz.U. z 1998 r. nr 163, poz. 1162) oraz interpretacjami powyzszych przepisow wydanymi przez
Komisje Papierow Wartosciowych i Gield (pismo nr DSP3-023-129/00-2800/2000 z dnia 15 grudnia 2000 r.) w sprawie
obowiazku wykazania roznic w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci oraz ujawnionych danych pomigdzy
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem, ktore zostaloby
sporzadzone wedtug MSR lub US GAAP.

Dziatajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Elzbieta Kobryn PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Biegly Rewident Spotka wpisana na liste podmiotow

Nr ewidencyjny 5092/4571 uprawnionych do badania sprawozdan
Cztonek Zarzadu finansowych pod numerem 144.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Warszawa, 24 wrzes$nia 2001 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WSTEP

1) Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci firmy ComArch SA jest dziatalno$é¢ wytwdrcza, handlowa i ustugowa w
zakresie informatyki i telekomunikacji - EKD 72.20.

Poprzedni rok obrotowy obejmowai okres od 01.01.2000 do 31.12.2000 i obejmowal 12 miesiecy.

W tabelach raportu:

- rok poprzedni oznacza okres 01.01.2000 -30.06.2000 i obejmuje 6 miesiecy,

- rok biezacy oznacza okres 01.01.2001 - 30.06.2001 i obejmuje 6 miesiecy.

W zwiazku z powyzszym sprawozdania za okres poprzedni nie podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
pordéwnywalnoéci danych.

Stosowane metody rachunkowos$ci i zasady sporzadzania sprawozdan sg identyczne.

2) Zasady wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
a) Majatek trwaty

Wartosci niematerialne i prawne - ujmowane sa w ewidencji wediug cen nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia.
Spbdtka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych metoda liniowa przy zastosowaniu
stawek okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od osdéb prawnych z 15.02.1992 roku, z tym ze przyjeto zasade
umarzania oprogramowania komputerowego - 2 lata, a licencji i pozostalych warto$ci od 2 do 5 lat. Prawo
wieczystego uzytkowania dziatki nabytej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej amortyzuje sie przez okres 12 lat,
tj. okres umowny na prowadzenie dziatalnos$ci w SSE.

Koszty zakohczonych prac badawczo rozwojowych umarza sie w ciagu 5 lat.
Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci ponizej 3.500 z* amortyzowane byly jednorazowo.

Srodki trwale wycenione zostaty wediug cen nabycia lub kosztdédw wytworzenia, po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdw ich uzytkowania. Zasady amortyzowania $rodkdédw trwalych przyjete przez
Spbdtke:

- $rodki trwale o wartos$ci nie przekraczajacej 3.500 z1 byly amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesiacu nastepnym w stosunku do miesigca, w ktdérym zostaly przyjete do uzytkowania,

- pozostalte Srodki trwale amortyzowane byly metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od osdéb prawnych z 15.02.1992 roku.

- sprzet komputerowy amortyzowany jest stawka podwyzszong wspdiczynnikiem 2,0 jako podlegajacy szybkiemu
postepowi technicznemu.

Inwestycje rozpoczete wycenione zostaty wediug cen nabycia.

Finansowy majatek trwaly wyceniony zostail wedlug cen nabycia.

b) Majatek obrotowy i zobowiazania

Zapasy rzeczowych skltadnikéw majatku obrotowego stanowig towary oraz produkcja w toku. Produkcja w toku
wyceniona jest wediug technicznych bezposrednich kosztdéw wytworzenia. Naktady ponoszone na kontrakty
diugoterminowe rozliczane sg wg oceny stopnia zaawansowania prac. W przypadku posiadania informacji o
ograniczeniu mozliwosci dalszej sprzedazy badZz naktadach przewyzszajacych mozliwo$ci uzyskania przychodéw,
tworzy sie rezerwy w wysokosci naktaddéw w stosunku do ktérych wystepuje prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz
tez dokonuje sie jednorazowo odpisania catoéci nierozliczonych nakltadéw (w zalezno$ci od stopnia oceny ryzyka) .
Towary wycenione zostaly na poziomie rzeczywistych cen zakupu.

Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowiazania w walucie krajowe] ewidencjonowane sa w ciagu roku wedlug cen
nominalnych, za$ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapltaty.

Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaiy na dzien sporzadzania
raportu wediug Sredniego kursu ustalonego na dzien 30.06.2000 i 30.06.2001 przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, dotyczacymi tej samej waluty, powstaie w zwiazku z
wycena na dzien bilansowy rozrachunkdéw odniesiono w ciezar kosztdédw operacji finansowych, zas$ nadwyzke dodatnich
rbéznic kursowych nad ujemnymi zaliczono do przychoddéw przyszitych okresdw.

Wycena aktywdéw i pasywdw bilansu wyrazonych w walutach obcych (w trakcie roku):

o operacje dotyczace $srodkdédw pienieznych, udziatdw 1 papierdw wartosciowych wyceniane sa po kursie kupna
lub sprzedazy banku z ktdérego usitug korzysta ComArch SA,

pozostate aktywa i1 pasywa wyceniane sg po obowiazujacym na dzieh przeprowadzenia operacji $rednim kursie NBP
z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa towardw wyceniane sg wg kurséow
wyznaczonych w dokumentach odpraw celnych.

Dla przedstawienia realnej wartos$ci naleznoéci i roszczen zostaly one pomniejszone o utworzone rezerwy na
naleznoéci watpliwe 1 roszczenia.

Krotkoterminowe papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu wyceniono wediug cen nabycia.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaly w wartoéci nominalnej.

c) Rozliczenia miedzyokresowe kosztédw i przychody przysziych okresédw

Poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdédw rozliczane sg wydatki poniesione z gbéry, a dotyczace
przyszitych okresédw sprawozdawczych oraz istotne kwotowo koszty remontdw ponoszonych w posiadanych
nieruchomos$ciach. Dla remontdéw przyjeto okres rozliczania do lat 3.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja prawdopodobne koszty, dotyczace badanego okresu obrachunkowego,
ktdérych dokladna wysoko$¢ nie jest jeszcze znana. Tworzone sa rezerwy na przewidywane niezbedne do poniesienia
w celu zakonczenia kontraktédw koszty, nie znajdujace pokrycia w przychodach oraz na koszty prac gwarancyjnych
dotyczacych kontraktdéw zakonczonych.

Przychody przysziych okresédw obejmuja nadwyzke dodatnich rdéznic kursowych nad ujemnymi oraz nadwyzke wartosci
nominalnej aportu nad jego wartoscia ksiegowa i $rodki z dotacji na prace badawcze.

d) Kapitaly wtasne obejmuja:

Kapital akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

Kapital zapasowy utworzony zostail z podzialu zysku z zachowaniem zasad i limitu okre$lonych w kodeksie
handlowym oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad ich warto$é nominalna.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny majatku trwaltego, jako skutek przeszacowania wartosci majatku
trwatego na dzien 1.01.1995r.

Pozostale kapitaly rezerwowe - utworzone z zysku - przeznaczone na cele inwestycyjne oraz na ewentualne
pokrycie podatku dochodowego od podwyzszenia kapitaiu - wediug ceny nominalnej.

e) Rezerwy

ComArch SA tworzy rezerwy na przyszie straty.

f) Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmuja w caloéci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony w wyniku podzialu
zysku za lata 1998 i 1999 Fundusz Mieszkaniowy.

g) Wynik finansowy

ComArch SA sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Zostala zachowana zasada wspdimiernosci przychoddw i kosztdw.

Przychody sa ujmowane wediug zasady memoriaiowej. Przychody obejmuja sumy naleznych przychodédw ze sprzedazy
produktdéw, towardw i innych skladnikéw majatkowych wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy, z
uwzglednieniem upustéw i rabatdéw, bez podatku od towardw i usitug.

Koszty obejmuja wartos$é sprzedanych produktdéw, towardw i1 innych rzeczowych skiadnikdéw wycenionych w
kosztach wytworzenia lub cenach nabycia oraz cato$é¢ poniesionych w danym roku obrotowym kosztdédw ogdlnych
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zarzadu 1 kosztdédw sprzedazy.
Koszty sprzedazy obejmuja koszty ponoszone przez komdrke marketingu.
Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci.
h) Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne sg to koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i
obejmuja gitdéwnie: wartosé sprzedanych skltadniké4w majatku trwaltego, utworzone rezerwy, darowizny przekazane.
Pozostale przychody operacyjne sg to przychody nie zwigazane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cig jednostki i
obejmuja gitdwnie: przychody ze sprzedazy skltadnikdéw majatku trwaltego.
i) Straty i zyski nadzwyczajne
Straty 1 zyski nadzwyczajne sa to skutki finansowe zdarzen niepowtarzalnych.

3) Opinie wydawane przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan dotyczace sprawozdan finansowych ComArch S.A
za lata poprzednie nie zawieraly zastrzezen.

4) Prezentowane sprawozdanie finansowe i1 dane finansowe zawierajg dane dotyczace ComArch SA. Spdika nie posiada
wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
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BILANS
stan na dzien Nota 1 potrocze / 2001 2000 1 péirocze / 2000
AKTYWA
1. Majatek trwaty 81426 90 140 73 049
1. Wartoéci niematerialne i prawne 1 6932 7478 6 895
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 30413 43 145 39 582
3. Finansowy majatek trwaty 3 43 929 39 130 26 495
4. Naleznosci dtugoterminowe 4 152 387 77
1l. Majatek obrotowy 64 885 63 976 68 845
1. Zapasy 5 13 459 9971 13 996
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 44 017 50 098 33 891
3. Akcje (udziaty) wtasne do zbycia 7
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 8
5. Srodki pieniezne 9 7 409 3907 20 958
I1l. Rozliczenia migdzyokresowe 10 361 322 446
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 361 322 446
Aktywa,razem 146 672 154 438 142 340
PASYWA
1. Kapitat wlasny 124 101 118 853 106 394
1. Kapitat akcyjny 11 7228 7228 7088
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 12 103 980 103 980 97 532
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2 2 2
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 7643 307 307
6. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadéw) zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 14
8. Zysk (strata) netto 5248 7 336 1465
Il. Rezerwy
1. Rezerwy na podatek dochodowy 15
2. Pozostate rezerwy 16
11l. Zobowigzania 18 759 30 671 34 100
1. Zobowigzania dtugoterminowe 17
2. Zobowigzania krétkoterminowe 18 18 759 30671 34 100
VI. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 19 3812 4914 1846
Pasywa,razem 146 672 154 438 142 340
Wartos¢ ksiegowa 124 101 118 853 106 394
Liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 088 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 20 17,17 16,44 15,01
Przewidywana liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 20 17,17 16,44 14,72
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
stan na dzien 1 péirocze / 2001 2000 1 péirocze / 2000
a) laczna warto$¢ udzielonych gwaranciji i poreczen
- na rzecz jednostek zaleznych
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz jednostki dominujacej
- na rzecz innych jednostek
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 10 746 19 670 15 447
- gwarancje bankowe wystawione na zlecenie ComArch SA 10 746 16 270 15 447
- zobowigzania z tytutu nabycia akgcji 3400
Zobowigzania pozabilansowe, razem 10 746 19 670 15 447
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

za okres Nota 1 pétrocze / 2001 1 péirocze / 2000
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 74 602 53 293
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 30 105 21155
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 22 44 497 32138
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 61 521 46 983
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 30415 21834
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 31106 25149
I1l. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-Il) 13 081 6310
V. Koszty sprzedazy 499
V. Koszty ogolnego zarzadu 5937 6 086
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-1V-V) 6 645 224
VII. Pozostate przychody operacyjne 24 12 959 1558
VIII. Pozostate koszty operacyjne 25 13 105 1784
IX. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIIIl) 6 499 2)
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 26
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 27
XII. Pozostate przychody finansowe 28 1439 8981
XIll. Koszty finansowe 29 1022 6992
XIV. Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 6916 1987
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) (5)
1. Zyski nadzwyczajne 30
2. Straty nadzwyczajne 31 5
XVI. Zysk (strata) brutto 6916 1982
XVII. Podatek dochodowy 32 1668 517
XVIIl. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 33
XIX. Zysk (strata) netto 34 5248 1465
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 11119 9756
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 7 228 000 6 588 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 35 1,54 1,48
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 35 1,54 1,35
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt

za okres

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

|. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 118 853 36 246
|.a. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 118 853 36 246
1. Stan kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 7228 6088
1.1. Zmiany stanu kapitatu akcyjnego 1000
a) zwigkszenia (z tytutu) 1000
- emisji akcji 1000
1.2. Stan kapitatu akcyjnego na koniec okresu 7228 7088
3. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 103 980 15823
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 81709
a) zwigkszenie (z tytutu) 81709
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 69 000
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 12709
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 103 980 97 532
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2 2
4.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 2
5. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na poczatek okresu 307 124
5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych 7 336
a) zwigkszenie (z tytutu) 7 336 183
- podziat zysku za rok 2000 7 336
- zwrot nadptaty podatku od podwyzszenia kapitatu akcyjnego 183
5.2. Stan pozostatych kapitatow rezerwowych na koniec okresu 7643 307
7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 209
7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 7 336 14 209
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 336 14 209
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 7 336
- przeniesienie na kapitat zapasowy 12709
- wyptata premii dla Zarzadu 1000
- Fundusz Pozyczek Mieszkaniowych 500
8. Wynik netto 5248 1465
a) zysk netto 5248 1465
Il. Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 124 101 106 394
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

za okres 1 pétrocze / 2001 1 péirocze / 2000
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-1)) - metoda posrednia *) 13 582 (14 379)
|. Zysk (strata) netto 5248 1465
Il. Korekty razem 8334 (15 844)
1. Amortyzacja 2724 2 346
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 29
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (173) (1707)
5. Zmiana stanu pozostatych rezerw 42 (1)
6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat) 1668 517
7. Podatek dochodowy zaptacony (1863) (1104)
8. Zmiana stanu zapasow (3487) (8 752)
9. Zmiana stanu naleznosci 17 872 4514
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) (7 308) (8015)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (814) (3171)
12. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw (327)
13. Pozostate korekty (500)
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11) (10 123) (38 891)
|. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 26 064 237 039
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 13 571 (420)
3. Sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 2 5332
- w jednostkach zaleznych 2
4. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 12 491 232127
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (36 187) (275 930)
1. Nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych (449) (4 920)
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego (6 031) (11 449)
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: (17 243) (28 954)
- w jednostkach zaleznych (17 243) (27 396)
- w jednostkach stowarzyszonych (1558)
5. Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu (12 464) (230 496)
6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 77)
7. Pozostate wydatki (34)
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-11) 43 69 182
|. Wptywy z dziatalno$ci finansowej 175 70 183
3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 175
5. Wplywy z emisji akcji (udziatow) wtasnych 70 000
7. Pozostate wptywy 183
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (132) (1001)
3. Sptata krétkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek (132) (1)
8. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych (1 000)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C) 3502 15912
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 3502 15912
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3907 5046
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 7 409 20 958
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NOTY OBJASNIAJACE | DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A

w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

1 pétrocze / 2001 1 péirocze / 2000
a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatazeniu lub pézniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej 4116 5028
b) koszty prac rozwojowych 1730 564
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 430 230
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 81 149
f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 528 869
g) pozostate warto$ci niematerialne i prawne 47 55
Warto$ci niematerialne i prawne razem 6932 6 895
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NOTA 1B

SA-P 2001

w tys. zt

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)

a) rozliczane w czasie b) koszty prac| c) nabyta wartos¢ firmy d) nabyte koncesje, e) nabyte f) nabyte prawa| g) pozostate wartosci h) zaliczki na poczet| Wartosci niematerialne
koszty organizacji rozwojowych patenty, licencje i oprogramowanie wieczystego| niematerialne i prawne wartosci i prawne razem
poniesione przy podobne wartosci komputerowe uzytkowania gruntéow niematerialnych i
zatozeniu lub prawnych
pozniejszym
rozszerzeniu spotki
akceyjnej
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 5559 2057 443 252 633 102 9 046
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 95 334 19 449
- nabycie 95 334 19 449
c) zmniejszenia (z tytutu) 25 9 34
- catkowite umorzenie 25 9 34
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 5654 2057 752 262 633 102 9 460
okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 976 121 213 134 79 45 1568
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 562 206 134 56 26 10 994
- amortyzacja planowa 562 206 134 56 26 10 994
1) zmniejszenia - 100% umorzenia 25 9 34
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1538 327 322 181 105 55 2528
h) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 4116 1730 430 81 528 47 6932
okresu
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NOTA 2A

SA-P 2001

w tys. zt

RZECZOWY MAJATEK TRWALY

1 pétrocze / 2001

1 poirocze / 2000

a) $rodki trwate 29939 24 276
- grunty wtasne 1573
- budynki i budowle 25570 19 149
- urzadzenia techniczne i maszyny 2168 2196
- $rodki transportu 1658 1211
- pozostate $rodki trwate 543 147
b) inwestycje rozpoczete 437 15 106
c) zaliczki na poczet inwestycji 37 200
Rzeczowy majatek trwaty, razem 30413 39 582
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COMARCH SA-P 2001 w tys. zt
NOTA 2B
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzjowych)

- grunty wiasne - budynki i budowle - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - pozostate $rodki trwate $rodki trwate, razem

maszyny

a) wartos$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 1573 36 928 5076 1900 1881 47 358
b) zwigkszenia (z tytutu) 99 711 551 53 1414
- zakup 35 711 551 53 1350
- z inwestycji 64 64
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1573 10 962 529 134 115 13313
- sprzedaz 1573 10 962 490 134 32 13191
- likwidacja 39 83 122
d) wartos$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 26 065 5258 2317 1819 35459
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 217 2536 530 1221 4 504
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 443 948 188 151 1730
f1) zmniejszenie umorzenia 165 394 59 96 714
- sprzedaz 165 355 59 21 600
- likwidacja 39 75 114
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 495 3090 659 1276 5520
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 25570 2168 1658 543 29 939

amortyzacja nieplanowana: 12 600
w tym:
Ssrodkédw sprzedanych 12 592
$rodkéw skradzionych 2
srodkédw zlikwidowanych 6

Spbtka korzysta ze $rodkdéw trwatych leasingowanych
dniu 30.06.2001 roku wyniosta: 2 404 tys. zi.

(samochoddédw ciezarowych)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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COMARCH

NOTA 2C

SA-P 2001

w tys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

1 pétrocze / 2001

1 poirocze / 2000

a) wiasne

29939

24 276

Srodki trwate bilansowe razem

29939

24 276

NOTA 3A

FINANSOWY MAJATEK TRWALY

1 pétrocze / 2001 1 péirocze / 2000
a) akcje i udziaty, w tym: 43 929 26 495
- w jednostkach zaleznych 29331 23 855
- w jednostkach stowarzyszonych 14 598 2 640
Finansowy majatek trwaty, razem 43 929 26 495
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w tys. zt

NOTA 3B
ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) akcje i udziaty, w tym:| - w jednostkach zaleznych - w jednostkach| - w jednostce dominujacej b) udzielone pozyczki - jednostkom zaleznym - jednostkom - jednostce dominujacej
stowarzyszonych dtugoterminowe, w tym: stowarzyszonym
a) stan na poczatek okresu 39 130 28618 10 512
b) zwigkszenia (z tytutu) 8 887 4801 4 086
- nabycie 4 801 4 801
- zmiana statusu spétki zaleznej na stowarzyszong 4 086 4 086
c) zmniejszenia (z tytutu) 4088 4088
- zmiana statusu spétki zaleznej na stowarzyszong 4 086 4 086
- sprzedaz 2 2
d) stan na koniec okresu 43 929 29 331 14 598
Finansowy majatek trwaty, razem 43 929 29 331 14 598

NOTA 3C

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)

c) pozostate papiery wartosciowe,

- jednostek zaleznych

- jednostek stowarzyszonych

- jednostki dominujgcej

e) pozostate sktadniki

Finansowy majatek trwaty, razem

w tym: finansowego majatku trwatego
a) stan na poczatek okresu 39 130
b) zwiekszenia (z tytutu) 4 801
- nabycie 4 801
c) zmniejszenia (z tytutu) 2
- sprzedaz 2
d) stan na koniec okresu 43 929
Finansowy majatek trwaty, razem 43 929

NOTA 3D

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)

Lp.

a

b

c

d

e

f

9

h

i

k

nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

siedziba

przedmiot
przedsigbiorstwa

charakter
powigzania
kapitatowego

zastosowana
metoda
konsolidacji

data objecia
kontroli / data od
ktérej wywierany
jest znaczny
wplyw

wartos¢ akcji/
udziatéw wg ceny
nabycia

odpisy
aktualizujgce
wartos¢ (razem)

warto$¢
bilansowa akcji/
udziatow

procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego/
zaktadowego

udziat w ogdlinej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

wskazanie innej
niz okreslona pod
lit. j) lub k),
podstawy
dominaciji

ComArch Global Inc.

Waszyngton

Eksport
oprogramowania i ustug
na rynek amerykanski

zalezna

nie konsol.

24.06.99

139

139

90,00

90,00

INTERIA.PL SA

Krakow

Prowadzenie
dziatalno$ci medialnej i
handlu poprzez internet
(electronic commerce)
oraz $wiadczenie
wszelkich ustug z
wykorzystaniem sieci
Internet

stowarzyszona

konsol.

13.08.99

10510

10510

37,50

48,99

ComArch Gdarisk Sp. z 0.0.

Gdansk

Doradztwo w zakresie
sprzetu
komputerowego,
oprogramowania oraz
dostarczanie
oprogramowania

zalezna

nie konsol.

9.09.99

351

351

92,00

92,00

ComArch Warszawa Sp. z 0.0.

Warszawa

Prowadzenie
dziatalno$ci wytwérczej,
handlowej, ustugowej i
badawczo-rozwojowe;j
na rachunek wtasny lub
w poérednictwie w
zakresie informatyki i
dziatalno$ci pokrewnej

zalezna

nie konsol.

9.07.99

1499

1499

99,99

99,99

ComArch Software AG

Frankfurt nad Menem

Eksport
oprogramowania i ustug
na rynek niemiecki

stowarzyszona

nie konsol.

13.09.99

4 086

4 086

47,48

47,48
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COMARCH SA-P 2001 w tys. zt
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. @ b c d e f g h i ]
nazwa jednostki (ze wskazaniem formy siedziba lprzedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ akgii odpisy warto$¢ bilansowa procent udziat w ogéinejwskazanie innej niz
lprawnej) przedsigbiorstwa powigzania imetoda kontroli / data od | udziatéw wg cen aktualizujacel akcji/ udziatod posiadanego liczbie gtoséw naokreslona pod lit. j)
kapitatowego konsolidacji ktorej wywierany nabycia warto$¢ (razem kapitatu walnymlub k), podstawy
jest znaczny wpty akcyjnego zgromadzeniudominacji
zaktadowego
6 IComArch Bielsko-Biata Sp. z 0.0. Biesko - Biata Rozwoj, wdrozenie i zalezna nie konsol. 14.03.97 130 130 99,92 99,92
konserwacja
jpprogramowania w
zakresie systemoéw
zarzadzania
lprzedsigbiorstwem oraz
systemow
telekomunikacyjnych
[7 IComArch Krakéw SA Krakow Rozwoj, wdrozenie i zalezna konsol. 28.09.98 13 814 13 814 99,99 99,99
integracja systemow
bilingowych i systemoéw
kolekcji danych dla
operatorow
telekomunikacyjnych
B8 IComArch Poznan Sp. z 0.0. Poznan Prowadzenie dziatalnoscizalezna inie konsol. 26.04.99 548| 548| 99,64 99,64
ytwoérczej, handlowej,
ustugowej i
badawczo-rozwojowej na
rachunek wtasny lub w
posrednictwie w zakresie
informatyki i dziatalno$ci
pokrewnej
<] Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. Krakow Sprzedaz i rozwoj stowarzyszona  |nie konsol. 25.11.98 2 2 50,00 50,00
komputeréw sieciowych i
internetowych
przystawek telewizyjnych
10  [ComArch Internet Ventures Krakow Dokonywanie inwestycji galezna konsol. 1.06.2000 12 850 12 850 99,99 99,99
spotki internetowe
11 "CDN - Compact Disc Novelty" SA * Krakow Produkcja zalezna Il stopnia [konsol. 29.06.2000 0 0 60,00 60,00
pprogramowania
12 |NetBrokers Sp.z0.0. * Krakow Posrednictwo w obrocie stowarzyszona Il |nie konsol. 29.06.2000 0 0 30,00 30,00
na rynku towarowym, stopnia
dziatano$¢ internetowa
NOTA 3E
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki (tys. zt.), w tym: zobowigzania jednostki, w tym: | naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze nieoptacona| otrzymane lub
kapitat akcyjny| nalezne wptaty kapitat pozostaty kapitat wtasny, w tym: - dhugo- - dhugo- jednostki sprzedazy | przez emitenta nalezne
/zaktadowy na poczet zapasowy niepodzielony|  zysk (strata) terminowe terminowe razem _ wartos¢ dywidendy/
kapitatu zysk netto akcji/udziatow udziaty w
(wielkos¢ (niepokryta zyskachza
ujemna) strata) z lat ostatpliox
ubieglych obrotowy
1 ComArch Global Inc.*
2 INTERIA.PL SA 32340 6 569 41625 (15 854) (11 676) (4178) 3180 4191 35820 6 881
3 ComArch Gdarisk Sp. z 0.0. (38) 381 26 (445) (360) (85) 416 78 379 1140
4 ComArch Warszawa Sp. z 0.0. 1222 1500 (278) (635) 357 202 641 1424 3277
5 ComArch Software AG 1456 192 3440 (2177) (824) (1353) 3640 1022 5177 2336
6 ComArch Bielsko-Biata Sp. z o.0. 82 125 100 (143) (56) (87) 37 57 119 22
7 ComArch Krakow SA 13109 13 000 353 (244) (246) 2 16 212 4243 29721 14 873
8 ComArch Poznan Sp. z 0.0. 544 550 76 (82) (112) 30 340 469 883 1390
9 Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0.**
10 |ComArch Internet Ventures 11698 12 840 (1142) (124) (1018) 1624 81 13321 37
11 |"CDN - Compact Disc Novelty" SA 5767 136 5356 275 245 30 935 2203 6214 8525
12 |NetBrokers Sp. z 0.0. ****
* - brak danych
** - spbdtka nie rozpoczeta dziatalnosci
*x* — gpbdtka zalezna II stopnia
*x*x% — gpdrka stowarzyszona II stopnia
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NOTA 4A

w tys. zt

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

1 pétrocze / 2001

1 poirocze / 2000

b) pozostate naleznoéci dtugoterminowe, w tym: 152 77
Naleznosci dtugoterminowe netto 152 77
Naleznosci dtugoterminowe brutto 152 77

NOTA 4B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) stan na poczatek okresu 387
b) zwiekszenia (z tytutu) 77
- udzielone pozyczki 77
c) zmniejszenia (z tytutu) 235
- sptata pozyczek w roku 2001 i 2002 235
Stan naleznosci dtugoterminowych na koniec okresu 152 77

NOTA 4D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

1 pétrocze / 2001

1 pétrocze / 2000

a) w walucie polskiej

152

77

Naleznosci dlugoterminowe, razem

152

77

NOTA 5

ZAPASY 1 pétrocze / 2001 1 péirocze / 2000
a) materiaty 125 101
b) potprodukty i produkty w toku 8141 6 590
c) produkty gotowe 210 76
d) towary 4 636 6724
e) zaliczki na poczet dostaw 347 505
Zapasy, razem 13 459 13 996

NOTA 6A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, w tym: 27 940 30 484
- od jednostek zaleznych 2599 2599
- od jednostek stowarzyszonych 1993 1862
b) pozostate naleznoéci od jednostek zaleznych 14 833 321
c) pozostate naleznosci od jednostek stowarzyszonych 1350
e) naleznoéci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 295 805
g) pozostate naleznosci 949 931
Naleznosci krétkoterminowe netto 44 017 33 891
i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia) 246 385
Naleznosci krétkoterminowe brutto 44 263 34 276

NOTA 6B

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) stan na poczatek okresu 204 386
b) zwiekszenia (z tytutu) 160 3
- utworzenie 160 3
c) wykorzystanie (z tytutu) 16 4
- spisanie naleznosci 16
- naleznosci zaptacone 4
d) rozwigzanie z (tytutu) 102
- zaptata 102
Stan rezerw na naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu 246 385

NOTA 6C

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 1 pétrocze / 2001 1 pétrocze / 2000
a) w walucie polskiej 39 603 33 366
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4 660 910
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 930 451 57 139
tys. zt 3145 241
b2. jednostka/waluta 1/ USD 306 836 113 320
tys. zt 1223 487
b3. jednostka/waluta 1/ DEM 123 960 68 280
tys. zt 214 146
b4. pozostate waluty w tys. zt 78 36
Naleznosci krotkoterminowe, razem 44 263 34 276

NOTA 6D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) do 1 miesigca 18 176 20 842
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 43 4755
f) naleznosci przeterminowane 9947 5272
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto) 28 166 30 869
g) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug (wielko$¢ ujemna) 226 385
Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug, razem (netto) 27 940 30 484
NOTA 6E
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 1 pétrocze / 2001 1 pétrocze / 2000
SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 2 960 1935
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1752 1372
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4 386 1165
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 656 558
e) powyzej 1 roku 193 242
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 9 947 5272
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) 226 147
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 9721 5125

NOTA 9A

SRODKI PIENIEZNE 1 pétrocze / 2001 1 péirocze / 2000
a) $rodki pieniezne w kasie 26 35
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7 383 20923
Srodki pieniezne, razem 7 409 20 958

NOTA 9B

SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 1 potrocze / 2001 1 pétrocze / 2000
a) w walucie polskiej 5129 20 947
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2280 1
b1. jednostka/waluta 1/ USD 539 259 711
tys. zt 2150 3
b2. jednostka/waluta 1/ EUR 33720

tys. zt 114

b3. jednostka/waluta 1/ DEM 1507 940
tys. zt 4 2
b4. pozostate waluty w tys. zt 12 6
Srodki pieniezne, razem 7 409 20958

NOTA 10B

POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 361 446
- bilety okresowe 8
- koszty konferenciji 9
- asysty 6
- podatek od nieruchomosci 51
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 100 110
- ubezpieczenia majatkowe 166 45
- optaty eksploatacyjne 16
- optaty za kontrakt 162
- czynsze 40
- pozostate 5 89
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 361 446
NOTA 11
KAPITAL AKCYJNY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt.
Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akgji Warto$¢ serii/lemisji wg| Sposéb pokrycia |Data rejestracji Prawo do
warto$ci nominalnej| kapitatu dywidendy (od
daty)
-A imienne uprzywilejowane co do gtosu 5:1 940 000 940 000 |aport 94-12-20 94-12-20
-B imienne uprzywilejowane co do gtosu 5:1 940 000 940 000 | gotowka 95-03-24 94-12-20
-C zwykte na okaziciela 3 008 000 3 008 000 |gotowka 97-06-20 96-11-01
-D zwykte na okaziciela 1200 000 1200 000 |gotéwka 99-03-01 97-11-01
-E zwykte na okaziciela 1 000 000 1 000 000 |gotéwka 00-03-08 99-01-01
-F zwykte na okaziciela 140 000 140 000 |gotowka 00-07-10 00-01-01
Liczba akcji razem 7 228 000
Kapitat akcyjny razem 7 228 000

NOTA 12

KAPITAL ZAPASOWY 1 pétrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 85714 79 266
b) utworzony ustawowo 2409 2 362
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 15 857 15 904
Kapitat zapasowy, razem 103 980 97 532

NOTA 13

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
- kapitat inwestycyjny 79 79
- kapitat rezerwowy z zysku za 2000 rok 7 336

- kapitat rezerwowy na pokrycie podatku 228 228
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 7643 307

NOTA 18A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) kredyty bankowe, w tym: 87
e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 14 808 21993
- wobec jednostek zaleznych 1333 620
- wobec jednostek stowarzyszonych 2
h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 2813 2084
j) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8 29
1) fundusze specjalne 1039 994
m) pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 4 9 000
- pozostate 4 9 000
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 18 759 34 100
Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 17



COMARCH SA-P 2001

NOTA 18B

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

1 pétrocze / 2001

1 pétrocze / 2000

a) w walucie polskiej 13 706 22392
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5053 11708
b1. jednostka/waluta 1/ USD 1028 288 2 287 567
tys. zt 4100 10 058
b2. jednostka/waluta 1/ EUR 26 983

tys. zt 91

b3. jednostka/waluta 1 / GBP 78 849 127 980
tys. zt 442 865
b3. jednostka/waluta 1/ FRF 707 187
tys. zt 451
b4. pozostate waluty w tys. zt 420 334
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 18 759 34 100

NOTA 18E

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY)

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 210 188
- Fundusz Pozyczek Mieszkaniowych 829 806
Fundusze specjalne, razem 1039 994

NOTA 19

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZtLYCH OKRESOW 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw, w tym: 1634 1836
- koszty dokonczenia projektow 166 433
- koszty z tytutu nie rozliczonych zaliczek 100 115
- koszty nie rozliczonych kart VISA 200 233
- rezerwa na urlopy 752 907
- koszty ustug 416 148
b) przychody przysztych okreséw, w tym: 2178 10
- niezrealizowane roznice kursowe 259 10
- nadwyzka wartosci rynkowej nad warto$cig ksiegowg 1784

- $rodki otrzymane z Unii Europejskiej 135

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw, razem 3812 1846

NOTA 20

Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "1 podtrocze/2001" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowe;j (kapitatow wiasnych) i ilosci akeji
wedhug stanu na 30.06.2001 roku. Warto$¢ ksiggowa na 1 akcj¢ w kolumnie "1 potrocze/2000" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej
(kapitatéw wilasnych) i ilo$ci akeji (z uwglednieniem splitu 1:2 dokonanego 22.09.2000 roku) wedtug stanu na 30.06.2000 roku. Rozwodniona
warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie "1 pétrocze/2001" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej wg stanu na 30.06.2001 roku i iloSci
akcji wg stanu na 30.06.2001 roku. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "1 pétrocze/2000" zostata obliczona jako iloraz
wartosci ksiggowej wg stanu na 30.06.2000 roku i ilosci akcji wg stanu na 30.06.2000 roku (z uwglgdnieniem splitu 1:2 dokonanego 22.09.2000

roku) powigkszonej o 140.000 akcji serii F zarejestrowanych przez sad 10.07.2000 roku.
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 21A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
- sprzedaz ustug informatycznych 24 979 16 039
- sprzedaz licencji wlasnych 4223 3935
- sprzedaz wyrobéw gotowych 44

- pozostata sprzedaz 859 1181
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 30 105 21155

NOTA 21B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 1 pétrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) kraj 29112 20 884
b) eksport 993 271
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 30 105 21155

NOTA 22A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

- sprzet komputerowy 34 105 28 150
- oprogramowanie 1678

- licencje obce 2882 1889
- pozostate 5832 2099
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 44 497 32138

NOTA 22B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) kraj 43 064 32138
b) eksport 1433
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 44 497 32138

NOTA 23

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

a) zuzycie materiatow i energii 948 720
b) ustugi obce 19 843 10616
c) podatki i optaty 790 522
d) wynagrodzenia 11 594 13 888
e) $wiadczenia na rzecz pracownikow 2475 3289
f) amortyzacja 2724 2 346
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU

1 pétrocze / 2001

1 péirocze / 2000

g) pozostate 790 945
Koszty wedtug rodzaju, razem 39 164 32 326
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczer miedzyokresowych (2313 (4 406)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (499

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (5937 (6 086)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30415 21 834

NOTA 24

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

1 pétrocze / 2001

1 poirocze / 2000

a) przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego 12 746 1454
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 174 104
- na naleznosci 118 4
- na odsetki 56 17
- umorzone zobowigzania 83
d) pozostate, w tym: 39
- nieodptatnie otrzymane oprogramowanie 25
- nieodptatne $wiadczenia 12
- przychody ze sprzedazy udziatow 2
Pozostate przychody operacyjne, razem 12 959 1558

NOTA 25

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) wartos¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 12 663 1358
c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 6 25
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 160

- na naleznosci 160

e) pozostate, w tym: 276 401
- darowizny 148 133
- sktadki cztonkowskie 44 52
- koszt sprzedanych udziatow 2

- koszty nie bedace kosztami uzyskania 48 205
- pozostate 34 11
Pozostate koszty operacyjne, razem 13 105 1784

NOTA 28

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 161 55
- od jednostek zaleznych 83

- od jednostek stowarzyszonych 78 48
b) pozostate odsetki, w tym: 430 1735
c) zysk ze zbycia papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych praw majgtkowych 26 1630
e) dodatnie réznice kursowe 820 229
g) pozostate, w tym: 2 5332
- przychody ze sprzedazy akcji 5332
Pozostate przychody finansowe, razem 1439 8981

NOTA 29

KOSZTY FINANSOWE 1 potrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 4

b) pozostate odsetki, w tym: 50 116
e) ujemne réznice kursowe, w tym: 707 1471
- zrealizowane 316 557
- niezrealizowane 391 914
g) pozostate koszty finansowe, w tym: 261 5405
- prowizje od gwarancji 61 71
- opcje walutowe 199

- koszt sprzedanych akgji i udziatow 5320
-inne 1 14
Koszty finansowe, razem 1022 6 992

NOTA 31

STRATY NADZWYCZAJNE 1 pétrocze / 2001 1 potrocze / 2000
a) losowe 5
Straty nadzwyczajne, razem 5

NOTA 32
PODATEK DOCHODOWY 1 pétrocze / 2001 1 pétrocze / 2000
1. Zysk (strata) brutto 6916 1982
2. Trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym (688) (2477)
w tym:
- odsetki budzetowe 25 6
- sktadki cztonkowskie 44 52
- rezerwy na naleznosci 160 2
- darowizny 93 133
- poz. koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodow 121 205
- przekroczenie limitéw kosztéw reprezentacji 464 742
- PFRON 90 118
- koszty z roku 2000 36
- amortyzacja i polisy samochodowe 46
- koszty niepodatkowe z roku 2000 (1863)
- rozwigzane rezerwy na naleznosci o odsetki (174)
- odsetki od pozyczek z roku 2000 74
- odsetki od lokat z roku 2000 62
- nieodptatne uzyczenie nieruchomosci 204
- odzkodowania 5
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PODATEK DOCHODOWY 1 potrocze / 2001 1 pétrocze / 200!
- pozostate 37| 20|
- pozostate przychody (112

- kara 2
- straty nadzwyczajne 5
- koszty Rady Nadzorczej i $wiadczen nie bedacych kosztami uzyskania przychodow 48|
- amortyzacja niepodatkowa 103
- rozwigzanie rezerw na naleznoéci i odsetki od zobowigzan (21),
- koszty niepodatkowe z roku 1999 do odliczenia w 2000 roku (3 854)|
- darowizny (10 %) (58)|
- koszty eksploatacyjne samochodéw nie mieszczace sie w limicie 20|
B. Przejsciowe roznice pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 2068 2217

tym:

- réznice kursowe 391

- odsetki naliczone 1" 81
- optata za opcje walutowe 200

- amortyzacja 96

- rezerwy na koszty dokonczenia kontraktow 140

- rezerwa na urlopy, koszty ustug i nie rozliczonych zaliczek 1230

- odsetki nalezne (52)
- réznice kursowe (wycena bilansowa) (7)
- nie wyptacone umowy 5
- réznice kursowe (wycena bilansowa) 914
- rezerwy na koszty 1276
#. Inne réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym: (2337

t dochéd zwolniony z tytutu dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (2337

6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5 959 1722
6. Podatek dochodowy wedtug stawki % 28 (w 2000 roku 30%) 1668 517
8. Podatek dochodowy nalezny 1668 517|
11. Podatek dochodowy wspoétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w rachunku zyskow i strat 1668 517|

NOTA 34

W dniu 18.06.2001 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawito, iz wypracowany za rok obrotowy 1.01.2000-31.12.2000

zysk netto w kwocie 7.335.601,77 zt zostat w caloSci przekazany na kapital rezerwowy Spotki.

NOTA 35

Zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "1 pétrocze/2001" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.07.2000-30.06.2001 roku

oraz $redniej arytmetycznej ilosci akcji wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w okresie III kwartat 2000-11 kwartat 2001 roku .

Zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "1 pétrocze/2000" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.07.1999-30.06.2000 roku

oraz $redniej arytmetycznej ilosci akcji wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w okresie I1I kwartat 1999-11 kwartat 2000 roku (z

uwglednieniem splitu 1:2 dokonanego 22.09.2000 roku).

Rozwodniony zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "1 pdotrocze/2001" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego 1.07.2000-30.06.2001 roku

i ilosci akcji w/g stanu na 30.06.2001 roku.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "1 pdtrocze/2000" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego 1.07.1999-30.06.2000 roku
i 1losci akcji w/g stanu na 30.06.2000 roku (z uwglednieniem splitu 1:2 dokonanego 22.09.2000 roku) powigkszonej o 140.000 akc;ji serii F

zarejestrowanych przez sad 10.07.2000 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu

SPECYFIKACJA WYBRANYCH POZYCJI BILANSOWYCH I KOSZTOWYCH WG RODZAJU DZIALALNOSCI (ROK

Nota 36.
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)
30.06.2001 31.12.2000
1 2 3
Srodki pienigzne w kasie 26 41
Srodki pienigzne w banku 7 383 3 866
Razem 7 409 3907
Nota 37.
BIEZACY)
30.06.2001 31.12.2000
1 2

I. Naleznos$ci ogdbdiem brutto, 44 454 50 708

w tym:
Naleznoéci z tytutu dziatal. 31 130 49 002

operacyjne]j (bez pozyczek)
Naleznoéci z tytutu dziatal. 13 324
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inwestycyjnej

II. Rezerwy na naleznoéci 246 204 42
dziatalnosci operacyjnej
Naleznoéci ogdiem netto* 44 207 50 504 (6 297)

* — w tym - 152 tys. z1 - pozyczki diugoterminowe
- 38 tys. zt - zaliczki na inwestycje rozpoczete

190 tys. zi

Nota 38.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE I FUNDUSZ SPECJALNE (ROK BIEZACY)
30.06.2001 31.12.2000 Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3

1. Zobowiazania ogotem 17 720 29 790 (12 070)
w tym:
- zobowiazania z tytutu dzialalnosci operacyjnej 17 420 25081 (7 661)
- zobowiazania z tytutu dziatalnosci finansowej (kredyty) 87 44 43
- zobowiazania z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjne;j 213 4 665 (4 452)
I1. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

i Fundusz Mieszkaniowy 1039 881 158
I11. Razem 18 759 30 671 (11912)
IV. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych naleznny 1668 837

Podatek zaptacony w 2000 roku 1863 1622

Réznica pomigdzy podatkiem naleznym a zaptaconym (195) (785)
Nota 39.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (ROK BIEZACY)

Przychody Koszty Zmiana stanu
na dziatalnosci na dziatalnosci wynik na dziatalnosci
operac. finan. inwest.  operac. finan. inwest. finan. inwest.
1 2 3 4 5 6 7 8=(3-6) 9=(4-7)
Odsetki od lokat i kontahentow 430 - - - - - - -
Roznice kursowe 820 - - - - - - -
Odsetki od pozyczek otrzymane i
nalezne 161 - - - - - - -
Odsetki nalezne od pozyczek - - - - - - - -
Wynik na sprzedazy papierow
wart. - - 26 - - - - 26
Pozostate 2. - - - - - - -
Koszty bankowe, prowizje od
gwarancji, opcje walutowe - - - 261 - - - -
Odsetki naliczone - - - 54 - - - -
Réznice kursowe - - - 707 - - - -
Razem rodzaje dziatalnosci 1413 26 1022 -
Ogoétem przychody i koszty 1439 1022

Nota 40.
SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)

Dziatalnosé operacyjna

Poz. A 1 Amortyzacja

Amortyzacja planowa wartosci niematerialnych i prawnych 994
Amortyzacja planowa rzeczowego majatku trwaltego 1 730
Razem: 2 724
Poz. A 4 Przychody ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego (12 747)
Przychody ze sprzedazy akcji i udzialdw (2)
Koszt sprzedanych i zlikwidowanych Srodkédw trwaiych 12 600
Koszt sprzedanych udzialéw 2
Wynik na sprzedazy papierdé4w wartosciowych (26)
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Razem:

Poz. A 9

Zmiana stanu nalezno$ci brutto

Zmiana stanu naleznosci dziatalnos$ci inwestycyjnej

Razem:

Poz. A 10

Zmiana stanu zobowigzan i fundusze specjalne

Zobowigzania inwestycyjne

Zmiana stanu kredytéw

Réznica pomiedzy podatkiem dochodowym naliczonym a zaptaconym

Razem:

Dziatalnosé inwestycyjna

Poz. B.I.2. Sprzedaz majatku trwatego
Naleznosci inwestycyjne

Razem

Poz. B.II.1l. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Poz. B.II.2. Nabycie skladnikdéw majatku rzeczowego
spadek zobowiazan inwestycyjnych

Razem

Poz. B.II.3. Nabycie akcji ComArch Krakdw
Nabycie akcji ComArch Warszawa

400)
400)

Zmiana stanu naleznosci z tyt. nabycia akcji ComArch Krakdw (12 443)

Razem

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 41.
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

w tys. zt

W I potroczu 2001 poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 230 tys. zt, dotyczace budowy budynku biurowego oraz dokonano

zakupow rzeczowego majatku trwatego na kwotg 1 799 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiadata jeszcze zatwierdzonego planu inwestycyjnego na 2001 roku.

Nota 42.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 30.06.2001 roku w zwiazku z realizowanymi umowami banki na zlecenie ComArch SA wystawity gwarancje bankowe o

wartosci 10 746 tys. zt.

Nota 43.
PRZYCHODY I KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANE]J - NIE DOTYCZY

Nota 44.

PRZYCHODY COMARCH SA Z TYTULU SPRZEDAZY W 1 POLROCZU 2001 ROKU NA RZECZ POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY

KAPITALOWEIJ (w tys. z})

ComArch Global 24
INTERIA.PL. 808
ComArch Poznan 1
ComArch Gdansk 16
ComArch Internet Ventures 85
“CDN - Compact Disc Novelty” 144
Net Brokers 8
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ComArch Warszawa 249
ComArch Software 3
ComArch Krakéw 13 602

RAZEM 14 940

Naleznosci ComArch SA od jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 30.06.2001 roku wynosza:

“CDN - Compact Disc Novelty” 19
ComArch Software 1 649
INTERIA.PL. 289
ComArch Internet Ventures 15
ComArch Warszawa 353
Net Brokers 55
ComArch Gdansk 142
ComArch Global 40
ComArch Bielsko Biata 29
ComArch Krakéw 2 001

RAZEM 4592

Nota 46.

ZAKUPY COMARCH SA OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ]
ComArch Poznan 1289
ComArch Gdansk 939
ComArch Warszawa 2 561
“CDN - Compact Disc Novelty” 1682
INTERIA.PL 126
ComArch Internet Ventures 11
ComArch Krakéw 8 939

RAZEM 15 547

Zobowiazania ComArch SA wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 30.06.2001 roku wynosza:

ComArch Poznan 181
ComArch Warszawa 704
ComArch Internet Ventures 12
“CDN - Compact Disc Novelty” 436
RAZEM 1333

Nota 47.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (ROK BIEZACY) W TYS. ZL

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
wyplacone przez ComArch S.A. 162 tys. zt
wyplacone przez spéiki zalezne i stowarzyszone 107 tys. zt

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu ComArch S.A.

wyptacane przez ComArch SA. 1 070 tys. zt
wyplacone przez spéiki zalezne i stowarzyszone 22 tys. zk
Nota 48.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W COMARCH SA (ROK BIEZACY)
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Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy w wieku:

- stali 323 | - bezposrednio 121 | - do 25 lat 85
produkcyjni

- wspolpracownicy 20 | - posrednio 152 | - od 25 do 30 lat 207
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 50 |- o0d 30 do 60 lat 31
administracja

Razem 343 | Razem 323 | Razem 323

Nota 49.

ZASADY PRZELICZENIA ZLOTYCH NA EURO

Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych.

o sredni kurs NBP z dnia 31-01-2001 3,8015
o sredni kurs NBP z dnia 28-02-2001 3,7535
o sredni kurs NBP z dnia 31-03-2001 3,6170
o sredni kurs NBP z dnia 30-04-2001 3,5364
o sredni kurs NBP z dnia 31-05-2001 3,3969
o sredni kurs NBP z dnia 30-06-2001 3,3783
- $rednia arytmetyczna kurséw za okres 1.01-30.06.2001 3,5806

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I - IV wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow ogltaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, natomiast punkt V, VI i VIII kursu NBP obowiazujacego na koniec grudnia 2000
roku.

Nota 50.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie miaty miejsca istotne zdarzenia wymagajace wykazania w sprawozdaniu finansowym.

Nota 51.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatyby ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

Nota 52.
INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIA SADOWYCH Z UDZIALEM COMARCH SA

W Sadzie Okrggowym w Warszawie toczy si¢ sprawa z powodztwa ComArch SA przeciwko BRE Leasing Sp. z 0.0. 0
dopuszczenie si¢ czynu nieuczciwej konkurencji i naruszenie przez BRE Leasing Sp. z 0.0. dobrego imienia ComArch SA.

Podstawa powodztwa ComArch SA byly publikacje prasowe BRE Leasing Sp. z 0.0. - ewidentne czyny nieuczciwej konkurencji.
W zwiazku z tym istnieje duze prawdopodobienstwo, ze powddztwo ComArch SA zostanie uwzglednione.

W Sadzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej toczy si¢ sprawa z powodztwa BRE Leasing Sp. z 0.0. przeciwko
ComArch SA o zaptate i odszkodowanie.

Podstawa powddztwa jest ztozenie przez BRE Leasing Sp. z 0.0. o§wiadczenia, iz odstepuje od taczacej strony umowy na
wdrozenie
aplikacji Egeria Leasing. Oswiadczenie o odstapieniu od umowy jest nieskuteczne wobec braku przestanek (zar6wno merytorycznych
jak i formalnych) umozliwiajacych odstapienie od umowy.

Zdaniem ComArch SA nie jest prawdopodobne, aby ta sprawa skonczyta si¢ wydaniem wyroku zasadzajacego, albowiem
przedmiot w/w umowy zostat przez ComArch SA zrealizowany. Z pigciu etapow, z ktdrych sktadata si¢ umowa, etapy I - III zostaty
przez strony odebrane, za$ etapy IV 1 V zostaty wykonane i zgloszone do odbioru - BRE Leasing Sp. z 0.0. do dnia dzisiejszego
odbioru nie dokonat i z tego tytulu pozostaje w zwloce.

W zwiazku z tym istnieje duze prawdopodobienstwo, ze przedmiotowa sprawa zakonczy si¢ wyrokiem oddalajacym powodztwo.

Nota 53.

Omowienie istotnych réznic pomiedzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a anologicznymi danymi
przedstawionymi wedlug zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
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Dla dopeknienia obowiazku informacyjnego wynikajacego z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22.12.1998 roku w sprawie
warunkow jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny, skrot prospektu oraz memorandum informacyjne oraz zgodnie z
wytycznymi Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd w tym zakresie przedstawiamy ponizej glowne réznice w zakresie przyjgtych
zasad 1 metod rachunkowos$ci pomigdzy zalaczonym sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi sporzadzonymi w
oparciu o Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz. U. 121/94) z p6zniejszymi zmianami) a sprawozdaniem finansowym i
danymi porownywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Spolka nie sporzadzila petnego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i dlatego prezentowane ponizej informacje o danych
zgodnych z MSR maja ograniczony zakres informacyjny, a w szczegolnosci nie spetniaja wszystkich wymagan MSR odnosnie
ujawniania i prezentacji danych finansowych.

Wyszczegdlnienie roznic:
a) Korekty zwiazane z dostosowaniem do warunkow hiperinflacji.

Gospodarka polska do konca 1996 roku spehiata kryterium gospodarki hiperinflacyjnej. Wedtug MSR 29 wartos¢ aktywow nalezy
wyraza¢ na koniec okresu sprawozdawczego objgtego hiperinflacja w cenach biezacych stanowiacych jednoczesnie podstawg do
wyceny aktywow i pasywow w sprawozdaniach okresow nastgpnych.

MSR 29 wymaga stosowania do przeszacowan wskaznikow ogolnego wzrostu cen oraz przeliczania $srodkow trwatych, naleznosci
oraz kapitatow i zobowigzan w ostatnim okresie sprawozdawczym uznanym za objgty hiperinflacja, tj. na dzien 31.12.1996 r.

Ze wzgledu na niewielkie rozmiary dziatalnosci spotki w okresie objetym hiperinflacja, nieporoéwnywalne z biezaca wartoscia
aktywow 1 pasywow (suma bilansowa w/g sprawozdania za rok 1996 wynosita 3 141 tys. zt przy aktualnej 154 438 tys. z}), a zatem
znikomym wplywem na sprawozdania okreséw nastgpnych. ComArch S.A. nie dokonal korekty sprawozdan z powyzszego tytutu.
Ponadto ze wzgledu na specyfikg Firmy w aktualnej wartoéci aktywow i pasywow brak jest sktadnikow powstatych w okresie
hiperinflacji, gdyz Spotka nie posiadata wowczas zadnych wlasnych nieruchomosci a rzeczowy majatek trwaty obejmowat sprzet
komputerowy, ktory ze wzgledu na bardzo szybki postgp techniczny i intensywna eksploatacj¢ zostat wytaczony z uzytkowania.

b) Ujgcie w wyniku okresu niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny aktywow finansowych.

Ustawa o rachunkowosci nakazuje ujmowanie nadwyzek niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych nad niezrealizowanymi
ujemnymi réznicami kursowymi dla danej waluty (zwiazanymi z przeliczeniem aktywow i zobowiazan finansowych innych niz $rodki
pienigzne) na przychodach przysztych okresow.

MSR 21 nakazuje ujgcie niezrealizowanych réznic kursowych dotyczacych aktywow i zobowiazan w wyniku za okres.

c) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjne;.

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ migdzy innymi koszty zwigzane z organizacja i
pozniejszym rozszerzaniem dziatalno$ci spotki akcyjne;.

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztow zwiazanych z zatozeniem lub rozszerzaniem dziatalnosci, nakazujac ich ujgcie w wyniku
okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17 w przypadku, gdy sa one bezposrednio zwiazane z pozyskaniem kapitatu, bezposrednio w
kapitatach.

d) Ujgcie transakcji leasingu jako leasingu finansowego

ComArch SA posiada w leasingu samochody cigzarowe. Warunki umowy leasingowej nie spetniaja kryterium ujgcia w
sprawozdaniach leasingobiorcy, okreslonych w ustawie o rachunkowosci, gdyz zawarta umowa pozostawia mozliwos¢ nie
wykupywania przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

MSR 17 nakazuje ujgcie w sprawozdaniu leasingobiorcy aktywow i zobowiazan wynikacych z zawartych uméw leasingowych, jezeli
charakter tych umow wskazuje, ze znaczace korzysci i ryzyka zwiazane z posiadaniem leasingowanych aktywow zostaty przeniesione
na leasingodawcg, niezaleznie od szczegbdlnych zapisow umowy.

Wprowadzenie do sprawozdan wg MSR aktywow i zobowiazan z tytulu leasingu powoduje konieczno$¢ korekty bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych. Zgodnie z MSR 17 w sprawozdaniach finansowych na dzien zawarcia umowy
leasingowej spetniajacej kryterium leasingu finansowego ujmowane sa aktywa leasingowe w wysokosci ich warto$ci godziwej, ktore
nastgpnie podlegaja amortyzacji oraz odpowiadajace im zobowiazanie z tytulu leasingu. Zobowiazanie to jest powigkszane stopniowo
o odsetki tak, aby zapewni¢ state obciazenie na zaangazowanym kapitale. Platnosci rat leasingowych, ktore w sprawozdaniu wg
polskich przepisoéw sa zaliczane do kosztow okresu, wedtug MSR obnizaja warto$¢ zobowiazania z tytutu leasingu oraz stanowia
element przeptywow z dziatalnosci finansowe;.
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W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2D, 3F, 3G, 3H, 31, 3J, 4C, 7A, 7B, 8A, 8B, 8C, 10A, 14, 15, 16A, 16B, 17A, 17B, 17C, 17D, 17E, 18C, 18D, 26, 27, 30, 33

PODPISY

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
01-09-24 Janusz Filipiak Prezes Zarzadu
01-09-24 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu
01-09-24 Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu
01-09-24 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
01-09-24 Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu
01-09-24 Aleksander Waszkielewicz Cztonek Zarzadu
01-09-24 Pawet Nowak Cztonek Zarzadu
01-09-24 Robert Chwastek Cztonek Zarzadu
01-09-24 Maria Smolinska Gtowny Ksiggowy
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KOMENTARZ ZARZADU

1.  Przedstawienie Spéfki

1.1. Dane podstawowe

Firma Spélki: ComArch Spotka Akcyjna

Adres Spélki: 31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta 1139 a
Telefon: (12) 646 10 00

Fax: (12) 646 11 00

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

1.2. Wiadze Spékki
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Wedlug wiedzy Spotki na dzien 30.06.2001 roku dwoch akcjonariuszy posiadato akcje dajace ponad 5 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Janusz Filipiak posiada
2.199.600 akgcji co stanowito 37,86 % glosow na WZA, natomiast Elzbieta Filipiak posiada 1.628.200 akcji co stanowito 32,71 %
glosow na WZA. Strukturg akcjonariuszy oraz gtosow na WZA obrazuje ponizszy wykres:

Struktura akcjonariuszy Struktura glosow na WZA
Janusz
Filipiak J.aflu.sz
30,43% Pozostali Filipiak
29,43% 37,86%
Pozostali
47,04%

Elzbieta L

Filipiak Elzbieta

22.53% Filipiak
’ 32,71 %

Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 17 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 do 7 0séb wybieranych przez Walne Zgromadzenie na trzy lata.
Zgodnie z art. 18 Statutu Walne Zgromadzenie wybiera sposrdd cztonkéw Rady Nadzorczej Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego, a w miarg potrzeby takze Sekretarza Rady.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

¢ Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,
* Marian Noga - Cztonek Rady,

* Tadeusz Whudyka - Czlonek Rady,

* Jerzy Hausner - Czlonek Rady.

Powyzszy sktad Rady Nadzorczej zostat powotany przez Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy w dniu 18.06.2001 roku. Elzbieta
Filipiak, Krzysztof Zielinski, Marian Noga pehili juz funkcje w poprzedniej Radzie Nadzorczej. Po raz pierwszy w sktadzie Rady
Nadzorczej znalezli si¢ Tadeusz Whudyka oraz Jerzy Hausner, zastgpujac w niej Stanistawa Stocha oraz Ignacego Dziedziczaka.

Sposrod cztonkdéw Radu Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta Filipiak jest w posiadaniu akcji Spotki. Na dzien
30.06.2001 roku byta w posiadaniu 1.628.200 akcji ComArch SA, ktore dawaly 32,71 % udziat gloséw na WZA.

Zarzad
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Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki Zarzad sktada sig¢ z 2 do 8 0sob powotywanych i odwolywanych przez Radg Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze kadencja pierwszego Zarzadu trwata dwa lata. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki oraz
reprezentowania Spoiki przed sadem i poza sadem upowaznionych jest dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie lub tez jeden
cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

W dniu 30.06.2001 roku w sktad Zarzadu ComArch SA wchodzili:

 Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

* Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

* Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Przewiezlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
» Aleksander Waszkielewicz - Czlonek Zarzadu,
e Pawel Nowak - Czlonek Zarzadu,

* Robert Chwastek - Czlonek Zarzadu.

W I potroczu 2001 roku ulegt zmianie sktad Zarzadu ComArch SA. W dniu 11.06.2001 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pawta
Nowaka oraz Roberta Chwastka do Zarzadu ComArch SA.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdtowo stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace na dzien 30.06.2001 r.

Stan na 30.06.2001
Osoby zarzadzajace Funkeja Akcje |Udzial w glosach na
(szt.) WZA (%)

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37,86%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 240.476 4,18%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Pawel Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05%
Aleksander Waszkielewicz Czlonek Zarzadu 4.502 0,03%
Pawel Nowak Czlonek Zarzadu 16.440 0,11%
Ilo$¢ wyemitowanych akcji 7.228.000 100,00%
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2. Najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2001 roku

W I pétroczu 2001 roku przychody ze sprzedazy ComArch SA osiagnely poziom 74 602 tys. zt. W poréwnaniu z
analogicznym okresem ubieglego roku sprzedaz byta wigksza o 21 309 tys. zl, tj. 40 %. Ten wynik jest pochodna poprawy
koniunktury na rynku IT w II polowie zesztego roku oraz w I pétroczu 2001 roku, a w szczegdlnosci zwigkszenia zamdwien ze strony
glownej grupy klientow ComArch SA. W tym samym czasie koszty dziatalno$ci operacyjnej Spotki wzrosty o 28,1 %. W wyniku
powyzszego, ComArch SA osiagnal wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 6 499 tys. zt, podczas gdy w tym samym okresie
zeszlego roku byta strata w wysokos$ci 2 tys. zt. Zysk brutto wyniost 6 916 tys. zt (w I potroczu 2000 roku byt rowny 1 982 tys. zt),
natomiast zysk netto osiagnat poziom 5 248 tys. zt (w I potroczu 2000 roku wyniost 1 465 tys. z1).

W dniu 23.03.2001 roku w siedzibie Firmy odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Na podstawie
przyjetych uchwat wyrazono zgode na zbycie na rzecz Spoétki zaleznej ComArch Krakéw SA nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy ulicy Putawskiej 525 oraz dokonano zamiany 9.400 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela.

Na posiedzeniu w dniu 11.06.2001 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 18.06.2001 roku Zarzad ComArch SA w
sktadzie: Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu, Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu, Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu, Pawet
Prokop - Wiceprezes Zarzadu, Pawet Przewiezlikowski - Wiceprezes Zarzadu, Aleksander Waszkielewicz - Czlonek Zarzadu, Robert
Chwastek - Cztonek Zarzadu, Pawet Nowak - Cztonek Zarzadu. Uchwata Rady Nadzorczej o powotaniu Zarzadu Spotki wynika z art.
369 § 4 KSH, ktory stanowi, iz mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji cztonka Zarzadu. W zwiazku z powyzszym
wobec faktu, iz mandaty obecnego Zarzadu wygasaty w dniu 18.06.2001 roku, powotanie nowego Zarzadu bylo konieczne. Sposrod
wszystkich powotanych cztonkéw Zarzadu ComArch SA Pawet Nowak oraz Robert Chwastek zostali powotani do Zarzadu ComArch
SA po raz pierwszy.

W dniu 18.06.2001 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA, ktore zatwierdzito sprawozdanie
finansowe jednostkowe i skonsolidowane za rok obrotowy 1.01.2000-31.12.2000, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoftki i
Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 1.01.2000-31.12.2000, sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok obrotowy 1.01.2000-31.12.2000,
sprawozdanie Rady Nadzorczej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ComArch SA i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ComArch za rok obrotowy 1.01.2000 - 31.12.2000.

W/w WZA udzielito absolutorium z wykonania obowiazkdéw w roku obrotowym 2000 wszystkim cztonkom Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Spotki oraz powotato Rade Nadzorcza w sktadzie: Elzbieta Filipiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof
Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Marian Noga - Czlonek Rady Nadzorczej, Tadeusz Whudyka - Czlonek Rady
Nadzorczej, Jerzy Hausner - Czlonek Rady Nadzorczej. Sposrod wszystkich powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej Tadeusz
Whudyka oraz Jerzy Hausner zostali powotani po raz pierwszy.

WZA zdecydowato rowniez o przekazaniu catego zysku netto Spotki wypracowanego w 2000 roku w wysokosci
7.335.601,77 zt na kapitat rezerwowy.

W I potroczu 2001 roku Zarzad ComArch SA poinformowal, iz w 2001 roku akcje serii F (akcje Programu Menedzerskiego)
nie zostana zaoferowane osobom uprawnionym z uwagi na nie osiagniecie przez ComArch SA w 2000 roku zysku netto w
prognozowanej wysokos$ci. Akcje te, zgodnie z uchwata nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 maja 2000 roku,
zostang zaoferowane osobom uprawnionym w 2002 roku.

Do najwazniejszych umow podpisanych w I potowie 2001 roku naleza:

e Zamoéwienie na podstawie ktorego dostarczyta i wdrozyta system komputerowy bazujacy na najnowszym serwerze "SuperDome
Enterprise" firmy Hewlett-Packard. System komputerowy przeznaczony jest do obstugi systemu billingowego Tytan;

*  Umowa z Telekomunikacja Polska SA na rozbudowe systemu billingowego sieci transmisji danych POLPAK;

*  Umowa z operatorem telekomunikacyjnym z siedzibg w Niemczech na udzielenie licencji oraz wdrozenie systemu billingowego i
obstugi klienta TYTAN;

¢ Umowa z ComArch Krakéw SA na mocy ktorej ComArch SA sprzedal budynek biurowy potozony w Warszawie przy ulicy
Putawskiej 525.

3. Podstawowe produkty i rynki dziatalnosci

3.1. Asortyment produktéw Spotki

ComArch SA kieruje swoja oferte do $rednich i duzych przedsiebiorstw, ktdre na catym §wiecie sa najwigkszymi odbiorcami
zaawansowanych systemow informatycznych. Oferta ComArch SA obejmuje oprogramowanie, sprzet komputerowy i sieciowy oraz
ustugi wdrozeniowe, szkoleniowe i eksploatacyjne. Spotka korzysta z produktow wiasnych (wlasne oprogramowanie), jak rowniez z
rozwiazan firm partnerskich. ComArch wykonuje oprogramowanie pod konkretne zaméwienia klienta, posiada réwniez szereg
gotowych systemow, ktoére moga by¢ natychmiast wdrozone u klienta badz tez dostosowane do jego potrzeb.

Podstawowymi produktami Spotki sa:

*  Systemy dla operatorow telekomunikacyjnych (System Obstugi Operatora Telekomunikacyjnego TYTAN, Systemy Ewidencji
Sieci, Systemy Zarzadzania Sieciami Telekomunikacyjnymi);

*  Systemy dla bankowosci, sektora finansowego i przedsigbiorstw (System obstugi funduszy emerytalnych i inwestycyjnych -
ORALNDO-EFOS, System obshugi papierow warto§ciowych - ORLANDO, System obshugi towarzystw ubezpieczeniowych
SUBREA, System zarzadzania firma leasingowa EGERIA-LEASING, System zarzadzania przedsigbiorstwem EGERIA);
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*  Systemy internetowe i E-commerce;
e Ustugi typu “Professional Services”;
*  Systemy tworzone pod konkretne zamowienie klienta, tzw. systemy “pod klucz”, kierowane do r6znego rodzaju odbiorcow.

SYSTEMY DEDYKOWANE DLA OPERATOROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

W ramach systemow dla operatoréow telekomunikacyjnych ComArch oferuje platform¢ modutéw TYTAN, jeden z podstawowych
produktow Spotki. Jest to nowoczesny i elastyczny system umozliwiajacy obstuge wszystkich obszarow dziatan firm z sektora
telekomunikacyjnego: operatoréw stacjonarnych i mobilnych sieci telefonicznych, dostawcoéw ustug internetowych czy tez telewizji
kablowych. Moduty platformy TYTAN zapewniaja kompleksowa obstugg operatora: poczawszy od kolekcji danych z systemow
zrodtowych, poprzez generacjg faktur, detekcjg naduzy¢, a skonczywszy na kompleksowej obstudze klienta. System jest
przystosowany do obstugi klienta masowego z uwzglednieniem specyfiki poszczegdlnych grup abonentéw oraz do obstugi klientow
instytucjonalnych. System pozwala na kreowanie indywidualnych planow taryfowych, upustow i pakietowanie ustug. TYTAN uzyskat
certyfikaty wydajnosciowe w migdzynarodowych centrach testowych w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii oraz w Niemczech na
najnowszej platformie HP Superdome. TYTAN zapewnia obslugg rozliczen wielu ustug, takich jak: telefonia konwencjonalna i
mobilna, ISDN, GPRS, ustugi Sieci Inteligentnych, Internet, telewizja kablowa czy tez poczta elektroniczna X.400. TYTAN jest
systemem uniwersalnym, ktory pozwala na definiowanie serwisow razem z rozwojem ustug oferowanych odbiorcom przez operatora.
W sktad platformy TYTAN wchodzi rowniez system do rozliczen migdzyoperatorskich Tytan Interconnect Billing, ktorego wdrozenie
odbylo sig takze poza granicami Polski w Niemczech. Podstawowa zaleta systemu jest mozliwos¢ petlnego ewidencjonowania
punktow styku wraz ze skojarzonymi z nimi umowami handlowymi.

W roku 2000 platforma zostata wzbogacona o Pakiet dla Internetu, w sktad ktorego wchodza dwa moduty: Tytan Internet Console i
Tytan WebCare. Podstawowym zadaniem modutow Internet Console jest rozliczanie i zarzadzanie ustugami bazujacymi na protokole
IP: VoIP, VPN, DialUp, email czy platne serwisy WWW. Modut moze zarzadza¢ emisjami kart typu PrePaid kontrolujac w czasie
rzeczywistym saldo konta klienta. Drugi element pakietu, system Tytan WebCare, jest zaliczany do grupy systemow realizujacych
elektroniczng prezentacjg i1 ptatno$¢ rachunkow (ang. Electronic Bill Presentment and Payment EBPP). System umozliwia klientom
petna samoobstugg poprzez Internet, w tym m.in.: przegladanie dokumentoéw finansowych wraz z zataczonymi do nich informacjami o
poszczegodlnych rekordach rozliczeniowych, dokonywanie ptatnosci za ustugi oraz wykonywanie analiz potaczen. Pakiet w Polsce
zostat wyrdzniony ztotym medalem targéw Intertelecom 2001, natomiast zagranica zostat nominowany na targach Billing Systems
2001 w Londynie do nagrody Billing Awards w kategorii najbardziej innowacyjny produkt billingowy oraz na targach Orlando -
Billing World w dwoch kategoriach: najlepszy nowy produkt oraz billing ustug IP.

ComArch SA od samego poczatku swojego istnienia zajmuje si¢ rowniez realizacjg systemow do ewidencji zasobow sieci
telekomunikacyjnych oraz systemow do zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi. Znajomos$¢ rynku produktow oferowanych przez
konkurencjg zagraniczng i zdobyte w trakcie ich analizy do§wiadczenia, a takze wlasne umiejgtnosci wsparte wiedza
wspolpracujacych naukowcow z Katedry Telekomunikacji Akademii Goérniczo-Hutniczej w Krakowie, pozwolily na budowg od
podstaw systemu SEZTEL, ktory zostat wdrozony do eksploatacji u polskiego operatora narodowego Telekomunikacji Polskiej SA.
Na rynku brak jest rozwigzan przygotowanych w Polsce, w pelni konkurencyjnych do oferowanych przez ComArch. Systemy do
zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi sa oferowane zaréwno polskim operatorom telekomunikacyjnym, jak rowniez realizowane
na zlecenie podmiotow zagranicznych.

SYSTEMY DLA SEKTORA FINANSOWEGO ORAZ PRZEDSIEBIORSTW

ComArch posiada bogata ofertg dla firm sektora finansowo-bankowego oraz sektora przedsigbiorstw. Najwazniejszymi produktami
dla tej grupy klientow sa: rodzina systeméw ORLANDO, system SUBREA, system EGERIA oraz system EGERIA-Leasing. Ponizej
zamieszczono krotki opis poszczegdlnych produktow.

ORLANDO jest rodzina specjalistycznych systemow odpowiedzialnych za obstugg instytucji finansowych w zakresie zwigzanym z
obrotem papierami wartosciowymi. W sktad platformy ORLANDO wchodzi sze$¢ systemow, odpowiedzialnych za obstugg roznych
segmentow rynku:

*  systemy powiernicze:
* system ORLANDO-POWIERNIK (obstuga papierow wartosciowych deponowanych w KDPW),
* system ORLANDO-PAPIERY SKARBOWE (obstuga papieréw warto§ciowych deponowanych w NBP),
* system ORLANDO-PAPIERY KOMERCYJNE (obstuga emisji i obrotu instrumentéw dhuznych przedsigbiorstw)
e systemy obshugi funduszy:
» system ORLANDO-EFOS (specjalistyczny system finansowo-ksiggowy dla funduszy inwestycyjnych oraz emerytalnych),
* system ORLANDO-DEPOZYTARIUSZ (wsparcie bankow-depozytariuszy w zakresie zwiazanym z obstuga funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych).
* system ORLANDO-PORTFEL (obstuga portfeli inwestycyjnych, zarzadzanie aktywami).
W powyzszym zestawie dwa systemy: ORLANDO-PORTFEL I ORLANDO-PAPIERY KOMERCYJNE sg systemami nowymi, ktore
zadebiutowaty w roku 2000.
Systemy ORLANDO zostaly wdrozone w ok. 30 instytucjach finansowych w Polsce.

Oferta ComArch obejmuje rowniez system klasy ERP wspomagajacy zarzadzanie przedsigbiorstwem - EGERIA. System ten zapewnia
wszechstronng obstugg firmy ustugowe;j, handlowej lub produkcyjnej w zakresie zarzadzania procesami biznesowymi, ewidencji

operacji gospodarczych oraz wielowymiarowej analizy danych. System EGERIA zostal stworzony w oparciu o nowoczesne narz¢dzia
informatyczne pozwalajace na integracjg z systemami elektronicznej wymiany danych (EDI) oraz na korzystanie z systemu za pomoca
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przegladarek internetowych. Dzigki oparciu systemu o relacyjna bazg danych Oracle, jest on w pelni skalowalny i tatwo adaptowalny
do specyficznych wymagan uzytkownikow. Jako istotne uzupetnienie systemu EGERIA jest obecnie rozwijany produkt do
kompleksowej obstugi kontaktow z klientami (Customer Relationship Management). System ten stanowi niezwykle wazne narzedzie
dla kazdej instytucji, ktora w sposob profesjonalny chce zarzadza¢ kontaktami ze swoimi dotychczasowymi i przysztymi klientami.

Kolejnym produktem ComArch jest system zarzadzania firma leasingowa EGERIA-Leasing. System EGERIA-Leasing sktada si¢ z
szeregu powiazanych ze soba standardowych modutéw, wchodzacych w sktad pakietu EGERIA oraz modutow specjalizowanych,
obstugujacych caty proces leasingu, poczawszy od oferty, a skoniczywszy na sprzedazy przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

Jako nowa lini¢ produktéw nalezy wymieni¢ system do obshugi towarzystw ubezpieczeniowych - SUBREA. W 1999 roku Spotka
podpisata umowg z Zaktadem Ubezpieczen i Reasekuracji Polonia SA na opracowanie i wdrozenie tego systemu. Sektor
ubezpieczeniowy rozwija si¢ w Polsce niezwykle dynamicznie i pomyslne zakonczenie pierwszego kontraktu powinno zaowocowaé
pozyskaniem nowych klientow. Na poczatku 2001 roku zostat podpisany pakiet umow z Towarzystwem Ubezpieczeniowym
EUROPA SA na sprzedaz, wdrozenie i §wiadczenie asysty systemu informatycznego do obstugi firmy ubezpieczeniowej. W ramach
umowy ComArch udzielit licencji oraz bedzie $wiadczyt ustugi wdrozeniowe systemu SUBREA.

SYSTEMY INTERNETOWE | E-COMMERCE

Oferta ComArch w zakresie systemow internetowych i e-commerce obejmuje: Systemy CRM (Customer Relationshiop Management),
Systemy Bezpieczenstwa i Ochrony Danych, Systemy dla Portali oraz Systemy Zarzadzania Dokumentami.

W ramach Systemow CRM ComArch rozwija kilka wzajemnie uzupetniajacych si¢ kategorii rozwiazan, kierowanych do réoznych

rodzajow odbiorcow. Sa to:

e system transakcyjny umozliwiajacy obstuge procesow logistycznych, wsparcie klientoéw koncowych, partnerow handlowych i
wiasnych pracownikéw (AURUM: Aurum PartnerCare, Aurum CustomerCare, Aurum AgentCare, Aurum Business Care) z
wykorzystaniem sieci Internet,

*  system transakcyjny, umozliwiajacy instytucjom finansowym sprzedaz produktow i ustug w Internecie (vIBank),

*  systemy elektronicznej wymiany dokumentow (EDI- Aurum DataCare),

e systemy poczty elektronicznej na bazie oprogramowania IPlanet i Critical Path.

System vIBank jest systemem bankowosci elektronicznej, dzigki ktoremu klienci bankéw, biur maklerskich oraz towarzystw
ubezpieczeniowych moga korzysta¢ z ustug tych instytucji on-line poprzez sie¢ internetowa. System ten juz w tym momencie osiagna
sukces na rynku, czego dowodem jest kilka podpisanych kontraktéw na jego wdrozenie. System viBank obecnie jawi si¢ jako
najbardziej zaawansowany system na polskim rynku. ComArch z sukcesem wdraza go w szesciu biurach maklerskich (WBK, BDM
PKO BP, RDM Polonia, PBK, BOS oraz Wood and Company), co pozwoli tym instytucjom na zaoferowanie swoim klientom nowej
funkcjonalnosci oraz dzigki czemu beda postrzegane jako pionerzy technologii w swojej branzy.

System AURUM jest kompleksowym pakietem pozwalajacym na maksymalne wykorzystanie potencjatu sieci Internet w codzienne;j
dziatalnosci firmy. Sktada si¢ on z kilku modutow: Aurum PartnerCare, Aurum CustomerCare, Aurum AgentCare, Aurum DataCare,
Aurum CRM. Moga one pracowa¢ zupeie niezaleznie od siebie.

Aurum PartnerCare usprawnia wspotpracg pomigdzy centrala firmy a terenowa siecia sprzedazy (wtasne oddziaty, partnerzy handlowi,
dealerzy, ajenci itp.). PartnerCare obstuguje sprzedaz, realizacj¢ zamowien, procesy logistyczne, udostgpnia partnerom informacje
handlowe (cenniki, stany magazynowe, informacje marketingowe). Pozwala na znaczne zwigkszenie jako$ci obstugi partnerow przy
jednoczesnej redukcji kosztow.

Aurum CustomerCare pozwala na sprzedaz produktéw przez Internet klientom koncowym, kompleksowa obstuge posprzedazna,
udostgpnianie informacji. W zalezno$ci od potrzeb klienta i wagi udostgpnianych informacji CustomerCare zapewnia adekwatne do
skali zagrozen zabezpieczenia.

Aurum AgentCare wspiera pracg pracownikow, przedstawicieli handlowych pracujacych w terenie. AgentCare zapewnia im
natychmiastowy dostgp do informacji handlowych (cenniki, promocje, stany magazynowe, biezacy stan rozliczen z kontrahentami),
pozwala na przyjmowanie zamowien, wystawianie faktur. AgentCare daje mozliwos$¢ gromadzenia i przesytania do centrali waznych
informacji z sieci sprzedazy: cen wtasnych i konkurencji, informacji o akcjach marketingowych, danych charakteryzujacych sie¢
sprzedazy i dystrybucji.

Aurum DataCare w oparciu o standard EDI obstuguje wymiang informacji z duzymi sieciami handlowymi (super i hipermarkety),
firmami logistycznymi. Pozwala na wymiang, bezposrednio pomigdzy aplikacjami partneréw wszelkiego rodzaju dokumentow w
formie elektronicznej (cenniki, zamowienia, faktury, dokumenty magazynowe itp.).

Aurum CRM jest modutem centralnym zbierajacym i analizujacym informacje uzyskane poprzez PartnerCare, CustomerCare,
AgentCare, DataCare. Dzigki elastycznos$ci zastosowanych narzedzi kazdy uprawniony uzytkownik moze uzyskac dostgp do
aktualnych informacji dotyczacych sprzedazy i marketingu.

Wzrost popularnosci e-commerce w Polsce stwarza ogromna szansg, aby projekt Aurum stat si¢ rynkowym sukcesem.

Dziat Bezpieczenstwa i Ochrony Danych firmy ComArch §wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie projektowania

i budowy rozwiazan stuzacych zabezpieczaniu systemow teleinformatycznych przed niepowolanym dostgpem

i skutkami zdarzen losowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem transmisji informacji w sieciach komputerowych. Tego typu ushugi sa
podstawowym czynnikiem sukcesu przy oferowaniu produktéw umozliwiajacych handel elektroniczny. Podstawowym elementem
systemow bezpieczenstwa sa systemy kontroli dostgpu oraz systemy legalizacyjne. Ich podstawowym zadaniem jest identyfikacja i
potwierdzanie tozsamos$ci 0sob korzystajacych z zabezpieczanych systemow oraz ochrona danych przesylanych w sieci w celu
ochrony przed podstuchem. Podkresli¢ nalezy szeroki zakres ustug oferowanych przez ComArch, poczawszy od analizy
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wykorzystania systemow informatycznych majacej na celu wskazanie i oceng potencjalnych zagrozen, tworzenie tzw. “polityki
bezpieczenstwa”, poprzez ustugi integracyjne i implementacyjne, az po petna asystg i serwis. Inng klasa oferowanych rozwiazan sa
instalacje pozwalajace na w petni bezpieczne potaczenie sieci korporacyjnej z publicznymi sieciami transmisji danych, ze
szczegolnym uwzglednieniem Internetu. Odpowiednia architektura potaczen i uzycie tzw. “$cian ogniowych” gwarantuje wygodg w
korzystaniu z sieci rozlegtych i rownoczesnie zabezpiecza przed wtamaniami z zewnatrz. Dodatkowo ComArch oferuje
kryptograficzne zabezpieczenie poczty elektronicznej i rozwigzania pozwalajace na uzycie podpisu cyfrowego, uzywanego do
sygnowania dokumentoéw w postaci elektroniczne;.

W ramach Systemow Zarzadzania Dokumentami ComArch SA §wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie budowy systemow

archiwizacji danych, organizacji pracy i zarzadzania informacja w przedsigbiorstwie. Od 1996 roku ComArch wspotpracuje z

amerykanska korporacja FileNET, $wiatowym liderem w zakresie produktow z dziedziny imaging 1 workflow. Platforma zarzadzania

dokumentami firmy FileNET obejmuje nastgpujace linie produktow:

» elektroniczne przechowywanie obrazow dokumentow - Document Imaging,

»  zarzadzanie przeptywem pracy - WorkFlow - oprogramowanie do zarzadzania przeptywem zadan - jest rozwiazaniem
umozliwiajacym kompletng automatyzacj¢ procesow biznesowych,

»  zarzadzanie zbiorami elektronicznie przechowywanych dokumentow - Document Management - technologia ta zapewnia
mozliwo$¢ stworzenia sprawnej wymiany i kontroli elektronicznej informacji.

Ustugi w ramach Dziatu Systemow Obstugi Portali obejmuje budowg portali publicznych i korporacyjnych z wykorzystaniem
technologii wdrozonych przez ComArch w portalu INTERIA.PL w tym:

*  System poczty elektronicznej,

e System zarzadzania treScia CMS,

*  Oprogramowanie partnerow: AltaVista i Web Crossing.

Ustugi typu “Professional Services”

Sektor “ComArch Professional Services” (CPS) koncentruje w ramach Grupy Kapitalowej ComArch kompetencje zwiazane z szeroko
rozumianymi ustugami. Powstat on w odpowiedzi na coraz wigksze zapotrzebowanie rynku na tego typu ofertg i jako rezultat
dotychczasowych sukcesow ComArch na tym polu. Realizacja wielu projektow programistycznych i integratorskich pozwolita na
zebranie unikalnych doswiadczen i zbudowanie wyjatkowego zespotu, co zostalo dodatkowo potwierdzone certyfikatami i
autoryzacjami czotowych dostawcow rozwiazan IT.

W ramach CPS oferowane sa nastgpujace grupy ustug:
*  projektowanie, rozwoj i wdrazanie oprogramowania,
* integracja systemow,
e zarzadzanie IT,
*  serwis i outsourcing.

Kompetencje zwiazane z oprogramowaniem dotycza zaréwno bazodanowych systeméw back-office’owych, systemow front-
office’owych wykorzystujacych dowolne kanaty komunikacyjne (intranet, Internet, WAP, call center etc.), integracji rozwiazan
korporacyjnych w oparciu o middleware, hurtowniami danych czy migracjami systemow informatycznych.

Centrum odpowiedzialne za integracj¢ specjalizuje si¢ w projektach taczacych produkty wielu dostawcow, realizuje projekty pod
klucz wymagajace zastosowania zaawansowanych technologicznie elementow. W ramach swojej oferty wdraza kompleksowe
rozwiazania dla przedsigwzig¢ typu ISP, ASP czy call center. Inne z bardzo réznorodnego wachlarza ustug to: budowanie systemow
intranetowych, przystosowywanie aplikacji typu klient-serwer do korzystania w Srodowisku typu thin client, integracja transmisji
glosu i danych w sieciach (VoIP - Voice over IP), wdrazanie systemoéw wideokonferencyjnych, systemow opartych o Infomaty (tzw.
Web kioski), systemow rejestracji rozméw telefonicznych, systemow GPS, a skonczywszy na radiowych systemach trunkingowych.

Rozwiazaniami, ktoére zdobywaja coraz wigksza popularnos¢, sa rozwiazania wspierajace zarzadzanie IT. Obejmuja one elementy
odpowiedzialne za zarzadzanie zasobami i infrastruktura, jak i za zarzadzanie na poziomie biznesowym. Na zarzadzanie zasobami i
infrastruktura sktada si¢ zarzadzanie sieciami, serwerami, komputerami osobistymi czy bazami danych. Zarzadzanie biznesowe
rozumiane jest jako zarzadzanie aplikacjami, problemami (Help Desk, zarzadzanie zmianami), wspieranie procesu podejmowania
decyzji czy wrgez zarzadzanie procesami biznesowymi. ComArch jest w posiadaniu szczegdlnych doswiadczen w tym zakresie.

Kolejna grupa ustug w ramach CPS dotyczy infrastruktury teleinformatycznej. ComArch podejmuje si¢ instalacji, konfiguracji,
utrzymania i serwisowania sieci, serwerow, baz danych i systemoéw pamigci masowych. W tych obszarach $wiadczone sa rowniez
ustugi outsourcingowe. ComArch moze utrzymywac systemy klientow pracujace w ich lokalizacjach lub tez w ComArchowych data
center. W tym ostatnim przypadku mozna mowic o kolokacji serwerow badz udostgpnianiu zasobéw ComArch na potrzeby aplikacji
biznesowych klientow. Wszelkie kontrakty outsourcingowe maja charakter umow SLA (Service Level Agreement).

Oferta CPS nie jest specjalizowana branzowo, lecz jest kierowana do wszystkich klientow.

Lista referencyjna obejmuje sektor telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor ustug oraz sektor publiczny.
SYSTEMY POD KLUCZ

Dodatkowo, wychodzac na przeciw oczekiwaniom klientow o specyficznych wymaganiach, nie spelnianych przez produkty
standardowe, ComArch oferuje systemy tworzone w oparciu o jednostkowe zamowienia klientow, tzw. systemy “pod klucz”. Przy
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tworzeniu tego typu systemow wymagana jest znajomos¢ wielu roznych technologii softwarowych i hardwarowych, co stawia w
uprzywilejowanej sytuacji takie firmy jak ComArch, ktore moga si¢ poszczycic rozlegta wiedza i do§wiadczeniem w wielu obszarach
technologii informatycznych. Zwykle systemy realizowane dla instytucji sektora publicznego sa systemami tworzonymi na
indywidualne, jednostkowe zamowienie.

3.2 Pozycja ComArch SA na rynku IT

ComArch SA dziata na rynku ustug informatycznych. W przesztosci Spotka koncentrowata swoja dziatalno$¢ na rynku polskim ze
wzgledu na bardzo duzy potencjat wzrostowy tego rynku. Tym niemniej od 2000 roku Spotka prowadzi intensywne dziatania
proeksportowe, ktore juz teraz daja pierwsze efekty. Polski rynek IT jest bardzo rozdrobniony, co oznacza, ze udzial poszczegdlnych
spotek dziatajacych na tym rynku (w tym réwniez ComArch SA) jest niewielki. Tym niemniej dynamika wzrostu ComArch SA w
ostatnich latach byta duzo wigksza niz calego rynku, co czynia ja jednym z jego lideréw. Wedtug Raportu TOP 200 Computerworld
ComArch SA jest piatym integratorem systemow informatycznych w Polsce. Zaréwno obecnie jak i w dajacej sig przewidzie¢
przysztosci zdecydowana wigkszos$¢ przychodéw bedzie pochodzi¢ z rynku krajowego, niemniej jednak intensyfikacja dziatan
zagranica powoli przynosi wzrost przychodow z produktow i ustug na rynku Europy Zachodniej i Stanéw Zjednoczonych.

4. Sprzedaz, dostawcy i odbiorcy

41. Sprzedaz

W I potroczu 2001 roku ComArch SA osiagnal przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 74 602 tys. zt. Byly one wyzsze 0 40 % w
stosunku do przychodow ze sprzedazy osiagnigtych w I potroczu 2000 roku, ktére wyniosty

53 293 tys. zt. W pordéwnaniu do zesztego roku sprzedaz krajowa wzrosta o 36%, natomiast sprzedaz zagraniczna prawie 9-krotnie. W
efekcie udzial eksportu w przychodach ze sprzedazy wzrost z 0,5 % do 3,3%. Szczegdtowe dane przedstawione zostaly w ponizszym
zestawieniu.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (tys. PLN)

I pétrocze 20001 I potrocze 2000
Przychody ze sprzedazy 74 602 100,0% 53293 100,0 %
Kraj 72176 96,7 % 53 022 99,5 %
Eksport 2 426 3.3% 271 0,5 %

Ponizej przedstawiona zostata struktura przychodow ze sprzedazy wg odbiorcow. Zdecydowanie najwigkszy udziat w sprzedazy w I
potroczu biezacego roku miaty firmy telekomunikacyjne (56,4%), ktore sa tradycyjnie najwigkszym odbiorcom produktow Spotki.
Sprzedaz do tego sektora w porownaniu z analogicznym okresem zesztego roku wzrosta o 16 269 tys. zt, tj. 63%. Wzrost sprzedazy
do grupy “pozostatych odbiorcow” to glownie sprzedaz do sektora publicznego, zwiazana z rozpoczgciem realizacji Systemu
Wspomagania Dowodzenia Komendy Miejskiej Policji w Krakowie. 8,6% wzrost sprzedazy zanotowano rowniez w grupie odbiorcow
“banki i instytucje finansowe”, ktorych udzial ze wzgledy na duza dynamik¢ w pozostatych sektorach spadt z 16,3% do 12,7%. W 1
potroczu 2001 roku zdecydowanie najstabiej wypadta sprzedaz do odbiorcow z grupy “przemyst i ushugi”, ktoéra w zesztym roku byta
bardzo wysoka. Po raz kolejny potwierdza si¢ wigc fakt, iz dziatalno§¢ Spoiki jest na tyle zdywersyfikowana, iz spadek sprzedazy do
jednego sektora jest rekompensowany przez wzrost sprzedazy w innym sektorze. W ubieglym roku spadek przychodow w sektorze
telekomunikacyjnym oraz publicznym zostaty ztagodzony przez ich wzrost w sektorze finansowym. W biezacym roku spadek
sprzedazy do odbiorcow z grupy “przemyst i ushugi” zostat zrekompensowany przez wyzsze zamowienia od odbiorcow
telekomunikacyjnych oraz sektora publicznego.

Przychody ze sprzedazy wg odbiorcéw (tys. PLN)

I pélrocze 2001 I pétrocze 2000
Operatorzy telekomunikacyjni 42 098 56,4 % 25 829 48,5 %
BankKi i instytucje finansowe 9 445 12,7 % 8 697 16,3 %
Przemyst i ustugi 9770 13,1 % 17 449 32,7 %
Pozostale (w tym sektor publiczny) 13 289 17,8 % 1318 2,5 %
Razem 74 602 100,0 % 53293 100,0 %

Zdecydowanie korzystniej anizeli w I polowie ubiegltego roku prezentuje si¢ obecnie struktura przychodow ze sprzedazy ze wzgledu
na rodzaj oferowanych produktow. Wysoki udziat w strukturze stanowi sprzedaz ustug, ktéra w poprzednich latach ksztattowata si¢ na

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 33



COMARCH SA-P 2001 wtys. zt

poziomie 32-36 %. W poroéwnaniu z ubiegtym rokiem nastapil jej wzrost o0 65%. O ok. 50 % wzrosta rowniez sprzedaz
oprogramowania, cho¢ w tym wypadku udziat pozostat niemal na niezmienionym poziomie. Sprzedaz sprz¢tu komputerowego
wzrosta najmniej, bo 0 21%, co skutkowato spadkiem jej udziatlu w omawianej strukturze. Wzrost sprzedazy produktéw o wysokiej
warto$ci dodanej jest oczywiscie zjawiskiem pozytywnym. Tym niemniej nalezy zaznaczy¢, ze jako integrator ComArch dostarcza
systemy informatyczne w cato$ci i mniejsze znaczenia ma tu podzial produktow wg ich rodzaju.

Przychody ze sprzedazy wg rodzaju (tys. PLN)

I potrocze 2001 I potrocze 2000
Ustugi 31 664 42,4 % 19 207 36,0 %
Oprogramowanie 8782 11,8 % 5823 11,0 %
Sprzet komputerowy 34 156 45,8 % 28 263 53,0 %
Razem 74 602 100,0% 53293 100,0%

4.2. Odbiorcy

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Spotke systemow informatycznych, gldwna grupe odbiorcow stanowia $rednie i duze
przedsigbiorstwa, ktore na catym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwiazan informatycznych. Czes¢
produktéw Spoéiki jest kierowana wytacznie do okreslonej grupy odbiorcow (np. system ORLANDO - banki, fundusze; system
TYTAN - operatorzy telekomunikacyjni), natomiast wigkszo$¢ produktéw Spdtki ma charakter uniwersalny i jest dostarczana do
kazdej grupy odbiorcow.

W I potroczu 2001 roku ComArch SA posiadal dwoch odbiorcow, ktorych udziat w sprzedazy przekroczyt 10%. Sa to:
Telekomunikacja Polska SA oraz Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. Sprzedaz do Telekomunikacji Polskiej SA wyniosta 19 458 tys.
zt, co stanowito 26 % przychod6w, natomiast sprzedaz do Polskiej Telefonii Cyfrowej wyniosta

9 869 tys. zt, co stanowito 13 % przychodow ze sprzedazy. ComArch SA nie jest powiagzany z ww. podmiotami w inny sposob niz
wynikajacy z uméw handlowych na dostawe systemow informatycznych.

4.3. Dostawcy

Ze wzgledu na specyfikg branzy, w ktorej dziala ComArch SA jako zrodta zaopatrzenia nalezy uzna¢ migdzynarodowe koncerny,
bedace producentami systemow komputerowych i narzedzi programistycznych, polskie oddziaty i przedstawicielstwa tych koncernow
oraz polskie firmy dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemow, w tym przede wszystkim spotki Grupy Kapitatowej ComArch.
Wsrod dostawcow ComArch Krakoéw S.A. dostarczyt produkty o wartosci o wartosci 10 205 tys. zt, co stanowi 14 % przychodow ze
sprzedazy oraz SUN Microsystems AB dostarczyt produkty o wartosci 7 672 tys. zl, ktore stanowia okoto 10 % przychodow ze
sprzedazy Spotki. ComArch SA jest podmiotem dominujacym w stosunku do ComArch Krakéw SA. ComArch SA nie jest powigzany
z SUN Microsystems AB w inny sposob niz wynikajacy z umow handlowych na dostaweg sprzgtu komputerowego.

5. Znaczace umowy

Do najwazniejszych umow zawartych w I poiroczu 2001 roku naleza:

e Zamowienia z dnia 26.03.2001 roku na podstawie ktérego Spotka dostarczyta i wdrozyta system komputerowy bazujacy na
najnowszym serwerze "SuperDome Enterprise" firmy Hewlett-Packard. System komputerowy przeznaczony jest do obstugi
systemu billingowego Tytan;

*  Umowa z Telekomunikacja Polska SA na rozbudowe systemu billingowego sieci transmisji danych POLPAK;

*  Umowa z dnia 18.05.2001 roku z operatorem telekomunikacyjnym z siedziba w Niemczech. Kontrahent ten jest wiodacym
operatorem ustug sieci inteligentnych na rynku niemieckim. Przedmiotem umowy jest udzielenie licencji oraz wdrozenie systemu
billingowego i obstugi klienta TYTAN;

*  Umowa z dnia 26 kwietnia 2001 roku zawarta pomiedzy ComArch SA oraz ComArch Krakow SA na mocy ktorej ComArch SA
sprzedat budynek biurowy potozony w Warszawie przy ulicy Putawskiej 525. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA
wyrazito zgodg na zbycie w/w nieruchomosci w dniu 23.03.2001 roku. ComArch Krakéw SA kupit przedmiotowa nieruchomosé
za ceng 12 443 tys. zt netto. W celu sfinansowania zakupu nieruchomosci ComArch Krakow SA dokonat nowej emisji akcji,
ktoéra zostata objgta przez ComArch SA.

Poza w/w Spoéltka prowadzita prace zwiazane z wdrozeniem petnego systemu billingowego u operatora w Niemczech.

6. Notowania akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
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Na pierwszej sesji 2001 roku kurs akcji ComArch SA ustalit si¢ na poziomie 62,5 zt. W dniu 30.01.2001 roku kurs akcji Spotki
osiagnat najwyzszy poziom w tym roku, tj. 66,6 zt (kurs zamknigcia). P6zniej na fali ogélnej dekoniunktury spadt do 40,8 zt (kurs
zamknigcia) w dniu 14.03.2001 roku. Bylo to najnizszy kurs w analizowanym okresie. W kolejnych miesiacach nastapito odbicie, po

ktoérym kurs ustabilizowat si¢ pomiedzy 50 a 58 zt. Na ostatniej sesji czerwca akcje ComArch SA notowane byto po 53,6 zt.

7.

Ocena sytuacji ekonomicznej ComArch SA w | pétroczu 2001 roku

Analiza finansowa obejmuje analizg struktury bilansu, rachunku zyskow i strat, zmiang poszczegdlnych pozycji w stosunku do roku
poprzedniego oraz analiz¢ wybranych wskaznikow ekonomicznych Spotki.

71.

Poréwnawcze zestawienie syntetycznych bilanséw sporzadzonych na 30.06.2001 i

30.06.2000 roku (w tys. zt)
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Wyszczegdlnienie 30.06.2001 30.06.2000 Zmiana 2001/2000
Kwota | % Kwota | % Kwota | %-100
AKTYWA
A. Majatek trwaly 81 426 55,5% 73 049 51,3% 8377 11,5%
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 6932 4,7% 6 895 4,8% 37 0,5%
II. Rzeczowy majatek trwaty 30413 20,7% 39 582 27,8% 9169 -23,2%
1. Finansowy majatek trwaty 43 929 30,0% 26 572 18,7% 17 357 65,3%
IV. Nalezno$ci dlugoterminowe 152 0,1% 0,0% 152
B. Majatek obrotowy 64 885 44.2% 68 845 48,4% -3 960 -5,8%
1. Zapasy 13 459 9,2% 13 996 9,8% -537 -3,8%
II. Naleznosci i roszczenia 44 017 30,0% 33 891 23,8% 10 126 29,9%
II1. Papiery wart. przez. do obrotu 0,0% 0,0% 0
IV. Srodki pienigzne 7 409 5,1% 20 958 14,7% -13 549 -64,6%
C. Rozliczenia migdzyokresowe 361 0,2% 446 0,3% -85 -19,1%
RAZEM AKTYWA 146 672 100,0% 142 340 100,0% 4332 3,0%
PASYWA
A. Kapitaly wlasne 124 101 84,6% 106 394 74,7% 17 707 16,6%
L. Kapitat akcyjny 7228 4,9% 7 088 5,0% 140 2,0%
II. Nalezne, lecz nie wniesione wplaty
na poczet kapitatu podstawowego
II1. Kapitat zapasowy 103 980 70,9% 97 532 68,5% 6 448 6,6%
IV. Kapital rezerwowy z aktualizacji 2 0,0% 2 0,0% 0 0,0%
wyceny
V. Pozostate rezerwy kapitatowe 7 643 5,2% 307 0,2% 7 336| 2389,6%
VI. Nie podzielony wynik z lat
ubieglych
VII. Wynik finansowy netto roku 5248 3,6% 1465 1,0% 3783 258,2%
obrotowego
B. Rezerwy
C. Zobowiazania dlugoterminowe
D. Zobowiazania krétko- 18 759 12,8% 34100 24,0% -15 341 -45,0%
terminowe
E. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 3812 2,6% 1 846 1,3% 1966 106,5%
i przychody przyszitych
okresow
RAZEM PASYWA 146 672 100,0% 142 340 100,0% 4332 3,0%

W I péiroczu 2001 roku struktura aktywdw nie zmienita si¢ znaczaco w stosunku do I pétrocza poprzedniego roku. Po kilku latach
dynamicznego wzrostu majatek Spotki ustabilizowat si¢ na poziomie zapewniajacym rownowage, ktdéra gwarantuje bezpieczne
prowadzenie biznesu. Porownujac oba okresy stwierdzamy wzrost udziatu majatku trwalego w bilansie z 51,3% do 55,5%.
Nominalnie majatek trwaty wzrost o 8 377 tys. zi, tj. o 11,5% i dokonat si¢ niemal w catosci poprzez wzrost finansowego majatku
trwatego (wzrost o 17 357 tys. zt). Jest to wynik strategii przejetej w zesztym roku polegajacej na umocnieniu na rynku pozycji
ComArch jako Grupy Kapitatowej poprzez dokapitalizowanie spoétek zaleznych i stowarzyszonych wobec ComArch SA oraz
przepisow prawnych, ktore nie pozwalaja na posiadanie przez ComArch SA nieruchomosci poza Specjalng Strefa Ekonomiczna. W
rezultacie tego przepisu ComArch SA zbyt na rzecz ComArch Krakéw budynek biurowy na os. Teatralnym w Krakowie.
Réwnoczesnie ComArch SA objat nowa emisjg akcji w tej spotce w celu sfinansowania w/w nieruchomosci. Migdzy innymi w wyniku
tej operacji, spadia warto$ci rzeczowego majatku trwalego o 9 169 tys. zt. Wartos$¢ operacji, o ktorej mowa powyzej wyniosta 12 443
tys. zt i w rzeczywisto$ci spowodowata przesunigciem tej kwoty ze srodkéw trwatych do majatku finansowego.

Spadek udziatu majatku obrotowego w strukturze aktywow z 48,4 % do 44,2 % na przestrzenie roku wynikl przede wszystkim ze
spadku srodkéw pienigznych, co jest efektem dokonanych inwestycji. W poprzednim roku Spoéika przeprowadzita nowe emisje akcji,
co skutkowato wysokim poziomem $rodkéw pienig¢znych. Dokonane inwestycje zmniejszyty ich stan o ponad 13 min zt. Tym niemnie;j
5,1 % ich udzial w aktywach jest wystarczajacy, co potwierdzaja wskazniki oceny plynnosci, o czym w dalszej czg$ci analizy. W
porownaniu z [ pétroczem zesztego roku w biezacym roku nastapit znaczny wzrost poziomu naleznosci (+29,9%) oraz spadek
poziomu zapasow (-3,8%). Jest to spowodowane wzrostem warto$ci przychodow ze sprzedazy Spotki. W I potroczu 2001 roku
przychody byty wyzsze o 40 % w poréwnaniu z I poéiroczem 2000 roku.

Rozliczenia migdzyokresowe maja marginalne znaczenie w strukturze aktywow.

Struktura pasywow ComArch SA z roku na rok stawata si¢ coraz bardziej bezpieczna z punktu widzenia ryzyka finansowego.
Dokapitalizowanie Spotki poprzez dwie nowe emisje akcji spowodowato, iz kapitaty wlasne stanowiq az 84,6% catosci pasywow. W
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zesztym roku byto to 74,7 %, z tym, ze bilans Spotki w dniu 30.06.2000 roku nie obejmowat jeszcze wptywow z emisji 140.000 akcji
serii F. Wplyw tych §rodkow skutkowat podwyzszeniem kapitatu akcyjnego o 140 tys. zt oraz kapitatu zapasowego o 6 448 tys. zl.
Przyrost kapitatow rezerwowych o 7 336 tys. zt jest efektem uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na mocy ktorej caty
zysk netto z 2000 roku zostal przeniesiony na kapitat rezerwowy. Poza w/w czynnikami na wzrost kapitatow wlasnych wptyw miat
osiagnigty wynik netto w I potroczu 2001 roku w wysokosci 5 248 tys. zt.

Wzrost udziatu kapitalow wlasnych w pasywach wynikat nie tylko z jego przyrostu, lecz rowniez ze spadku wartosci pozostatych
elementow pasywow. Spotka byta znacznie mniej winna innym uczestnikom rynku - spadek zobowiazan krotkoterminowych o 15 341
tys. zl, tj. 45% (gtownie naleznosci handlowe). Obecnie zobowiazania krotkoterminowe stanowia zaledwie 12,8 % pasywow. Nieco
wyzszy jest natomiast poziom rozliczen migdzyokresowych oraz przychodow przysztych okreséw (wzrost udziatu strukturze pasywow
z 1,3% do 2,6%). O ich wysokosci w kwocie 3 812 tys. zt decyduja w 43 % bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, z ktorych
najwigksza pozycjg stanowia rezerwy na urlopy (46 % pozycji kosztow).

7.2. Poréwnawcze zestawienie syntetycznych rachunkéw zyskoéw i strat za
| pétrocze 2001 roku oraz | pétrocze 2000 roku (w tys. zi)

L. I pétrocze 2001 I potrocze 2000 Zmiana 2001/2000
Wyszczegblnienie
Kwota % przych. Kwota % Kwota %-100

PRZYCHODY I ZYSKI

1. Przychody ze sprzedazy 74 602 83,8% 53293 83,5% 21309 40,0%
i zrbwnane z nimi

2. Pozostate przychody 12 959 14,6% 1558 2,4% 11401 731,8%
operacyjne

3. Przychody finansowe 1439 1,6% 8 981 14,1% -7 542 -84,0%

4. Zyski nadzwyczajne 0,0% 0,0% 0

Razem przychody i zyski 89 000 100,0% 63 832 100,0% 25168 39,4%
KOSZTY I STRATY

5. Koszty dziatalno$ci 67 957 76,4% 53 069 83,1% 14 888 28,1%
operacyjnej

6. Pozostate koszty operacyjne 13 105 14,7% 1784 2,8% 11321 634,6%

7. Koszty finansowe 1022 1,1% 6992 11,0% -5970 -85,4%

8. Straty nadzwyczajne 0,0% 5 0,0% -5 -100,0%

Razem Koszty i straty 82 084 92,2% 61 850 96,9% 20 234 32,7%
WYNIK FINANSOWY

9. Zysk brutto 6916 7,8% 1982 3,1% 4934 248,9%

10. Podatek dochodowy 1 668 1,9% 517 0,8% 1151 222,6%

11. Zysk netto 5248 5,9% 1 465 2,3% 3783 258,2%
WYNIK FINANSOWY BRUTTO

1. Wynik na dziatalnosci 6 645 7,5% 224 0,4% 6421 | 2866,5%
operacyjnej

2. Wynik na dziatalno$ci -146 -0,2% -226 -0,4% 80 -35,4%
pozostalej operacyjnej

3. Wynik na dzialalnosci 417 0,5% 1989 3,1% -1572 -79,0%
finansowej

4. Wynik na zdarzeniach nadzw. 0 0,0% -5 0,0% 5| -100,0%

5. Wynik finansowy brutto 6916 7,8% 1982 3,1% 4934 248,9%

W I potroczu 2001 roku ComArch SA osiagnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 74 602 tys. zi. W poréwnaniu z analogicznym
okresem zesztego roku sprzedaz byta wigksza o 21 309 tys. zl, tj. 40 %. Ten wynik jest pochodna poprawy koniunktury na rynku IT w
II potowie zesztego roku oraz I pétrocza 2001 roku, a w szczegolnosci zwigkszenia zamowien ze strony gtownej grupy klientow
ComArch SA. W tym samym czasie koszty dziatalnos$ci operacyjnej Spotki wzrosty o 28,1 %. W wyniku powyzszego ComArch SA
osiagnat wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6 645 tys. zl, podczas gdy w tym samym okresie zesztego roku
osiagnat 224 tys. zt.

Po stronie przychodowej wida¢ rowniez wysoka warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych, ktore w analizowanym okresie
wyniosly 12 959 tys. zl, w porownaniu z 1 558 tys. zt w I potroczu zesztego roku. Kwota ta wynika przede wszystkim ze sprzedazy
budynku biurowego do ComArch Krakow SA. Jest ona catkowicie zniwelowana przez pozostate koszty operacyjne, ktore wyniosty w
I pétroczu 13 105 tys. zt. Wynik na tych operacjach nie wptywa znaczaco na zyskownos¢ Spotki, gdyz w biezacym potroczu strata na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 146 tys. zt i byta nizsza o 80 tys. zt w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Jedynie wynik na dziatalno$ci finansowej w zesztym roku uksztattowat si¢ na wyzszym poziomie niz obecnie. Zarowno przychody
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finansowe jak i koszty finansowe w I potroczu biezacego roku byty nizsze o okoto 85 % anizeli w I potroczu zesztego roku. Mniejsza
aktywnos$¢ Spotki w tej sferze dziatalnosci wynika z faktu, iz w zesztym roku ComArch dysponowat znacznymi nadwyzkami srodkow
pienigznych powstatych w wyniku przeprowadzonych nowych emisji akcji. W rezultacie operacji finansowych Spotka osiagngta zysk
w wysokosci 417 tys. zt (w zesztym roku 1 989 tys. zt). Zyski i straty nadzwyczajne nie odgrywaly zadnej roli w rachunku zyskow i
strat Spoiki.

Wzrost przychodow ze sprzedazy o 21,3 mln zt w poréwnaniu ze wzrostem kosztow operacyjnych o 14,9 min zt, przy niemal
identycznym wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz nizszych zyskach z dziatalnosci finansowej o niespetna 1,6 min zt
spowodowal, iz ComArch w I potroczu 2001 roku osiagnat zysk brutto w wysokosci 6 916 tys. zt wobec 1 982 tys. zt w I potroczu
2000 roku. Po naliczeniu podatku dochodowego zysk netto wyniost 5 248 tys. zt i byt o 3 783 tys. zt wyzy niz w zesztym roku.

7.3. Poréwnawcze zestawienie wybranych wskaznikéw ekonomicznych Spétki

Wskazniki rok biezacy rok poprzedni
Analiza plynnoSci:

Biezacej ptynnosci finansowe;j 3,46 2,02
Ptynnosci szybki 2,74 1,61
Podwyzszonej ptynnosci 0,39 0,61
Analiza rotacji*

rotacji majatku obrotowego (krotno$¢) 2,30 1,55
rotacji naleznos$ci (dni)** 76 114
rotacji zapasow (dni) 36 47
rotacji zobowiazan (dni) 50 116
Analiza zadluzenia

Wskaznik zadluzenia 12,8% 24,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 15,1% 32,1%

Analiza rentownosci

marza na sprzedazy 17,5% 11,8%
rentownosci sprzedazy na dzial. oper. 8,7% 0,0%
rentownosci sprzedazy brutto 9,3% 3,7%
rentownosci sprzedazy netto 7,0% 2,7%
rentownosci aktywow * 7,2% 2,1%
rentownosci kapitalu wlasnego * 8,5% 2,8%

* wg stanu aktywow 1 pasywow na koniec okresu
** - bez naleznosci z tytutu podwyzszonego, ale nie zarejestrowanego kapitatu akcyjnego ComArch Krakow SA

Dobre wyniki I potrocza biezacego znalazty odbicie w analizie wskaznikowej. Wskazniki ptynnosci zarowno biezacy jak i szybki sa
na wysokich poziomach, duzo wyzszych anizeli w I potroczu zesztego roku, kiedy rowniez byly bardzo dobre. Jest to o tyle dobry
wynik, ze w zeszlym roku Spotka miata nadwyzki finansowe pochodzace z emisji akcji. Stad tez najmniej miarodajny wskaznik
podwyzszonej ptynnosci w zesztym roku byt prawie 2-krotnie wyzszy.

Wskazniki rotacji rowniez wskazuja na poprawe sytuacji finansowej Spotki. Wskaznik rotacji majatku obrotowego wzrost z 1,55 do
2,30, co jest pochodna wyzszych przychodoéw ze sprzedazy przy zaangazowaniu mniejszego majatku obrotowego. Wskaznik rotacji
nalezno$ci rowniez ulegl poprawie osiagajac poziom 76 dni wobec 114 dni w roku poprzednim. Wskaznik rotacji zapaséw poprawit
si¢ natomiast o 11 dni. Znacznie obnizyt si¢ poziom wskaznika rotacji zobowiazan (z 116 dni do 50 dni) co potwierdza dobra sytuacje
finansowa Spoétki i brak probleméw z regulowaniem swoich zobowiazan.

Analiza zadtuzenia oparta na dwdch wskaznikach zadluzenia w zasadzie wykazuje to samo co analiza struktury pasywow. ComArch
SA niemal w catosci finansuje swoja dziatalnos¢ srodkami wiasnymi, a niewielkie zobowiazania, ktére posiada to w wigkszosci
zobowigzania handlowe.

Rentownos¢ Spotki w I podtroczu 2001 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku zdecydowanie si¢ poprawita.
Zgodnie z tym co wykazano w analizie rachunku zyskow i strat przede wszystkim wzrosta rentowno$¢ na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej. Wskaznik marzy ze sprzedazy wzrost z 11,8% do 17,5%, za$ wskaznik rentownosci sprzedazy na dziatalno$ci
operacyjnej z poziomu zblizonego do 0% wzrést do 8,7 %. Ponad dwukrotnie wyzsze byly rowniez pozostate miary rentownosci.
Podsumowujac analiza bilansu, rachunku wyniku oraz wskaznikowa jednoznacznie wskazuja na fakt, iz sytuacja finansowa Spoiki jest
dobra, znacznie lepsza anizeli rok wczesniej.

7.4. Zatrudnienie
Po kilku latach dynamicznego wzrostu poziom zatrudnienia w I potroczu 2001 roku ustabilizowat si¢. ComArch SA na koniec 2000
roku zatrudniat 347 osob, natomiast w dniu 30.06.2001 roku 339 pracownikow. Zatrudnienie w catej Grupie Kapitalowej w dniu

30.06.2001 roku wyniosto 940 0sdb, wobec 861 0so6b w koncu zesztego roku. Ponizsza tabela pokazuje szczegdtowa strukturg
zatrudnienia w ComArch SA.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W COMARCH SA W I POLROCZU 2001 ROKU
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Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy w wieku:

- stali 323 | - bezposrednio 121 | - do 25 lat 85
produkcyjni

- wspolpracownicy 20 | - posrednio 152 |- od 25 do 30 lat 207
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 50 | - od 30 do 60 lat 31
administracja

Razem 343 | Razem 323 | Razem 323

7.5. Zdolnosci produkcyjne Spoéftki

Wigkszo$¢ produkeji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na zlecenie oraz
tworzeniu wlasnych, uniwersalnych produktéw software’owych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym moce produkcyjne sa
zasoby ludzkie. Firma elastycznie zarzadza zespotami pracownikdw, poprzez ciagla optymalizacje obsadzenia stanowisk w aktualnych
projektach komercyjnych (na ktore sa podpisane kontrakty) i prowadzonych projektach wewnetrznych (budowa nowych produktow i
uaktualnianie istniejacych nie zwigzane bezposrednio z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara si¢ aby pracownicy mieli odpowiednio szeroki zakres
kompetencji, nie zdarza sig, aby jakie$ zasoby byly nie wykorzystywane. W przypadku chwilowego spadku popytu na projekty
komercyjne przyspieszeniu ulega rozwdj produktow.

7.6. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoéfki

Czynniki wewnetrzne

a) Pozycjairenoma firmy majaca wptyw na charakter pozyskiwanych klientow;

b) Dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie;

c) Wyzszy udziat produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:

. nizsze koszty, w szczegdlnosci zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,

. mozliwo$¢ znacznego zwigkszenia rentownosci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu
obciazenia klienta (optaty licencyjne),

. szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wigksza skalg dziatalnosci;

d) Atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Spotki;
Czynniki zewnetrzne:

a) Rozwdj rynku oprogramowania. Zwigksza si¢ zapotrzebowanie na duze systemy informatyczne dedykowane dla poszczeg6lnych
uzytkownikow;

b) Konsolidacja bankéw niosaca za sobg liberalizacj¢ rynku ushug bankowych oraz wzrost zapotrzebowania na nowego rodzaju
produkty w zwiazku z rozwojem bankowosci informatycznej; Ro6wnoczesnie konsolidacja jest czynnikiem negatywnym poniewaz
zmniejsza ilo$¢ potencjalnych klientow.

¢) Deregulacja rynku telekomunikacyjnego prowadzaca do powstania operatoréw lokalnych, ktorzy, de facto, sa juz klientami
Spoiki;

d) Upowszechnienie Internetu jako medium zawierania transakcji handlowych, stymulujace rozwdj integracji systemow shuzacych
do zabezpieczen operacji elektronicznych;

e) Przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca konieczno$¢ zmodyfikowania szeregu systemoéw zwlaszcza w instytucjach
publicznych. Bedzie to prawdopodobnie powiazane z alokacja znacznych srodkéw zaréwno z budzetu Panstwa jak i z funduszy
pomocowych Unii.

7.7. Perspektywy rozwoju Spoéftki

Obecna polityka Spotki zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz standaryzacjg¢ od samego poczatku przygotowania
produktu dla klienta. Dzigki temu, o ile nawet produkt zostat przygotowany na potrzeby konkretnego klienta, to czgs¢ lub catosé
oprogramowania/kodu moze by¢ nastgpnie wykorzystana do przygotowania standardowego produktu. W rezultacie owocuje to wyzsza
rentownoscia poszczegolnych kontraktow oraz rozszerzeniem bazy klientow.

Celem strategicznym planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz wydatkow zwiazanych z opracowaniem nowych produktow jest
zapewnienie dalszego rozwoju firmy, a co za tym idzie zwigkszenie jej wartosci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga naktadow
na rozwoj produktow oraz wlasciwa ich promocjg i marketing. Dotyczy to zardwno juz dtugo istniejacych produktow i technologii
(TYTAN, ORLANDO, ORLANDO-EFOS, EGERIA, EGERIA-Leasing, Systemy Bezpieczenstwa, Systemy Wymiany Informacji,
Systemy Zarzadzania Dokumentami), jak rowniez tych, ktore sa stosunkowo mtode (ViBank, AURUM). Utrzymanie konkurencyjnej
pozycji na rynku wymaga réwniez zwigkszenia naktadow na systemy zapewnienia jakosci oraz naktadow na rozwdj dziatu serwisu i
wdrozen.
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ComArch SA nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan biznesowych jedynie do terytorium Polski. Doceniajac potencjalne
mozliwosci sprzedazy swoich produktow za granica oraz wartos¢ bliskiej wspotpracy technologicznej z zachodnimi korporacjami
informatycznymi, zdecydowat o utworzeniu spotki ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie oraz ComArch Software A.G z
siedziba we Frankfurcie nad Menem.

8. Plany inwestycyjne

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiadata jeszcze zatwierdzonego planu inwestycyjnego na 2001 roku.

9. Zmiany w powigzaniach kapitalowych Spoétki

W dniu 30.06.2001 roku ComArch SA posiadat udziaty w nastgpujacych spotkach:

*  ComArch Bielsko-Biata Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedziba w Bielsku Biate;,
*  ComArch Krakow Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie,

e ComArch Poznan Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,

e ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie,

e Fideltronik ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,

¢ ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem,

e INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie,

e  ComArch Gdansk Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku,

e ComArch Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

e ComArch Internet Ventures SA z siedziba w Krakowie. CIV SA posiada 60,00 % akcji "CDN - Compact Disc Novelty" SA oraz
30,00 % udziatéw w NetBrokers Sp z o.0.

ComArch Bielsko-Biata Spotka z ograniczona odpowiedzialno $cig

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2001 roku ComArch SA posiadal 1.249 udziatéw po 100 ztotych kazdy, co stanowi 99,92 %
kapitatu zaktadowego i daje tacznie 99,92 % glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw. W I potowie 2001 roku nie zaszty zadne zmiany
w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Bielsko Biata Sp. z
0.0. jest spotka zalezng od ComArch SA.

ComArch Krakéw Spétka Akcyjna

Wedlug stanu na dzien 31.12.2000 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 9.600.000 ztotych i dzielit si¢ na 96.000 akcji imiennych o
warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda. W dniu 4.06.2001 roku Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie na mocy ktérego dokonano podwyzszenia kapitatu
akcyjnego spotki ComArch Krakow SA o kwotg 3.400.000 zt w drodze emisji 34.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o
warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Po podwyzszeniu kapitat akcyjny ComArch Krakéw SA wynosit 13.000.000 zt. Wszystkie akcje
serii D zostaly objgte i pokryte gotowka przez ComArch SA. Po wyzej wymienionym podwyzszeniu ComArch SA posiadat 129.999
akcji Spotki co daje 99,999% udziat w kapitale i glosach na WZA ComArch Krakéw SA. W dniu 7.06.2001 roku Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy ComArch Krakow SA zdecydowato o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego Spotki o kwotg 12 443 000 zt
w drodze emisji 124 430 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. ComArch SA objat cata
emisj¢ akcji serii E. W/w podwyzszenie kapitatu nie zostalo jeszcze zarejestrowane przez sad. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z
dnia 29.09.1994 roku ComArch Krakow SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Poznan Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 30.06.2001 roku kapital zaktadowy Spotki wynosit 550 tys. zt i dzielit sig¢ na 550 udziatow po 1.000 zt kazdy. ComArch SA
posiadat 548 udzialow za taczng kwotg 548 tys. zt, co stanowi 99,64% glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow. W I pétroczu 2001 roku
nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
ComArch Poznan Sp. z 0.0. jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Global, Inc.

W dniu 30.06.2001 roku ComArch SA posiadat 90 % udziatéw w ComArch Global, Inc. W I poiroczu 2001 roku nie zaszty zadne
zmiany w strukturze kapitatowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Global, Inc. jest spotka
zalezng od ComArch SA.

Fideltronik-ComArch Spétka z ograniczon g odpowiedzialnoscia

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli sig¢ na 40 rownych i niepodzielnych udziatow po 100 zt kazdy. ComArch SA
posiada 20 udziatow o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego i tyle samo gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. jest spotka stowarzyszona z
ComArch SA.

ComArch Software AG
W dniu 30.06.2001 roku ComArch SA posiadat 5 350 akcji ComArch Software AG co dawalo 47,48 % gltosow na WZA. W 1
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potroczu 2001 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku ComArch Software AG jest spotka stowarzyszong z ComArch SA.

INTERIA.PL Spétka Akcyjna

W dniu 31.12.2000 roku kapital akcyjny Spotki wynosit 4 926 750 zt i dzielit sig¢ na 4 926 750 akcji imiennych uprzywilejowanych o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda (3 000 000 akcji serii A, 202 500 akcji serii B1, 1 297 500 akcji serii B2, 392.610 akcji serii C, 19
200 akcji serii D1 oraz 14 940 akcji serii D2). Wedhug stanu na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA posiadat 2 463 370 akcji Spotki
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito 49,99% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W I pétroczu 2001 roku w zwiazku z
publiczna emisja 1.642.200 akcji zwyktych na okaziciela serii E udziat ComArch SA w ogoélnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki ulegt zmniejszeniu do 46,88 %. Nastgpnie w zwiazku z zamiang 283 290 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu w ten sposob, ze na jedna akcjg przypada pig¢ gtosow na walnym zgromadzeniu na akcje zwykte na okaziciela, dokonanej na
mocy uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy INTERIA.PL z dnia 30 czerwca 2001 roku, udziat ComArch SA w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu INTERIA.PL ulegt zwigkszeniu do 48,99 %. W wyniku tej operacji udzial ComArch SA w
kapitale akcyjnym spotki INTERIA.PL nie zmienit si¢ 1 wyniost 37,50 % Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
INTERIA.PL SA jest spotka stowarzyszona z ComArch SA.

ComArch Gdansk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wedlug stanu na 30.06.2001 roku kapitat zaktadowy ComArch Gdansk Sp. z 0.0. wynosi 381 000 zt i dzieli si¢ na 127 réwnych
niepodzielnych udzialow po 3 000 zt kazdy. ComArch SA posiadat 117 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 351 tys. zt, co
stanowi 92 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. W I pétroczu 2001 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu
zaktadowego Spolki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Gdansk Sp. z o.0. jest spotka zalezna od
ComArch SA.

ComArch Warszawa Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 31.12.2000 roku kapitat zaktadowy ComArch Warszawa Sp. z 0.0. wynosit 100 000 zt i dzieli si¢ na 100 réwnych i
niepodzielnych udzialow po 1 000 zt kazdy. Zgromadzenie Wspo6lnikow ComArch Warszawa Sp. z 0.0. w dniu 31.01.2001 roku
zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwotg 1 400 000 zt w drodze emisji 1400 udziatow o wartosci 1000 zt kazdy.
ComArch SA objat wszystkie nowe udziaty w dniu 31.01.2001 roku. W/w podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez sad w
dniu 3.09.2001 roku. W dniu 30.06.2001 roku ComArch SA posiadat 99 % udziatow w ComArch Warszawa Spotka z 0.0. Zgodnie z
ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Warszawa Sp. z 0.0. jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Internet Ventures Spétka Akcyjna

W dniu 30.06.2001 roku kapitat akcyjny ComArch Internet Ventures SA wynosit 12.840.000 zt i dzielit si¢ na 12.840 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (5 glosow na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,99 % glosow na
WZA Spotki. W I potroczu 2001 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze kapitatu akcyjnego Spotki. Zgodnie z ustawa o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Internet Ventures SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Internet Ventures SA posiada 81.600 akcji "CDN - Compact Disc Novelty" SA, ktore stanowia 60% kapitalu akcyjnego
Spoiki oraz 30% udziatlow w NetBrokers Sp z o.0.

Zgromadzenie Wspolnikow NetBrokers Sp z 0.0. w dniu 9.05.2001 roku zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwotg

300 000 zt w drodze emisji 300 udziatéw o wartosci 1000 zt kazdy. ComArch Internet Ventures SA objat w dniu 9.05.2001 roku 90
udziatow. W/w podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane przez sad.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktérych wartos¢ w I pétroczu 2001 roku przekroczyta 500.000 EURO sa transakcjami zakupu
dobr i ushug od spotek: ComArch Krakow SA na kwotg 10.205 tys. zl, co stanowi 14 % przychodow ze sprzedazy ComArch SA oraz
ComArch Warszawa Sp. z 0. 0. na kwotg 2 546 tys. zt co stanowi 3 % przychodow ze sprzedazy Spotki. Transakcje byly przede
wszystkim zwiazane z podzlecaniem prac informatycznych do spétek-corek w ramach kontraktow realizowanych przez ComArch SA.

11. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

11.1 Gwarancje bankowe

Na zlecenie ComArch SA wedtug stanu na 30.06.2001 roku zostaty wystawione gwarancje bankowe na taczna kwotg 10 746 tys. zt, w
tym ztotowe na kwotg 4 218 tys. zt, dolarowe na kwotg 1 435 tys. USD oraz w euro na kwotg 239 tys. EUR.

11.2. Kredyty

Wedlug stanu na dzien 30.06.2001 roku ComArch SA posiadat kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank SA w kwocie 5 mln zt. Na
dzien bilansowy jego wykorzystanie wynosito 0 zk.

11.3. Pozyczki
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Wedlug stanu na dzien 30.06.2001 roku ComArch SA udzielit pozyczek mieszkaniowych 21 pracownikom ComArch SA na taczna
kwotg 584 tys. zt.

Wedlug stanu na dzien 30.06.2001 roku nastgpujace spotki Grupy Kapitatlowej byty zadtuzone wobec ComArch SA z tytutu
udzielonych pozyczek: ComArch Software AG (703 tys. zt), ComArch Internet Ventures (1 446 tys. zt), ComArch Gdansk (140 tys.
z}) oraz ComArch Global (101 tys. z}).

11.4. Poreczenia

Wedhug stanu na 30.06.2001 roku Spoétka udzielita porgczenia za ComArch Krakéw SA spétce BA-Creditanstalt-Leasing Poland Sp. z
0.0. W zwiazku z podpisana przez spotke zalezna umowa leasingu operacyjnego d/t samochodoéw cigezarowych o tacznej wartosci 913
tys. zk. ComArch SA udzielita réwniez dwdch porgczen za ComArch Internet Ventures SA spétkom BA-Creditanstalt-Leasing Poland

Sp. z 0.0. oraz DFS Polska Sp. z 0.0. w zwiazku z podpisanymi przez spotke zalezna umowami leasingu operacyjnego d/t
samochodow cigzarowych o tacznej wartosci 125 tys. zt.

12. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz udzielone im
pozyczki
Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu w ComArch SA w I potroczu 2001 roku wyniosty 1 070 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéow Zarzadu ComArch SA w I potroczu 2001 roku z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych
i stowarzyszonych wyniosty 22 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w ComArch SA w I potroczu 2001 roku wyniosty 162 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch SA z tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych w I potroczu 2001 roku wyniosty 107 tys. zt.

Na dzien 30.06.2001 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i porgczenia
na rzecz osob zarzadzajacych i nadzorujacym oraz ich bliskich.
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