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RISK MANAGEMENT

Kompleksowe podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym to jeden Stosowane rozwiazania

z wyznacznikdw nowoczesnych rozwigzan w zakresie efektywnej poli- Wi
iary:

>> Value at Risk (relative / absolute),
>> Conditional Value at Risk

> Incremental Value at Risk

>> Marginal Value at Risk

Metody wyznaczania:

>> Historyczna

Monte Carlo
Wariancji-kowariancji
Delta-Gamma (Cornish-Fischer)
Teoria wartosci ekstremalnych

tyki kontroli ryzyka. Rozwiagzania platformy Comarch Asset Management,
przeznaczone dla instytucji finansowych, umozliwiaja petng obstuge pro-
cesu zarzgdzania ryzykiem rynkowym (uwzgledniajac m.in. rekomenda-
cje CESR). Przy uzyciu przegladarki internetowej uzytkownik ma dostep

ZAGROZENIA

do funkcjonalnosci aplikacji, ktore pozwalajg na aktywng ocene ryzyka
zarzadzanych portfeli, na podstawie tworzonych przez siebie analiz,

VM M MV

i weryfikacje poprawnosci stosowanych rozwigzan i strategii zarzadzania
oraz ewidencje i wycene instrumentow pochodnych, zabezpieczajacych

v

Wykres zyskow i strat vs. VaR
Testy Kupca
Test Berkowitza

v

ryzykowne obszary prowadzonej dziatalnosci, oraz instrumentow struk-

v

turyzowanych.
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Korzysm biznesowe i operacyjne g3 >> Duration, MDuration, Convexity, BPV
[
£ > Greeks
=

Korzysci biznesowe:

>> aktywna ocena ryzyka portfeli inwestycyjnych, w oparciu o analize bie-
zacych i potencjalnych zagrozen wystepujgcych w roznych obszarach
inwestycji, wplywajaca na efektywne zabezpieczanie sie przed nieko-
rzystnymi wahaniami czynnikow rynkowych: kursow walut, notowan
stop procentowych, cen instrumentow gietdowych oraz surowcow,

>> przejrzystaidentyfikacja zrodet ryzyka poprzez dekompozycije portfeli
i instrumentow na czynniki bazowe,

>> utrzymanie poprawnosci stosowanych modeli przy uzyciu testow
statystycznych (backtesting),

>> szacowanie wartosci rezerw finansowych na wypadek niekorzystnych
wahan cen instrumentow uwzgledniajace m.in. zatamania gietdowe
(stresstesting),

>> mozliwosc wyznaczenia wartosciinstrumentu pochodnego lub struk-
turyzowanego przed jego nabyciem, dajgca realng podstawe do ne-
gocjacji ceny z instytucja oferujgcg dany produkt finansowy,

>> wzrost konkurencyjnosci poprzez wykorzystywanie oraz oferowanie
innowacyjnych produktow rynku terminowego. >

>> Dynamika stop zwrotu: model Vasicka, CIR, Ornsteina
Uhlenbecka, Blacka-Scholesa

>» Zmiennosc historyczna / implikowana

> Interpolacja indeksow stop procentowych

>> Macierz korelacji (wyliczanie / import)

WYZNACZANIE

Futures

Forward (FX, FRA)
Swap (FX, CIRS, IRS)
Vanilia option
Exatic option

OBSLUGIWANE
INSTRUMENTY
POCHODNE

VYV VY

Model Blacka-Scholesa
Model Coxa-Rossa-Rubinsteina
Metoda Monte Carlo

¥ V¥

INSTRUMENTOW
v

POCHODNYCH

METODY WYCENY

> Predefiniowane scenariusze historyczne: Kryzys ro-
syjski, Pekniecie banki internetowej, Kryzys na rynku
subprime

> Scenariusze definiowane przez uzytkownika

Korzysci operacyjne: Analiza
>> dostep do aplikacji przez przegladarke internetowa eliminujgcy ko- ; . pozycji portfeli ,°
niecznosc instalowania srodowiska programistycznego, s Ky .
>> intuicyjny i ergonomiczny interfejs uzytkownika, Mia_ry _ o scgr?grlzigzy
>> raportowanie do kamitetow inwestycyjnych wedtug wiasnych lub zagrozenia "what if"

0golnie przyjetych standardow prezentacyjnych,

RISK

>> interaktywne wykresy i tabele prezentacyjne, A “°°°°°°| MANAGEMENT |°°°°°° \V
>> przegladanie wynikow utworzonych analiz na roznych poziomach
drill-d o Wycena
(arill-down), Wskazniki pochodnych
>> automatyzacja realizowanych procesow, wrazliwosci ,® e istruktur
>> mozliwos¢ integracji z systemami zewnetrznymi (systemy danych s Obstuga 0
rynkowych, systemy transakcyjne), . pochodnych
>> konfigurowalnosc rozwigzania umozliwiajgca wdrozenie wybranych i struktur

przez klienta elementow aplikaciji.

«



Kluczowe funkcjonalnosci

Analiza pozyciji portfeli

Funkcjonalnos¢ umozliwiajgca szybkg i przejrzystg weryfika-
cje biezaceqo sktadu portfela i wartosci wyliczanych miar ry-
zyka wg przyjetych standardow prezentacji, poprzez konfigu-
racje analiz, w ramach ktorych okreslane sg poziomy agregacii
(np. instrument, waluta, branza, zapadalnosc), zakres prezen-
towanych pozycji, czy tez lista wyliczanych wskaznikow
i sposob ich parametryzacji. Interaktywny interfejs pozwala
na przegladanie wynikow na roznych poziomach grupujgcych
i ich dekompozycje na czynniki ryzyka.

Miary zagrozenia

Prezentowane, w ramach funkcjonalnosci analizy pozycji, mia-
ry zagrozenia (typu Value at Risk) umozliwiajg oszacowanie
maksymalnych przysztych strat na portfelu z zadanym praw-
dopodobienstwem m.in. w oparciu o zalecenia komitetu bazy-
lejskiego. Dodatkowo funkcjonalnosc¢ weryfikacji poprawnosci
stosowanych modeli na danych historycznych (backtesting),
minimalizuje skutki uzycia btednego modelu do prognozy war-
tosci zagrozenia.

Wskazniki wrazliwosci

Analiza wrazliwosci (beta dla akcji, duration, convexity dla
obligacji lub wskazniki greckie dla opcji) umozliwia zbadanie
wplywu potencjalnych zmian czynnikdw ryzyka na cene wy-
branego instrumentu, odpowiedniej grupy instrumentéw badz
wartosc catego portfela.
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Analiza scenariuszy 'what-if'

Konstrukcja analiz symulacyjnych daje mozliwosc¢ sprawdze-
nia jak zachowatyby sie wartosci biezacych pozycji czy tez
wyliczanych wskaznikow, w przypadku innej struktury port-
fela (niz obecna) lub w przypadku zrealizowania wybranych
scenariuszy dynamiki stop zwrotu instrumentaw. Madyfikacii
moga podlegac dane rynkowe, w oparciu 0 historyczne sce-
nariusze stop zwrotu, uwzgledniajgce duze wahania gietdowe
(stresstesting), badz reczne modyfikacje wprowadzone przez
uzytkownika (np. przesuniecia krzywych dochodowosci).
Z drugiej strony mozliwe jest tworzenie analiz, w oparciu o sy-
mulowane ilosci, udziaty lub wartosci instrumentow w portfe-
lach rzeczywistych badz konstruowane portfele wirtualne.

Obstuga instrumentow pochodnych i strukturyzowanych
Rejestracja instrumentow pochodnych i strukturyzowanych
0 okreslonej konstrukcji i wybranych czynnikach ryzyka, jak
rowniez mozliwosc¢ budowy strategii opcyjnych o okreslonych
profilach wyptaty, daje mozliwosc korzystania z szerokiej ofer-
ty produktow rynku terminowedo i kreowania nowych kon-
strukcji dostosowanych do wiasnych potrzeb.

Wycena instrumentéw pochodnych i strukturyzowanych
Wycena wszystkich —ewidencjonowanych instrumentow,
w tym pochodnych i strukturyzowanych, umozliwia wyzna-
czenia biezacej wartosci pozycji portfela, jak rowniez oszaco-
wanie rzeczywistej ceny instrumentu przed jego nabyciem na
rynku lub bezposrednio od oferenta.
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Miary zagrozenia

Comarch SA

Backtesting
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