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Implementacja srodowiska obstugupcego narzdzia analizy efektywndci
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych

Projekt wspétfinansowany zesrodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnegwy
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodark@ziatanie 1.4 — 4.1

Czas trwania projektu: 2010.11.02 — 2012.01.31

Gtowny cel projektu:

Celem projektu jest opracowanie optymalnych metodliay efektywndéci zarzdzania
portfelami inwestycyjnymi oraz stworzenie elastyegosrodowiska obstugarego procesy
wyznaczania i prezentacji wynikéw tych metod. Piddawgdacy efektem kacowym projektu
bedzie przeznaczony dla instytucji finansowych, ktdry podstawow dziatalngcia
biznesow jest inwestowaniérodkéw finansowych powierzonych jej przez klientow.

Opis:

Analiza efektywnéci portfeli obejmuje szereg nadzi pozwalagcych osobom
zaradzapcym na okrélenie biezacej sytuacji portfela inwestycyjnego, podtém rd@znego
rodzaju wskanikow efektywndci osaganych przez portfel, aolz poszczegdlne jego
skladowe, w szczegolda w odniesieniu do rynku lub portfeli konkurencjiym samym
umazliwia  zidentyfikowanie grup instrumentow, agajacych okrélone wartdci
analizowanych wskaikdw np. nislh stog zwrotu i podgcie odpowiednich decyzji
inwestycyjnych w ramach zdefiniowanych strategirzzdzania. W konsekwencji takie
dziatania g elementem wspierggym efektywnd¢ prowadzonej dziatalrdgi biznesowej i
poprzez nadzér nad strukiuilosciowa i jakosciowa portfeli, prowadz do uzyskania
optymalnego sktadu zadzanych portfeli, z punktu widzenia maksymalizaagiaganych
zyskow.

Warunkiem umeliwiajacym zrealizowanie w/w funkcji zagdzania efektywngcia portfeli
jest wykorzystanie dedykowanych neulzi z zakresu ekonometrii tj. metod wyznaczania
wskaznikow opisuacych zyskownéé portfeli i ich poszczegdlnych skladnikéw na tlertpali
konkurentow, indeksow gietdowychady innych benchmarkéw utworzonych na podstawie
opracowanych przez instytucje strategii zdeania. Z drugiej strony niezthhe jest
wykorzystanie odpowiedniej technologii informatyegnumaliwiajacej dynamicza i
elastyczn konfiguracg warstwy wizualnej systemu, efektywne wykonywanigaj ilosci
obliczer matematycznych oraz tafvintegracg z systemami zevgitrznymi.
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Kluczowymi cechami tworzonych nawdzi beda:

* metodologie analizy efektywsdoi portfeli wyznaczane dla #aych skiadowych
portfeli i na r@nych poziomach agregacji unliviajace m.in. tworzenie prostych
analiz poréwnujcych rentowné& zaradzanych portfeli na tle wybranych
benchmarkéw lub bardziej zaawansowanych, innowgchjw tej klasie produktow,
prezentujcych, kluczowe z punktu widzenia metodologii pemi@ance attribution,
efekty alokacji, selekciji, interakciji;

* wysoka konfigurowaln& tworzonego rozwzania umaliwiajaca dopasowanie
funkcjonalnégci do indywidualnych potrzeb klienta, poprzez aeosé¢
samodzielnego tworzenia przezytkownika analiz, wykresow, dolz wiasnych
wskanikow z wykorzystaniem mechanizmow filtrowania ugowania sktadowych
portfeli, czy t& parametryzacji wyliczanych wskiaikow;

» zapewnienie otwartgi na modyfikacje co unmiiwia rozszerzanie funkcjonal§o
systemu o nowe funkcje;

» zastosowanie najnowszych technologii informatychnyevickszapcych wydajnéé
systemu, ergonomiczRdi elastyczné¢ warstwy wizualnej,

* wdrozenie rygorystycznych mechanizmow automatycznej rtintjakosci kodu
zrodtowego na etapie implementaciji;

* otwarta¢ na integrag z innymi aplikacjami Comarch, w tym przede wszystk
systemami Comarch Asset Management i Comarch Rigkalglement, aplikacjami
TSG, Reuters, Bloomberg w zakresie danych rynkowymtz w razie potrzeby —
podobnymi rozwgzaniami firm trzecich;

* internacjonalizacja rozwkania umaliwiajaca wdraenie systemu w edych krajach

Innowacyjnaé¢ projektu polega na stworzeniu produktu do anatitektywndaci zaradzania
portfelami inwestycyjnymi cechagego s¢ nowatorskimi funkcjonaln@iami niedosgpnymi
dotad w zakresie oferty Wnioskodawcinfowacyjnosé¢ produktowa). Biorac pod uwag
liczne wyrazy zainteresowania klientow Comarch ZsKp Rosji oraz Ukrainy mma
wnioskowd, ze projekt cechuje siinnowacyjndcia na poziomie co najmniej krajowym a
takze w regionie CEE, gdzie obecnie oferowaasecjalistyczne systemy Comarch z oferty
sektora Finanse, Bankow& Ubezpieczenia.

Ponadto na poziomie gdzynarodowym produktdozie mégt konkurowa z rozwizaniami
zagranicznych dostawcow, zarowno europejskich jamerykaskich — w szczegolrioi
wersja finalna produktu umbwi rzetelma i przejrzyst prezentag wynikow zaradzania
wedtug przygtych naswiecie standardow (np. GIPS). Pawgya opinia jest efektem analizy
produktéw konkurencji na podstawie udgstianych przez nich materiatéw reklamowych i
stron WWW oraz informacjami uzyskanymi od obecnkii@éntow Comarch.



