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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2009 | potrocze / 2008 potrocze / 2009 [potrocze / 2008
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw 323 465,00 274 229,00 71 588,00 78 856,00
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -18 676,00 10 148,00 4 133,00 2918,00
11l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -17 575,00 202 337,00 -3 890,00 58 183,00
IV. Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki -7 133,00 160 052,00 -1 579,00 46 024,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55 174,00 28 021,00 12 211,00 8 058,00
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -48 055,00 146 990,00 -10 635,00 42 268,00
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -25 908,00 10 763,00 -5 734,00 3 095,00
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -18 789,00 185 774,00 4 158,00 53 420,00
IX. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 499 995,00 448 830,00 111 866,00 133 811,00
X. Liczba akcji (w szt.) 7 960 596,00 7 960 596,00 7 960 596,00 7 960 596,00
X, é)l/)s;(kist:av\vt;)/rézigdnq akcje zwykig przypadajacy na akcjonariuszy 0,90 20,11 0.20 578
DANE DOTYCZACE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
XIl. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 195 647,00 250 900,00 43 300,00 72 147,00
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 382,00 14 812,00 2 298,00 4 259,00
XIV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 577,00 9 968,00 3 447,00 2 866,00
XV. Zysk (strata) netto 14 335,00 9 741,00 3173,00 2 801,00
XVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 072,00 24 619,00 1 565,00 7 079,00
XVII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -24 154,00 -27 231,00 -5 346,00 -7 830,00
XVIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -6 505,00 11 026,00 -1 440,00 3171,00
XIX. Przeptywy pieniezne netto, razem -23 587,00 8 414,00 -5 220,00 2 419,00
XX. Kapitat wtasny 460 180,00 428 567,00 102 958,00 127 770,00
XXI. Liczba akcji (w szt.) 7 960 596,00 7 960 596,00 7 960 596,00 7 960 596,00
XXII. é)‘f)s;'f?ati')/gz;dnq akcje zwykig przypadajacy na akcjonariuszy 549 2.69 1,22 077
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COMARCH PSr

Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:

Srednia arytmetyczna $rednich kursow NBP na koniec kazdego miesiaca za okres: 01.01-30.06.2009 r.: 4,5184;
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres: 01.01-30.06.2008 r.: 3,4776.
'Warto$¢ kapitatu wlasnego zostata przeliczona na euro w oparciu o $redni kurs NBP z ostatniego dnia okresu:
30.06.2009 r.: 4,4696;

30.06.2008 r.: 3,3542.

Wartos$¢ kapitatu wiasnego (pozycja IX i XX) zostata zaprezentowana na koniec potrocza biezacego roku obrotowego i
na koniec poprzedniego roku obrotowego.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio
opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co
nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis
PSr 1 2009 jednostkowy.pdf [Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A.-zatgczniknr 1

Raport z przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
IComArch S.A.-zatgczniknr 2

ISkrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ComArch-zataczniknr 3

Raport z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ComArch-zatacznik nr 4

2211 Raport z przegladu jednostkowy.pdf

PSr 2009.pdf

2212 Raport z przegladu skonsolidowany MSSF Comarch.pdf

Sprawozdanie Zarzadu.pdf [Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci-zatacznik nr 5

IOswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan
finansowych-zatgcznik nr 6

IOswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
lsprawozdan finansowych-zatgcznik nr 7

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawoZ

Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do bad

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SP()LKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-08-31 Manusz Filipiak Prezes Zarzadu

2009-08-31 Piotr Pigtosa iceprezes Zarzadu

2009-08-31 Pawet Prokop iceprezes Zarzadu

2009-08-31 Piotr Reichert iceprezes Zarzadu

2009-08-31 Zbigniew Rymarczyk iceprezes Zarzadu

2009-08-31 Konrad Taranski iceprezes Zarzadu

2009-08-31 Marcin Warwas iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Dokonalismy przegladu zataczonego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego
ComArch S.A. z siedziba w Krakowie, al. Jana Pawta IT 39A, na ktore sktadaja sie:

— Dbilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 676.626 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 14.335 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego w kwocie 3.396 tys. zi,

— rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku w kwocie 23.587 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ 1 jasno$¢ informacji zawartych w skroconym sprawozdaniu
finansowym odpowiada Zarzad Spotki ComArch S.A. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu
tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksigegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego sprawozdania finansowego roznia si¢ istotnie od badania
majacego na celu wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym i w zwiazku z tym opinii takiej nie

wydajemy.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania innych istotnych zmian
w zataczonym skréconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie
i jasno sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spotki ComArch S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz
jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) oraz rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1743

z pdzniejszymi zmianami)

Radostaw Kuboszek
Biegty rewident osoby reprezentujace podmiot
nr ewid. 90029

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotdéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2009 roku



SKROCONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A. COMARCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

SPIS TRESCI

. Bilans-2-

II. Rachunek zyskéw i strat - 3 -

M. Rachunek zmian w kapitale wtasnym - 4 -
V. Rachunek przeptywéw pienieznych - 5 -

V. Dodatkowe informacje i objasnienia - 6 -
1. Stosowane zasady rachunkowosci - 6 -

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow - 6 -

3.  Woybrane noty do skréconego sprawozdania finansowego - 7 -

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -1-



SKROCONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A. COMARCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
dane prezentowane sq w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

I Bilans

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(W tys. PLN) 2000 . 2008 . 2008 .
AKTYWA
I. Aktywa trwate 475 464 477 645 433 626
1. Warto$ci niematerialne i prawne 2181 2895 2763
2. Rzeczowe aktywa trwate 217 336 215 399 201 520
3. Inwestycje diugoterminowe 254 379 256 510 225 169
3.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe 254 336 256 467 225126
a) w jednostkach powigzanych 254 336 256 467 225 126
b) w pozostatych jednostkach - - -
3.2 Inne inwestycje dtugoterminowe 43 43 43
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1568 2841 4174
4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1345 2341 3385
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 223 500 789
Il. Aktywa obrotowe 201 162 254 875 235 624
1. Zapasy 25294 28 494 21 796
2. Naleznoéci krotkoterminowe 137 115 167 594 130 560
2.1 Od jednostek powigzanych 41 007 26 179 14 285
2.2 Od pozostatych jednostek 96 108 141 415 116 275
3. Inwestycje krétkoterminowe 20 210 42 421 62 069
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 210 42 421 62 069
a) w jednostkach powigzanych 5700 3400 3400
b) w pozostatych jednostkach - - 85
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 510 39 021 58 584
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 543 16 366 21199
Aktywa razem 676 626 732 520 669 250
PASYWA
|. Kapitat wiasny 460 180 456 784 428 567
1. Kapitat zaktadowy 7960 7 960 7960
2. Kapitat zapasowy 295 211 256 067 256 067
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 141 753 152 692 153 878
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 745 745 745
5. Kapitat z rozliczenia fuzji - - -
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 176 176 176
7. Zysk (strata) netto 14 335 39144 9741
ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 216 446 275 736 240 683
1. Rezerwy na zobowigzania 37 259 39 444 39 348
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34679 37 266 37 651
1.2 Pozostate rezerwy 2580 2178 1697
a) krétkoterminowe 2580 2178 1697
2. Zobowigzania dtugoterminowe 87 225 89 407 89 715
2.1 wobec jednostek powigzanych 169 223 233
2.2. wobec pozostatych jednostek 87 056 89 184 89 482
3. Zobowigzania krétkoterminowe 65 725 92 628 73 354
3.1. wobec jednostek powigzanych 13 063 3801 5705
3.2. wobec pozostatych jednostek 50 839 87 559 65 877
3.3. Fundusze specjalne 1823 1268 1772
4. Rozliczenia miedzyokresowe 26 237 54 257 38 266
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 26 237 54 257 38 266
a) krétkoterminowe 26 237 54 257 38 266
Pasywa razem 676 626 732 520 669 250

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego -2-



SKROCONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COMARCH

I. Rachunek zyskow i strat

Za okres 01.01 — 30.06 (w tys. PLN)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Inne przychody operacyjne

VIIl. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Koszt prac sfinansowanych dotacjami

4. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
X. Przychody finansowe

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

Xl. Koszty finansowe

1. Odsetki

2. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji

3. Strata ze zbycia inwestycji

4. Inne

XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
XIl. Zysk (strata) brutto

XIV. Podatek dochodowy

XV. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji w okresie 1.07.2008-30.06.2009 (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje (w zl)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji w okresie
1.07.2008-30.06.2009 (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt)

6 miesiecy 6 miesiecy
2009 2008
195 647 250 900
23 896 15 607
157 547 167 064
38100 83836
142 630 178 502
8 651 7 820
108 589 106 007
34 041 72 495
53017 72 398
22 609 21371
11514 21817
18 894 29 210
708 337
156 -
552 337
9220 14 735
- 6
- 49
4503 9 550
4717 5130
10 382 14 812
7615 1539
1439 1371
1036 185
- 82
6176 86
2420 6 383
2030 1928
- 528
263 -
127 3927
15577 9 968
15577 9 968
1242 227
14 335 9741
43738 21410
7 960 596 7 960 596
5,49 2,69
7 960 596 7 960 596
5,49 2,69
-3-

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



SKROCONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COMARCH

M. Rachunek zmian w kapitale wlasnym

(w tys. PLN)

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci

I. a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisja akcji

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziat zysku z lat poprzednich

- nadwyzka z t-tu konwersji obligacji na akcje

- przeniesienie kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenia

- pokrycie straty z fuzji

3.1 Kapital zapasowy na koniec okresu

4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

- wycena bilansowa certyfikatéw inwestycyjnych i jednostek
uczestnictwa

- rezerwa na podatek odr. w zwigzku z wyceng certyfikatow
b) zmniejszenia

- wycena bilansowa certyfikatéw inwestycyjnych i jednostek
uczestnictwa

- rezerwa na podatek odr. w zwigzku z wyceng certyfikatéw
4.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

a) zmniejszenia

- przeniesienie na kapitat zapasowy

5.1 Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu

6. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

6.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie zysku z lat poprzednich na kapitat zapasowy
6.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7. Wynik netto

a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

6 miesiecy 12 miesigcy 6 miesiecy

2009
456 784

456 784
7 960

256 067
39 144
39 144

295 211
152 692
(10 939)

2833

2833
13772

13772

141 753
745

745
39 320

39 320

39 144
39 144
176

14 335
14 335
460 180

460 180

2008
264 948

264 948
7 960

230 244
25 823
25823

256 067

0
152 692
188 509

188 509

35817

35817
152 692
745

745
25999

25999

25 823
25 823
176

39 144
39 144
456 784

456 784

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

2008
264 948

264 948
7 960

230 244
25823
25823

256 067

0
153 878
190 221

190 221

36 343

36 343
153 878
745

745
25999

25999

25823
25823
176
9741
9741
428 567

428 567



SKROCONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COMARCH

IV. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Za okres 01.01 — 30.06 (w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Amortyzacja

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu nalezno$ci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-Il) -
metoda posrednia

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

2. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- spfata pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdéw finansowych

Il. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- doptaty do kapitatu

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

lll. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
[. Wptywy

1. Wptata emisji akcji

. Kredyty i pozyczki

. Odsetki

. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

. Sptaty kredytow i pozyczek

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

. Inne zobowigzania finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III)

O~NO O~ WNPR

=P, WN

A WON -

6 miesiecy 6 miesiecy

2009 2008

14 335 9741

(7 263) 14 877

9291 8 414

1085 74

2 475 2765

(863) 493

1644 2)

3200 10 627

27 209 39 052

(21 384) (37 312)

(29 920) (9 233)

7072 24 619

883 7811

883 321

- 7 490

- 450

- 450

- 7 040

- 7 040

(25 037) (35 042)

(13 979) (25 542)

(11 058) (9 500)

(11 058) (2 500)

- (100)

(8 758) -

(2 300) (2 400)

- (7 000)

- (7 000)

(24 154) (27 231)

- 15416

- 15 356

- 60

(6 505) (4 390)

(4 030) (1 564)

(2 475) (2 826)

(6 505) 11 026

(23 587) 8 414
-5-
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (24 673) 8 339
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1 086) (75)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 747 50 083
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- E), w tym: 14 074 58 422

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

V.

1.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézn. zm.) oraz zgodnie z
przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.).

Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym Spétki tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r. Gdyby sprawozdanie jednostkowe za 6 miesiecy 2009 byto sporzadzane wg
MSSF wynik finansowy wynositby 12 798 zt.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o
ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujagcych
wartosé skltadnikow aktywow

ComArch S.A. odwrécita dokonany w 2007 i 2008 roku odpis aktualizujacy warto$é zapasow w
kwocie 223 tys. zt. Kwote odwrdcenia ujeto jako zmniejszenie kosztow operacyjnych, m.in.
rozwigzano odpis na towary, ktore sprzedano (3 tys. zt) oraz przyjeto na Srodki trwate spotki
(211 tys. zh).

ComArch S.A. w okresie I-VI 2009 roku utworzyt odpis aktualizujacy wartos¢ towarow i
materiatow w kwocie 13 tys. zi. Na posiadanych przez Spétke zapasach nie ustanowiono
zadnych zabezpieczen.

W okresie | potrocza 2009 roku, w zwigzku z zapfatg naleznosci, ComArch S.A. dokonat
rozwigzania utworzonych uprzednio odpiséw aktualizujgcych w kwocie 585 tys. zt oraz utworzyt
odpisy aktualizujgce na naleznosci watpliwe w wysokosci 4 617 tys. zt.

Z uwagi na fakt, iz Spétka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowang na zasadach ogdlnych
jak i zwolniong, przejsciowe réznice w dochodzie podatkowym mogq realizowac sie w ramach
obu tych dziatalnosci. Jednoczeénie ostateczne ustalenie, w ramach ktérej z dziatalnosci
(opodatkowanej czy zwolnionej) réznice przejSciowe zostang zrealizowane, jest dokonywane na
bazie rocznego rozliczenia podatku dochodowego po zakornczeniu roku obrotowego. W 2009 r.
utworzono aktywo z tytutu réznic przejsciowych w podatku dochodowym w kwocie 505 tys. zt i
rozwigzano czes¢ aktywa utworzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. w kwocie 1 501 tys. zt a
takze utworzono rezerwe na podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych w kwocie
246 tys. zt. Laczny wplyw powyzszych operacji na wynik 2009 roku wyniést minus 1 242 tys. zi.
Dokonano zmniejszenia rezerwy z tytulu podatku odroczonego zwigzanego z wyceng
posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych w CCF FIZ w kwocie 2 833 tys. zi. Rezerwa ta, tak jak
i wycena certyfikatow, rozliczana jest z kapitatem z aktualizacji wyceny.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -6-
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Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

3. Wybrane noty do skréoconego sprawozdania finansowego
4.1. DLUGOTERMINOWE AKTYWA 30 czerwca 3lgrudnia 30czerwca
FINANSOWE 2009 . 2008 r. 2008 r.
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 254 336 256 467 225126
- udziaty lub akcje 29 310 29 310 27 886
- udzielone pozyczki 47 326 36 278 4 867
- inne papiery wartosciowe 175 797 189 569 191 281
- inne diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1903 1310 1092
- odsetki od udzielonych pozyczek 1903 1310 1092
b) w jednostkach stowarzyszonych - - -
- udziaty lub akcje - - -
c) w pozostatych jednostkach - - -
- udzielone pozyczki - - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 254 336 256 467 225126
4.2. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH 6 miesiecy 6 miesiecy
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP 2009 Rok 2008 2008
RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 256 467 35940 35940
- udziaty lub akcje 29 310 28 314 28 314
- pozyczki 36 278 5 439 5439
- inne papiery wartosciowe 189 569 1060 1 060
- inne dtugoterminowe aktywa (odsetki od
udzielonych pozyczek) 1310 1127 1127
b) zwiekszenia (z tytutu) 12 829 225 341 190 408
- wycena innych dtugoterminowych aktywow - - 190 221
- habycie akcji w jednostkach zaleznych - 100 100
- nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych - - -
- nabycie jednostek uczestnictwa w CCF FIZ - - -
- wycena jednostek uczestnictwa w CCF FIZ - 188 509 -
- udzielone pozyczki jednostkom zaleznym 8 758 29 433 -
- odsetki nalezne od pozyczek diugoterminowych 865 658 88
- wycena bilansowa pozyczek dtugoterminowych
orgz odsetek od pozpycz)(/ek ] ’ 3206 5311 )
- aktualizacja wartosci udziatéw w walutach
obcych . 1330 )
c) zmniejszenia (z tytutu) 14 960 4814 1222
- zbycie akcji w spotkach stowarzyszonych - - -
- zbycie akcji w jednostkach zaleznych - - -
- sptata pozyczek jednostek powigzanych - - -
- sptata pozyczek jednostek pozostatych - - -
- wycena bilansowa udziatow 434 528
- wycena bilansowa pozyczek dtugoterminowych i
innych aktywow ) 94 695
- objecie pozyczek odpisem aktualizacyjnym 852 3614 -
- wycena jednostek uczestnictwa w CCF FIZ 13771 - -
- obJQc!e odgetek od pozyczek odpisem 337 672 )
aktualizacyjnym
d) stan na koniec okresu 254 336 256 467 225 126
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4.3. KROTKOTERMINOWE AKTYWA 30 czerwca 31lgrudnia 30czerwca
FINANSOWE 2009 r. 2008 r. 2008 r.
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 5700 3400 3400
- udzielone pozyczki 5700 3400 3400
b) w pozostatych jednostkach - - 85
- inne papiery wartosciowe, w tym: - - -
- jednostki uczestnictwa w funduszu - - -
- bony skarbowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: - - 85
- aktywo z tytutu wyceny kontraktéw forward - - 85
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 510 39021 58 584
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 074 38 747 48 422
- inne $rodki pieniezne - - 10 000
- inne aktywa pieniezne 436 274 162
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 20 210 42 421 62 069
31.08.2009 .
PODPISY CZLONKOW ZARZADU
IMIE | NAZWISKO STANOWISKO /FUNKCJA PODPIS
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu
Piotr Pigtosa Wiceprezes Zarzadu
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
Piotr Reichert Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu
Konrad Taranski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Warwas Wiceprezes Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
IMIE | NAZWISKO STANOWISKO /FUNKCJA PODPIS
Maria Smolinska Gtoéwny Ksiegowy
Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -8-




RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Dokonali$my przegladu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ComArch S.A., dla ktorej ComArch S.A. z siedziba w Krakowie,
Al Jana Pawta II 39A jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 839.574 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 11.928 tys. zi,

— skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow za okres od stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku wykazujace ujemny catkowity dochod ogdtem w kwocie 735 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 14.778 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkoéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku w kwocie 18.789 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelno$¢, prawidlowo$¢ 1 jasno$¢ informacji zawartych w zalaczonym skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczo$ci finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(,MSR 34”) oraz prawidlowos$¢ sporzadzenia dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
podmiotu dominujacego Grupy Kapitalowej ComArch S.A. Naszym zadaniem byto wydanie, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegltych Rewidentow
oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad $rodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki”. Standardy te
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse iksiggowos¢ Spotki dominujacej. Zakres i metoda przegladu
sprawozdania finansowego rdznia si¢ istotnie od badania.



Celem przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidtowosci, rzetelno$ci i jasnosci sprawozdania
finansowego i w zwiazku z tym opinii takiej nie wydajemy.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
rzetelnie ijasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej ComArch S.A. na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku, zgodnie z MSR 34.

Radoslaw Kuboszek s
Biegly rewident osoby reprezentujace podmiot

nr ewid. 90029

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2009 roku
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I. Skonsolidowany bilans

30 czerwca 31 grudnia

Nota 2009 . 2008 .
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3.2 258 489 257 137
Wartos¢ firmy 3.3 42 697 26 328
Pozostate wartosci niematerialne 95 352 98 666
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 026 8 350
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 926 1252
Inwestycje pozostate 106 106
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.14 11942 12 713
Pozostate naleznosci 1828 1741
419 366 406 293
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.5 28 428 29 551
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.7 173 846 244 645
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 266 240
Nalezne przychody z tytutu kontraktéw diugoterminowych 3.11 13954 12 191
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 140 129
Pozostate aktywa finansowe wyceniane wg wartosci 36 i i
godziwej — instrumenty pochodne '
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 691 219 333
417 325 506 089
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 883 2 865
Aktywa razem 839 574 915 247
KAPITAL WLASNY
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 3.8 7960 7 960
Pozostate kapitaty 136 308 134 818
Réznice kursowe 14 338 4894
Zysk netto za okres biezacy (7 133) 199 126
Niepodzielony wynik finansowy 348 522 149 396
499 995 496 194
Udzialy mniejszosci 19 401 37 980
Kapital wlasny razem 519 396 534 174
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3.12 92 643 94 400
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3.14 59 420 59 959
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 3131 4 458
155 194 158 817
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3.10 144 089 177 171
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 554 6111
Zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 3.11 5940 5730
Kredyty i pozyczki 3.12 8 163 26 794
Zobowigzania finansowe 3.6 99 97
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 6 139 6 353
164 984 222 256
Zobowigzania razem 320178 381 073
Razem kapitat wlasny i zobowigzania 839 574 915 247
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Il. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Nota 6 miesiecy 6 miesiecy

2009 2008
Przychody ze sprzedazy 323 465 274 229
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardw i (283 760) (213 481)
materiatow
Zysk brutto 39 705 60 748
Pozostate przychody operacyjne 3602 484
Koszty sprzedazy i marketingu (38 159) (22 848)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 033) (25 472)
Pozostate koszty operacyjne (3791) (2 764)
Zysk(strata) operacyjny (18 676) 10 148
Przychody/(Koszty) finansowe — netto 1137 192 189
w tym:
wynik na sprzedazy akcji spotki INTERIA.PL S.A. - 188 900
pozostafe 1137 3289
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych (36) -
Zysk(strata) przed opodatkowaniem (17 575) 202 337
Podatek dochodowy 5647 (41 858)
Zysk(strata) netto za okres (11 928) 160 479
W tym:
g;rl)zlil((?trata) netto przypadajacy na akcjonariuszy (7 133) 160 052
Zys'k(strafa_) netto przypadajacy na udziatowcow (4 795) 427
mniejszosciowych
(11 928) 160 479
Zysk(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki za okres (wyrazony w zt na jedng akcje)
— podstawowy (0,90) 20,11
— rozwodniony (0,90) 20,11

I11. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
6 miesiecy 2009 6 miesiecy 2008
Zysk(strata) netto za okres (11 928) 160 479

Pozostate dochody catkowite
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

11193 (744)
podporzadkowanych
Razem pozostale dochody catkowite 11193 (744)
Suma dochodow catkowitych za okres (735) 159 735
przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 2311 159 308
przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych (3 046) 427
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V. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

> - . Kapitat
Kapitat Pozostate Roéznice Zysk netto N|ep0d2|elony : l-JdZI?h{ wiasny
: za okres wynik Mmniejszosci
zakladowy  kapitaly kursowe biezacy finansowy razem
Stan na
1 stycznia 2008 1. 7960 128 875 321 - 149 396 14 228 300 780
Kapitat z wyceny ) ) ) ) )
opcji menedzerskiej 2970 2970
Kapitat z aktualizaciji } } } ) ) ) )
wyceny
Podwyzszenie
kapitatu ) ) ) ) ) 51 51
Réznice kursowe™ - - (744) - - - (749
Zysk za okres® - - - 160 052 - 427 160 479
Suma przychodow
ujetych w kapitatach - - (744) 160 052 - 427 159 735
(1+2)
Stan na
30 czerwca 2008 r. 7960 131 845 (423) 160 052 149 396 14 706 463 536
Stan na
1 stycznia 2009 1. 7960 134818 4894 199126 149 396 37980 534174
Przeniesienie wyniku
78 2008 rok - - - (199 126) 199 126 - -
Kapitat z wyceny ) ) ) ) )
opcji menedzerskiej 1490 1490
Nabycie
dodatkowych akcji - - - - - (15533) (15533)
SoftM
Réznice kursowe™ - - 9444 - - 1749 11193
Zysk za okres® - - - (7133) - (4 795) (11 928)
Suma przychodow
ujetych w kapitatach - - 9444 (7 133) - (3 046 (735)
(1+2)
Stan na 7960 136308 14338 (7 133) 348 522 19 401 519 396

30 czerwca 2009 r.

W spodtkach Grupy nie dokonywano wyptaty dywidendy.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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V. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
2009 2008
Przyplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk(strata) netto (11 928) 160 479
Korekty razem 73413 (130 425)
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 36 -
wiasnosci
Amortyzacja 24 208 9382
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 6 021 (854)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3241 1170
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (11 951) (189 708)
Zmiana stanu zapasow 2476 10 595
Zmiana stanu naleznosci 44 847 51 586
Zmiana stgnu zobpwiqzah i rezerw, z wyjatkiem 2778 (15 542)
pozyczek i kredytéw
Inne korekty 1757 2946
Zysk(strata) netto pomniejszony o korekty razem 61 485 30 054
Zaptacony podatek dochodowy (6 311) (2 033)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 55174 28 021
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (14 800) (39 026)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 543 258
Nabycie warto$ci niematerialnych (4 941) (3 586)
Nabycie dostepnych do sprzedazy aktywow finansowych (28 523) (16 965)
Wptywy ze sprzedazy dostepnych do sprzedazy aktywéw 206 489
finansowych i
Udzielone pozyczki dtugoterminowe - (500)
Odsetki 111 530
Inne wpltywy z aktywow finansowych (445) (210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (48 055) 146 990
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek - 15031
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) - 51
Spfata kredytéw i pozyczek (23 435) (1 564)
Pozostate odsetki (2 475) (2 826)
Inne wplywy finansowe 2 71
Srodki pienieine.netto (yvyk.orzystane. w) / (25 908) 10 763
pochodzace z dziatalnosci finansowej
Zmiana srodkow pienieznych netto (18 789) 185 774
Srodki pieniezne na poczatek okresu 217 409 66 362
D_od_atr_1ie (ujemne) réznice kursowe w srodkach 775 (1 164)
pienieznych
Srodki pieniezne na koniec okresu 199 395 250 972
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1149 10 086
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ViI.Informacja dodatkowa

1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Informacje o strukturze i dziatalnosci Grupy

Grupy Comarch (,Grupa”),

ktérej jednostkg

dominujaca jest Spotka ComArch S.A. z siedzibg Krakowie przy Al. Jana Pawia Il 39 A, jest
dziatalno$é wytwodrcza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikaciji - PKD
62.01.Z. Oznaczenie sadu rejestrowego dla ComArch S.A.: Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer
KRS: 0000057567. Spétka ComArch S.A. posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem
osigganych przychodéw, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow.
Akcje Spotki ComArch S.A. sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej nie jest ograniczony.

1.1.

Struktura organizacyjna Grupy Comarch

Strukture organizacyjng Grupy Comarch na dzien 30 czerwca 2009 roku ilustruje zestawienie:

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Polska

CAServices SA
Krakow

Comarch Management
Spitkazo.o.
Krakow

MEKS Cracovia S84

Krakow

[§9,15%]
Comarch Corporate Finance FIZ
Comarch Management

Spitka zo.0.SKA
Krak

faniu Comare
1ee Fundusz

w posiadaniu Comare

Corperate Finance FIZ)

FIN24 SA
Krakow

w posiadaniu Comare
orate Finance FIZ)
ardzy SA
w posiadaniu Comare
nance FIZ)

nfrastrukturazs A

i w posiadaniu Comarch
Corperate Finance FIZ)

Bonus Management 5p. z 0.0, SKA

i w posiadaniu Cemarch
Corporate Finance FIZ)

COM24 54
Krakéw
(200,00 % w posiadaniu Comarch
Corporate Finance FIZ)

Comarch Spatka Akcyjna

Krakow

Europa

Comarch Software AG
Drezno

Comarch Software SARL
Lille

Comarch R&D SARL
Meontbonnot-5

1arch LLC

Kijow

000 Comarch
Miars
100,

UAB Comarch
Wilne
100,00%)
Comarch sro
Bratystawa
100,00%)

Ameryka

Comarch, Inc.
Chicago

Comarch Panama, Inc.
Panama

[100,00% w posiadaniu
Comarch, Inc)

Comarch Middle East FZ-LLE,
Dubaj

-6-
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SoftM Software und Beratung AG
Minchen, Niemcy
Bo,89 % w posiadaniu Comarch Software AG

Niemcy Szwajcaria

SoftM Solutions GmbH softM Software und Beratung Schweiz AG
W Buchs
(100 %

Solitas Informatik AG [Schwaiz)
Buchs
{100 % w posiadaniu SoftM Software und

Schilling Seftware GmbH
Bremen
Francja

SoftM France S ARL
Oberhausbergen
{100 % w pasiadaniu SoftM Software unc

Beratung AG)
SoftM Semiramis GmbH & Co. KG
Hannaver Polska
{100 % w posiadaniu SoftM Software
und Beratung AG)
A Soft 1
Austria

softM Software und Beratung GmbH
Wien Czechy
(100 % W posia softM Software und

SoftM Czech Republic s.ro.
Pilsen

{100 % w pc
Beratung AG)

Softm Solutions GmbH
Kirchbichl

{100 % w posiadaniu SoftM 5

softM Software und

1.2. Zmiany witascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej w | pétroczu 2009
roku

1.2.1. Wezwanie na sprzedaz akcji spétki SoftM Software und Beratung AG

Ogtoszone 22 grudnia 2008 roku wezwanie na sprzedaz akcji spoétki SoftM Software und
Beratung AG zostato zakonczone 02 lutego 2009 roku. W wyniku rozliczenia w dniu 9 lutego
2009 powyzszego wezwania ComArch Software AG nabyt 1991 777 akcji spotki po cenie
3,45 EURO za jedng akcje, za taczng cene 6 871 630,65 EURO. Po rozliczeniu wezwania, wg
stanu na dzien sporzadzenia raportu, ComArch Software AG jest posiadaczem 5 241 777 akcji
spotki SoftM Software und Beratung AG, ktore stanowig 80,89 % w jej kapitale zaktadowym.
Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtosow, tj. 80,89 % na walnym zgromadzeniu spotki.

Zrédtem finansowania nabycia powyzszych aktywéw byty $rodki wiasne ComArch Software AG
oraz pozyczki udzielone ComArch Software AG w latach 2008 i 2009 ze Srodkéw wiasnych
spotek ComArch S.A. oraz ComArch Middle East LLC.

W dniu 28 stycznia 2009 roku ComArch S.A. zawarta umowe pozyczki ze spétkg zalezng
ComArch Software AG na kwote 2 min EURO. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i oparte
o stawke LIBOR dla EURO. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco wystawiony
przez ComArch Software AG. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia 28 stycznia 2010 r.

W dniu 21 stycznia 2009 roku spétka ComArch Middle East LLC zawarta umowe pozyczki ze
spoétka zalezng ComArch Software AG na kwote 1,1 min EURO. Oprocentowanie pozyczki jest
zmienne i oparte o stawke LIBOR dla EURO. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest weksel in
blanco wystawiony przez ComArch Software AG. Termin sptaty pozyczki uptywa dnia 21
stycznia 2010 r.

1.2.2. Rejestracja nowych spotek

W Il kwartale 2009 roku zostata zarejestrowana spoétka iCDN24 SA, ktéra prowadzi projekt
informatyczny zwigzany z ustugami finansowymi i ksiegowymi.

1.3. Zmiany witascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej po dniu bilansowym

Nie wystgpity.
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2.  Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze niezbadane Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy (,Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) obejmujace okres 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34, oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do srédrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego Skréconego
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czyta¢ facznie ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy
Kapitalowej = Comarch  sporzadzonym  wediug Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty (,Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone wedtug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia 2008
roku.

Za wyjatkiem zmian opisanych ponizej, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete
do przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spdjne z
zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Comarch sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku (Nota 2 oraz
Nota 3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Comarch
sporzadzonego wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku).

Srédroczne  Skrécone  Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego
zestawienia catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatach
wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych oraz wybranych not
objasniajgcych.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie bgadz odracza koszty powstajace w
roku finansowym nierébwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zostaé
uwzglednione badz odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w
tysigcach zlotych i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2009
roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretaciji
obowiazujacych na dzien 1 stycznia 2009 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete
lub bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskg) sg obowigzujgce na dzien 1
stycznia 2009 roku:

— MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,

— Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”,

— Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

— Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowigzania
powstate w wyniku likwidaciji”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbior
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg
zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2009 roku i pdzniej,

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspotzalezng lub stowarzyszong”,

— KIMSF 15 ,Umowy na budowe nieruchomosci’. Niniejsza interpretacja nie zostata
zatwierdzona przez Unie Europejska,
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— KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany majg
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajgcym sie 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej.
Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
sprawozdan finansowych.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 23

Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku, koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé¢ nabyciu, budowie Iub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, powinny by¢ kapitalizowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skfadnika aktywdéw. Grupa stosowata te zasade juz w latach
wczesniejszych. W | péiroczu 2009 roku Grupa zakonczyta budowe kolejnego budynku
biurowego i skapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego poniesione do momentu
przyjecia go do uzytkowania.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardow oraz
interpretacji (juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

— Zaktualizowany MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pdzniej,

— Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i poznie;j,

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowosci
zabezpieczen”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku i pozniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

—  Zaktualizowany @ MSSF 1 .Zastosowanie = Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pozniej. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

— KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz witascicieli”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pézniej. Niniejsza interpretacja
nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska,

— KIMSF 18 ,Nieodpfatne przekazanie aktywow”, ma zastosowanie prospektywnie w
odniesieniu do sktadnikow aktywéw otrzymanych od klientéw 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie Europejska.

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbior
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg
zastosowanie w wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2010 roku i pozniej. Niniejsze zmiany nie zostalty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

— MSSF dla Matych i Srednich Jednostek. Standard ma zastosowanie z dniem wydania (9
lipca 2009 roku). Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska.

Zarzad analizuje obecnie czy i w jakim zakresie zastosowanie powyzszych nowych
standardéw oraz interpretacji wptynie na sprawozdania finansowe Grupy.
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3. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdawczo$¢ wg segmentow

Grupa Kapitatowa Comarch prowadzi sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw zgodnie z MSSF
8 .,Segmenty operacyjne” opublikowanym w dniu 30 listopada 2006 roku, majacym
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace sie w
dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Standard ten zastgpit MSR 14 "Sprawozdawczo$é wedtug
segmentoéw dziatalnosci’. Segmenty operacyjne zostaly okreslone na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym
przegladom dokonywanym przez czionka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie
decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentéw i oceny ich
dziatania.

Dla Grupy Kapitatowej Comarch podstawowym rodzajem segmentéw operacyjnych sag
segmenty branzowe a pomocniczym rodzajem segmentéw operacyjnych sg segmenty
geograficzne. Objete konsolidacja jednostki Grupy Kapitalowej Comarch prowadzg
nastepujace rodzaje dziatalnosci: sprzedaz systemow informatycznych (okreslang dalej jako
.~segment IT”), dziatalno$¢ sportowg (okreslang dalej jako ,Segment Sport”) prowadzong
przez MKS Cracovia SSA, dziatalnos¢ w zakresie wykorzystania gospodarczego Internetu
(okreslang dalej jako "Segment Internet’) oraz dzialalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem
nieruchomosciami  wykorzystywanymi w Grupie Comarch (ten rodzaj dziatalnosci
wykonywany jest aktualnie w niewielkim zakresie stqd nie zostat wyodrebniony jako kolejny
segment dziatalnosci). Dominujacy udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz
aktywach posiada Segment IT. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci segment IT
prezentowany jest z wydzieleniem rynku DACH i rynku polskiego wraz z pozostatymi rynkami.

Dziatalnos¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendow.
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Przychody, koszty i wynik finansowy

6 miesiecy 2008
. Segment  Segment - .
Pozycja T Sport Eliminacje Razem
Przychody segmentu— sprzedaz klientom 459 403 7 499 - 466 902
zewnetrznym
przychody ze sprzedazy, w tym: 266 824 7 405 - 274 229
na rzecz klientéw z sektora Telekomunikacja, 45 294 ) . 45204
Media, IT
na rzecz klientéw z sektora F/nanse,' i 65 551 ) - 65551
Bankowo$c¢
na rzecz klientéw z sektora Handel i Ustugi 33426 - - 33426
na rzecz klientow z sektora Przemyst i Utilities 24 871 - - 24871
na rzecz klientow z Sektora Publicznego 73945 - - 73945
na rzecz matych i $rednich przedsigbiorstw 23 493 - - 23493
na rzecz pozostatych klientow 244 7 405 - 7 649
pozostate przychody operacyjne 390 94 - 484
przychody finansowe 192 189 - - 192 189
Przychody segmentu— sprzedaz pozostatym i 3146 (3 146) i
segmentom
Przychody segmentu ogétem* 459 403 10 645 (3 146) 466 902
Koszty segmentu d/t sprzedazy klientom 257 934 6 631 - 264 565
zewnetrznym
Koszty segmentu d/t sprzedazy pozostatym i 3146 (3 146) i
segmentom
Koszty segmentu ogotem™ 257 934 9777 (3 146) 264 565
Podatek biezacy (1 147) (28) - (1175)
Aktywa i rezerwa na podatek z tytutu ulgi i
inwestycyjnej i pozostatych tytutéw (40 590) (93) (40 683)
Udziat segmentu w wyniku jednostek i i i i
wycenianych metodg prawa wtasnosci
Wynik netto 159 732 747 - 160 479
w tym:
_ wynik przypa_wda_jqcx akcjonariuszom 159 732 320 - 160 052
Jednostki dominujgcej
wynik przypadajqcy udziatowcom i 497 i 497

mniejszo$ciowym

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajéw, ktére w
sposob bezposredni mozna przyporzadkowaé poszczegolnym segmentom

Poniewaz przejecie spétek Grupy SoftM, ktére bylo zasadniczg przyczyna wydzielenia rejonu

DACH z Segmentu IT i miato istotny wplyw na wynik Grupy, nastgpito dopiero pod koniec
roku 2008, dlatego nie prezentuje sie danych poréwnawczych w tym zakresie.
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6 miesiecy 2009
Segment IT
Pozycja Rynek prn)?gEiki lsr']?gngi SeSgprgretnt Eliminacje ~ Razem
DACH?**
pozostate
Przychody segmentu—
sprzedaz klientom 113272 209 526 685 4721 - 328 204
zewnetrznym
w tym:
przychody ze sprzedazy 111168 207 787 305 4 205 - 323465
na rzecz klientow z sektora
Telekomunikacja, Media, IT 15578 51789 ) ) ) 67 367
na rzecz klientoéw z sektora
Finanse i Bankowosé 145 60 477 i i ) 60 622
na rzecz klientéw z sektora
Handel i Ustugi 4 606 25818 - - - 30424
na rzecz klientéw z sektora
Przemyst i Utilties &>~ 29251 - - - 26109
na rzecz klientéw z Sektora ) 17 271 i i ) 17 271
Publicznego
na rzecz matych i .sre'dn/ch 89 976 26 321 ) ) ) 116 297
przedsiebiorstw
na rzecz pozostalych 5 860 305 4205 - 5375
klientow
pozostate przychody 2104 979 3 516 - 3602
operacyjne
przychody finansowe - 760 377 - - 1137
Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym 1455 - 49 3541  (5045) -
segmentom
Przychody segmentu 114 727 209 526 734 8262 (5045) 328204
ogotem
Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom 143 496 192 216 3359 6672 - 345743
zewnetrznym
Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym 1455 - 49 3541 (5 045) -
segmentom
Koszty segmentu ogotem™ 144 951 192 216 3408 10213 (5045) 345743
Podatek biezacy (69) (852) - - - (921)
Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi 4916 1698 (28) (18) .~ 6568
inwestycyjnej i pozostatych
tytutow
Udziat segmentu w wyniku
jednostek wycenianych - (36) - - - (36)
metodg prawa wiasnosci
Wynik netto (25 377) 18120 (2702) (1 969) - (11928)
w tym:
wynik przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (21 418) 17 955 (2 702) (968) - (7 133)
dominujgcej
wynik przypadajgcy
udziatowcom (3959) 165 - (1 001) - (4 795)
mniejszo$ciowym

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajow, ktére w
sposob bezposredni mozna przyporzadkowac poszczegdlnym segmentom
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**) Dziatalno$¢ w tym zakresie zostata wyodrebniona w czwartym kwartale 2008 roku ze
wzgledu na istotne zwiekszenie jej rozmiaru w tym okresie.
***) Dziatalno$¢ w tym zakresie zostata wyodrebniona w pierwszym kwartale 2009 roku ze
wzgledu na istotne zwiekszenie jej rozmiaru w tym okresie.

Sprzedaz pomiedzy poszczegdlnymi segmentami odbywa sie na zasadach rynkowych.

Udzial segmentéw branzowych w aktywach i zobowigzaniach oraz wydatkach
Inwestycyjnych

Aktywa i zobowigzania segmentéw oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja na dzien 30
czerwca 2008 roku oraz 30 czerwca 2009 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

6 miesiecy 2008

Segment IT Segment Oagolem
DACH Pozostate Sport 9
Aktywa 10 502 663 020 45 074 718 596
Zobowigzania 1815 239 782 13 463 255 060
Wydatki inwestycyjne 123 58 644 1800 60 567
Amortyzacja 130 8 740 512 9 382
6 miesiecy 2009
Segment IT Segment Segment .
DACH Pozostale Internet Sport Ogotem
Aktywa 147 800 629 690 19134 42 950 839 574
Zobowigzania 98 388 211 430 336 10 024 320 178
Wydatki inwestycyjne 33289 13676 360 730 48 055
Amortyzacja 13 389 9 896 285 638 24 208

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Comarch wyrdznia nastepujgce
segmenty rynku: Polska, Rejon DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), Europa — pozostate
kraje, Ameryka, Pozostate kraje. Segment Sport prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na terenie
Polski. Ze wzgledu na to, ze jedynie Segment IT prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i
jednoczesnie ponoszone w Segmencie IT koszty w znacznej mierze sg wspdlne dla
sprzedazy eksportowej oraz krajowej nie jest celowe ustalanie wyniku odrebnie dla
dziatalnosci eksportowej i krajowej. Sprzedaz pomiedzy poszczegdlnymi segmentami odbywa
sie na zasadach rynkowych.

Podziat przychodéw ze sprzedazy, aktywéw oraz wydatkdéw inwestycyjnych ogétem wg
segmentoéw geograficznych jest zaprezentowany ponize;j.

Przychody ze sprzedazy podstawowej - wg lokalizacji rynkéw

6 miesiecy 6 miesiecy

2009 2008

Kraj /Polska/ 162 110 224 111
Rejon DACH 104 412 6 927
Europa - pozostate 51 561 32908
Ameryka 2551 7875
Pozostate kraje 2831 2408
RAZEM 323 465 274 229
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Suma aktywoéw - wg lokalizacji dziatalnosci

30 czerwca 31 grudnia
2009 r. 2008 r.
Kraj /Polska/ 670 808 680 982
Europa DACH 147 800 162 798
Europa - pozostate 5892 53051
Ameryka 7 559 7 982
Pozostate kraje 7 515 10434
RAZEM 839 574 915 247
Wydatki inwestycyjne - wg lokalizacji dziatalnosci
6 miesiecy 6 miesiecy
2009 2008
Kraj /Polska/ 14 355 60 192
Europa DACH 33289 123
Europa - pozostate 406 174
Ameryka - 77
Pozostate kraje 5 1
RAZEM 48 055 60 567
3.2. Rzeczowe aktywa trwale
30 czerwca 31 grudnia
2009 r. 2008 r.
Grunty, budynki i budowle 200 141 147 472
Srodki transportu i urzadzenia 49 709 37531
Srodki trwate w budowie 3875 69 107
Pozostate 4764 3027
258 489 257 137

Wykazane na 31 grudnia 2008 roku nakfady inwestycyjne zwigzane z budowg budynku
biurowego w SSE zostaty w | kwartale 2009 roku rozliczone. Budowa tego budynku zostata
zakonczona w lutym 2009 roku i zostat on przekazany do uzytkowania w marcu 2009 roku.
Wartos¢ naktadéw zwigzanych z oddaniem do uzytkowania budynku biurowego w SSE
wyniosta 68 067 tys. zt. Srodki trwate w budowie na dzien 30 czerwca 2009 roku obejmujg
gtébwnie naktady na prace modernizacyjne obiektow uzytkowanych przez Grupe, nabycie
sprzetu jeszcze nie przyjetego do uzytkowania oraz naktady zwigzane z rozpoczetg budowg
kolejnego budynku na terenie SSE.

3.3. Wartos¢ firmy

Obejmuje warto$¢ firmy ustalong przy nabywaniu udziatéw nastepujacych spotek:

30 czerwca 2009 r.
ComArch Krakow 99
CDN ComArch 1227
ComArch Software AG 1900
ComArch, Inc. 58
SoftM Software und Beratung AG 39413
Razem 42 697

W | kwartale roku 2009 Grupa nabyta 30,74 % akcji spotki SoftM Software und Beratung AG
w wyniku czego na dzieh bilansowy posiada 80,89 % akcji. W konsekwencji powyzszego
nabycia wartos¢ firmy ulegta zwiekszeniu o 16 369 tys. zi.
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3.4. Przejecie jednostek zaleznych

3.4.1.  Przejete jednostki zalezne

. s Proporcja
Dziatalnos¢ L . Koszt
Data przejecia przejetych o
podstawowa v przejecia
udziatéw
(%) PLN’000
2008
SoftM Software , 0
und Beratung AG informatyka 2008-11-18 50,15% 44 685
2009
SoftM Software , 0
und Beratung AG informatyka 2009-02-09 30,74% 31901
80,89 % 76 586

3.4.2. Koszt przejecia

Koszt przejecia SoftM Software und Beratung AG pokryto w gotéwce.

W listopadzie 2008 roku ComArch Software AG nabyta 1750 000 akcji (o wartosci
nominalnej 1 EURO kazda) spdtki SoftM Software und Beratung AG na podstawie uméw
zawartych ze znaczacymi akcjonariuszami spotki SoftM Software und Beratung AG. Cena
nabycia jednej akcji wynosita 3,45 EURO, co stanowito facznie 6 037,5 tys. EURO.
Dodatkowo ComArch Software AG objgt 1500 000 akcji w podwyzszonym Kkapitale
zakladowym spotki SoftM Software und Beratung AG za kwote 5 175 tys. EURO. taczna
warto$¢ nabytych akcji wynosita 11212,5 tys. EURO. Dodatkowo w koszcie przejecia
uwzglednione sg koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji w kwocie 357 tys. EURO.

Zrédlem finansowania nabycia powyzszych aktywéw byty pozyczki udzielone ComArch
Software AG ze $rodkéw wiasnych ComArch S.A. oraz Bonus Management Sp. z 0.0. SKA.
W dniu 10 listopada 2008 roku ComArch S.A. zawart umowe pozyczki ze spotkg zalezng
ComArch Software AG na kwote 8 min EURO. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i
oparte o stawke LIBOR dla EURO. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco
wystawiony przez ComArch Software AG. Termin sptaty pozyczki uptywa 31 stycznia 2011 r.
W dniu 10 listopada 2008 roku ComArch Software AG zawart umowe pozyczki ze spotkg
zalezng Bonus Management Sp. z o0.0. SKA. na kwote 4 min EURO. Oprocentowanie
pozyczki jest zmienne i oparte o stawke LIBOR dla EURO. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki
jest weksel in blanco wystawiony przez ComArch Software AG. Termin spfaty pozyczki
uptywa 31 grudnia 2010 r.

W dniu 02 lutego 2009 zakohczone zostato, przeprowadzone przez ComArch Software AG,
wezwanie do sprzedazy akcji spotki SoftM Software und Beratung AG. W wyniku rozliczenia
powyzszego wezwania dokonanego w dniu 9 lutego 2009 roku ComArch Software AG nabyt
1991 777 akcji spoétki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje, za tgczng cene 6 872 tys. EURO.

Zrédtem finansowania nabycia powyzszych aktywéw byty $érodki wiasne ComArch Software
AG oraz pozyczki udzielone ComArch Software AG w latach 2008 i 2009 ze $rodkéw
wiasnych spotek ComArch S.A. oraz ComArch Middle East LLC.

W dniu 28 stycznia 2009 roku ComArch S.A. zawarta umowe pozyczki ze spétkg zalezng
ComArch Software AG na kwote 2 min EURO. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i
oparte o stawke LIBOR dla EURO. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco
wystawiony przez ComArch Software AG. Termin sptaty pozyczki uptywa 28 stycznia 2010 r.
W dniu 21 stycznia 2009 roku spotka ComArch Middle East LLC zawarta umowe pozyczki ze
spotkg zalezng ComArch Software AG na kwote 1,1 min EURO. Oprocentowanie pozyczki
jest zmienne i oparte o stawke LIBOR dla EURO. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
weksel in blanco wystawiony przez ComArch Software AG. Termin sptaty pozyczki uptywa
21 stycznia 2010 r.
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3.4.3. Wartos¢ godziwa

Na dziehn przejecia dokonano oszacowania wartosci godziwej aktywow posiadanych przez
Grupe SoftM, w oparciu o model wyceny wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych DCF. Prognozowane przeptywy pieniezne dla poszczegdlnych linii
produktéw SoftM bazowaty na wynikach sprzedazy osiggnietych w roku 2008, budzecie
Grupy SoftM na rok 2009 oraz prognozach na lata 2010-2013 oraz na szacunkach
dotyczacych rozwoju rynku niemieckiego w kolejnych latach.

Stopa dyskontowa zastosowana do oszacowania wartosci biezacej prognozowanych
przeptywéw pienieznych bazowata na s$rednim wazonym koszcie kapitaltu WACC.
Poszczegolne skifadniki WACC zostaly oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopie
wolnej od ryzyka (rentowno$¢ 39 - tygodniowych bonéw skarbowych), wartosci
wspotczynnika beta (przyjeto wartos¢ 1,02), danych o strukturze dtug/kapitat oraz wartosci
oczekiwanej premii za ryzyko. Zastosowany w modelu wyceny sredniowazony kosztu kapitatu
WACC wynosit 11,9 %. Oszacowana warto$¢ godziwa oprogramowania bedacego
wiasnoscig Grupy SoftM wynosita 15 017 tys. EURO.

3.4.4. Wartosc¢ firmy powstata w wyniku przejecia

W zwigzku z nabyciem przez ComArch Software AG 80,89 % akcji spotki SoftM Software und
Beratung AG powstata wartos¢ firmy w wysokosci 39 412 tys. zt. Powyzsza kwota stanowi
nadwyzke kosztow przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy Comarch w
zidentyfikowanych aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte
oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia) przejetych
jednostek tworzacych Grupe SoftM. Koszt przejecia obejmowat premie z tytutu kontroli
zaptacong w zwigzku z przejeciem kontroli nad Grupa SoftM jak rowniez kwoty zwigzane z
korzysciami z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychoddw, przysziego rozwoju
rynku, powiekszenia portfela produktéw i przytaczenia wysokokwalifikowanych pracownikéw
Grupy SoftM. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie bylo
mozliwe dokonanie wiarygodnej wyceny wynikajacych z nich przysztych korzysci
ekonomicznych. W ramach opisywanej transakcji Grupa przejeta rowniez klientéw i relacje z
klientami Grupy SoftM. Aktywow te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie
byto mozliwe dokonanie wiarygodnej wyceny ich wartos$ci.

3.5. Zapasy

30 czerwca 31 grudnia

2009 . 2008 r.

Materiaty i surowce 792 1093
Produkcja w toku 24 801 18 309
Towary 2824 10 122
Zaliczki na towary 11 27
Razem 28 428 29551

Koszt zapasow ujety w pozycji ,koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow” wynidst
201 179 tys. zt (6 miesiecy 2009), 161 710 tys. zt (6 miesiecy 2008) oraz 450 784 tys. zt
(12 miesiecy 2008). Na posiadanych przez Grupe zapasach nie ustanowiono zadnych
zabezpieczen.
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3.6. Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania

Terminowe kontrakty walutowe —

przeznaczone do obrotu - 99 - 97
- 99 - 97
Czes¢ krotkoterminowa - 99 N 97

Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu ograniczenia wpltywu na
wynik finansowy zmian w przeptywach pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi
planowanymi transakcjami, wynikajagcych z ryzyka zmiany kurséw walut. Na dzien 30
czerwca 2009 r. ww. instrumenty zostaly wycenione w wartosci godziwej ustalonej wg ceny
rynkowej a zmiany w wycenie zostaty odniesione na wynik z operacji finansowych. taczna
warto$¢ netto kontraktéw forward otwartych na dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosta 2 600 tys.
EUR oraz 800 tys. USD. Po dacie bilansu Grupa Comarch zawarta kontrakty forward na
sprzedaz 1 200 tys. USD.

3.7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 31 grudnia

2009 r. 2008 r.
Naleznosci handlowe 162 847 236 621
Minus odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (17 659) (15 467)
Naleznosci handlowe netto 145 188 221 154
Naleznosci pozostate 18 199 15 064
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 7126 5794
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 3154 2 065
Pozyczki - -
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 179 568
Razem 173 846 244 645
Czes¢ krotkoterminowa 173 846 244 645

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich
wartosci bilansowe] przedstawionej powyzej. W 2009 roku Grupa ujefa odpis z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych w wysokosci 4 894 tys. zt. Odpis ten ujeto w pozostatych
kosztach operacyjnych w rachunku zyskoéw i strat.

3.8. Kapitat zakladowy
llos¢ akcji  Akcje zwykte i Akcje R
o azem
(szt.) uprzywilejowane witasne
Stan na 1 stycznia 2008 r. 7 960 596 7 960 596 - 7 960 596
Stan na 30 czerwca 2008 r. 7 960 596 7 960 596 - 7 960 596
Stan na 31 grudnia 2008 r. 7 960 596 7 960 596 - 7 960 596
Stan na 30 czerwca 2009 r. 7 960 596 7 960 596 - 7 960 596

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 zt.
3.8.1 Zmiany w stanie kapitalu zaktadowego w | pétroczu 2009 roku

1) Konwersja, dopuszczenie do obrotu gieldowego, wprowadzenie do obrotu
gieldowego i asymilacja 9 400 akcji serii A

W zwigzku z wnioskiem jednego z akcjonariuszy oraz na podstawie uchwaty Zarzadu
ComArch S.A. podjetej w dniu 1 grudnia 2008 roku z dniem 05 stycznia 2009 r. ulegty
zmianie prawa z 9 400 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

- przed zmiang - akcje imienne uprzywilejowane, stosunek gtoséw na WZA Spdétki 1:5,

- po zmianie - akcje zwykte na okaziciela, stosunek gtosow 1:1

Ogodlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta po dokonaniu zamiany: 14 954 196
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Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Uchwalg Nr 12/2009 z dnia 8
stycznia 2009 r., stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych
jest 9 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki ComArch S.A. o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
,PLCOMARO00061”.

Na podstawie &38 ust. 1 i ust. 3 Regulaminu Gieldy Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z
dniem 16 stycznia 2009 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
akcje spotki ComArch S.A., o ktérych mowa powyzej, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 16 stycznia 2009 r. asymilacji tych
akcji z akcjami spodtki bedacymi w obrocie gietdowym. Dnia 13 stycznia 2009 r. Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. poinformowal, ze postanowit dokona¢ w
dniu 16 stycznia 2009 roku asymilacji 9 400 akcji spétki ComArch S.A. oznaczonych kodem
PLCOMARO0061 z 6 202 796 akcjami spdtki ComArch S.A. oznaczonymi kodem
PLCOMARO00012. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLCOMARO00012. O szczegétach
Spotka informowata w raportach biezacych 1/2009, 3/2009 oraz 4/2009.

2) Zwiekszenie udzialu BZ WBK TFI S.A. w ogodlnej liczbie glosow na WZA spotki
ComArch S.A.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna dziatajac w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka
BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej zwanych Funduszami) zawiadomito, ze w wyniku naby¢ akcji w dniu 23
kwietnia 2009 roku, wymienione Fundusze staty sie posiadaczami akcji w liczbie powodujace;j
wzrost udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki
publicznej ComArch S.A. o wiecej niz 2%.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku w posiadaniu Funduszy znajdowato sie tacznie 1 800 179 akcji,
co stanowi 22,61% w kapitale zaktadowym. Z akgcji tych przystugiwato 1 800 179 gltoséw, co
stanowi 12,04% udzialu w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
spotki ComArch S.A. Spétka informowata o szczegdétach w raporcie biezacym nr 9/2009.

3) Zwiekszenie udziatu BZ WBK AIB Asset Management S.A. w ogdlnej liczbie glosow
na WZA ComArch S.A.

W dniu 15 maja 2009 r. BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu zawiadomito, ze w wyniku naby¢ akcji w dniu 11 maja 2009 roku, klienci Spétki stali
sie posiadaczami akcji w liczbie powodujacej wzrost udziatlu w liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spoétki publicznej ComArch S.A. o co najmniej 2%.

W dniu 11 maja 2009 roku klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktérych rachunki sg
objete umowami o zarzadzanie, posiadali tgcznie 2 756 060 akcji, co stanowi 34,62% w
kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2 756 060 gtosoéw, co stanowi 18,43%
udzialu w ogélnej liczbie gtosébw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spofki
ComArch S.A. Spétka informowata o szczegdtach w raporcie biezacym nr 11/2009.

3.8.2 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
ComArch S.A. wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu

- Janusz Filipiak posiada 2 565 383 akcji ComArch S.A. (32,226 % w kapitale zaktadowym
Spotki), ktore uprawniaty do 6 137 383 gtosow na WZA Spoiki (41,04 %);

- Elzbieta Filipiak posiada 846 000 akcji ComArch S.A. (10,627 % w kapitale zaktadowym
Spoiki), ktore uprawniaty do 4 230 000 gtoséw na WZA Spoiki (28,29 %);

- BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktérego klienci, wg wiedzy Spdtki, na dzien
przekazania raportu byli posiadaczami 2 756 060 sztuk akcji (34,62 % w kapitale zaktadowym
Spdtki), z ktdrych przystugiwato 2 756 060 gtosow na WZA, co stanowito 18,43 % w ogodinej
liczbie gtoséw na WZA. Akcje te obejmujg akcje bedace w posiadaniu BZ WBK AIB
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktére na dzien sporzgdzenia raportu, wg wiedzy
Spotki, posiadaty 1 800 179 sztuki akcji (22,61 % w kapitale zaktadowym Spotki), ktore
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uprawniajg do 1 800 179 gtosow na WZA (12,04 % ogolnej liczbie gloséw na WZA).
3.8.3 Zmiany w stanie kapitatu zakladowego po dacie bilansu

Nie wystapity.

3.9. Program opcji menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu oraz Kluczowych
Pracownikéw Spoétki ComArch S.A. na lata 2008-2010

W dniu 8 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza ComArch S.A. ustalita w drodze uchwaty nr
1/12/2008 liste Pracownikéw Kluczowych, ktéorym w dniu 31 grudnia 2008 roku zostaty
przyznane opcje oraz wspoétczynniki Opcji indywidualnych obowigzujace dla roku 2009.
taczna wartos¢ wspétczynnikdw Opcji indywidualnych obowigzujacych dla roku 2009 wynosi
3 %.

Zgodnie z MSSF2 spdtka dokonata wyceny wartosci opcji na rok 2009. Do wyceny opcji
wykorzystano model wyceny opcji Black and Scholes. Poza zatozeniami wynikajacymi z
charakteru programu opcyjnego opisanymi powyzej, na potrzeby wyceny przyjeto
nastepujace dodatkowe zatozenia:

. stopa wolna od ryzyka 5,792 % (Srednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw
skarbowych);

. stopa dywidendy 0 % (przewidywana na dzien uchwalenia programu stopa dywidendy
w okresie);

. oczekiwana zmiennos$¢ 38,62 % (oczekiwang zmienno$é oparta na historycznej
zmiennosci z ostatnich 200 notowan poprzedzajgcych dzien uchwalenia programu na bazie
Sredniej ceny akcji z kurséw open i close).

Ustalona wartosc¢ opcji wynosi 2 981 tys. zt i zostanie ona rozpoznana jako koszt w rachunku
wynikéw w roku 2009, z czego na | potrocze 2009 r. przypada kwota 1 490 tys. zt.

3.10. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30 czerwca 31 grudnia
2009 . 2008 r.

Zobowigzania handlowe 38 567 63 476
Zobowigzania finansowe - -
Zaliczki otrzymane na poczet ustug 1778 1832
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 79 513
Zobowazamg z,tytuiu ubezpieczenh spotecznych i 14 508 22 877
innych obcigzen podatkowych
Zobowigzania inwestycyjne 2008 5316
Przychody przysztych okresow 30982 3720
Rezerwa na urlopy 11524 12 499
Rez_erv_va na koszty dotyc;qce okresu biezgcego, do 34035 61 262
poniesienia w przyszto$ci
Pozostate zobowigzania ] 8 655 4332
FL_mdusze_ specjalne (ZFSS i Zaktadowy Fundusz 1953 1344
Mieszkaniowy)
Razem 144 089 177 171

Warto$é godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzanh jest zblizona do ich
wartosci bilansowej przedstawionej powyzej.
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3.11. Kontrakty dlugoterminowe

6 miesiecy 2009 6 miesiecy 2008
Przychody z tytutu kontraktéw diugoterminowych

. h 27 509 39922
ujete w okresie sprawozdawczym
a) prz'ychody z zakonczonych kontraktéw ujete w 609 14 961
okresie sprawozdawczym
b) prz'ychody z nie zakonczonych kontraktow ujete w 25 347 24 402
okresie sprawozdawczym
¢) przychody z nie zakonczonych kontraktow ujete w
okresie sprawozdawczym- efekt rozliczenia zgodnie z 1553 559

MSR 11

Z uwagi, iz Spotka stosuje zasade ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do
udziatu poniesionych kosztow w catosci kosztow kontraktu, suma poniesionych kosztéw oraz
ujetych wynikow odpowiada przychodom.

Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktéw dtugoterminowych
zgodnie ze stopniem zaawansowania prac.

3.12. Kredyty, pozyczki

30 czerwca 31 grudnia
2009 r. 2008 .

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 92 643 94 400
Pozyczki - -
92 643 94 400

Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym 1052 13 881
Pozyczki 221 221
Kredyty bankowe 6 890 12 692
8 163 26 794
Kredyty, pozyczki ogotem 100 806 121 194

Warto$¢ zobowigzan z tytulu kredytéw zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwa zobowigzan z
tytutu kredytéw i pozyczek nie jest istotnie rézna od wartosci bilansowe;j.

W | pétroczu 2009 roku nie zawarto nowych umoéw kredytdw inwestycyjnych. Kwota
sptaconych rat kredytow w | pétroczu 2009 roku wyniosta 23 435 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieterminowej sptaty kapitatu lub wyptaty
odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek, ani nie zostaty naruszone inne warunki umow
kredytéw i pozyczek, uprawniajgce kredytodawce do zgdania wczesniejszej sptaty kredytu lub
pozyczki.

Obciazenie kredytéw Grupy ryzykiem stopy procentowej

Stan na _ dob 612 1-5lat powyzej5lat Razem

30 czerwca 2009 r. miesiecy miesiecy

Kredyty i pozyczki 4 692 6 212 45 247 44 603 100 754

odsetki 52 - - - 52
4744 6212 45 247 44 603 100 806
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Struktura zapadalnosci kredytéw, pozyczek i zobowigzan finansowych
diugoterminowych

30 czerwca 31 grudnia

2009 . 2008 .

Od 1do 2 lat 12 425 11 819
Od 2do5 lat 35615 34911
Powyzej 5 lat 44 603 47 670
92 643 94 400

3.13. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na
zlecenie ComArch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w
przetargach wynosita 25 533 tys. zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 roku ich wartosc
wynosita 26 972 tys. zi.

Ponadto wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2009 r. nie byto gwarancji wystawionych przez
banki na zlecenie CA Services S.A. w 2zwigzku z realizowanymi umowami oraz
uczestnictwem w przetargach, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 roku ich wartosé
wynosita 900 tys. zt.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na
Zlecenie Grupy SoftM wynosita 310 tys. EURO (tj. 1 387 tys. zl), na dzien 31 grudnia 2008
roku ich wartos¢ wynosita 310 tys. EURO (tj. 1 295 tys. zt).

Przyznane linie kredytowe na finansowanie dziatalnosci biezacej (gwarancje,
akredytywy)

30 czerwca 31 grudnia

2009 . 2008 .

Linie kredytowe* 134 379 125 465
134 379 125 465

(*) zawieraja linie kredytowe w rachunku biezgcym opisane w pkt. 3.12

Wg stanu na dzieh 30 czerwca 2009 r. ComArch S.A. nie poreczata za zobowigzania z tytutu
umow leasingowych.

W | pdtroczu 2009 r. spdtki Grupy nie wystapity z powddztwem ani nie byly pozwane w
postepowaniach spetniajgcych kryteria okreslone w § 87 ust. 7 pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Grupa Comarch jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych, w ktérych potencjalna,
taczna kwota roszczenia stron trzecich wynosi 5 343 tys. zi, z czego czes¢ zostata objeta
rezerwami utworzonymi w roku poprzednim. W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami
sgdowymi, Grupa Comarch w pierwszym pétroczu 2009 roku utworzyta dodatkowe rezerwy
na kwote potencjalnych roszczen w wysokosci 185 tys. zt.

Grupa na dzien 30 czerwca 2009 r. posiadata umowne zobowigzania do optat z tytutu
leasingu operacyjnego w kwocie 8 204 tys. zt.

3.14. Odroczony podatek dochodowy

30 czerwca 31 grudnia
2009 . 2008 r.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- réznice przejsciowe 1910 2681
- aktywo z tytutu dziatalnosci w SSE 10 032 10 032
Razem 11942 12 713
- odniesione na wynik 11 942 12 713
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Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh
31 grudnia 2008 r. aktywo z tytutu odroczonego podatku z tytutu ulgi inwestycyjnej z
dziatalnosci w SSE, prowadzonej przez jednostke dominujacg (zwane dalej Aktywem) w
wysokosci 10 032 tys. zt. Aktywo to bedzie realizowac¢ sie sukcesywnie (w postaci odpiséw
pomniejszajacych zysk netto Grupy), w proporcji do generowania przez ComArch S.A.
dochodu podatkowego osiggnietego z dziatalnosci zwolnionej na przestrzeni roku 2009.
W | poétroczu 2009 roku nie zaistniaty przestanki do dokonania zmiany poziomu Aktywa
utworzonego na 31 grudnia 2008 r.

W | potroczu 2009 r. Grupa dokonata czesciowego rozliczenia ujetego na 31 grudnia 2008
roku aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie
1 501 tys. zt. Jednoczes$nie dokonano utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsciowych w
kwaocie 730 tys. zt. Laczny wptyw ww. operacji na wynik roku 2009 roku wyniést -771 tys. zt.

30 czerwca 31 grudnia

2009 . 2008 .

Rezerwa na podatek odroczony
- réznice przejsciowe 3681 1388
- rezerwa z tytutu wyceny wartosci godziwej 22754 22754
- rezerwa z tytutu wyceny certyfikatow CCF FIZ 32985 35817
Razem 59 420 59 959
- odniesionych na wynik 36 666 37 205
- odniesionych na kapitat 22754 22754

W zwigzku z wyceng wartosci aktywow netto ComArch Corporate Finance FIZ dokonano w
| pétroczu 2009 roku czesciowego rozwigzania utworzonej w roku 2008 rezerwy w kwocie
2 832 tys. zi. Rownoczesnie dokonano utworzenia rezerwy z tytutu réznic przejsciowych w
kwocie 2 293 tys. zti.

taczny wpltyw powyzszych operacji na wynik netto za 2009 rok wynidst 539 tys. zt.

4. Noty dodatkowe

4.1. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

4.1.1. Nabycie aktywow spétki SoftM Software und Beratung AG

Dnia 02 lutego 2009 zostato zakonczone wezwanie na sprzedaz akcji spotki SoftM Software
und Beratung AG ogtoszone dnia 22 grudnia 2008 roku przez spotke ComArch Software AG
w zwigzku z przekroczeniem progu 30 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki SoftM
Software und Beratung AG, zgodnie z niemieckim prawem (German Securities Acquisition
and Takeover Act -Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz). Cena nabycia jednej akcji w
wezwaniu wynosita 3,45 EURO. W wyniku rozliczenia dokonanego w dniu 9 lutego 2009 roku
ComArch Software AG nabyt 1 991 777 akcji spétki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje, za
taczng cene 6871 630,65 EURO. Wg stanu na dzien sporzadzenia raportu ComArch
Software AG jest posiadaczem 5 241 777 akcji spotki SoftM Software und Beratung AG, ktére
stanowig 80,89 % w jej kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtoséw, tj.
80,89 % na walnym zgromadzeniu spotki.

W wyniku konsolidacji Grupy SoftM przychody ze sprzedazy Grupy Comarch w pierwszym
potroczu 2009 roku wzrosty 0 90,0 min zt, zysk operacyjny spadt o 25,6 min zt a zysk netto o
20,7 min zt.

4.2.  Zdarzenia po dacie bilansu
4.2.1. Nabycie znacznych aktywéw

W dniu 31 lipca 2009 roku przez ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie nabyt 500 udziatéw (o
wartosci nominalnej 100 PLN kazdy) spotki SoftM Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu za taczng kwote 298 300,00 PLN.

Nabycie udziatow nastgpito na podstawie umowy zawartej ze spdtkg SoftM Software und
Beratung AG z siedzibg w Monachium. Cena nabycia jednego udziatu wynosi 596,60 PLN.
Nabyte udzialy maja taczng wartos¢ nominalng 50 000,00 PLN i stanowig 100 % kapitatu
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zakladowego Spétki oraz uprawniajg do 500 gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Spoiki.
Nabycie udziatdéw nastapito ze srodkow wtasnych ComArch S.A. Nabyte udziaty majg charakter
dtugoterminowej lokaty kapitatowej emitenta.

Spotka SoftM Polska Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie informatyki
zwigzang z produkcjg i utrzymaniem systeméw ERP. Emitent planuje kontynuowac
dotychczasowg dziatalnos¢ spétki SoftM Polska Sp. z o.0.

4.2.2. Publikacja wstepnych danych finansowych Grupy SoftM za | pétrocze 2009

Dnia 5 sierpnia 2009 roku spotka zalezna SoftM Software und Beratung AG opublikowata
wstepne skonsolidowane dane finansowe za okres 01.01-30.06.2009 roku. Przychody ze
sprzedazy wyniosty 19,8 min euro, wynik operacyjny -6,3 min euro, wynik netto -5,4 min euro.
Znaczacy wptyw na osiagniete wyniki miat spadek przychodéw ze sprzedazy sprzetu
komputerowego i ustug IT, sprzedaz licencji i asyst do oprogramowania SoftM pozostawata w |
potroczu 2009 roku na stabilnym poziomie. Spétka jest w trakcie przeprowadzania programu
restrukturyzacyjnego DASD. Koszty jego wprowadzenia tgcznie z dokonanymi odpisami
wartosci firmy obcigzyty wynik drugiego kwartatu 2009 kwotg 3,2 min euro. Spétka informowata
0 szczegotach raportem biezgcym nr 19/2009.

4.3. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

31.08.2009 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

IMIE | NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCJA

PODPIS

Janusz Filipiak

Prezes Zarzadu

Piotr Pigtosa

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Prokop

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Reichert

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu

Konrad Taranski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Warwas

Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

IMIE | NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCJA

PODPIS

Maria Smolinska

Gtéwny Ksiegowy

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1. Wybrane dane finansowe

COMARCH

1.1.1. Skonsolidowane dane finansowe

| pétrocze | pétrocze | pétrocze

2009 2008 2007

Przychody ze sprzedazy 323 465 274 229 270 409
Zysk (strata) operacyjna (18 676) 10 148 19 033
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 575) 202 337 20 758
é}gl:k(istrata) netto przypadajacy na akcjonariuszy (7 133) 160 052 17 886
Zysk (strata) na akcje (0,90) 20,11 2,33
Aktywa 839 574 718 596 521 396
Wartos¢ ksiegowa 519 396 463 536 275 808

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2009 roku osiggnety wartos¢ 323,5 min zt i byly wieksze o
49,2 min zt, t. 18,0 % niz w | potroczu ubiegtego roku. Wynik operacyjny spadt do poziomu
-18,7 min zt (wobec +10 min zt rok wczesniej). Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki spadt
do poziomu -7,1 min zt. Na dzien 30 czerwca 2009 roku ComArch S.A. zatrudniata 2 476 oséb, co
stanowi spadek o 7,1 % wobec stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Grupa Comarch zatrudniata 3
271 oso6b (z wytgczeniem pracownikow MKS Cracovia SSA ze wzgledu na odmienny charakter
dziatalnosci spotki sportowej), tj. 0 45 oséb mniej niz na koniec 2008 roku (spadek o 1,4 %).

Warto$¢ aktywédw Grupy Comarch spadfa w stosunku do konca 2008 roku gtéwnie w zwigzku ze
spadkiem nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci oraz w rezultacie spadku wartosci srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow. Wzrost warto$ci aktywow trwatych wynika gtéwnie ze wzrostu
wartosci firmy bedacego efektem przejecia Grupy SoftM.

Po stronie pasywoéw spadek sumy bilansowej Grupy Comarch to efekt spadku w | pétroczu 2009 roku
zaréwno kapitatéw wiasnych jak i zobowigzan. Zmniejszenie wartosci kapitatow to rezultat ujemnego
wyniku finansowego osiagnietego w | pétroczu 2009 roku. Spadek po stronie zobowigzan to rezultat w
gtébwnej mierze zmniejszenia wartosci zobowigzan krétkoterminowych bedacego wynikiem spadku
zobowigzahn handlowych oraz pozostatych zobowigzan a takze sptaty duzej czesci kredytow i
pozyczek.

Portfel zan_16wier’| na rok biezacy ~ Stanna - Stanna Zmiana
(z wylaczeniem Grupy SoftM) 31 lipca 2009 r. 31 lipca 2008 r.
Przychody zakontraktowane na rok biezacy 487 011 489 857 | -0,6%
w tym kontrakty zagraniczne 117 984 100 660 | 17,2%
udziat kontraktéw zagranicznych 24.2% 20,5%
w tym ustugi i software wiasne 396 157 369 193 7,3%
udziat ustug i software wiasnych 81,3% 75,4%

Portfel zaméwien na rok biezacy wynosit na koniec lipca 2009 roku 487,0 min zt i byt nizszy
jedynie 0 0,6 % niz w analogicznym okresie w 2008 roku, przy czym nastapit istotny wzrost zamowien
na produkty i ustugi wlasne Comarch (o 7,3 %). Udziat sprzedazy ustug i licencji wtasnych w portfelu
zamoéwien wzrést z 75,4 % do 81,3 %, natomiast udziat kontraktéw zagranicznych zwiekszyt sie do
poziomu 24,2 %.

Znaczacy wzrost portfela zamdéwien na produkty i ustugi wtasne w poréwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku potwierdza dalsze mozliwosci stabilnego rozwoju Grupy w kolejnych
okresach. Spadek zamoéwien na sprzet komputerowy i oprogramowanie obce ma charakter
przejsciowy i jest zwigzany gtownie z pogorszong koniunkturg w gospodarce obserwowang w
biezacym roku. Réwnoczesnie Zarzad Spétki podkresla, ze zwiekszenie rentownosci operacyjnej
poprzez sprzedaz wiasnych rozwigzan pozostaje jednym z najwazniejszych celdéw strategicznych
Grupy w biezacym roku i kolejnych latach.
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1.1.2. Kurs gietldowy akcji Spotki dominujacej (w zt) — ComArch S.A.

H1 2009
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Kurs najwyzszy | Kurs najnizszy Kurs najwyzszy | Kurs najnizszy
Okres 2009 2008
| kwartat 62,5 41,2 177,1 108
Il kwartat 72,0 58,0 117,5 76,5

30 czerwca 2009 r. kurs zamkniecia akcji ComArch S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie osiggnat wartos¢ 60,0 zt w poréwnaniu do 76,5 zt z dnia 30 czerwca 2008 r. i 61,0 zt
z 31 grudnia 2008 roku.
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1.2. Struktura organizacyjna i charakterystyka spoétek Grupy

1.2.1. Struktura organizacyjna

Comarch Spétka Akcyjna

Krakow
Paolska Europa Ameryka

CA Services SA Comarch Software AG Comarch, Inc.
Krakow Drezng Chicago
[0, Go%) |100,00%) [ 2, B
Comarch Management Comarch Software SARL Comarch Panama, Inc.
Spitkazo. o. Lilla Panama
Krakiw (100.00% w posiadaniu Comarch [100,00% w posiadaniu
(100,00 %) Software AG) Comarch, Inc.)
MKS Cracovia S5A Comarch RED SARL
Krakdw Meontbennot-Saint-Martin
[40,15%] | A niu Comarch

Sof
Comarch Corporate Finance FIZ Inne
(100, 00%0) Comarch LLC

Kijow Comarch Middle East FZ-LLE,
Comarch Management (100,00%) Dubaj
Spitkazo. o SKA [100,00%]
Krakow 000 Comarch
[B6,6 % w posiadaniu Comarch Moskwa
Corporate Finance Fundusz 1100,00%)
nwestycyny Zamknigty; 12,.4%
w posiadaniu Comarch 5.4, 1,0% UAR Comarch
przypada na akcje nabyte przez Wilno
Cormarch Management Spalka 1100,00%)
2o 0. 5KA celem umorzenial

Comarch s.ro
Bonus Development Sp. 2 o.0. SKA Bratystawa
Krakdw 1100,00%)
(98, 25% w posiadaniu Cemarch

Corporate Finance FIZ)

iMeday SA

Krakdw

[100,00% w posiadaniu Cemarch
Corporate Finance FIZ)

IFINZ4 54

Krakdw

[100,00% w posiadaniu Comarch
Corporate Finance FIZ)

IRewardz, 54

Krakiw

[100,00% w posiadaniu Cemarch
Corporate Finance FIZ)

Infrastrukburazg SA

Krakéw

[100,00% w posiadaniu Comarch
Corparate Finance FIZ)

Bonus Management 5p. 2 0.0, SKA
Krakiw

[g7.55% w posiadaniu Comarch
Corporate Finance FIZ)

ICONz24 5A

Krakéw

(100,00 % w posiadaniu Comarch
Corparate Finance FIZ)

W nawiasach podano udziat gtoséw przypadajacych na ComArch S.A. chyba ze wskazano inaczej.



PSr 2009 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH
dane prezentowane sq w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

SoftM Software und Beratung AG
Minchen, Niemcy
Bo,89 % w posiadaniu Comarch Software AG

Niemcy 5z wajcari d
5oftM Solutions GmbH 5oftM Software und Beratung Schweiz AG
Miinchen Buchs
1100 % w posiadaniu SoftM Software (100 % w posiadaniu SoftM Software und
und Beratung AG) Baratung AG)
SoftM Software und Beratung Mlnster GmbH Solitas Informatik AG (Schweiz)
Minstar Buchs
1100 % w posiadaniu SoftM Software (100 % w posiadaniu 5oftM Software und
und Beratung AG) Beratung AG)

Schilling Software GmbH

Bremen

1100 % w posiadaniu SoftM Software Francja
und Beratung AG)
SoftM France S.AR.L

SoftM Systemintegration GmbH Oberhausbergen
Minchen {100 % w posiadaniu SoftM Software und
1100 % w posiadaniu SoftM Software Beratung AG)

und Beratung AG)

SoftM Semiramis GmbH & Co. KG

Hannawer Polska
1100 % w posiadaniu SoftM Software
B
Und Beratung AG) SoftM Polska Sp.z oo
Poznah
1100 % w posiadaniu 5SoftM Software und
N ne AG)
Austria Beratung AG

softMm Software und Beratung GmbH
Wien Czechy
{100 % w posiadaniu SoftM Software und

Beratung GmbH) SoftM Czech Republic s.r.o.

Pilsen
1100 % w posiadaniu SoftM Software und
Beratl i AG|

5oftM Solutions GmbH
Kirchbichl
{100 % w posiadaniu SoftM Software und

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Comarch (,Grupa”), ktérej jednostka dominujacy jest
Spotka ComArch S.A. z siedzibg Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39 A, jest dziatalno$¢ wytworcza,
handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikacji - PKD 62.01.Z. Oznaczenie sadu
rejestrowego dla ComArch S.A.: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka ComArch S.A.
posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osigganych przychodéw, wartosci aktywéw oraz
ilosci i wielkoéci realizowanych kontraktéw. Akcje Spétki ComArch S.A. sg dopuszczone do obrotu
gietdowego na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej
nie jest ograniczony.

1.2.2. Zmiany w strukturze organizacyjnej w | pétroczu 2009

Ogtoszone 22 grudnia 2008 roku wezwanie na sprzedaz akcji spétki SoftM Software und Beratung AG
zostato zakonczone 02 lutego 2009 roku. W wyniku rozliczenia w dniu 9 lutego 2009 powyzszego
wezwania ComArch Software AG nabyt 1 991 777 akcji spétki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje, za
taczng cene 6 871 630,65 EURO. Po rozliczeniu wezwania, wg stanu na dzien sporzgdzenia raportu,
ComArch Software AG jest posiadaczem 5 241 777 akcji spotki SoftM Software und Beratung AG,
ktore stanowig 80,89 % w jej kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtosow, tj. 80,89
% na walnym zgromadzeniu spétki.

W Il kwartale 2009 roku zostata zarejestrowana spotka iCDN24 S.A., ktoéra prowadzi projekt
informatyczny zwigzany z ustugami finansowymi i ksiegowymi.
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1.2.3. Zmiany w strukturze organizacyjnej po dacie bilansu

W dniu 31 lipca 2009 roku przez ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie nabyt 500 udziatéw (o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy) spotki SoftM Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu za taczng kwote 298 300,00 PLN. Nabyte udzialy majg taczng wartos¢ nominalng
50 000,00 PLN i stanowig 100 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajg do 500 gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Spotki. O szczegdtach Spétka informowata w raporcie biezacym nr
18/2009.

1.2.4. Skutki zmian w strukturze Grupy Comarch w wyniku przejecia Grupy
SoftM

W wyniku przejecia Grupy SoftM w sktad Grupy Comarch wesztio 13 nowych spotek. Spokki te
prowadzg dziatalno$é na rynku IT gtéwnie w Niemczech, Austrii i Szwajcarii, oferujgc swoje produkty i
ustugi w trzech segmentach biznesowych: ERP, finanse oraz integracja systeméw dla srednich
przedsiebiorstw. Dziatalnos¢ ich nie odbiega charakterem od podstawowej dziatalnosci Grupy
Comarch i jest zaliczana do segmentu IT. Dzieki przejeciu Grupy SoftM Grupa Comarch uzyskata
mozliwos¢é dynamicznego wzrostu i wzmochienia pozycji rynkowej w regionie DACH (Niemcy, Austria i
Szwajcaria). Oferta produktowa Grupy Comarch dla sektora Matych i Srednich Przedsigbiorstw (MSP),
ktéora dotychczas skupiata sie gldwnie na malych klientach (do 50 pracownikow), zostanie
rozbudowana o oprogramowanie dedykowane dla srednich przedsiebiorstw (od 50 do ponad 2000
pracownikow). W wyniku przejecia Grupa Comarch uzyskata dostep do wysoko wykwalifikowanych
zasoboéw ludzkich w Niemczech, co utatwi realizacje dotychczasowej strategii ekspansji na rynkach
Europy zachodniej.

1.2.5. Program restrukturyzacyjny w SoftM Software und Beratung AG

W zwigzku z dekoniunkturg panujaca w biezacym roku na rynku IT w rejonie DACH oraz negatywnymi
wynikami spotki SoftM Software und Beratung AG w pierwszym pétroczu 2009 roku, zarzad spotki
SoftM wprowadzit w zycie w drugim kwartale 2009 roku program restrukturyzacyjny DASD
(Decentralization of organization, lean Administration, Sales driven organization, Development
increase). Program obejmuje dopasowanie struktury kosztéw spdtki do aktualnego poziomu
przychodoéw, uproszczenie struktury organizacyjnej, zwiekszenie odpowiedzialnosci jednostek
biznesowych oraz kontynuacje inwestycji w rozwdj nowego oprogramowania. Koszty programu
restrukturyzacyjnego (tacznie z odpisami z tytutu utraty wartosci firmy) obcigzyty wyniki SoftM
Software und Beratung AG w drugim kwartale 2009 kwotg ok. 3,2 min EUR. W wyniku
przeprowadzenia restrukturyzacji spotka oczekuje uzyskania ok. 6 min EUR oszczednos$ci do konica
2010 roku.

1.2.6. Struktura dziatania Grupy Comarch

Struktura dziatania Grupy Comarch jest nastepujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wiekszosc
kontraktow w duzej mierze realizujgc je, spotki ComArch Software AG, ComArch Software S.A.R.L.,
ComArch R&D S.A.R.L., ComArch, Inc., ComArch Panama, Inc., ComArch Middle East FZ-LLC,
ComArch LLC, OOO ComArch, UAB ComArch pozyskujg kontrakty na rynkach zagranicznych i
realizujg je w catosci lub w czesci. Planowane jest ograniczenie dziatalnosci spétki ComArch s.r.o.
CA Services S.A. prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczng, polegajaca na dostarczaniu tacz
teleinformatycznych na potrzeby spétek Grupy oraz realizowanych przez Comarch kontraktéw, a takze
Swiadczenia ustug outsourcingowych i pozostatych informatycznych na rzecz ComArch S.A. oraz
kontrahenta zagranicznego.

ComArch Management Sp. z 0.0, ComArch Management Sp. z 0.0 SKA oraz
Bonus Management Sp. z 0.0. SKA prowadza dziatalnos¢ inwestycyjng zwigzang z informatyka.
ComArch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (CCF FIZ) prowadzi dziatalnos¢
inwestycyjng w zakresie nowych technologii i ustug nie bedacych przedmiotem podstawowe;j
dziatalnosci ComArch S.A. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Bonus Development Sp. z 0.0. SKA
jest dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem nieruchomosciami wykorzystywanymi w Grupie Comarch.
iMed24 S.A. prowadzi projekt informatyczny zwigzany z telemedycyng (zarzadzanie rekordami
medycznymi pacjentéw w formie elektronicznej (EHR - Electronic Health Record). iFIN24 S.A.
prowadzi projekt informatyczny zwigzany z ustugami finansowymi. iReward24 S.A. prowadzi
dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i wdrazaniu oprogramowania lojalnosciowego dla odbiorcéow z
sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Infrastruktura24 S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na
oferowaniu ustug Data Center dla odbiorcow z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw.
iICDN24 S.A. prowadzi projekt informatyczny zwigzany z ustugami finansowymi i ksiegowymi.
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Spotka SoftM Software und Beratung AG jest znaczgcym na rynku niemieckim producentem
oprogramowania (zwtaszcza klasy ERP) oraz integratorem systeméw informatycznych. Pozostate
spotki Grupy SoftM, tj. SoftM Solutions GmbH z siedzibg w Monachium, SoftM Software und Beratung
Minster GmbH z siedzibg w Monachium, Schilling Software GmbH z siedzibg w Bremen, SoftM
Systemintegration GmbH z siedzibg w Monachium, SoftM Semiramis GmbH & Co. KG z siedzibg w
Hanowerze, SoftM Software und Beratung GmbH z siedzibg w Wiedniu, SoftM Solutions GmbH z
siedzibg w Kirchbichl, SoftM Software und Beratung Schweiz AG z siedzibg w Buchs, SoftM France
S.AR.L. z siedzibg w Oberhausbergen, Solitas Informatik AG z siedzibg w Buchs, SoftM Czech
Republic s.r.o. z siedzibg w Pilsen, SoftM Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu prowadzg
dziatalnos¢ o profilu identycznym z profilem dziatalnosci spotki SoftM Software und Beratung AG.

MKS Cracovia SSA jest sportowg spoétkg akcyjna.
1.2.7. Charakter powigzan

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Comarch za 6 miesiecy 2009 roku obejmuje
sprawozdania nastepujacych spofek:

Charakter Metoda Udziat ComArch S.A.
powigzan konsolidacji w kapitale zaktadowym
ComArch S.A. jedr_los_tka petna
dominujaca
ComArch Software AG jednostka zalezna petna 100,00 %
. . 100,00 % w posiadaniu
ComArch Software S.A.R.L. | jednostka zalezna petna ComArch Software AG
. . 70,00 % w posiadaniu ComArch
ComArch R&D S.AR.L. jednostka zalezna petna Software AG
ComArch, Inc. jednostka zalezna petna 100,00 %
0 . .
ComArch Panama, Inc. jednostka zalezna petna 100,00 % w posiadaniu
ComArch, Inc.
Ef(r:nArCh Middle East FZ- jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch LLC jednostka zalezna petna 100,00 %
OO0 ComArch jednostka zalezna petna 100,00 %
UAB ComArch jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch s.r.o. jednostka zalezna petna 100,00 %
CA Services S.A. jednostka zalezna petna 99,90 %
Sgn;Arch Management Sp. jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch Corporat(_e Finance . . 100,00 % ogéinej liczby
Fundusz Inwestycyjny jednostka zalezna petna certyfikatéw inwestycyjnych
Zamkniety yeyiny
86,6 % w posiadaniu CCF FIZ,
12,4 % w posiadaniu ComArch
ComArch Management Sp. ‘ednostka zalezna oina S.A.,
Z 0.0. SKA J P 1,0 % akcji nabytych w celu
umorzenia przez ComArch
Management Sp. z 0.0. SKA
Bonus Development Sp. z jednostka zalezna petna 99,12 % w posiadaniu CCF FIZ
0.0. SKA
iIMED24 S.A. jednostka zalezna petna 100,00 % w posiadaniu CCF FIZ
iFIN24 S.A. jednostka zalezna petna 100,00 % w posiadaniu CCF FIZ
iReward24 S.A. jednostka zalezna petna 100,00 % w posiadaniu CCF FIZ
Infrastruktura24 S.A. jednostka zalezna petna 100,00 % w posiadaniu CCF FIZ
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Bonus Management Sp. z
0.0. SKA

iCDN24 SA

MKS Cracovia SSA*

SoftM Software und
Beratung AG

SoftM Solutions GmbH

SoftM Software und
Beratung Munster

Schilling Software GmbH

SoftM Systemintegration
GmbH

SoftM Semiramis GmbH &
Co. KG

SoftM Software und
Beratung GmbH

SoftM Solutions GmbH

SoftM Software und
Beratung Schweiz AG

SoftM France S.A.R.L.
Solitas Informatik AG
SoftM Czech Republic s.r.o.

SoftM Polska Sp. z o.0.

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

jednostka zalezna

petna
petna
petna

petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna

petna

98,78 % w posiadaniu CCF FIZ

100,00 % w posiadaniu CCF FIZ

49,15 %

80,89 %

100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG
100,00 % zalezna od SoftM
Software und Beratung AG

*) Spétka MKS Cracovia SSA jest spotkg zalezng od ComArch S.A. na podstawie MSR 27 pkt 13d.

Ponadto jednostkami stowarzyszonymi z jednostkg dominujaca sa:
» poprzez spotke SoftM Software und Beratung AG:

COMARCH

o d.velop (Schweiz) AG z siedzibg w Buchs w Szwaijcarii (49,00 % gtoséw przypada na SoftM
Software und Beratung AG),
o KEK Anwendungssysteme GmbH z siedzibg w Monachium w Niemczech (30,00 % gtosow

przypada na SoftM Software und Beratung AG),
» poprzez ComArch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety:

« Sodigital Spotka z 0.0. (30,72 % gtoséw przypada na ComArch Corporate Finance Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety).

Spotki stowarzyszone nie sg konsolidowane. Udziaty w nich sg wyceniane metodg praw wtasnosci.
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Akcjonariat, znaczne pakiety akcji

1.3.1.

COMARCH

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczbie gtloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu

Na kapitat zaktadowy ComArch S.A. skfada sie 7 960 596 akcji o tacznej wartosci nominalnej
7 960 596 zt. Zgodnie z informacjg posiadang przez ComArch S.A., na dzien 31 sierpnia 2009 roku
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % gtoséw na WZA Spétki sg Janusz Filipiak, Elzbieta
Filipiak oraz klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A.

% kapitatu

Liczba gloséw

% gtoséw na

Akcjonariusze llos¢ akcji | . ijadowego | na WZA Spétki | WZA Spétki
Janusz Filipiak 2 565 383 32,226% 6 137 383 41,04%
Elzbieta Filipiak 846 000 10,627% 4 230 000 28,29%
Klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., 2 756 060 34,62% 2 756 060 18,43%
w tym akcje ComArch S.A. bedgce
W posiadaniu BZ WBK AIB 1800 179 22,61% 1800 179 12,04%
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Inni akcjonariusze 1793 153 22,53% 1830 753 12,24%
Razem 7 960 596 100,00% 14 954 196 100,00%
1.3.2. Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego
Stan na 31 sierpnia 2009 r. Stan na 15 maja 2009 r.
: Liczbal ¢, grosow Liczba) o, gtosow
Podmiot llo$é| % kapitatu| gtoséw na| ° 9 llo$é| % kapitatu| gloséw na| ° 9
s na WZA - na WZA
akcji|zakladowego WZA Spolki akcji| zakladowego WZA Spolki
Spotki P Spotki P
f:ﬁlr;)‘l‘;i 2 565 383 32,226 6137383 41,04{2 565 383 32,226 6137383 41,04
Eilﬁgilglia 846 000 10,627 4 230 000 28,29 846 000 10,627| 4 230 000 28,29
Klienci
BZ WBK AIB
Asset 2 756 060 34,62 2 756 060 18,43|2 756 060 34,62| 2 756 060 18,43
Management
S.A,
w tym akcje
ComArch S.A.
bedace w 1800 179 22,61| 1800179 12,04 1800 179 22,61| 1800179 12,04
posiadaniu
BZ WBK AIB
TFI S.A.
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COMARCH

1.3.3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

Akcionariusze | Funkcia llosé akeii % kapitatu| Liczba gloséw | % gloséw na
J ! Il zaktadowego | na WZA Spétki| WZA Spétki
Janusz Filipiak | Prezes Zarzadu 2 565 383 32,226% 6 137 383 41,04%
Elzbieta Filipiak | rzewodniczaca | g,q 5, 10,627% 4230 000 28,29%
Rady Nadzorczej
Piotr Pigtosa | . ceprezes 10 776 0,14% 10 776 0,07%
Zarzadu
Pawel Prokop | L ceprezes 34 500 0,43% 72100 0,48%
Zarzadu
Piotr Reichert | . ceprezes 0 0,00% 0 0,00%
Zarzadu
Zbigniew Wiceprezes 22 072 0,28% 22 072 0,15%
Rymarczyk Zarzadu
Konr:fld . Wiceprezes 0 0.00% 0 0.00%
Taranski Zarzadu
Marcin Warwas |\ CePrezes 0 0,00% 0 0,00%
Zarzadu

Wedtug wiedzy Spotki sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej jedynie Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Pani Elzbieta Filipiak jest w posiadaniu akcji Spoiki.

1.3.4. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce emitenta w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego

Stan na 31 sierpnia 2009 r. Stan na 15 maja 2009 r.
: Liczbal ¢, grosow Liczba) o, gtosow
Podmiot llo$é| % kapitatu| gtoséw na| °9 llosé| % kapitatu| gloséw na| °9
= na WZA . na WZA
akcji|zakladowego WZA Soolki akcji| zakladowego WZA Soolki
Spotki P Spotki P
‘;ﬁlr;l‘;i 2 565 383 32,226/ 6137383 41,04/2 565 383 32,226/ 6137383 41,04
Ei'ﬁgi':lia 846 000 10,627| 4 230000 28,29| 846 000 10,627| 4 230000 28,29
Piotr Pigtosa | 10 776 0,14 10776 0,07 10776 0,14| 10776 0,07
Pawel 34 500 0,43| 72100 0,48/ 34500 0,43| 72100 0,48
Prokop
Piotr 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Reichert
Zbigniew 22072 0,28 22072 0,15| 22072 0,28 22072 0,15
Rymarczyk
Konrad 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Taranski
Marcin 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warwas

1.3.5. Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu Spoétki dominujacej

Akcje imienne serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje przypada 5
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ComArch S.A. Prezes Zarzadu ComArch S.A. Janusz Filipiak
posiada 470 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, z ktérych przystuguje 2 350 000 gtoséw
na WZA Spéiki oraz 423 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, z ktérych przystuguje
2 115 000 gtosow na WZA Spotki. Wiceprezes Zarzadu Pawet Prokop posiada 9 400 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, ktére uprawniajg do 47 000 gloséw na WZA Spoiki. Przewodniczaca Rady
Nadzorczej ComArch S.A. Elzbieta Filipiak posiada 385 400 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A, z ktoérych przystuguje 1927 000 gloséw na WZA Spétki oraz 460 600 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii B, z ktérych przystuguje 2 303 000 gtoséw na WZA Spoiki.
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Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany akcji
imiennych na akcje na okaziciela tracg one wszelkie uprzywilejowanie. Zbycie akcji imiennej
uprzywilejowanej powoduje wygasniecie zwigzanego z nig uprawnienia szczegoélnego co do gfosu na
Walnym Zgromadzeniu, przy czym nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegoélnego co do gitosu
na Walnym Zgromadzeniu:

a) zbycie na rzecz os6b bedacych akcjonariuszami Spétki na dzien 18 marca 1998 roku,

b) zbycie na rzecz zstepnych zbywcy,

c) przejscie wtasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania.

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji bez zgody
Zarzadu jest mozliwe na warunkach okreslonych w Statucie ComArch S.A.

Akcje na okaziciela majg prawo do 1 gtosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie

jest dopuszczalna.
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2. DZIALALNOSC GOSPODARCZA

2.1. Pozycja Grupy na rynku IT oraz informacja o rynkach zbytu i o
zrédtach zaopatrzenia

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Grupe Comarch systemow informatycznych, gtéwna grupe
odbiorcow stanowig $rednie i duze przedsiebiorstwa, ktére na catym Swiecie sg najwiekszymi
odbiorcami zaawansowanych rozwigzan informatycznych. Wiekszo$¢ produktow Spotki jest kierowana
do okres$lonej grupy odbiorcow, natomiast ustugi informatyczne majg charakter uniwersalny i sg
oferowane do kazdej grupy odbiorcéw. Sprzedaz Grupy Comarch jest mocno zdywersyfikowana i nie
wystepuje uzaleznienie od jednego odbiorcy. W | poétroczu 2009 roku udziat Zzadnego odbiorcy nie
przekroczyt 10 % przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata ComArch S.A. jako zrédta zaopatrzenia nalezy uznaé
miedzynarodowe koncerny, bedace producentami systeméw komputerowych i narzedzi
programistycznych, polskie oddziaty i przedstawicielstwa tych koncernéw oraz polskie firmy
dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemoéw. W | pétroczu 2009 roku udziat zadnego dostawcy nie
przekroczyt 10 % przychodow ze sprzedazy Grupy.

2.1.1. Geograficzna struktura sprzedazy

Geograficzna struktura sprzedazy 6 miesiecy 2009 % | 6 miesiecy 2008 %
Kraj 162 110 50,1% 224 111 81,7%
Zagranica 161355 49,9% 50118 18,3%
Razem 323465 100,0% 274229  100,0%

W | pétroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Comarch wzrosty o 49,2 min zt, czyli 18,0 % w
poréwnaniu do | pdfrocza roku ubiegtego. Sprzedaz zagraniczna odnotowata znaczacy wzrost - o
111,2 min z, czyli o 221,9 % w pordwnaniu do pierwszego potrocza 2008 roku. Udziat sprzedazy
eksportowej w sprzedazy ogétem uksztaltowat sie na poziomie 49,9 % wobec 18,3 % w ubiegtym
roku. Znaczng jej czes¢ (ok. 90,0 min zl) stanowi sprzedaz Grupy SoftM, ktérg Grupa Comarch
przejeta w czwartym kwartale 2008 roku. Bez uwzglednienia sprzedazy Grupy SoftM eksport Grupy
Comarch w | pétroczu 2009 roku wyniéstby 71,4 min zt i odnotowatby wzrost 0 21,3 min z, czyli 42,4%
w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2008 roku.

Osiagniety przychody ze sprzedazy eksportowej potwierdzajg skuteczno$é realizacji strategii
intensyfikacji sprzedazy zagranicznej na rynkach Europy Zachodniej i Srodkowej, jako skutecznej
metody na dtugofalowy rozwdj dziatalnosci Comarch. Szczegélne znaczenie dla Grupy Comarch ma
obecnie sprzedaz do klientéw z obszaru DACH, ktéra stanowi 32,3 % catosci przychoddéw ze
sprzedazy Grupy Comarch. Wartos¢ kontraktéw zagranicznych w portfelu zaméwien na 2009 rok
wynosi 118,0 min zt (bez uwzglednienia zamoéwien Grupy SoftM) i jest wyzsza o 17,2 % niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy wg segmentéw geograficznych (wedtug lokalizacji rynkéw):

6 miesiecy 2009 % | 6 miesiecy 2008 %
Polska 162 110 50,1% 224 111 81,7%
DACH 104 412 32,3% 6 927 2,5%
Europa 51 561 15,9% 32908 12,0%
Ameryka 2551 0,8% 7 875 2,9%
Pozostate kraje 2831 0,9% 2408 0,9%
Razem 323465 100,0% 274229  100,0%
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2.1.2. Struktura sprzedazy wedtug odbiorcow

COMARCH

Stru.ktur? sprzedazy wg 6 miesiecy % 6 miesiecy % Zmiana zmiana
odbiorcéw 2009 2008 PLN %
Telekomunikacja, Media, IT 67 367 20,8% 45 294 16,5% | 22073 48,7%
Finanse i Bankowos¢ 60 622 18,8% 65 551 23,9% -4 929 -7,5%
Handel i Ustugi 30424 9,4% 33426 12,2% -3 002 -9,0%
Przemyst & Utilities 26 109 8,1% 24 871 9,1% 1238 5,0%
Sektor publiczny 17 271 5,3% 73 945 26,9% | -56 674 -76,6%
Mate i Srednie 26321 8,1% 23493  86%| 2828 12,0%
Przedsigbiorstwa - Polska

';,"r""z*s Jsiséggr“s‘iwa _DACH 89976  27,8% 0  00%| 89976 100,0%
Pozostate 5375 1,7% 7 649 2,8% -2274 -29,7%
Razem 323465 100,0% 274229 100,0% | 49236 18,0%

W pierwszym potroczu 2009 roku Grupa odnotowata dynamiczny wzrost sprzedazy do klientéw z
sektora Telekomunikacja, Media, IT (wzrost o0 22,1 min zt, czyli 48,7 %). Znaczacy wzrost przychodow
ze sprzedazy nastapit rowniez w przypadku sektora MSP na rynku polskim (wzrost o 12,0 %) oraz
sektora Przemyst & Utilities (wzrost o 5,0 %). W zwigzku z przejeciem Grupy SoftM w strukturze
sprzedazy wg odbiorcow w 2009 roku wyszczegodlniana jest takze sprzedaz na rynku MSP w rejonie
DACH. W pierwszym pétroczu 2009 roku zmniejszeniu ulegta sprzedaz do sektora Finanse i
Bankowos¢ (spadek o 7,5 %) oraz Handel i Ustugi (spadek o 9,0 %). Spadek sprzedazy do sektora
publicznego o 56,7 min z, czyli o 76,6 % to rezultat braku kontraktéw na dostawe sprzetu
komputerowego dla sektora publicznego w | pétroczu 2009 roku. Tym samym udziat sprzedazy do
tego sektora w sprzedazy ogoétem spadt z 26,9 % do 5,3 %.

Potwierdza to przewidywania Grupy co do ksztattowania sie popytu na ustugi informatyczne w
biezgcym roku. Niezaleznie od okresowych wahan koniunktury w poszczegdlnych sektorach
gospodarki, dzieki szerokiemu portfelowi klientéw i utrzymywaniu dywersyfikacji zrodet przychodow i
réznorodnosci oferty, Grupa Comarch ma zapewniong mozliwos¢ stabilnego rozwoju dziatalno$ci.

2.1.3. Struktura sprzedazy wg rodzaju

Strukt_ura sprzedazy wg 6 miesiecy % 6 miesiecy % Zmiana zmiana
rodzaju 2009 2008 PLN %
Ustugi 237 989 73,6% 151 907 55,4% | 86081 56,7%
Software wtasny 31838 9,8% 38 557 141%| -6719 -17,4%
Software obcy 21596 6,7% 11631 4,2% 9965 85,7%
Hardware 25935 8,0% 63 152 23,0% | -37 217 -58,9%
Pozostate 6 107 1,9% 8982 33%| -2875 -32,0%
Razem 323465 100,0% 274229 100,0%| 49235 18,0%

W pierwszym poétroczu 2009 roku nastapit wzrost tgcznej sprzedazy ustug i oprogramowania wtasnego
Comarch o 79,4 min z, tj. 41,7 %, gtdwnie dzieki sprzedazy ustug (wzrost o 86,1 min z, tj. 56,7 %).
Sprzedaz oprogramowania obcego wzrosta o 10,0 min zt czyli o 85,7 %. Sprzedaz sprzetu
komputerowego odnotowata znaczny spadek (0 37,2 min zi, tj. o 58,9 %). Udziat ustug i
oprogramowania wtasnego w catkowitej sprzedazy w pierwszym potroczu 2009 roku wynosit 83,4 % i
byt istotnie wiekszy niz w pierwszym pdétroczu 2008 (69,5 %), natomiast taczny udziat sprzedazy
sprzetu komputerowego i oprogramowania obcego spadt z 27,2 % do 14,7 %.
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2.2. Najwazniejsze kontrakty podpisane w | pétroczu 2009 roku

W dniu 7 kwietnia 2009 roku zostata podpisana umowa ramowa pomiedzy Centrum Projektow
Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji w Warszawie (,CPl MSWiA”) a
konsorcjum firm ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie, CA Services SA z siedzibg w Krakowie i Pwc
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Konsorcjum”). Zawarta umowa ma charakter umowy
ramowej, w rozumieniu art. 99 Ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2007, Nr 233 poz. 1655 z
pézn. zm.) — prawo zamédwien publicznych i okresla warunki realizacji zaméwien na ustugi przez
strony niniejszej umowy. Przedmiotem niniejszej umowy jest okreslenie warunkéw udzielania i
realizacji zaméwien na swiadczenie ustug doradczych w zakresie realizowanych projektéw, jakich CPI
MSWIiA moze udzieli¢ Konsorcjum w okresie obowigzywania niniejszej umowy.

Na podstawie niniejszej umowy ramowej CPlI MSWIA moze udziela¢ Konsorcjum zamoéwien do kwoty
netto w wysokosci 54 279 400,00 zt, nie dluzej jednak niz 4 lata od dnia zawarcia niniejszej umowy.
Kwota, o ktérej mowa jest jedynie kwotg orientacyjng i okresla gérng granice zobowigzan jakie CPI
MSWIA moze zaciagng¢ na podstawie niniejszej umowy ramowej. Udzielenie zamdwien na nizszg
kwote niz wskazana powyzej nie moze byé podstawg roszczenia wobec CPI MSWIA z tytutu nie
wywigzania sie z umowy ramowej. W przypadku wyczerpania powyzszej kwoty, umowa ramowa
wygasa, bez koniecznosci sktadania dodatkowych o$wiadczen stron.

W ramach realizacji przedmiotu zamowienia Konsorcjum bedzie wykonywac ustugi obejmujace:

1) Doradztwo strategiczne m. in. w zakresie planowania projektéw, analizy wymagan, opracowania
architektury, opracowania dokumentacji oraz ewentualnych zmian w przepisach prawa dotyczacych
obszaréw dziatania prowadzonych projektéw,

2) Wsparcie zespotow wykonawczych Zamawiajgcego w zakresie zarzadzania programami, portfelami
projektdow oraz projektem i zorganizowania Biura Projektu oraz wykonywanie prac zleconych przez
biuro projektu Zamawiajgcego, w tym w szczegdlnosci: opracowanie niezbednej dokumentacji,
wsparcia w toku udzielania zaméwien publicznych w toku realizacji projektéw, wsparcie w zakresie
pozyskiwania i kontroli finanséw projektowych w tym pozyskiwanie funduszy pomocowych UE,
wsparcie w zakresie strategii komunikacji oraz promocji projektow, wsparcie w toku odbiorow
produktow wytwarzanych w ramach poszczegdinych projektéw.

2.3. Gioéwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycje kapitatlowe dokonane poza grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

2.3.1. Zakup akcji SoftM Software und Beratung AG

W czwartym kwartale 2008 roku ComArch Software AG nabyta 50,15 % akcji niemieckiej spotki SoftM
Software und Beratung AG przejmujac tym samym catg Grupe SoftM. Dnia 22 grudnia 2008 roku, w
zwigzku z przekroczeniem progu 30 % gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki SoftM Software und
Beratung AG, zgodnie z niemieckim prawem, spdtka ComArch Software AG ogtosita publiczne
wezwanie na sprzedaz akcji spotki SoftM Software und Beratung AG. Zostato ono zakonczone 02
lutego 2009 roku. W wyniku rozliczenia w dniu 9 lutego 2009 powyzszego wezwania
ComArch Software AG nabyt 1 991 777 akcji spofki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje za faczng
cene 6 871 630,65 EURO. Po rozliczeniu wezwania, wg stanu na dzien sporzadzenia raportu,
ComArch Software AG jest posiadaczem 5 241 777 akcji spotki SoftM Software und Beratung AG,
ktére stanowig 80,89 % w jej kapitale zakladowym. Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtosow,
tj. 80,89 % na walnym zgromadzeniu spotki. Zrodtem finansowania nabycia powyzszych aktywéw sg
pozyczki udzielone ComArch Software AG ze $rodkow witasnych ComArch S.A. oraz
Bonus Management Sp. z 0.0. SKA.

2.3.2. Nabycie znacznych aktywoéw

W dniu 31 lipca 2009 roku przez ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie nabyt 500 udziatow (o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy) spotki SoftM Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu za taczng kwote 298 300,00 PLN.
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Nabycie udziatéw nastgpito na podstawie umowy zawartej ze spétkg SoftM Software und Beratung AG
z siedzibg w Monachium. Cena nabycia jednego udziatu wynosi 596,60 PLN. Nabyte udziaty majg
taczng warto$¢ nominalng 50 000,00 PLN i stanowig 100 % kapitatlu zaktadowego spotki oraz
uprawniajg do 500 gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki. Nabycie udziatdw nastgpito ze
srodkéw wtasnych ComArch S.A. Nabyte udziaty majg charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowej
emitenta.

Spotka SoftM Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie informatyki zwigzang z
produkcjg i utrzymaniem systemow ERP. Emitent planuje kontynuowac¢ dotychczasowaq dziatalnos¢
spotki SoftM Polska Sp. z 0.0. O szczegétach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 18/2009.

2.3.3. Nieruchomosci

Spotka oddata do eksploatacji w marcu 2009 roku budynek centrum szkoleniowo-konferencyjnego na
terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie. taczna warto$¢ poniesionych nakladow
inwestycyjnych na ten etap wynosita 68 067 tys. zi. Zrédtem finansowania niniejszej inwestycji jest
kredyt bankowy opisany w pkt 3.6.3 ¢) niniejszego sprawozdania.

2.4. Dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

1. W zwigzku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika
2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw (Dz. U. Nr 188,
poz. 1840), ktéra zmienita warunki zwolnien podatkowych dla podmiotow dziatajacych w specjalnych
strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1 Ustawy, podmioty te mogg sie
ubiega¢é o zmiane warunkéw zezwolenia w celu dostosowania go do obowigzujacych w Unii
Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2,
pkt 3 Ustawy, maksymalna wielkos¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktore prowadza dziatalnos¢ w
specjalnej strefie ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r.,
nie moze przekracza¢ 75 % wartosci inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia
do nia 31 grudnia 2006 r., przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielkosci pomocy publicznej
uwzglednia sie catkowita wielkos¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to
zmiane dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg
nieograniczonych wartosciowo, na ulgi ograniczone wartosciowo i zalezne od wartosci dokonanych
inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna warto$¢ pomocy publicznej nie bedzie mogta
przekroczy¢ 75 % wartosci naktadéw inwestycyjnych, ktore Spotka poniosta/poniesie w okresie od
uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

Koszty inwestycji oraz wielko§¢ pomocy podlegajg dyskontowaniu zgodnie z par. 9 Rozporzadzenia
Rady Ministréw z 14 wrzesnia 2004 r. w sprawie krakowskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U.
220, poz. 2232) w brzmieniu zmienionym zgodnie z par. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z 8 lutego
2005 r., zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie krakowskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U.
nr 32, poz. 270) z uwzglednieniem par. 2 tego ostatniego Rozporzadzenia.

ComArch S.A. wystapit do Ministra Gospodarki o zmiane warunkéw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r.
otrzymat decyzje Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczacg zmiany warunkow
zezwolenia na okreslone powyzej i zgodne z Ustawa. Réwnoczesnie w zmienionym zezwoleniu
wydtuzony zostat do 31 grudnia 2017 r. okres, na jaki zostato wydane zezwolenie dla ComArch S.A.
Oznacza to wydtuzenie okresu, w jakim Spodtka bedzie mogta wykorzystaé limit pomocy publicznej,
przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomicznej inwestyc;ji.

Zgodnie z MSR 12 niewykorzystana ulga podatkowa na dzierh 30 czerwca 2009 r. stanowi aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Limit niewykorzystanej ulgi inwestycyjnej na dzien 30
czerwca 2009 r., zdyskontowanej na dzien przyznania zezwolenia wynosi 23 191 tys. zi.

Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia
2008 r. aktywo z tytutu odroczonego podatku z tytutu ulgi inwestycyjnej z dziatalnosci w SSE,
prowadzonej przez jednostke dominujaca (zwane dalej Aktywem) w wysokosci 10 032 tys. zt. Aktywo
to bedzie realizowa¢ sie sukcesywnie (w postaci odpiséw pomniejszajgcych zysk netto Grupy), w
proporcji do generowania przez ComArch S.A. dochodu podatkowego osiggnietego z dziatalnosci
zwolnionej na przestrzeni roku 2009. W | pdtroczu 2009 roku nie zaistniaty przestanki do dokonania
zmiany poziomu Aktywa utworzonego na 31 grudnia 2008 r.

W | pétroczu 2009 r. Grupa dokonata czesciowego rozliczenia ujetego na 31 grudnia 2008 roku
aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie 1 501 tys. zh.
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Jednoczesnie dokonano utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsciowych w kwocie 730 tys. zt. aczny
wptyw ww. operacji na wynik roku 2009 roku wyniést -771 tys. zt.

W zwigzku z wyceng wartosci aktywdw netto ComArch Corporate Finance FIZ dokonano w | péitroczu
2009 roku czesciowego rozwigzania utworzonej w roku 2008 rezerwy w kwocie 2 832 tys. zt
Réwnoczesnie dokonano utworzenia rezerwy z tytutu réznic przejsciowych w kwocie 2 293 tys. zi.
taczny wptyw powyzszych operacji na wynik netto za 2009 rok wynidst 539 tys. zt.
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COMARCH

3. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY COMARCH W | POLROCZU

2009 ROKU
3.1. Analiza finansowa Grupy
Bilans
AKTYWA 30 czerwca
2009 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 258 489
Wartos¢ firmy 42 697
Pozostate wartosci niematerialne 95 352
D+.ugoterm|nowe rozliczenia 8026
miedzyokresowe
Inwestycje w jednostkach 926
stowarzyszonych
Inwestycje pozostate 106
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 11942
Pozostate naleznosci 1828
419 366

Aktywa obrotowe
Zapasy 28 428
Naleznosci handlowe oraz

S 173 846
pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu biezacego 266
podatku dochodowego
Nalezne przychody z tytutu 13 954
kontraktow diugoterminowych
Aktywa finansowe dostepne do 140
sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
wyceniane wg wartosci godziwej 0
— instrumenty pochodne
Srodk| pieniezne i ich 200 691
ekwiwalenty

417 325

Aktywa przeznaczone do 2883
sprzedazy
Aktywa razem 839 574

3

1

5

2

2
4

10

%

0,8%
5,1%
1,4%

1,0%

0,1%
0,0%
1,4%
0,2%
0,0%
3,4%
0,7%

0,0%

1,7%

0,0%

0,0%

3,9%
9,7%
0,3%
0,0%

31grudnia
2008 r.

257 137
26 328
98 666

8 350

1252
106
12713
1741
406 293
29 551
244 645

240
12 191

129

219 333
506 089

2 865
915 247

%

28,1%
2,9%
10,8%

0,9%

0,1%
0,0%
1,4%
0,2%
44,4%
3,2%
26,7%

0,0%

1,4%

0,0%

0,0%

24,0%
55,3%
0,3%
100,0%

Zmiana

1352
16 369
-3314

-324

-326

771

87
13073

-1123
-70 799

26

1763

11

-18 642
-88 764

18
-75 673

%

0,5%
62,2%
-3,4%

-3,9%

-26,0%
0,0%
-6,1%
5,0%
3,.2%
-3,8%
-28,9%

10,8%

14,5%

8,5%

0,0%

-8,5%
-17,5%
0,6%
-8,3%

W | pétroczu 2009 roku wartos¢ aktywoéw Grupy Comarch zmniejszyta sie w stosunku do konca 2008
roku o 75,7 min zt. W odniesieniu do aktywéw obrotowych nastapit spadek o 88,8 min zt (17,5 %)
gtébwnie w zwigzku ze spadkiem naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (spadek o
70,8 min zh, tj. 28,9 %) oraz w rezultacie spadku wartosci Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
(spadek o 18,6 min z, tj. 8,5 %). Wzrost wartosci aktywéw trwatych o 13,1 min z, tj. 3,2 % wynika
gldwnie ze znacznego wzrostu wartosci firmy (o 16,4 min zi, tj. 62,2 %), spowodowanego przejeciem

Grupy SoftM.
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0,7%

0,6%
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0,0%
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30 czerwca o. 3lgrudnia
PASYWA 2009 r. % 2008 r.
KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny przypadajacy
na akcjonariuszy Spoétki
Kapitat zaktadowy 7 960 1,0% 7 960
Pozostate kapitaty 136 308  16,2% 134 818
Réznice kursowe 14 338 1,7% 4894
Zysk netto za okres biezgcy -7 133 -0,8% 199 126
Niepodzielony wynik finansowy 348 522  41,5% 149 396
499 995  59,6% 496 194
Udziaty mniejszosci 19401 2,3% 37 980
Kapitat wiasny razem 519396 61,9% 534 174
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 92643 11,0% 94 400
Zobowigzania z tyt. odroczonego 59 420 7.1% 59 959
podatku dochodowego
Rezerwy na pozostate 3131 04% 4 458
zobowigzania i obcigzenia
155194  18,5% 158 817
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania ha.ndIOV\_/e oraz 144089  17.1% 177 171
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego 554 0.1% 6111
podatku dochodowego
Zobowazgma z tytutu kontraktow 5 940 0.7% 5730
dtugoterminowych
Kredyty i pozyczki 8 163 1,0% 26 794
Zobowigzania finansowe 99 0,0% 97
Rezerwy na pozostale 6139  0,7% 6 353
zobowigzania i obcigzenia
164984  19,6% 222 256
Zobowigzania razem 320178 38,1% 381 073
Razem kapitat wiasny i 839574 100,0% 915 247

zobowigzania

100,0%

COMARCH

zmiana

1490
9444
-206 259
199 126
3801
-18 579
-14 778

-1 757
-539

-1 327
-3 623

-33 082

-5 557

210

-18 631
2

-214

-57 272
-60 895

-75 673

0,0%
1,1%
193,0%
-103,6%
133,3%
0,8%
-48,9%
-2,8%

-1,9%
-0,9%

-29,8%
-2,3%

-18,7%

-90,9%

3, 7%

-69,5%
2,1%

-3,4%

-25,8%
-16,0%

-8,3%

Po stronie pasywow spadek sumy bilansowej Grupy Comarch to efekt spadku w | pétroczu 2009 roku
zaréwno kapitatow wiasnych (spadek o 14,8 min z) jak i zobowigzan (spadek o 60,9 min zt). Spadek
wartosci kapitatow to rezultat ujemnego wyniku finansowego netto (-7,1 min zt) osiagnietego w |
potroczu 2009 roku. Spadek po stronie zobowigzan to rezultat w gtéwnej mierze zmniejszenia wartosci
zobowigzan krotkoterminowych (spadek o 57,3 min zt, tj. 25,8 %) bedacej wynikiem spadku
zobowigzanh handlowych oraz pozostatych zobowigzan (o 33,1 min zt, tj. 18,7 %) a takze sptaty duzej
czesci kredytow i pozyczek (spadek o 18,6 min zt, tj. 69,5 %).
W rezultacie zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek stopien zadtuzenia Grupy

ulegt zmniejszeniu.

Wskazniki zadluzenia finansowego

Wskaznik zadtuzenia finansowego aktywéw
Wskaznik zadtuzenia finansowego kapitatu wtasnego
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Rachunek zyskow i strat
6 miesiecy

2009 %

Przychody ze sprzedazy 323465 100,0% 274 229
-283760 -87,7% -213481

Koszty sprzedanych produktéw,
ustug, towarow i materiatow

Zysk brutto 39705 12,3%
Pozostate przychody operacyjne 3602 1,1%
Koszty sprzedazy i marketingu -38159 -11,8%
Koszty ogélnego zarzadu -20 033 -6,2%
Pozostate koszty operacyjne -3791 -1,2%
Zysk (strata) operacyjny -18 676 -5,8%
Koszty finansowe - netto 1137 0,4%

Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

-36 0,0%

Podatek dochodowy 5647 -1,7%
Zysk (strata) netto za okres -11 928 -3,7%
W tym:

Zysk (strata) netto

przypadajacy na akcjonariuszy -7 133 -2,2%
Spolki

Zysk (strata) netto przypadajaca

na udziatowcow -4 795 -1,5%

mniejszosciowych

6 miesiecy

192 189

-17 575 -54% 202 337

160 479

%
100,0%
-77,8%

COMARCH

zmiana %
49 236 18,0%
-70 279 32,9%

22,2% -21043 -34,6%

0,2%
-8,3%
-9,3%
-1,0%

3,7%

3118 644,2%
-15311 67,0%
5439 -21,4%
-1 027 37.2%
-28 824  -284,0%

70,1% -191 052 -99,4%

0,0%

-36  -100,0%

73,8% -219912 -108,7%

-15,3%

47505 -113,5%

58,5% -172407 -107,4%

58,4% -167185 -104,5%

0,2%

-5222 -1223,0%

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2009 roku osiggnety wartosé 323,5 min zt i byty wieksze o
49,2 min z, tj. 18,0 % niz w | potroczu ubiegtego roku. Wynik operacyjny spadt do poziomu
-18,7 min zt (wobec +10 min zt rok wczesniej). Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki spadt

do poziomu -7,1 min z.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe w wysokosci nominalnej (obliczonej zgodnie z
MSSF) oraz w wysokosci skorygowanej o wplyw zdarzen jednorazowych:

6 miesiecy 2009 6 miesiecy 2008

Przychody ze sprzedazy 323 465 274 229
Przychody ze sprzedazy SoftM 89 995 0
Przychody ze sprzedazy skorygowane 233470 274 229
Amortyzacja 11 007 9382
Zysk operacyjny nominalny (zgodny z MSSF) -18 676 10 148
Wptyw na wynik kosztéw opcji menedzerskich -1490 -2 970
Wptyw na wynik CC_F FIZ oraz o_ijtych konsolidacjq spotek, 4123 1453
w ktérych CCF FIZ jest akcjonariuszem

Wpiyw_na wynik rezerw na premie z tytutu zysku netto -429 -8 602
osiggnietego przez Grupe Comarch w H1

Zysk operacyjny Grupy SoftM -25 558 0
Zysk operacyjny skorygowany 12924 23173

20



PSr 2009 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH
dane prezentowane sq w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki nominalny

(zgodny z MSSF) -7 133 160 052
Wplyw na wynik kosztow opcji menedzerskich -1490 -2 970
Wptyw na wynik CCF FIZ oraz objetych konsolidacjg spotek, 1596 1881
w ktérych CCF FIZ jest akcjonariuszem

Wplyw na wynik rezerw na premie z tytutu zysku netto

osiagnietego przez Grupe Comarch 429 -8 602
Wplyw na wynik aktywa i rezerwy z tytutu podatku 0 4804
odroczonego z tytutu dziatalnosci w SSE

Wptyw na wynik sprzedazy akcji INTERIA.PL S.A. oraz

zwigzanej z nig wyceny aktywow netto CCF FIZ 0 152556
Zysk netto Grupy SoftM -20 716 0
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 13 906 21991
skorygowany

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) nominalna 5532 19 530
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) skorygowana 23932 32555
Rentownos$¢ operacyjna nominalna -5,8% 3,7%
Rentownos$¢ operacyjna skorygowana 5,5% 8,5%
Rentownos¢ netto nominalna -2,2% 58,4%
Rentownosé netto skorygowana 6,0% 8,0%
Marza EBITDA nominalna 1,7% 7,1%
Marza EBITDA skorygowana 7,4% 11,9%
Analiza rentownosci 6 miesiecy 2009 | 6 miesiecy 2008
Marza na sprzedazy 12,27% 22,15%
Rentownos¢ sprzedazy na dziatalnosSci operacyjnej -5,77% 3,70%
Rentownos¢ sprzedazy brutto -5,43% 73,78%
Rentownos¢ sprzedazy netto -2,21% 58,36%

W skali pierwszego potrocza 2009 roku, po wyeliminowaniu zdarzen jednorazowych, Grupa Comarch
osiggneta wyniki finansowe nieznacznie gorsze od osiagnietych w pierwszym potroczu 2008 roku.
Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Comarch charakteryzowata sie mniejszg niz w roku poprzednim
rentownoscig, jest to efektem obserwowanej obecnie na rynku IT dekoniunktury. Skorygowana
rentownos¢ operacyjna wyniosta w pierwszym potroczu 2009 roku 55 % (8,5 % rok wczes$niej),
natomiast skorygowana rentownos¢ netto wyniosta 6,0 % w poréwnaniu do 8,0 % rok wcze$nie;.
Istotny negatywny wptyw na wyniki Grupy w pierwszym poétroczu 2009 roku miata dziatalnosé Grupy
SoftM, ktdéra w biezgcym roku przeprowadza program restrukturyzacyjny i jednoczeénie dziata w
niekorzystnych warunkach rynkowych.

Ptynnos¢ finansowa i wskazniki wykorzystania majatku

L L 30 czerwca 31 grudnia
Wskazniki ptynnosci 2009 1. 2008 1.
Biezacej ptynnosci finansowe;j 2,53 2,28
Ptynnosci szybki 2,27 2,09
Podwyzszonej ptynnosci 1,22 0,99

Grupa posiadata w pierwszym pétroczu 2009 roku bardzo dobrg ptynnos¢ finansowg. W ocenie
Zarzadu, Grupa Comarch nie ma probleméw z terminowym wywigzywaniem sie z zaciggnietych
zobowigzan, przejsciowo wolne s$rodki Comarch inwestuje w bezpieczne instrumenty finansowe
(lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych pienieznych, bony skarbowe).
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Wskazniki rotacji 6 miesiecy 2009 | 6 miesiecy 2008
Rotacji majatku obrotowego (krotnos¢) 0,78 0,61
Rotacji nalezno$ci (dni) 97 97
Rotacji zapasow (dni) 96 52
Rotacji zobowigzan (dni) 164 170
Rotacji zobowigzan bez zobowigzan z tytutu kredytu

. : : 114 108
inwestycyjnego (dni)

Wskazniki rotacji potwierdzajg efektywne wykorzystywanie zasobow Spotki. W | pétroczu 2009 roku
skréceniu ulegt wskaznik rotacji zobowigzan. Wskazniki rotacji zapaséw i rotacji zobowigzan bez
zobowigzanh z tytutu kredytu inwestycyjnego ulegt lekkiemu wydtuzeniu. Wskaznik rotacji naleznosci
nie ulegt zmianie.

3.2. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw za | pétrocze 2009 roku.

3.3. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych
znaczacy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete zyski oraz ich
ocena

3.3.1. Wezwanie na sprzedaz akcji spotki SoftM Software und Beratung AG

Dnia 22 grudnia 2008 roku, w zwigzku z przekroczeniem progu 30 % gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki SoftM Software und Beratung AG, zgodnie z niemieckim prawem (German
Securities Acquisition and Takeover Act -Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz), spotka
ComArch Software AG oglosita publiczne wezwanie na sprzedaz akcji spotki SoftM Software und
Beratung AG. Cena nabycia jednej akcji w wezwaniu wynosita 3,45 EURO. W dniu 02 lutego 2009
wezwanie zostato zakonczone. W wyniku rozliczenia dokonanego w dniu 9 Ilutego 2009
ComArch Software AG nabyt 1 991 777 akcji spotki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje, za taczng
cene 6 871 630,65 EURO. Wg stanu na dzien sporzadzenia raportu ComArch Software AG jest
posiadaczem 5 241 777 akcji spotki SoftM Software und Beratung AG, ktére stanowig 80,89 % w jej
kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtosow, tj. 80,89 % na walnym zgromadzeniu
spotki.

W wyniku konsolidacji Grupy SoftM przychody ze sprzedazy Grupy Comarch w pierwszym potroczu
2009 roku wzrosty 0 90,0 min zt, zysk operacyjny spadt o 25,6 min zt a zysk netto o 20,7 min zt.

3.3.2. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2008 r. aktywo z tytutu odroczonego podatku z tytutu ulgi inwestycyjnej z dziatalnosci w
SSE, prowadzonej przez jednostke dominujacg (zwane dalej Aktywem) w wysokosci 10 032 tys. zt.
Aktywo to bedzie realizowaé sie sukcesywnie (w postaci odpiséw pomniejszajgcych zysk netto Grupy),
w proporcji do generowania przez ComArch S.A. dochodu podatkowego osiggnietego z dziatalnosci
zwolnionej na przestrzeni roku 2009. W | potroczu 2009 nie zaistniaty przestanki do dokonania zmiany
poziomu Aktywa utworzonego na 31 grudnia 2008 r.
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3.4. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych
inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapitatowej
emitenta w danym roku obrotowym

3.4.1 Zakup akcji SoftM Software und Beratung AG

W czwartym kwartale 2008 roku ComArch Software AG nabyta 50,15 % akcji niemieckiej spotki SoftM
Software und Beratung AG przejmujac tym samym catg Grupe SoftM. Dnia 22 grudnia 2008 roku, w
zwigzku z przekroczeniem progu 30 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki SoftM Software und
Beratung AG, zgodnie z niemieckim prawem, spétka ComArch Software AG ogtosita publiczne
wezwanie na sprzedaz akcji spotki SoftM Software und Beratung AG. Zostalo ono zakonczone 02
lutego 2009 roku. W wyniku rozliczenia w dniu 9 Ilutego 2009 powyzszego wezwania
ComArch Software AG nabyt 1 991 777 akcji spotki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje za taczng
cene 6 871 630,65 EURO. Po rozliczeniu wezwania, wg stanu na dzien sporzadzenia raportu,
ComArch Software AG jest posiadaczem 5 241 777 akcji spotki SoftM Software und Beratung AG,
ktére stanowig 80,89 % w jej kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtosow,
tj. 80,89 % na walnym zgromadzeniu spotki. Zrodtem finansowania nabycia powyzszych aktywéw sg
pozyczki udzielone ComArch Software AG ze $rodkow witasnych ComArch S.A. oraz
Bonus Management Sp. z 0.0. SKA.

3.4.2 Rejestracja nowej spotki iCDN24 S.A.

W Il kwartale 2009 roku zostata zarejestrowana spétka iCDN24 S.A., ktéra bedzie prowadzi¢ projekt
informatyczny zwigzany z ustugami finansowymi i ksiegowymi.

PO DACIE BILANSU
3.4.3 Nabycie znacznych aktywoéw

W dniu 31 lipca 2009 roku przez ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie nabyt 500 udziatéw (o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy) spotki SoftM Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu za taczng kwote 298 300,00 PLN.

Nabycie udziatdéw nastgpito na podstawie umowy zawartej ze spotkg SoftM Software und Beratung AG
z siedzibg w Monachium. Cena nabycia jednego udziatu wynosi 596,60 PLN. Nabyte udziaty maja
taczng warto$¢ nominalng 50 000,00 PLN i stanowig 100 % kapitatu zakladowego Spétki oraz
uprawniajg do 500 gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw Spdtki. Nabycie udziatébw nastgpito ze
Srodkéw wtasnych ComArch S.A. Nabyte udziaty majg charakter diugoterminowej lokaty kapitatowe;j
emitenta.

Spotka SoftM Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie informatyki zwigzang z
produkcjg i utrzymaniem systeméw ERP. Emitent planuje kontynuowa¢ dotychczasowa dziatalnosé
spotki SoftM Polska Sp. z 0.0. O szczegotach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 18/2009.

3.5. Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity.

3.6. Zobowiazania finansowe oraz istotne pozycje pozabilansowe

3.6.1. Gwarancje bankowe

Na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
ComArch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita
25 533 tys. zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 roku ich wartos¢ wynosita 26 972 tys. zt.
Ponadto wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2009 r. nie byto gwarancji wystawionych przez banki na
zlecenie CA Services S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2008 roku ich warto$¢ wynosita 900 tys. zt.
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Wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ gwarancji wystawionych przez banki na zlecenie
Grupy SoftM wynosita 310 tys. EURO (tj. 1 387 tys. zt), na dzien 31 grudnia 2008 roku ich wartos¢
wynosita 310 tys. EURO (. 1 295 tys. zi).

3.6.2. Poreczenia kredytu lub pozyczki i zobowigzania z tytutu uméow
leasingowych

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku ComArch S.A. nie poreczata zobowigzan z tytutu uméw
leasingowych.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku ComArch S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty
gwarancji, poreczen kredytu lub pozyczki na warunkach okreslonych w § 87 ust. 7 pkt 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

3.6.3. Kredyty

W Grupie Comarch podmiot dominujacy ComArch S.A. korzysta z nastepujgcych kredytow
inwestycyjnych:

a) kredyt inwestycyjny w Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci
20 000 tys. zt zaciggniety w 2004 roku na sfinansowanie | etapu budowy budynkéw produkcyjno -
biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Okres kredytowania wynosi 10 lat tj. do
2015 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. W dniu 5 stycznia 2009 roku
spotka dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kredytu na walute EURO po kursie
1 EUR = 4,003 PLN. Na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita
3 000 tys. EUR tj. 13 408 tys. zi. Zabezpieczeniem kredytu sg weksel in blanco, hipoteka na
wybudowanej nieruchomosci oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku.

b) kredyt inwestycyjny w Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie zaciggniety w 2006 roku na
finansowanie Il etapu budowy nowych budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos¢ kredytu wynosita 80 % wartosci inwestycji, maksymalnie
26 824 tys. zt. Okres kredytowania wynosi 16 lat, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie
zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na wybudowanej nieruchomosci oraz cesja polisy
ubezpieczeniowej budynku. Na dzieh 30 czerwca 2009 r. warto$¢ kapitatu pozostajacego do sptaty
wynosita 24 094 tys. zi.

c) kredyt inwestycyjny w Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie Il
etapu budowy budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.
Wysokos¢ kredytu wynosi 44 000 tys. zt. Okres kredytowania wynosi 16 lat, oprocentowanie kredytu
oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu nastgpito do dnia 30 wrzesnia 2008 r.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na dziatkach, na ktérych zostanie wybudowany budynek, cesja
polisy ubezpieczeniowej budynku oraz weksel in blanco. Na dzien 30 czerwca 2009 r. warto$¢ kapitatu
pozostajgcego do sptaty wynosita 41 292 tys. zt.

d) kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu
nieruchomosci gruntowej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos$¢ kredytu wynosi
15 100 tys. zI. Okres kredytowania wynosi 5 lat, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie
zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na nieruchomosci bedacej przedmiotem
kredytowania. Na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ kredytu przypadajgacego do spiaty wynosita
15100 tys. zt.

Podmiot zalezny SoftM Software und Beratung AG korzysta z kredytu inwestycyjnego w
HypoVereinsbank AG w wysokosci 5 000 tys. EUR zaciggnietego w 2006 roku na sfinansowanie
zakupu praw autorskich programu ERP Semiramis. Okres kredytowania wynosi 4 lata,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej EURIBOR. Zabezpieczeniem kredytu jest
cesja naleznosci spotek z Grupy SoftM oraz zastaw na prawach majgtkowych do programu
Semiramis. Na dzien 30 czerwca 2009 r. wartos¢ kapitalu pozostajgcego do sptaty wynosita
1 250 tys. EURO.
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Spétka SoftM Software und Beratung AG ma przyznany limit na finansowanie dziatalnosci biezacej w
IBM Kreditbank w wysokosci 8 500 tys. EURO. Na dzien 30 czerwca 2009 r. wykorzystanie kredytu
wynosito 235 tys. EURO.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek nie jest istotnie rézna od wartosci bilansowe;j.

W | pdtroczu 2009 roku nie zawarto nowych umoéw kredytéw inwestycyjnych. Kwota sptaconych rat
kredytow w | pétroczu 2009 roku wyniosta 23 435 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nieterminowej sptaty kapitatu lub wyptaty odsetek
od zaciggnietych kredytéw i pozyczek, ani nie zostaly naruszone inne warunki umow kredytow i
pozyczek, uprawniajace kredytodawce do zgdania wczesniejszej sptaty kredytu lub pozyczki.

Obcigzenie kredytow Grupy ryzykiem stopy procentowej dotyczy kredytéw oprocentowanych w
oparciu o zmienng stope procentowg. Grupa prowadzi optymalizacje kosztoéw odsetkowych poprzez
staty monitoring struktury stép procentowych i odpowiednie dopasowanie bazowej stopy procentowej
kredytu.

3.7. Udzielone pozyczki

3.7.1. Pozyczki

Stan pozyczek na dzien

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca 30 ozerwea 2000 r.
ComArch S.A. ComArch Software AG 47 199
ComArch S.A. ComArch, Inc. 2761
ComArch S.A. ComArch LLC 127
ComArch S.A. ComArch Panama, Inc. 1111
ComArch S.A. OO0 ComArch 476
ComArch S.A. MKS Cracovia SSA 5700
ComArch Software AG ComArch R&D SARL 1050
ComArch Software AG ComArch SARL 1050
ComArch Middle East FZ LLC ComArch Software AG 849
Bonus Management Sp. z 0.0.  ComArch Software AG 4917
Razem 65 240

Terminy ich wymagalnosci przypadajg na lata 2010-2011.

3.7.2. Udzielone pozyczki osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Na dzieh 30 czerwca 2009 roku nie istniejg zadne niesptacone pozyczki jak réwniez udzielone przez
ComArch S.A. gwarancje i poreczenia na rzecz Cztonkdéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

3.8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

3.8.1. Postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, w ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta

Nie wystgpity.
3.8.2. Dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej
10 % kapitaléw witasnych emitenta wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie
Nie wystgpity.
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4 PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

4.1.1. Czynniki wewnetrzne:

a) wzrost sprzedazy eksportowej,

b) pozycja i renoma ComArch S.A. majgca wplyw na charakter pozyskiwanych klientéw;

¢) dziatalno$¢ Spotki w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;

d) znaczny udziat produktéw standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:

- nizsze koszty, w szczegolnosci koszty zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,

- mozliwos¢ znacznego zwiekszenia rentownos$ci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym
obnizeniu obcigzenia klienta (optaty licencyjne),

- szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajgca wieksza skale dziatalnosci;

e) atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Spofki;

f) zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Comarch wsréd potencjalnych klientéw poprzez prowadzong
promocje za posrednictwem spétki MKS Cracovia SSA;

g) koniecznos¢ dokonywania ciagtych inwestycji w kapitat ludzki celem utrzymania konkurencyjnosci
firmy w kolejnych latach;

h) wysoki poziom wydatkéw inwestycyjnych przeznaczanych na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg i
rozwoj nowych produktow i ustug informatycznych.

4.1.2. Czynniki zewnetrzne:

a) wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientéw. Zwieksza sie
zapotrzebowanie na duze, zlozone systemy informatyczne dedykowane dla poszczegdlnych
uzytkownikow. Stawia to w lepszej sytuacji wieksze spofki IT, takie jak Comarch, ktére oferujg szereg
réznych technologii i produktéw oraz sg w stanie dostarczy¢ zaawansowane technologicznie
rozwigzania;

b) rozwdj bankowosci internetowej i upowszechnienia internetu jako nowego kanatu dystrybucyjnego
produktéw finansowych;

c) zmiana modeli biznesowych w wielu branzach oraz zmiana strategii biznesowych wielu firm
zwigzana z postepem technicznym i rozwojem gospodarczym, co ksztattuje popyt na nowe systemy
informatyczne;

d) zwigzany z cztlonkowstwem Polski w Unii Europejskiej dostep polskich firm do srodkéw z funduszy
strukturalnych, ktére w pewnej czesci bedg przeznaczane na rozwdj systemow informatycznych oraz
finansowanie prac badawczo-rozwojowych;

e) rosnagca konkurencja wptywajgca na zmniejszenie osigganych marz; konkurencja pomiedzy firmami
IT;

f) presja na wzrost wynagrodzeh w branzy IT oraz znaczny poziom rotacji pracownikow;

g) pogarszajgca sie od potowy roku 2008 miedzynarodowa sytuacja gospodarcza, ze szczegdlnym
uwzglednieniem sytuacji na rynkach finansowych, majgca wptyw na wielko$¢ popytu na produkty i
ustugi informatyczne;

h) poziom kurséw walutowych, w szczegdlnosci EUR/PLN i USD/PLN, wptywajgcy na optacalnos¢
sprzedazy zagranicznej.

4.2. Pozostate istotne czynniki, w tym ryzyka i zagrozen

4.2.1. Ryzyko kredytowe

Spotka analizuje wiarygodnos¢ finansowg potencjalnych klientéw przed zawarciem umow na dostawe
systemow informatycznych i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki
kazdej umowy do potencjalnego ryzyka. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze
wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy Grupy do znacznej liczby kontrahentéw z réznych branz
gospodarki i z r6znych regionéw Swiata.
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4.2.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z posiadanymi Srodkami
pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz z zawartymi dlugoterminowymi kredytami inwestycyjnymi
przeznaczonymi na finansowanie nowych budynkéw produkcyjnych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Kredyty sga oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o
stawke WIBOR. Spdtka nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze,
jednakze prowadzi staty monitoring sytuacji rynkowej w tym zakresie. Wpltyw zmiany stép
procentowych na wysokos¢ ptaconych odsetek od kredytéw jest czesciowo kompensowany przez
zmiane odsetek otrzymywanych od posiadanych srodkéw pienieznych.

4.2.3. Ryzyko zmiany kursow walut

W zwigzku ze sprzedaza eksportowg lub denominowang w walutach obcych Spoétka jest narazona na
ryzyko kursowe, szczegdlnie w odniesieniu do zmian kurséw par walut EUR/PLN i USD/PLN.
Réwnoczesnie czes¢ kosztéw Spoiki jest rowniez wyrazona lub powigzana z kursem walut obcych. W
indywidualnych przypadkach Spétka dokonuje zabezpieczenia przysztych pfatnosci za pomocg
kontraktow forward oraz opcji walutowych.

Warto$¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan finansowych Grupy denominowanych w walutach
obcych na dzien bilansowy dotyczy naleznosci i zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz srodkow
pienieznych.

4.2.4. Ryzyko ptynnosci finansowej

Grupa posiada system zarzadzania ryzykiem ptynnosci dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-,
Srednio- i dlugoterminowymi Grupy. Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz
wiekszos¢ kosztow ponoszonych przez Grupe ma charakter kosztéw statych, natomiast przychody ze
sprzedazy podlegajg zmiennosci charakterystycznej dla firm ustugowych. Grupa zarzadza ryzykiem
ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkoS¢ kapitatu obrotowego, utrzymujgc rezerwowe linie
kredytowe w rachunku biezgcym, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne
oraz analizujgc profile zapadalno$ci aktywow i zobowigzan finansowych.

4.3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy w 2009 roku

W najblizszym czasie rozwdj sytuacji gospodarczej w Polsce i na swiecie bedzie miat decydujacy
wplyw na sytuacje na rynku IT. Zwigzany z kryzysem gospodarczym mozliwy spadek popytu na
produkty moze negatywnie wptyna¢ na rozwdéj Comarch, a tym samym osiggane przez Spotke wyniki
finansowe. Dzieki konsekwentnie realizowanej strategii pozycjonowania sie na rynku jako firmy
technologicznej i produktowej oferta Comarch jest bardzo dobrze zdywersyfikowana a grono klientéw
jest bardzo szerokie (znaczna ich czes$¢ to firmy miedzynarodowe), co pozwala ograniczy¢ ryzyko
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w warunkach spowolnienia gospodarczego. Po integracji
Polski z Unig Europejska coraz wieksza ilos¢ firm zagranicznych prowadzi dziatalno$¢ w Polsce i tym
samym powieksza sie krag potencjalnych klientéw na systemy IT. Réwnoczesnie dziatalnos¢ Comarch
na wybranych rynkach zagranicznych powinna dodatkowo zwiekszyé wysoko$¢ sprzedazy oraz
wzmochi¢ wizerunek Comarch wsréd korporaciji miedzynarodowych, przyczyniajgc sie tym samym do
umocnienia pozycji konkurencyjnej Comarch w Polsce. Pozytywny wpltyw na rozwdj sprzedazy
eksportowej ma obserwowane od czwartego kwartatu 2008 ostabienie sie polskiej waluty PLN.

Realizacja strategii Grupy zalezy w duzej mierze od niezaleznych od Comarch warunkéw
makroekonomicznych, w szczegolnosci od poziomu inwestycji informatycznych srednich i duzych firm
w kraju i za granicg oraz zaostrzajgcej sie konkurencji w sektorze IT. Rownoczesnie warunkiem
koniecznym do realizacji strategii jest skuteczne zarzgdzanie ryzykami operacyjnymi.

Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig Spétki naleza:
a) ryzyka zwigzane z pracami R&D (wytwarzanie wtasnych produktéw softwarowych);
b) ryzyka zwigzane z szacowaniem czasochtonnosci kontraktéw diugoterminowych;

c) ryzyka zwigzane z niedotrzymaniem warunkéw umoéw i skorzystaniem przez kontrahentéow z
udzielonych im gwarancji dobrego wykonania;
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d) ryzyka zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwigzane z realizacjg kontraktow
eksportowych;
e) ryzyka mniejszej mozliwosci (utrudnienia) sprawdzania i monitorowania standingu finansowego
kontrahentow.

4.4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdéw rozwoju grupy
kapitatowej emitenta

Strategicznym kierunkami rozwoju Grupy Comarch sa;:

- staty rozwdj wtasnych, zaawansowanych technologicznie produktow,

- kierowanie oferty do klientéw z wielu sektoréw gospodarki,

- 8cista wspoétpraca z globalnymi klientami na miedzynarodowych rynkach,

- rozwéj sprzedazy miedzynarodowej, ze szczegdélnym uwzglednieniem dojrzatych rynkéw Europy
Zachodniej (zwtaszcza w regionie DACH),

- state inwestowanie w kapitat ludzki,

- rozw0j nowoczesnej wtasnej bazy produkcyjnej w Polsce i zagranica.

4.5. Osiagniecia w zakresie badan i rozwoju oraz ocena mozliwosci
realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

Globalizacja gospodarki $wiatowej i liberalizacja handlu powoduje zanikanie barier dla firm i ich
produktéw. Rynek IT staje sie rynkiem otwartym i globalnym, na ktérym nastepuje ciagte
poréwnywanie cen i jakosci dostepnych produktéow. Wraz ze wzrostem obecnosci kapitatu
zagranicznego w Polsce, nawet firmy IT dziatajagce wytgcznie na polskim rynku muszag oferowac
produkty konkurencyjne z punktu widzenia rynku globalnego. Comarch od samego poczatku dziatania
ma reputacje firmy technologicznej wytwarzajacej i z sukcesem sprzedajacej produkty konkurencyjne
miedzynarodowo.

Dlatego nadal gtéwnym celem strategicznym Spoditki jest opracowywanie nowych, konkurencyjnych
produktéw, co pozwoli na zapewnienie dalszego rozwoju Comarch, a co za tym idzie zwiekszenie jej
wartosci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga nakfadéw na rozwdj produktéw oraz wiasciwg ich
promocje i marketing. Dotyczy to zaréwno modyfikacji juz istniejacych produktéow i technologii jak
réwniez opracowywanie nowych produktow.

Obecna polityka Comarch zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z
wdrozeniem nowych produktéw oraz standaryzacje produktéw od samego poczatku ich przygotowania
dla klienta. Dzieki temu, o ile nawet produkt zostat przygotowany na potrzeby konkretnego klienta, to
czes¢ lub catos¢ oprogramowania/kodu moze by¢ nastepnie wykorzystana do przygotowania
standardowego produktu. W rezultacie owocuje to wyzszg rentownoscig poszczegolnych kontraktow
oraz rozszerzeniem bazy klientéw. Naktady na prace badawczo-rozwojowe w 2008 roku przekroczyty
13 % przychodow ze sprzedazy, Comarch przeznaczyt na nie zaréwno $rodki wiasne, jak i aktywnie
pozyskiwat fundusze europejskie. Poczgwszy od 2008 roku w ramach Grupy Comarch sg prowadzone
innowacyjne projekty inwestycyjne, ktére pozwolg na dalszg ekspansje firmy w nowych obszarach
dziatalnosci i na nowych rynkach. Bedg one finansowane m.in. ze srodkéw pienieznych pozyskanych
ze sprzedazy pakietu akcji spotki INTERIA.PL. S.A.

Comarch nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan jedynie do terytorium Polski. Dysponujac
produktami konkurencyjnymi miedzynarodowo, Comarch dgzy konsekwentnie do zwiekszania
wartosci sprzedazy zagranicznej. Sprzedaz bedzie realizowana zaréwno bezposrednio do klienta
koncowego (badz to przez ComArch S.A. lub inng spotke Grupy Comarch) lub przez firmy partnerskie.

28



PSr 2009 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH
dane prezentowane sq w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

5 COMARCH NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

5.1. Uchwaty Rady Nadzorczej i WZA Spétki dominujacej

5.1.1. Uchwaly Rady Nadzorczej
A) Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Zgodnie z zasadg nr 3) zawartg w cze$ci lll, pkt 1 ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW”
Zarzad ComArch S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 14/2009, ze uchwatg nr 10/5/2009 z dnia
25 maja 2009 r. Rada Nadzorcza ComArch S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 22 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z zasadami nr 1) i 2) zawartymi w czesci lll, pkt 1 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW” Zarzad ComArch S.A. zaprezentowat w raporcie biezacym nr 15/2009 sprawozdanie z
dziatalnosci Rady Nadzorczej ComArch S.A. za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku oraz ocene sytuacji Spétki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

5.1.2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ComArch S.A. z dnia 22
czerwca 2009 r.

Dnia 28 maja 2009 r. Zarzad ComArch Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, dziatajac na podstawie
przepisu art. 395 § 1 i art. 399 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 14 Statutu Spofki, zwotat
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 22 czerwca 2009 roku, na godzing 9.00 w Krakowie przy
Alei Jana Pawifa Il 41e. Porzadek obrad zostat zawarty w raporcie biezagcym nr 12/2009. Projekty
uchwal, ktére Zarzad zamierzat przedstawi¢ na niniejszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wraz
z uzasadnieniami zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 8 czerwca 2009 r. raportem
biezgcym nr 13/2009.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty miedzy innymi w nastepujacych sprawach:

- skredlenia z porzadku obrad punktu dotyczacego wyboru Komisji Skrutacyjnej;

- uchwalenia porzadku obrad;

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego ComArch S.A. za rok obrotowy 1.01.2008 - 31.12.2008;

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 1.01.2008 - 31.12.2008;

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dziatalnosci za rok obrotowy 1.01.2008 -
31.12.2008 oraz badania sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki za rok obrotowy 1.01.2008 - 31.12.2008;

- zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego ComArch S.A. za rok obrotowy
1.01.2008 - 31.12.2008;

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Comach za rok obrotowy
1.01.2008 - 31.12.2008;

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ComArch S.A. i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Comarch za rok
obrotowy 1.01.2008 - 31.12.2008;

- podziatu zysku netto za rok obrotowy 1.01.2008 - 31.12.2008;

- udzielenia czitonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkéw w roku obrotowym 1.01.2008 - 31.12.2008;

- zmian w Statucie Spotki.

Petna tres¢ uchwat zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym 16/2009 w dniu
23 czerwca 2009 roku.

29



PSr 2009 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH
dane prezentowane sq w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

5.2. Operacje na akcjach ComArch S.A.

5.2.1. Konwersja, dopuszczenie do obrotu gieldowego, wprowadzenie do
obrotu gietdowego i asymilacja 9 400 akcji serii A

W zwigzku z wnioskiem jednego z akcjonariuszy oraz na podstawie uchwaty Zarzgdu ComArch S.A.
podjetej w dniu 1 grudnia 2008 roku z dniem 05 stycznia 2009 r. ulegty zmianie prawa z 9 400 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A

- przed zmiang - akcje imienne uprzywilejowane, stosunek gtoséw na WZA Spétki 1:5,

- po zmianie - akcje zwykte na okaziciela, stosunek gtoséw 1:1

Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta po dokonaniu zamiany: 14 954 196

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Uchwatg Nr 12/2009 z dnia 8 stycznia
2009 r., stwierdzit, ze do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 9 400 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii A spétki ComArch S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLCOMARO00061”.

Na podstawie &38 ust. 1 i ust. 3 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 16
stycznia 2009 r. w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje spotki ComArch
S.A., o ktérych mowa powyzej, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 16 stycznia 2009 r. asymilacji tych akcji z akcjami spotki bedgcymi w
obrocie gietdowym. Dnia 13 stycznia 2009 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. poinformowat, ze postanowit dokona¢ w dniu 16 stycznia 2009 roku asymilacji 9 400 akcji spofki
ComArch S.A. oznaczonych kodem PLCOMARO00061 z 6 202 796 akcjami spdtki ComArch S.A.
oznaczonymi kodem PLCOMARO00012. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod PLCOMARO00012. O
szczegotach Spoétka informowata w raportach biezgcych 1/2009, 3/2009 oraz 4/2009.

5.2.2. Transakcje nabycia/zbycia akcji ComArch S.A. przez BZ WBK AIB Asset
Management S.A. oraz BZ WBK AIB TFI S.A.

a) 23 kwietnia 2009

W dniu 29 kwietnia 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
dziatajac w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akgji
Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych
Funduszami) zawiadomito, ze w wyniku naby¢ akcji w dniu 23 kwietnia 2009 roku, wymienione
Fundusze staty sie posiadaczami akcji w liczbie powodujgcej wzrost udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki publicznej ComArch S.A. o wiecej niz 2%.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku w posiadaniu Funduszy znajdowato sie tgcznie 1 800 179 akcji, co
stanowi 22,61% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 1 800 179 gtosow, co stanowi
12,04% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki ComArch S.A.
Spoétka informowata o szczegodtach w raporcie biezagcym nr 9/2009.

b) 11 maja 2009

W dniu 15 maja 2009 r. BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
zawiadomito, ze w wyniku naby¢ akcji w dniu 11 maja 2009 roku, klienci Spofki stali sie posiadaczami
akcji w liczbie powodujacej wzrost udziatu w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
spoétki publicznej ComArch S.A. o co najmniej 2%.

W dniu 11 maja 2009 roku klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktérych rachunki sg objete
umowami o zarzadzanie, posiadali tgcznie 2 756 060 akcji, co stanowi 34,62% w kapitale
zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 2 756 060 gtosow, co stanowi 18,43% udziatu w ogdinej
liczbie gtosdbw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki ComArch S.A. Spétka informowata o
szczegotach w raporcie biezacym nr 11/2009.
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5.3. Program opcji menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu oraz
Kluczowych Pracownikéw

Program opcji menedzerskich na lata 2008 - 2010

W dniu 8 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza ComArch S.A. ustalita w drodze uchwaty nr 1/12/2008 liste
Pracownikow Kluczowych, ktérym w dniu 31 grudnia 2008 roku zostaty przyznane opcje oraz
wspotczynniki Opcji indywidualnych obowigzujace dla roku 2009. taczna warto$s¢ wspétczynnikéw
Opcji indywidualnych obowigzujacych dla roku 2009 wynosi 3 %.

Zgodnie z MSSF2 spétka dokonata wyceny wartosci opcji na rok 2009. Do wyceny opcji wykorzystano
model wyceny opcji Black and Scholes. Poza zatozeniami wynikajagcymi z charakteru programu
opcyjnego opisanymi powyzej, na potrzeby wyceny przyjeto nastepujgce dodatkowe zatozenia:

. stopa wolna od ryzyka 5,792 % ($rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bondéw skarbowych);

. stopa dywidendy 0 % (przewidywana na dzien uchwalenia programu stopa dywidendy w
okresie);

. oczekiwana zmiennos$¢ 38,62 % (oczekiwang zmiennos$¢ opartg na historycznej zmiennosci z

ostatnich 200 notowan poprzedzajgcych dzien uchwalenia programu na bazie Sredniej ceny akcji z
kurséw open i close).

Ustalona wartos¢ opcji wynosi 2 981 tys. zt i zostanie ona rozpoznana jako koszt w rachunku wynikéw
w roku 2009, z czego na | pétrocze 2009 r. przypada kwota 1 490 tys. zt.

5.4. Operacje na akcjach, udziatach spoétek zaleznych i
stowarzyszonych ComArch S.A.

5.4.1. Zakonczenie wezwania na akcje spotki SoftM Software und Beratung AG

W dniu 02 lutego 2009 zakonczone zostato, przeprowadzone przez ComArch Software AG, wezwanie
do sprzedazy akcji spotki SoftM Software und Beratung AG. Okres akceptacji wezwania rozpoczat sie
22 grudnia 2008 roku. W wyniku rozliczenia powyzszego wezwania dokonanego w dniu 9 lutego 2009
ComArch Software AG nabyt 1 991 777 akcji spotki po cenie 3,45 EURO za jedng akcje, za taczng
cene 6 871 630,65 EURO. Wg stanu na dzien sporzgdzenia raportu ComArch Software AG jest
posiadaczem 5 241 777 akcji spotki SoftM Software und Beratung AG, ktére stanowig 80,89 % w jej
kapitale zaktadowym. Akcje te uprawniajg do 5 241 777 gtoséw, tj. 80,89 % na walnym zgromadzeniu
spoétki. O szczegdtach spotka informowata w raporcie biezagcym nr 6/2009.

PO DACIE BILANSU

5.4.2. Nabycie aktywow o znacznej wartosci

W dniu 31 lipca 2009 roku przez ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie nabyt 500 udziatow (o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy) spotki SoftM Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Poznaniu za taczng kwote 298 300,00 PLN.

Nabycie udziatdow nastgpito na podstawie umowy zawartej ze spétkg SoftM Software und Beratung AG
z siedzibg w Monachium. Cena nabycia jednego udziatu wynosi 596,60 PLN. Nabyte udzialty majg
taczng warto$¢ nominalng 50 000,00 PLN i stanowig 100 % kapitatu zaktadowego Spétki oraz
uprawniajg do 500 gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw Spdtki. Nabycie udziatéw nastgpito ze
srodkéw witasnych ComArch S.A. Nabyte udziaty majg charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej
emitenta.

Spotka SoftM Polska Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie informatyki zwigzang z
produkcjg i utrzymaniem systemow ERP. Emitent planuje kontynuowaé dotychczasowa dziatalnosc¢
spotki SoftM Polska Sp. z 0.0. O szczegétach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 18/2009.
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5.5. Pozostate informacje zwigzane z obrotem gietdowym

5.5.1. Terminy przekazywania raportéw okresowych w 2009 roku

Zgodnie z § 100 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad
ComArch S.A. przedstawit terminy przekazywania raportéw okresowych w 2009 roku w raporcie
biezgcym nr 5/2009. W zwigzku z nowelizacjg rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, zostaty one
zmodyfikowane raportem biezacym nr 7/2009.

5.5.2. Wykaz informacji biezacych i okresowych opublikowanych w 2008 roku

Dnia 4 maja 2009 r. Zarzad ComArch S.A. podat w raporcie biezacym nr 10/2009 wykaz informacji
biezacych i okresowych przekazanych do publicznej wiadomosci w roku 2008. Oryginaty raportow
znajdujg sie w siedzibie Spétki w Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39A. Zostaty rowniez udostepnione
na stronie internetowej Spofki http://www.comarch.pl/pl/investors/reports

5.5.3. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego

W zataczeniu do raportu rocznego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2009,
Zarzad ComArch S.A. przekazat, zgodnie z trescig &29 ust. 5 regulaminu gietdy, raport dotyczacy
stosowania zasad tadu korporacyjnego przez ComArch S.A. w 2008 roku.

5.5.4. Lista akcjonariuszy uczestniczacych w WZA 22 czerwca 2009 roku

Zgodnie z listg akcjonariuszy uczestniczacych w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ComArch S.A. w dniu 22 czerwca 2009 roku, Elzbieta Filipiak, Janusz Filipiak oraz Arka BZ WBK Akcji
FIO posiadali co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu, wedtug szczegdtéw
ponizej:

1. Janusz Filipiak — 893 000 sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych, z ktérych przystugiwato
4 465 000 gtosow na WZA i ktére stanowity 42,24 % gtosow na WZA; udziat w ogdinej liczbie gtoséw
Spoiki: 29,86 %;

2. Elzbieta Filipiak — 846 000 sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych, z ktérych przystugiwato
4 230 000 gtosow na WZA i ktére stanowity 40,02 % gtosow na WZA; udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Spotki: 28,29 %;

3. Arka BZ WBK Akcji FIO — 1 000 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, z ktérych przystugiwato
1 000 000 gtoséw na WZA i ktdre stanowity 9,46 % gtoséw na WZA; udziat w ogodlnej liczbie gtoséw
Spéiki: 6,69 %.

Catkowita liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji ComArch S.A. wynosi

14 954 196 gtoséw. Na WZA w dniu 22 czerwca 2009 roku brali udziat akcjonariusze reprezentujacy
10 570 855 gtosow.
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PO DACIE BILANSU

5.5.5. Publikacja wstepnych danych finansowych Grupy SoftM za | pétrocze
2009

Dnia 5 sierpnia 2009 roku spétka zalezna SoftM Software und Beratung AG opublikowata wstepne
skonsolidowane dane finansowe za okres 01.01-30.06.2009 roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty
19,8 min euro, wynik operacyjny -6,3 min euro, wynik netto -5,4 min euro. Znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki miat spadek przychodow ze sprzedazy sprzetu komputerowego i ustug IT, sprzedaz
licencji i asyst do oprogramowania SoftM pozostawata w | pétroczu 2009 roku na stabilnym poziomie.
Spotka jest w trakcie przeprowadzania programu restrukturyzacyjnego DASD. Koszty jego
wprowadzenia fgcznie z dokonanymi odpisami wartosci firmy obcigzyty wynik drugiego kwartatu 2009
kwotg 3,2 min euro. O szczegdtach Spétka informowata w raporcie biezacym nr 19/2009.

Krakéw, 31 sierpnia 2009 roku

PODPISY CZt ONKOW ZARZADU

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

Janusz Filipiak

Prezes Zarzadu

Piotr Pigtosa

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Prokop

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Reichert

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu

Konrad Taranski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Warwas

Wiceprezes Zarzadu
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6 Zatacznik do sprawozdania zarzadu z dziatalnosci grupy
kapitatlowej

Metody obliczania wskaznikéw finansowych

Wskazniki zadtuzenia

wskaznik zadtuzenia _ kredyty i pozyczki + zobowigzania finansowe

finansowego aktywow - aktywa razem

wskaznik zadtuzenia finansowego _ kredyty i pozyczki + zobowigzania finansowe
kapitatu wiasnego " kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Wskazniki rentownosci
zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki
zwrot na kapitale = y praypadajacy d y SP

" kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki

zysk brutto

marza na sprzedazy - przychody ze sprzedazy

zysk operacyjny

rentowno$¢ operacyjna = Srzychody ze sprzedazy

zysk przed opodatkowaniem

rentownosc¢ sprzedazy brutto = przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy na zysku netto _ zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
przypadajacym na akcjonariuszy Spotki - przychody ze sprzedazy

Wskazniki ptynnosci
aktywa obrotowe

biezace] plynnosci finansowej - zobowigzania krétkoterminowe

nalezno$ci handlowe oraz
pozostate naleznosci+
+aktywa finansowe dostepne do sprzedazy+
+8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
zobowigzania krétkoterminowe

ptynno&ci szybki =

_ srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
- zobowigzania krétkoterminowe

podwyzszonej ptynnosci
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Wskazniki rotacji
przychody ze sprzedazy

aktywa obrotowe

rotacji majgtku obrotowego (krotnosé) =

<nale2noéci handlowe oraz )*180
pozostate naleznosci+

rotacji naleznosci (dni) = przychody ze sprzedazy

zapasy*180

rotacji zapasow (dni) - koszty sprzedanych towarow i materiatow

(zobowigzania razem+
-zobowigzania z tytutu
_ kontraktéw dtugoterminowych)*180
"7 koszty sprzedanych produktéw,
ustug, towardéw i materiatdbw+
+koszty sprzedazy i marketingu+
+koszty ogbélnego zarzadu+
+pozostate koszty operacyjne

rotacji zobowigzan (dni)

rotacji zobowigzan (zobowiqzania razem+ )*1 80
bez zobowigzan z tytutu _ -kredyty i pozyczki
kredytu inwestycyjnego (dni) koszty sprzedanych produktow,
ustug, towarow i materiatbw+
+koszty sprzedazy i marketingu+
+koszty ogolnego zarzadu+
+pozostate koszty operacyjne
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad ComArch S.A. os$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
Deloitte Audyt Sp. z o0.0., dokonujacy przegladu péirocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz pétrocznego jednostkowego skréoconego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2009 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy przegladu tych sprawozdan, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakow, 31 sierpnia 2009 roku

Janusz Filipiak Piotr Pigtosa Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Reichert Zbigniew Rymarczyk Konrad Taranski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Warwas
Wiceprezes Zarzadu



Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skroconych poéitrocznych
sprawozdan finansowych

Zarzad ComArch S.A. os$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, poétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poétroczne jednostkowe skrécone sprawozdanie
finansowe za | péirocze 2009 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowg i finansowg grupy kapitatowej i Spdiki oraz wynik finansowy oraz ze
pofroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Krakow, 31 sierpnia 2009 roku

Janusz Filipiak Piotr Pigtosa Pawet Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Reichert Zbigniew Rymarczyk Konrad Taranski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Warwas
Wiceprezes Zarzadu



