Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki ComArch
S.A. (zwanej dalej ,Spotkq”) z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawifa Il 39a,
obejmujgcego:

(@) wprowadzenie;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 252.283 tys. zt;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 8.399 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.323 tys. zi;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 8.748 tys. zt;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Spétki. Naszym zadaniem byto
wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa” — tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg
pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spotke oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
atakze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito
wystarczajacag podstawe dla wyrazenia opinii.



Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569
z pézniejszymi zmianami) i sg zgodne =z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggty zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie
oraz z uwzglednieniem przepiséw zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z
dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczego6towych warunkow,
jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2004 r.
nr 186, poz. 1921);

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowag Spotki na dzien
31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Mirostaw Szmigielski

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 4 kwietnia 2005 r.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
ComArch S.A. z siedzibg w Krakowie, przy Al. Jana Pawta Il 39a, (zwanej dalej ,Spétka”).
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) wprowadzenie;

(b) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 252.283 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 8.399 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2004 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.323 tys. zt;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 8.748 tys. zi;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 4 kwietnia 2005 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej ComArch S.A. z dnia 4 kwietnia 2005 r. dotyczacg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka SPOtKi............ccooiiiioiiiiiieeeee e 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania.............c.cccocoeevioiiiiiiiieieeecee, 4
lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostKi.............c.cccoovveeiiiecicicicciceeee, 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego.............cccceeievvevveerieneennee. 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta............c.ccooovioiiiiiiiicccccee 15
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:
Mirostaw Szmigielski
Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 4 kwietnia 2005 r.
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Ogodlna charakterystyka Spotki

(a) Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1991 roku jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie aktu zatozycielskiego z dnia 9 maja 1991 r.

Dnia 30 listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspolnikéw ComArch Sp. z o0.0. podjeto
uchwate nr 2/94 o przeksztatceniu spétki w spétke akcyjng. Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy, postanowieniem z 20 grudnia 1994 r.
dokonat wpisu do rejestru handlowego ComArch S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spotki do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000057567 .

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spotce nadano dnia 1 sierpnia 2000 r. numer NIP
677-00-65-406. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 14 lipca 2000 r.
numer REGON 350527377

(c) Kapitat zaktadowy Spétki na 31 grudnia 2004 r. wynosit 6.852.387 zt i sktadat sie z
6.852.387 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

* dziatalno$¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

* wytwarzanie podzespotéw i oprogramowania sprzetu i sieci komputerowych,
telekomunikacyjnych oraz innego sprzetu informatycznego;

» doradztwo techniczne i naukowe w zakresie sprzetu, systemoéw, sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych;

» posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzetu, systemow, sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych;

e organizacja promocji sprzetu, systemow i sieci komputerowych i
telekomunikacyjnych oraz organizacja szkolen w tym zakresie;

» dziatalno$é gospodarcza, wytwércza, budowlana, handlowa i ustugowa w
zakresie informatyki i telekomunikacji;

» prace badawczo-rozwojowe.

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoiki byli:

» Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

» Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

 Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

» Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

» Pawetl Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu

* Robert Chwastek Cztonek Zarzadu

» Christophe Debou Cztonek Zarzadu

o Zbigniew Rymarczyk Cztonek Zarzadu od dnia 18 czerwca 2004 r.

W dniu 29 marca 2005 r. Robert Chwastek zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.
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Ogodlna charakterystyka Spotki (cd.)

(f)

Na dzien 31 grudnia 2004 r. nastepujace jednostki byty powigzane ze Spoétka:

ComArch Software A.G. - spotka zalezna
ComArch Global, Inc - spotka zalezna
ComArch Middle East FZ-LCC - spotka zalezna
ComArch s.r.o. - spotka zalezna
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) - spotka zalezna
ComArch Services Sp. z 0.0. - spotka zalezna
Fideltronik-ComArch Sp. z o.0. - spotka zalezna

MKS Cracovia SSA - spotka zalezna
ComArch Panama Inc. - spoétka zalezna Il stopnia
Interia pl S.A. - spotka stowarzyszona
NetBrokers Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona

(g0 ComArch S.A. dziala w Specjalnej Strefie Ekonomicznej ,Krakowski Park

Technologiczny” (,SSE”). ComArch w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat decyzje od Ministra
Gospodarki dotyczacg zmiany warunkéw zezwolenia na dziatalnos¢ w SSE w oparciu o
zmiany wprowadzone w ustawie regulujgcej zasady korzystania z ulg w SSE —
dotychczas ulga nieograniczona wartoSciowo, a jedynie terminowo, zostata
przeksztatcona w ulge ograniczong wartosciowo i zalezng od wartosci zrealizowanych
inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna wartos¢ pomocy publicznej nie
bedzie mogta przekroczy¢ 75% wartosci naktadow inwestycyjnych, ktére ComArch S.A.
ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia, tj. od dnia 22 marca 1999 r. do
dnia 31 grudnia 2006 r. Rok 2017 jest ostatnim rokiem, w ktéorym Spoétka ma mozliwosé
wykorzystania nabytej ulgi.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwatg nr 13/6/2003 Rady Nadzorczej z dnia 23 czerwca 2003 r. na podstawie artykutu
19 ust. 2, pkt e) statutu Spéiki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2003 r. w
okresie:

* badanie wstepne od 13 wrzesnia do 24 wrzesnia 2004 r.;
» badanie koncowe od 7 marca do 4 kwietnia 2005 r.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Spdtki.

Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych za lata 2003 i 2004, a tym samym wartos¢
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ ograniczona z
uwagi na potaczenie Spotki ComArch S.A. z ComArch Krakéw S.A. oraz CDN-ComArch S.A.
z dniem 31 sierpnia 2004 r. Transakcja potgczenia zostata rozliczona w ksiegach metodag
nabycia. W zwigzku z powyzszym pozycje bilansowe na koniec roku badanego obejmujg
aktywa oraz pasywa przejete od obu powyzszych spotek, a rachunek wynikéw poczawszy od
1 wrzesénia 2004 r. zawiera wyniki dziatalnosci potgczonych podmiotéw.

Podstawowg dziatalnoscig Spotki w biezacym okresie, podobnie jak w okresach
poprzednich, byta sprzedaz ustug informatycznych oraz sprzetu komputerowego. W trakcie
2004 r. Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 249.831 tys. zt (w 2003 r.
185.056 tys. zt). Przychody te Spodtka osiggneta gtéwnie ze sprzedazy: ustug
informatycznych (94.208 tys. zl), sprzetu komputerowego (65.194 tys. zl) oraz licencji
wiasnych i obcych (tacznie na kwote 78.822 tys. zt). W poréwnaniu z poprzednim okresem
przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 64.775 tys. zt (fj. 0 35%). Struktura przychodéw nie
ulegta znaczacej zmianie. Przychody ze sprzedazy produktow stanowity w biezgcym okresie
56% (53% w 2003 r.), natomiast przychody ze sprzedazy towaréw 44% catosci przychodow
operacyjnych (47% w 2003 r.). Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy, na
ktéorym zrealizowano 86% sprzedazy. Udziat sprzedazy eksportowej w catosci przychodéw
wzrést w stosunku do roku ubiegtego z 8% do 14%.

W 2004 r. Spotka zrealizowata zblizone marze na sprzedazy produktéw w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. Uzyskana marza na sprzedazy produktow wyniosta 35% (w 2003 r.
37%). Marza na sprzedazy towardéw réwniez nie zmienita sie istotnie w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego i wyniosta 5%. Zrealizowana marza brutto na sprzedazy ogétem
utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego i wyniosta 22%.

Poniesione w 2004 roku koszty operacyjne wyniosty 233.712 tys. zt i byty o 64.826 tys. zt
(38%) wyzsze niz w roku ubiegtym. Koszty wzrosty o 3 punkty procentowe wiecej niz wyniost
wzrost sprzedazy ogotem.

Koszty sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do okresu poprzedniego o 79% gtéwnie w efekcie
potaczenia z ComArch Krakéw S.A. oraz CDN-ComArch S.A. — obie Spétki ponosity istotne
koszty sprzedazy (koszty dziatéw sprzedazy obu spétek ujete w wyniku ComArch S.A. od
dnia 1 wrzednia 2004 r.) oraz wyzszych wydatkbw na reklame prowadzong za
posrednictwem MKS Cracovia SSA. Wzrost kosztow ogolnego Zarzadu o 39% wynika ze
wzrostu kosztéw wynagrodzenh.

W strukturze kosztow najwiekszy udziat zajmuje wartosS¢ sprzedanych towarow i materiatow
(104.758 tys. zt tj. 45%). W poréwnaniu z rokiem poprzednim koszty te sg wyzsze o 22.288
tys. zt. (1j. 0 27%), na skutek wzrostu przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Kolejnym istotnym sktadnikiem kosztéw rodzajowych byly wynagrodzenia wraz ze
Swiadczeniami na rzecz pracownikow 62.542 tys. zt. Ulegty one zwiekszeniu o 75% w
stosunku do roku ubiegtego, gtownie ze wzgledu na wyzszy Srednioroczny poziom
zatrudnienia w Spoétce (1.045 os6b w poréwnaniu do 874 os6b w roku 2003).

Ustugi obce stanowity w badanym okresie trzeci co do wielkosci sktadnik kosztéw
operacyjnych poniesionych przez Spdtke (19% tych kosztow) i wyniosty 44.817 tys. zt (w
2003 r.: 36.009 tys. zt). Najwiekszy udziat w kosztach ustug obcych stanowity zakupione
przez Spotke od innych podmiotéw ustugi informatyczne dla potrzeb realizowanych
kontraktow.

Koszty finansowe przewyzszyty przychody finansowe o0 6.332 tys. zt (w 2003 r. 3.627 tys. z}).
Przychody finansowe zmniejszyly sie z 4.970 tys. zt w 2003 r. do 1.474 tys. zt w roku
biezacym. W 2003 r. istotng czes¢ przychoddw finansowych stanowito odwrécenie odpisu
aktualizujgcego warto$¢ akciji Interii.PL w wysokosci 2.184 tys. zt.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 252.283 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 20.475 tys. zt tj. 0 9%. Aktywa trwate stanowity na koniec okresu
badanego 46% ogotu aktywow, w tym najistotniejsza pozycje stanowity rzeczowe aktywa
trwate — 32% ogotu aktywow. Istotny spadek odnotowany na inwestycjach dtugoterminowych
zostat spowodowany fuzjg ze spoétkami zaleznymi — ComArch Krakéw S.A. oraz CDN-
ComArch S.A i wytaczeniu w wyniku jej rozliczenia posiadanych udziatdw w obu spétkach.
Réwniez znaczny wzrost rzeczowych aktywow trwatych jest nastepstwem przejecia majatku
od obu spétek o tacznej wartosci netto 28.346 tys. zt (na dzien potaczenia).

W aktywach obrotowych najwiekszg zmiang jest spadek salda inwestycji krétkoterminowych
do 24.242 tys. zt (o 21.069 tys. zt). Jest to spowodowane wydtuzeniem terminu spfaty
udzielonych pozyczek do podmiotéw powigzanych i w konsekwencji przekwalifikowaniem ich
do aktywéw dtugoterminowych oraz spadkiem salda $rodkow pienieznych o 9.497 tys. zi.
Srodki pieniezne zostaty przeznaczone na wykup czeéci obligacji zamiennych na akcje oraz
na sfinansowanie wydatkdw inwestycyjnych. Nalezno$ci krotkoterminowe podobnie jak w
roku ubieglym stanowity najwiekszg pozycje aktywow obrotowych (74.100 tys. zt) i stanowity
29% ogotu aktywow na koniec badanego okresu.

W wyniku rozliczenia potgczenia ze spotkami ComArch Krakéw S.A. oraz CDN-ComArch S.A
powstat ujemny kapitat z rozliczenia potgczenia w wysokosci 7.334 tys. zt. Jednak dzieki
uzyskanemu w roku biezacym zyskowi w kwocie 8.399 tys. zt oraz przeznaczeniu catoSci
zysku z roku 2003 na kapitat rezerwowy, kapitat wlasny wzrést o 1.323 tys. zt. Ponadto po
stronie pasywow wzrosty zobowigzania krotko i diugoterminowe (tacznie o 12.957 tys. zi)
oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (6.065 tys. zi).
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2004 r.
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne i prawne 1.873 2.025 (152) (7,5) 0,8 0,9
Rzeczowe aktywa trwate 1 79.680 34.026 45.654 134,2 31,6 14,7
Inwestycje dtlugoterminowe 2 34.393 66.580 (32.187) (48,3) 13,6 28,7
ra*i‘é%‘;;egs:gs‘mzroz"cze”'a . 189 (189)  (100,0) i 0,1
115.946 102.820 13.126 12,8 46,0 444
Aktywa obrotowe
Zapasy 14.185 8.439 5.746 68,1 5,6 3,7
Naleznosci krotkoterminowe 3 74.100 64.780 9.320 14,4 29,4 27,9
Inwestycje krotkoterminowe 24.242 45.311 (21.069) (46,5) 9,6 19,5
g:‘;g‘;;grk’gggv"‘v’g rozliczenia 23.810 10.458 13.352 127,7 9,4 4,5
136.337 128.988 7.349 5,7 54,0 55,6
Aktywa razem 252.283 231.808 20.475 8,8 100,0 100,0
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ComArch S.A. 8
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2004 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2004 r. 31.12.2003 r. Zmiana Zmiana 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 4
Kapitat podstawowy 5 6.852 6.727 125 1,9 2,7 29
Kapitat zapasowy 96.714 96.714 - - 384 41,7
Kapitat z aktualizacji wyceny 71 1.723 (1.652) (95,9) - 0,8
Pozostate kapitaty rezerwowe 21.948 9.685 12.263 126,6 8,7 4,2
Kapitat z rozliczenia fuzji (7.334) - (7.334) - (2,9) -
Zysk z lat ubiegtych 1.992 779 1.213 155,7 0,8 0,3
Zysk netto 6 8.399 11.661 (3.262) (28,0) 3,3 5,0
128.642 127.289 1.353 1,1 51,0% 54,9
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 100 - 100 - - -
Zobowigzania diugoterminowe 7 45.937 42.290 3.647 8,6 18,2 18,2
Zobowigzania krétkoterminowe 8 53.735 44.425 9.310 21,0 21,3 19,2
Rozliczenia miedzyokresowe 23.869 17.804 6.065 341 9,5 7,7
123.641 104.519 19.122 18,3 49,0 45,1
Pasywa razem 252.283 231.808 20.475 8,8 100,0 100,0
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ComArch S.A. 9
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

2004 r. 2003 r. Zmiana Zmiana 2004 r. 2003 r.

tys. zt tys. zt tys. zt %  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 249.831 185.056 64.775 35,0 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow (195.028) (144.002)  (51.026) 35,4 (78,1) (77.8)
i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy 54.803 41.054 13.749 33,5 21,9 22,2
Koszty sprzedazy (18.363) (10.270) (8.093) 78,8 (7,3) (5,6)
Koszty ogdlnego zarzadu (20.321) (14.614) (5.707) 39,1 (8,1) (7,9)
Zysk ze sprzedazy 16.119 16.170 (51) (0,3) 6,5 8,7
Pozostate przychody operacyjne 933 437 496 113,5 0,4 0,2
Pozostate koszty operacyjne (2.131) (729) (1.402) 192,3 (0,9) (0,3)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 14.921 15.878 (957) (6,0) 6,0 8,6
Przychody finansowe 1.474 4.970 (3.496) (70,3) 0,6 2,7
Koszty finansowe (7.806) (8.597) 791 (9,2) (3,1) (4,7)
Zysk brutto 8.589 12.251 (3.662) (29,9) 3,5 6,6
Podatek dochodowy (190) (590) 400 (67,8) 0,1) (0,3)
Zysk netto 8.399 11.661 (3.262) (28,0) 3,4 6,3
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

10

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentowno$ci
- rentownos$c¢ sprzedazy brutto
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownosc¢ sprzedazy brutto
- ogodlna rentownos$c¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

2004 r.

87 dni
21 dni

22%
3%
6%
7%

49%
50 dni

31.12.2004 r.

1,8
1,6

2003 r.

100 dni
19 dni

22%
6%
9%
9%

45%
63 dni

31.12.2003 r.

2,1
1,9

2002 r.

92 dni
21 dni

24%
6%
7%
7%

38%
56 dni

31.12.2002 r.

2,8
2,6
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2004 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych zwiekszyta sie o 48.897
tys. zt i wyniosta na koniec 2004 roku 97.519 tys. zt. Zwiekszenia dotyczyly gtdéwnie
srodkéw trwatych przejetych w wyniku fuzji (38.396 tys. zt w wartosci brutto, 28.346 tys.
zt w wartosci ksiegowej netto). Ponadto spétka zakupita prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw w Krakowie (w kwocie 4.727 tys. zt), maszyny i urzadzenia (w
kwocie 4.926 tys. zt, w tym sprzet komputerowy w kwocie 4.495 tys. zt) oraz srodki
transportu (w kwocie 1.149 tys. zi).

W biezacym roku Spoétka rozpoczeta inwestycje w budynki biurowe w Krakowie oraz
Warszawie. taczna warto$¢ srodkow trwatych w budowie na koniec roku wynosi
12.472 tys. zt.

Amortyzacja wyniosta 5.613 tys. zt, sprzedano i zlikwidowano $rodki trwate o wartosci
ksiegowej netto 284 tys. zi.

Inwestycje diugoterminowe

Wartoé¢ inwestycji dlugoterminowych na koniec badanego roku wyniosta 34.393 tys. zt.
Na saldo skfadajg sie gtéwnie inwestycje w udzialy w spétkach zaleznych w kwocie
17.109 tys. zt oraz spoétkach stowarzyszonych w kwocie 11.008 tys. zt wraz z
pozyczkami diugoterminowymi z naliczonymi odsetkami w tgcznej kwocie 6.233 tys. zt.
W poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza to spadek inwestycji dlugoterminowych o
32.187 tys. zt. Spadek ten wynika gtownie z przeprowadzonej fuzji ze spotkami
ComArch Krakéw S.A. i CDN-ComArch S.A i wynikajacego z rozliczenia tej transakcji
wytgczenia wartosci udziatdbw w obu spotkach (w tacznej kwocie 41.675 tys. zt). Spétka
nabyta udziaty w jednostkach zaleznych w kwocie 4.955 tys. zt, w tym najwiekszym
warto$ciowo zakupem byto nabycie nowej emisji akcji MKS Cracovia SSA za 4.169 tys.
zt. Ponadto Spodtka wydiluzyta termin sptaty pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym, w wyniku czego 5.853 tys. zt pozyczek z odsetkami zostato
przekwalifikowane na inwestycje diugoterminowe.

Naleznosci krétkoterminowe

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31.12.2004 r. obejmuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 72.906 tys. zt (wszystkie o okresie sptaty do 12 miesiecy),
naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w
kwocie 404 tys. zt oraz inne naleznosci w kwocie 790 tys. zt. Wzrost salda naleznosci
krotkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 9.320 tys. zt wynika gtownie ze
wzrostu sprzedazy.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
4. Kapitat wiasny
31.12.2003r.* Zmiana zasad Podziat zysku Wynik roku Podwyzszenie Inne 31.12.2004 r.
rachunkowosci biezacego kapitatu
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat zaktadowy 6.727 125 6.852
Kapitat zapasowy 96.714 96.714
Kapitat z aktualizacji 1723 (1.652) 71
wyceny
Pozostate kapitaty 9.685 12.263 21.948
rezerwowe
Zysk z lat ubiegtych 207 572 (602) 1.815 1.992
Zysk netto 12.263 (602) (11.661) 8.399 8.399
Kapitat z rozliczenia fuzji - (7.334) (7.334)
Razem 127.319 128.642

W zwigzku z wejsciem w zycie w 2004 r. zmiany rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, w celu dostosowania sie do wymogoéw
Rozporzadzenia, Spétka poczawszy od 2004 r. nie rozpoznaje wbudowanego instrumentu pochodnego w umowach wyrazonych w
walucie obcej, w ktérej na rynku krajowym powszechnie zawierane sg umowy na dostawe okreslonych dobr i ustug.

Spotka dokonata tym samym zmian zasad rachunkowosci doprowadzajgc jednoczesnie dane za rok 2003 do poréwnywalnosci. W efekcie
przeksztatcenia danych za rok 2003 zysk netto za ten rok ulegt zmniejszeniu o 602 tys. zt i zysk z lat ubiegtych na 31 grudnia 2002 r. ulegt
zwiekszeniu o kwote 572 tys. zt (tacznie wynik z lat ubiegtych na 31 grudnia 2003 roku ulegt zmniejszeniu o 30 tys. zt).

Szczegobtowy opis korekt zostat zamieszczony w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

* wg zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2003
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

4,

Kapitat wiasny (cd.)

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zakladowego zostata podwyzszona o kwote 125
tys. zt poprzez emisje 125.787 sztuk akcji serii G o wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej rownej 1 zt kazda w wyniku realizacji opcji menedzerskiej dla Prezesa
Zarzadu za rok 2003.

Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o 1.652 tys. zt obejmuje aktualizacje
wyceny udziatbw w spoétkach zaleznych wyrazonych w walutach obcych oraz
rozliczenie wykupienia czesci obligacji zamiennych na akcje.

Zysk z lat ubiegtych zwiekszyt sie o 1.785 tys. zt w tym o 30 tys. zt z tytutu zmiany
zasad rachunkowosci oraz o 1.815 tys. zt z tytutlu wynikdw finansowych
przejmowanych spotek, od dnia 1 stycznia 2004 do dnia potaczenia.

W wyniku fuzji powstat ujemny kapitat w kwocie 7.334 tys. zt, bedacy réznicg pomiedzy
wartoscig posiadanych przez Spoétke udziatdw a wartoscig przejmowanych aktywow
netto.

Kapitat zakltadowy — struktura wiasnosci

Na 31 grudnia 2004 r. akcjonariuszami Spoftki posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé %
posiadanych nominalna posiadanych
akcji posiadanych gloséw
akcji
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.122.685 3.122.685 69,70%

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 8.399 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg w
sprawozdaniu finansowym Zarzad do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie
podjat decyzji odnosnie propozycji podziatu zysku za rok 2004.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2004 r.
zysk za rok poprzedni zostat przeznaczony na kapitat rezerwowy.

Zobowigzania dtugoterminowe

Saldo zobowigzan dtugoterminowych na 31.12.2004 r. wynosi 45.937 tys. zt i obejmuje
zobowigzania z tytutu kredytow w kwocie 7.465 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje wraz z naliczonymi odsetkami do
wyptaty w momencie wykupu obligacji w kwocie 38.472 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

8. Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien bilansowy na saldo zobowigzan krotkoterminowych sktadajg sie nastepujace
pozycje: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 31.631 tys. zt (wszystkie o
okresie wymagalnosci do 12 miesiecy), zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w
kwocie 445 tys. zt, zobowigzania finansowe z tytutu krotkoterminowych odsetek od
obligacji wkasnych w wysokosci 781 tys. zt, z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen w
kwocie 8.357 tys. zt, z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy w kwocie 6.295 tys. zt
oraz inne zobowigzania w kwocie 4.786 tys. zt (gtdbwnie inwestycyjne) i fundusze
specjalne (1.221 tys. z).

Saldo zobowigzan krotkoterminowych wzrosto w poréwnaniu do roku ubiegtego o
9.310 tys. zt. Wynika to przede wszystkim z otrzymanych zaliczek na dostawy (wzrost
0 4.431 tys. zt) oraz zobowigzan z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych
(wzrost 0 3.468 tys. zt gtéwnie z tytutu VAT).

9. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osoéb trzecich

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest hipoteka na prawie wieczystego
uzytkowania gruntéw i budowanej nieruchomosci (hipoteka zwykia 20.000 tys. zt),
hipoteka kaucyjna (4.700 tys. zt) na odsetki oraz weksel In blanco i cesja z polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej budowy.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9

Zarzad Spofki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spoétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidlowo wykazane w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidtowos¢ dokumentaciji operacji gospodarczych,
- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia
2004 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu w sposéb kompletny i prawidtowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienie wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

(i)

)

(k)

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wptywajgcego na
sprawozdanie finansowe, ani istotnego naruszenia statutu.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy <zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2004 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Krakowie w dniu 21
lipca 2004 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 189/2004.
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Krakow, 4.04.2005 .

Szanowni Akcjonariusze

Grupa ComArch zakonczyta 2004 r. rekordowymi przychodami ze sprzedazy i zyskiem netto.
Prawie 30% wzrost przychodéw i ponad 50% wzrost zysku netto najlepiej oddaje osiagnigcia
ComArch w minionym roku. Szczegélnego podkreslenia wymaga fakt, iz wzrost ten w
catos$ci jest wzrostem organicznym.

W dobie globalizacji gospodarki kluczowym czynnikiem decydujacym o pozycji rynkowe;j i
osiaganych wynikach jest konkurencyjnos¢ oferowanych produktow. Marka ComArch po
kilku latach ekspansji zagranicznej jest coraz lepiej rozpoznawana na $wiecie, nie tylko w
sasiednich krajach Europy Srodkowej, ale réwniez w Europie Zachodniej, obu Amerykach i
na Bliskim Wschodzie. Systemy ComArch obstuguja juz klientow w ponad dwudziestu
krajach na czterech kontynentach. Réwnoczes$nie z poszerzaniem bazy klientow rosnie tez
wielko$¢ zawieranych kontraktow i zmienia si¢ rodzaj klientow, wsrod ktorych pojawiaja sig
najwigksze Swiatowe firmy.

ComArch nie tylko koncentruje si¢ na tym, aby biezace wyniki finansowe byly na
satysfakcjonujacym poziomie, ale caly czas konsekwentnie buduje konkurencyjnosé
dlugoterminowa. Waznym elementem tego procesu jest wyszukiwanie 1 zatrudnianie
najlepszych absolwentow polskich uczelni. W 2004 r. Grupa powigkszyta si¢ o ponad
czterystu pracownikéw. Caly czas prowadzone sa prace R&D finansowane zaréwno ze
srodkéw wiasnych, jak i z pozyskiwanych funduszy europejskich. Cho¢ krotkoterminowo
obcigza to wyniki finansowe, to jednak w perspektywie kilku lat wydatki te zaowocuja
jeszcze mocniejsza pozycja ComArch wsrdd firm z branzy informatyczne;.

ComArch korzystajac z ulg podatkowych z tytutu dziatalno$ci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie, rozpoczat w 2004 r. budowe nowego budynku produkcyjnego na
potrzeby prowadzonej dziatalno$ci informatycznej. Z chwila jego ukonczenia, co planowane
jest w drugim kwartale 2005 r., ponad czterystu pracownikdéw przejdzie z wynajmowanych
obecnie pomieszczen do nowej, wlasnej lokalizacji. Dzigki temu powinna nie tylko wzrosnaé
efektywnos$¢ pracy, ale roOwniez powinny zmniejszy¢ si¢ wydatki ponoszone na wynajem
pomieszczen. W planach Spotki jest rozpoczecie budowy kolejnego budynku, gdyz obecnie
budowany nie pomiesci wszystkich pracownikéw ComArch w Krakowie.

Dynamiczny rozwdj Grupy i $wietne wyniki finansowe nie przestaniaja Zarzadowi Spotki
ryzyk zwiazanych z tempem rozwoju. Zarzad jest swiadomy i w pelni kontroluje ryzyko
dynamicznego wzrostu. Rownolegle do wysitkow zwigzanych z pozyskaniem nowych
klientow 1 wytwarzaniem nowych produktow, Zarzad stale udoskonala istniejace procedury
zarzadzania, tak aby byly one adekwatne do wielkosci i struktury Grupy.

Prof. Janusz Filipiak
Prezes Zarzadu
ComArch SA



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SA-R 2004 COMARCH SA

1) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy ComArch SA z siedziba Krakowie przy Al. Jana Pawtla II 39 A jest dziatalno$¢
wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikacji - PKD 72.20. Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS: 0000057567.

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

W tabelach raportu:
- okres poprzedni oznacza okres 01.01.2003 -31.12.2003 i obejmuje 12 miesigcy,
- okres biezacy oznacza okres 01.01.2004 - 31.12.2004 i obejmuje 12 miesigcy.

W dniu 31.12.2004 roku w sktad Rady Nadzorczej ComArch SA wchodzili:

« ElZzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,
* Maciej Brzezinski - Cztonek Rady,

* Anna Lawrynowicz- Czlonek Rady,

» Wojciech Kucharzyk - Cztonek Rady.

W dniu 31.12.2004 roku w sktad Zarzadu ComArch SA wchodzili:

« Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

 Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

» Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,
 Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

» Pawel Przewigzlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
* Robert Chwastek - Cztonek Zarzadu,

* Christophe Debou - Cztonek Zarzadu,

* Zbigniew Rymarczyk - Cztonek Zarzadu.

W dniu 29.03.2005 roku Robert Chwastek ztozyl rezygnacj¢ z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch SA. Jako powody
ztozenia rezygnacji p. Robert Chwastek podat przyczyny osobiste.

ComArch SA jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem sporzadzonym po potaczeniu spotek ComArch SA, ComArch Krakow SA oraz
CDN-ComArch SA, ktdre nastapito z dniem 31.08.2004 roku. Polaczenie przedmiotowych Spétek odbylto si¢ w obu przypadkach
na podstawie przepisu artykutu 492 § 1 pkt 1) w zwiazku z art. 515 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych. Przedmiotowe Spotki
potaczyly si¢ w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie taczenia si¢ poprzez przejgceie.
Caly majatek spotek przejmowanych, tj. ComArch Krakow SA i CDN-ComArch SA zostal przeniesiony na spotke przejmujaca,
tj. ComArch SA. Polaczenie zostalo rozliczone metoda nabycia.

Zarzad Spolki zwraca uwagg, ze poroéwnywalno$¢ danych za 2004 rok w stosunku do lat poprzednich jest znieksztatcona, gdyz w
dniu 31.08.2004 nastapito przejecie przez ComArch SA spotek ComArch Krakow SA oraz CDN-ComArch SA. W zwiazku z
tym, ze dane finansowe ComArch SA na dzien 31.12.2004 roku obejmuja dane finansowe przejetych spotek, ich porownywanie z
danymi Spotki za lata poprzednie moze prowadzi¢ do blednych wnioskow. Do analizy rocznych wynikow ComArch bardziej
adekwatne sa dane skonsolidowane.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez ComArch SA w
dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spotki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

2) Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci

W zwiazku z wejSciem w zycie w 2004 r. zmiany rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
Instrumentow szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. 2001 r. nr 149, poz. 1674 oraz z 2004 r. nr 31, poz. 266) i w celu dostosowania si¢ do wymogow
Rozporzadzenia, Spotka dokonata zmiany zasad rozpoznawania wbudowanych instrumentéw pochodnych poczawszy od 2004 r.
Rownoczesnie dla zapewnienia poréwnywalnosci danych za 2004 i 2003 r. Spotka dokonala zmiany prezentacji danych za



2003 r., w stosunku do danych zwartych w raporcie SA-R 2003. Znowelizowane rozporzadzenie definiuje sytuacje w ktorych nie
rozpoznaje si¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych. Zgodnie z Par. 10 pkt 1a ppkt 5) lit ¢) Rozporzadzenia, nie rozpoznaje
si¢ wbudowanego instrumentu pochodnego w sytuacji, gdy umowa zawarta jest w walucie, w ktorej na rynku krajowym
powszechnie zawierane sa umowy na dostawg okreslonych dobr i ustug

Zestawienie i objasnienie réznic zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace;j.

3) Opinia wydana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ComArch SA za 2003 rok nie zawierata
zastrzezen.

4) Zasady wyceny aktywoOw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem o prospekcie i
Rozporzadzeniem o raportach okresowych.

I. Aktywa trwate
A/ Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia. Grupa
dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych metoda liniowa. Przyjgto nastgpujace stawki amortyzacyjne:

. oprogramowanie komputerowe 30 %
. licencje 30 %
. prawa autorskie 30 %
. pozostate prawa 10-20%

Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadaja ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. W przypadku
wartosci niematerialnych i prawnych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako
okres trwania projektu.

B/ Rzeczowe aktywa trwate
B1. Srodki trwate wlasne

Wycenione zostaty wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do
okresoéw ich uzytkowania oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Szczegodtowe zasady amortyzowania §rodkow trwalych przyjetych przez spotke sa nastgpujace:

Srodki amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odpowiadajacych okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. W szczeg6lnosci stawki amortyzacyjne wynosza: 30% (gr. IV) i 20% (gr. VII i VIII). W przypadku
srodkow trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako okres trwania
projektu.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.

W 2004 roku dokonano zmiany szacunkoéw okresow uzytecznosci sprzgtu komputerowego w zwiazku z czym zmieniono stawki
amortyzacyjne z 60% na 30. Nowo nabyte niskocenne srodki trwate od dnia 1 stycznia 2004 r. podlegaja amortyzacji liniowej w
sposob odzwierciedlajacy okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

B2. Srodki trwale w budowie - wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoci.

B3. Ulepszenia w obcych $rodkach trwalych wycenione sa wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem ich pomniejszenia o
amortyzacj¢. Dotycza one budynkow i budowli i amortyzowane sa metoda liniowa w okresie ich ekonomicznego uzytkowania.

B4. Srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu zawartych po 01.01.2002 r. zalicza sig do aktywow trwatych Grupy
jezeli spelnione sa warunki wynikajace z art. 3 ust 4 Ustawy o rachunkowosci i wycenia si¢ je wedlug wartosci godziwej ustalonej
na dzien rozpoczgcia umowy lub przyjecia przedmiotu leasingu do uzywania, badz w wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwe;j.



C/ Inwestycje dlugoterminowe
C1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako dlugoterminowe, jezeli okres ich
dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesigcy liczony od dnia bilansowego.

Udzialy wyceniane sa w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedlug cen nabycia, a na dzien bilansowy
wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W przypadku wystapienia trwatej utraty wartosci
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego nie p6zniej niz na dzien bilansowy.

II. Aktywa obrotowe
A/ Zapasy, produkty w toku oraz towary

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez ComArch SA i przeznaczonego do wielokrotnej
sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedlug technicznych bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez ComArch SA i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dluzszym niz 36 miesigcy, jakie nastgpuja od rozpoczegcia sprzedazy, w
wysokoséci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciagu
kolejnych 36 miesigcy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia zwigkszaja pozostale koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwos$ci jego sprzedazy stosuje si¢ zasadg odpisywania w
koszt wlasny poniesionych na jego wytworzenie naktadow w wysokosci od 50% do 100% zafakturowanej w powyzszym okresie
sprzedazy z tym, ze jako podstawowa stosuje si¢ stawke 50%. Jezeli spolka posiada wczesniej informacje o ograniczeniu
mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwtocznie dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ produkeji w toku w wysokosci naktadow,
w stosunku do ktérych wystgpuje prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci
nierozliczonych naktadow (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Towary wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
B/ Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug warto$ci nominalnej a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zaliczane sa do naleznosci krotkoterminowych.

Pozostate naleznosci w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do lub powyzej 12 miesigcy) od dnia bilansowego wykazywane sa
jako krotko- lub dlugoterminowe.

W celu urealnienia warto$ci naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Nalezno$ci w walutach obcych zostaty na dzien bilansowy wycenione wedtug kursu $redniego NBP. Zrealizowane i wynikajace z
wyceny bilansowej roznice kursowe po ich skompensowaniu zostaja odniesione odpowiednio na przychody badz koszty
finansowe.

C/ Krotkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmuja gtéwnie aktywa pieni¢zne oraz udzielone pozostatym jednostkom pozyczki.

Aktywa pienigzne obejmuja Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone memorialowo odsetki od
aktywow finansowych.

Srodki pienigzne w walucie krajowej wycenione zostaty w wartosci nominalnej, natomiast $rodki pienigzne w walutach obcych
zostaly wycenione wedtug kursow $rednich NBP.

D/ Rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Poprzez czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow rozliczane sa wydatki poniesione z gory, a dotyczace przysztych okreséw
sprawozdawczych. Rozliczenia kosztow trwajace dluzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego traktowane sa jako
dlugoterminowe.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja takze nadwyzke wielkosci sprzedazy na kontraktach dlugoterminowych
ustalonych wedhug art. 34 a ust.1 i ust.2 pkt.2. Ustawy o rachunkowosci nad wartoscia sprzedazy zafakturowana do kontrahentow.

III. Kapitat wlasny
Kapitat wlasny obejmuje migdzy innymi:

. kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w warto$ci nominalne;j,
. kapital zapasowy utworzony z podziatu zysku z zachowaniem zasad i limitéw okreslonych



w Kodeksie Spétek Handlowych oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$é
nominalna,

. kapital z aktualizacji wyceny jako skutek wyceny czesci kapitalowej zobowiazania
dhlugoterminowego z tytulu wyemitowanych obligacji wlasnych oraz umorzenia czgsci
obligacji wlasnych zamiennych na akcje, a takze skutki wyceny udzialow posiadanych
przez ComArch SA w walutach obcych,

. pozostale kapitaly rezerwowe utworzone z podzialu zysku przeznaczone na cele
inwestycyjne oraz inne okreslone w statucie - wycenione wedtug ceny nominalnej,
. zysk nie podzielony wynikajacy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci w 2002 roku

w zwiazku z nowelizacja Ustawy o rachunkowos$ci oraz korekt zwigzanych ze zmiang zasad
rozpoznawania wbudowanych instrumentdw pochodnych. Zysk niepodzielony obejmuje
réwniez wyniki za okres I-VIII 2004 1, spotek taczacych si¢ z ComArch SA,

. kapitat z fuzji

IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

A/Zobowiazania

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug warto$ci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug traktowane sa jako krotkoterminowe, natomiast pozostate zobowiazania w zaleznosci od
okresu wymagalnosci (do lub ponad 12 miesigcy od dnia bilansowego) jako krotko- lub dlugoterminowe. Zobowiazania w
walutach obcych wycenione zostaly na dzien bilansowy po kursach $rednich NBP. Zobowiazanie z tytulu emisji obligacji
wilasnych zamiennych na akcje wyceniane jest na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu.

B/ Fundusze specjalne obejmuja w catoéci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony z podziatu zysku za lata
1998 i 1999 Fundusz Mieszkaniowy.

C/ Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodow

Rozliczenie migdzyokresowe bierne kosztow obejmuja prawdopodobne koszty dotyczace badanego okresu obrachunkowego,
ktorych doktadna wysoko$¢ nie jest jeszcze znana, m in. rezerwy na koszty dokonczenia kontraktow nie znajdujace pokrycia w
przychodach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja takze nadwyzke sprzedazy zafakturowanej do kontrahentow nad wielko$cia
przychodéw ze sprzedazy na kontraktach dhugoterminowych ustalonych wg Art. 34 a ust. 1 i ust. 2 pkt 2 Ustawy o
rachunkowosci.

V. Wycena aktywow 1 pasywow bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz zasady ustalania réznic kursowych:
A/ W trakcie roku sprawozdawczego

1. Operacje dotyczace sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan po kursach kupna lub sprzedazy walut
stosowanych przez banki, z ktérego ustug korzystaja spotki ComArch SA,

2. Pozostate operacje po kursie $srednim NBP z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa
towar6w wyceniane sa wg kurséw wyznaczonych w dowodach odprawy celnej.

B/ Na dzien bilansowy

1. Skiadniki aktywow i pasywow z wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wlasnosci, po obowiazujacych na ten dzien kursach §rednich walut ustalonych przez NBP,

2. Roznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych rozlicza si¢ odpowiednio z kapitatem z aktualizacji wyceny badz
przychodami i kosztami finansowymi (stosownie z art. 35 ust. 2 1 4 Ustawy),

3. Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow oraz powstate przy zaptacie naleznosci i zobowiazan zalicza sig
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.
Roéznice kursowe zrealizowane dotyczace naleznosci i zobowiagzan ustala si¢ na biezaco, natomiast réznice kursowe
niezrealizowane dotyczace naleznosci i zobowigzan oraz $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych wycenia si¢ na
koniec kazdego kwartatu (z zachowaniem zasady istotnosci).

VI. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia, bedace zabezpieczeniem
warto$ci godziwe]j wycenia si¢ w wartosci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia, bedace zabezpieczeniem



przeptywow pienigznych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi:
a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czgSci stanowiacej efektywne zabezpieczenie),
b) na wynik z operacji finansowych (w czgsci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowiace instrumentu zabezpieczajacego w rozumieniu §27-30 Rozporzadzenia, wycenia si¢ w
wartosci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

VII. Wynik finansowy

ComArch SA sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i
kosztow.

Prowadzona przez ComArch SA dzialalno§¢ w zdecydowanej wigkszo$ci polega na wytwarzaniu oprogramowania do
wielokrotnej sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktéw integracyjnych. W ramach kontraktéw integracyjnych
ComArch oferuje wykonanie systemow informatycznych “pod klucz” sktadajacych si¢ z: oprogramowania (wlasnego i obcego)
i/lub sprzetu komputerowego i/lub $wiadczeniu ustug takich jak:

- ushugi wdrozeniowe,

- ushugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

- ushugi asysty technicznej,

- ushugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,

- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbgdne do realizacji systemu.

Realizowane przez ComArch SA kontrakty integracyjne ujmuje si¢ w ksiggach zgodnie z art. 34 a-d Ustawy, przy czym stopien
zaawansowania kontraktu mierzy si¢ udzialem kosztow poniesionych w stosunku do catkowitych kosztoéw wykonania ustugi.

Przy ustalaniu catkowitych przychodow z kontraktu uwzglednia sig:
- przychody z oprogramowania wiasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostgpniane,
czyli: licencje, prawa majatkowe, itp.),
- przychody z ushug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.

Kierownik jednostki moze podja¢ decyzjg o zaliczeniu do catkowitych przychodow z kontraktu szacowanych przychodéw, dla
ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych
nastgpuje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacj¢ i wysokosé
przychodow wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktow integracyjnych, w ramach ktorych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa Grupy ComArch przeznaczone do
wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje si¢ w ksiggach przychody i koszty zwiazane z tym oprogramowaniem oraz przychody i
koszty zwiazane z pozostata czg$cia kontraktu integracyjnego.

Roézne kontrakty integracyjne taczy si¢ 1 ujmuje w ksiggach razem jako jeden kontrakt, jezeli:
a) umowy sa realizowane jednoczesnie lub w ciaglej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztow ich realizacji jest
niemozliwe lub
b) umowy sa tak Scisle powiazane ze soba, ze w rzeczywistosci sg one czgécia pojedynczego projektu ze wspdlna dla catego
projektu marza zysku.

A. Przychody sa ujmowane wg zasady memorialowe;j.

Przychody z wykonania niezakonczonych ustug (kontraktéw) diugoterminowych ustalane sa proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ushugi zgodnie z art. 34a ust. 2 pkt. 1.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktow, towardow i innych sktadnikow majatkowych obejmuja sumy naleznych
zafakturowanych przychoddéw wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy z uwzglednieniem upustow i rabatéw bez podatku
od towaréw i ustug.

B. Koszty obejmuja:

1. W odniesieniu do kontraktow dlugoterminowych - catos¢ nakltadow poniesionych w danym okresie na realizacje kontraktow
wycenionych wedlug kosztu wytworzenia.

2. W odniesieniu do pozostalych ustug, towaréw i innych skladnikow majatku - warto§¢ sprzedanych (zafakturowanych)
produktoéw, towardw i pozostatych sktadnikoéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

3. Cato$¢ poniesionych w danym okresie kosztow ogoélnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy.



W pozycji "Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materiatdéw od jednostek powiazanych" w rachunku zyskow i strat Spotka
prezentuje warto$¢ zakupionych od jednostek powiazanych nie objgtych konsolidacja produktow, towaréw i materiatow, z
wyjatkiem tych ktore sa zaliczane do kosztéw ogdlnych, sprzedazy lub pozostatych kosztéw operacyjnych.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zlecen przez centra (dziaty) sprzedazy ComArch
SA.

Koszty ogdlne obejmuja koszty funkcjonowania ComArch sA jako calosci i zalicza si¢ do nich w szczegolnosci koszty zarzadu
oraz koszty dzialow pracujacych na potrzeby Spotki.

C. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalno$cia jednostek i obejmuja gtownie: wynik na
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki
aktualizacji warto$ci aktywow.

D. Przychody i koszty finansowe
Obejmuja glownie przychody i koszty z tytulu odsetek, wynik osiagnigty z tytulu réznic kursowych, ze zbycia aktywow
finansowych, skutki aktualizacji wartosci inwestycji.

Wynik finansowy ustalony jest zgodnie z art.42 Ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow, a ich
wartos$cig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglgdnieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztodci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Roéznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sa rowniez na kapital wlasny.

ComArch SA w dniu 01.07.2004 roku otrzymat decyzj¢ Ministra Gospodarki z 24.06.2004 roku dotyczaca zmiany warunkow
zezwolenia na dziatalno$¢ w SSE na warunki okreslone w Ustawie z 02.10.2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych strefach
ekonomicznych i niektorych ustaw (DZ. U. 188, poz. 1840). Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy,
maksymalna wielko§¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktore prowadza dziatalno$§¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na
podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekraczaé¢ 75% wartosci inwestycji poniesionych w
okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31.12.2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej
uwzglednia si¢ catkowita wielko$§¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang dotychczasowego
sposobu funkcjonowania ulgi podatkowej z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, z ulgi nieograniczonej warto$ciowo,
na ulgg ograniczong warto$ciowo i zalezna od wartosci dokonanych inwestycji. Czyli w przypadku ComArch SA maksymalna
warto§¢ pomocy publicznej nie bedzie mogla przekroczy¢é 75% wartosci nakladow inwestycyjnych, ktére ComArch SA
ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31.12.2006 roku. Zwolnienie z tytutu
podatku dochodowego miesci si¢ w tym limicie.

Rachunek przeptywow pienig¢znych sporzadzany jest metoda posrednia.

5) Zasady przeliczania ztotych na euro.
Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych:

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2004 - 4,0790
Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2003 - 47170



Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2004 - 4,5182

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2003 - 4,4474
Minimalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2004 - 4,0518
Minimalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2003 - 3,9773
Maksymalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2004 - 4,9149
Maksymalny kurs NBP w okresie 1.01-31.12.2003 - 4,7170

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I-VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wedlug $redniej arytmetycznej kurséw
oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz
XVII-XX wedtug kursu NBP obowiazujacego na koniec okresu.

6) Roznice pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci a Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
Specyfikacja roznic:
a) Koszty organizacji i rozszerzenia sp6lki akcyjnej

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztéw zwiazanych z zalozeniem lub rozszerzeniem dziatalno$ci, nakazujac ich ujgcie w wyniku
okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17, w przypadku gdy sa one bezposrednio zwiazane z pozyskaniem kapitatu, bezposrednio
na kapitatach. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji zwiazane z rozszerzeniem dziatalnosci spotki
akcyjnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji ponad warto$¢ nominalng akcji zmniejszaja kapitat zapasowy. Jednakze w
okresie przejsciowym nie umorzona jeszcze czgS¢ powyzszych kosztow figurujacych uprzednio w warto$ciach niematerialnych,
wykazywana jest w rozliczeniach migdzyokresowych i rozliczana z wynikiem okresu biezacego.

b) Prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j

Spoétka analizuje sposob ujgcia w sprawozdaniu finansowym wg MSSF skutkéw wynikajacych ze zmiany charakteru zwolnienia
w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych z ulgi nieograniczonej warto$ciowo na ulgg ograniczona warto§ciowo i
zalezna od warto$ci dokonanych inwestycji, w zwiazku z prowadzeniem dziatalno$ci przez ComArch SA w Specjalnej Strefie
Ekonomiczne;j.
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywdéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
[0 Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
[] Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 5004 Y 003 5004 Y 5003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 249 831 185 056 55 294 41610
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 921 15 878 3302 3570
I1I. Zysk (strata) brutto 8 589 12 251 1901 2755
IV. Zysk (strata) netto 8 399 11 661 1859 2622
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11637 24 182 2576 5437
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 566 15 856 -4 330 3 565
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -819 27 586 -181 -6 203
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -8 748 12 452 -1936 2800
IX. Aktywa, razem 252 283 231 808 61 849 49 143
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 123 641 104 519 30 312 22 158
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 45 937 42 290 11 262 8 965
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 53735 44 425 13174 9418
XIIl. Kapitat wtasny 128 642 127 289 31538 26 985
XIV. Kapitat zaktadowy 6 852 6 727 1680 1426
XV. Liczba akcji (w szt.) 6 852 387 6 726 600 6 852 387 6 726 600
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,24 1,69 0,27 0,38
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktia (w zt/EUR) 1,22 1,66 0,27 0,37
XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 18,77 18,92 4,60 4,01
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 18,50 18,57 4,54 3,94

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

opinia bieglego rewidenta.pdf

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta - zatgcznik nr 1

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

raport bieglego rewidenta.pdf

nr2

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego - zatacznik

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik

Opis

pismo do akcjonariuszy.pdf

Pismo Prezesa Zarzadu - zatgczniknr 3

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Opis

'wprowadzenie do SAR 2004.pdf

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - zatgcznik nr 4

BILANS
wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 115 946 102 820
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1873 2025
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 79 680 34 026
3. Inwestycje dtugoterminowe 3 34 393 66 580
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 34 350 66 580
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 33970 66 250
b)w pozostatych jednostkach 380 330
3.2.Inne inwestycje dtugoterminowe 43
4. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 189
4.1.1Inne rozliczenia miedzyokresowe 189
I1. Aktywa obrotowe 136 337 128 988
1. Zapasy 5 14 185 8439
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 74 100 64 780
2.1.0d jednostek powigzanych 8123 12 106
2.2.0d pozostatych jednostek 65977 52 674
3. Inwestycje krétkoterminowe 24 242 45 311
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8 24 242 45 311
a)w jednostkach powigzanych 368 13 960
b)w pozostatych jednostkach 2 370 350
c)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21504 31001
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 23 810 10 458
Aktywa razem 252 283 231 808
PASYWA
|. Kapitat wtasny 128 642 127 289
1. Kapitat zakladowy 10 6 852 6727
2. Kapitat zapasowy 11 96 714 96 714
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 71 1723
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wtys. zt
Noty
004 003
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 21948 9685
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1992 779
6. Zysk (strata) netto 8 399 11 661
7. Kapitat z rozliczenia fuzji -7 334
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 123 641 104 519
1. Rezerwy na zobowigzania 14 100
1.1. Pozostate rezerwy 100
a) krétkoterminowe 100
2.Zobowigzania dtugoterminowe 15 45 937 42 290
2.1. Wobec pozostatych jednostek 45 937 42 290
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 53735 44 425
3.1. Wobec jednostek powigzanych 982 2271
3.2. Wobec pozostatych jednostek 51 532 41 257
3.3. Fundusze specjalne 1221 897
4.Rozliczenia migdzyokresowe 17 23 869 17 804
4.1.1Inne rozliczenia miedzyokresowe 23 869 17 804
a) krétkoterminowe 23 869 17 804
Pasywarazem 252 283 231 808
artos¢ ksiegowa 128 642 127 289
Liczba akcji (w szt.) 6 852 387 6726 600
artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 18,77 18,92
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 852 387
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 18,50 18,57
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
004 003
1. Zobowigzania warunkowe 19 27 608 23 287
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1499
-udzielonych gwarancji i poreczen 1499
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 26 109 23 287
-udzielonych gwarancji i poreczen 26 109 23 287
Pozycje pozabilansowe, razem 27 608 23 287
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
004 003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 249 831 185 056
-od jednostek powigzanych 12 380 17 912
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 139 188 97 653
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 110 643 87 403
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 195 028 144 002
-jednostkom powigzanym 20 496 19 476
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 90 270 61532
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 104 758 82 470
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 54 803 41054
IV. Koszty sprzedazy 22 18 363 10 270
V. Koszty ogoélnego zarzadu 22 20 321 14 614
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 16 119 16 170
VII. Pozostate przychody operacyjne 933 437
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 45
2. Dotacje 12
3.Inne przychody operacyjne 23 888 425
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2131 729
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 4
2. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 62 33
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wtys. zt
Noty
004 003
3. Inne koszty operacyjne 24 2 069 692
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 14 921 15 878
X. Przychody finansowe 25 1474 4970
1. Odsetki, w tym: 1052 1191
-od jednostek powigzanych 357 327
2.Zysk ze zbycia inwestycji 422 1589
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2184
4.Inne 6
XI. Koszty finansowe 26 7 806 8 597
1. Odsetki w tym: 4789 4 544
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 57
3.Inne 2 960 4 053
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 8 589 12 251
XIIl. Zysk (strata) brutto 8 589 12 251
XIV. Podatek dochodowy 27 190 590
a)czes¢ odroczona 190 590
XV. Zysk (strata) netto 8 399 11 661
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 399 11 661
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 793 961 6 875602
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 1,24 1,69
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 894 918 6998 162
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 29 1,22 1,66
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
004 003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 127 319 138 761
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -30 572
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 127 289 139 333
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 6 727 7 228
1.1.Zmiany kapitatu zakkadowego 125
a)zwiekszenia (z tytutu) 125
-emisji akcji (wydania udziatow) 125
b)zmniejszenia (z tytutu) 501
-umorzenia akcji (udziatéow) 501
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 6 852 6 727
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0
a)zwigkszenia (z tytutu) 20 643
-zakup akcji wtasnych w celu umorzenia 20 643
b)zmniejszenia (z tytutu) 20 643
-umorzenie akcji wtasnych 20 643
2.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 96 714
3.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1723 282
4.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1 652 1441
a)zwiekszenia (z tytutu) 1441
-kapitat z tytutu wyceny udziatéw w walutach obcych 1441
b)zmniejszenia (z tytutu) 1652
-wycena bilansowa udziatéw w walutach obcych 1357
-ujemny kapitat dotyczacy wykupu obligacji 295
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 71 1723
Kapitat z fuzji spétek na poczatek okresu
zwiekszenia
zmiana metody wyceny, kapitat ComArch Krakow SA
a)zmniejszenia -7 334
-kapitat z fuzji ComArch SA, ComArch Krakdw, CDN-ComArch SA -7 334
4.3. Kapitat z fuzji na koniec okresu -7 334
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 9 685 24 560
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004 003
5.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 12 263 -14 875
a)zwiekszenia (z tytutu) 12 263 5734
-podziat zysku 2003/2002 12 263 5734
b)zmniejszenia (z tytutu) 20 609
-umorzenie akcji wtasnych 20 142
-rozliczenie kosztéw zwigzanych z umorzeniem akcji wtasnych 467
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21948 9685
6.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 470 9977
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 470 9977
a)zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -30 572
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po doprowadzeniu do poréwnywalnosci 12 440 10 549
a)zwiekszenia (z tytutu) 1815
-przejecie wyniku za 8 m-cy 2004r spotek objetych fuzjg 1815
b)zmniejszenia (z tytutu) 12 263 9770
-przeniesienie zysku za lata 2003 i 2002 na fundusz rezerwowy 12 263 5734
-wyptata dywidendy z zysku roku 2002 4 036
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1992 779
6.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1992 779
7. Wynik netto 8 399 11 661
a)zysk netto 8 399 11 661
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 128 642 127 289
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 128 642 127 289
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
004 003
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 8 399 11 661
1. Korekty razem 3238 12 521
1. Amortyzacja 6 925 6 863
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 238
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2821 2991
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -151 -5 228
5.Zmiana stanu rezerw 100
6.Zmiana stanu zapaséw -3 424 -1 835
7.Zmiana stanu naleznosci 4 494 -10 054
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -1 409 10 026
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 307 10 225
10. Inne korekty -49 -467
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 11 637 24 182
B. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 112 524 80 452
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 376 174
2. Z aktywow finansowych, w tym: 112 148 80 278
a)w jednostkach powigzanych 8 144 940
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 6 340 940
-$rodki przejete w wyniku fuzji 1804
b)w pozostatych jednostkach 104 004 79 338
-zbycie aktywow finansowych 104 004 79 338
1. Wydatki -132 090 -64 596
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -20 512 -7 890
2. Na aktywa finansowe, w tym: -111 578 -56 706
a)w jednostkach powigzanych -5 996 -14 809
-nabycie aktywdw finansowych -4 955 -5 327
-udzielone pozyczki dtugoterminowe -1 041 -9 482
b)w pozostatych jednostkach -105 582 -41 897
-nabycie aktywdw finansowych -105 582 -41 897
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -19 566 15 856
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy H 12 598 522

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
004 003
.Wp’fywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 125
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 12 380 513
3. Inne wptywy finansowe 93 9
1. Wydatki -13 417 -28 108
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -20 643
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -4 036
3. Sptaty kredytéw i pozyczek -4 598 429

4. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -5 905
5. Odsetki -2914 -3 000
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -819 -27 586
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) -8 748 12 452
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -8 986 12 452

-zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 238
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 487 18 035
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 21 501 30 487
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 404 435

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys 4
004 003

a)koszty zakonczonych prac rozwojowych 290 701
b)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1573 1314
-oprogramowanie komputerowe 549 899
c)inne wartosci niematerialne i prawne 10 10
artosci niematerialne i prawne, razem 1873 2025

Komisja Nadzoru Finansowego
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COMARCH SA SA-R 2004
Notalc
< " t t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) I s 220 5
a)wtasne 1873 2025
artosci niematerialne i prawne, razem 1873 2025
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5004 5003
a)éodki trwate, w tym: 67 208 33677
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 7 245 604
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 43 190 24 772
-urzadzenia techniczne i maszyny 11 468 5740
-$rodki transportu 4 488 2151
-inne &odki trwate 817 410
b)$rodki trwate w budowie 12 472 149
c)zaliczki na $rodki trwate w budowie 200
Rzeczowe aktywa trwate, razem 79 680 34 026

Komisja Nadzoru Finansowego
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COMARCH SA SA-R 2004
Nota2 ¢
SRODKI TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) I wlys 220' 5
a)wtasne 66 790 33677
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 418
Srodki trwate bilansowe, razem 67 208 33677
Nota2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 503 wiys 220*0 5
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 883 699
- wartoé¢ samochodéw leasingowanych 883 699
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 883 699
Nota3a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
004 003
a)w jednostkach zaleznych 22 962 55 242
-udziaty lub akcje 17 109 55 242
-udzielone pozyczki 5288
-inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 565
-odsetki nalezne od pozyczek dtugoterminowych 565
b)w jednostkach stowarzyszonych 11 008 11 008
-udziaty lub akcje 11 008 11008
znaczacym inwestorze
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
nne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
jednostce dominujacej
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
udzielone pozyczki
nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
c)w pozostatych jednostkach 380 330
udziaty lub akcje
dtuzne papiery wartosciowe
nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
-udzielone pozyczki 380 330
nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 34 350 66 580
Nota3b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) T wlys 220I 03
a)stan na poczatek okresu 66 580 58 397
Udziaty i akcje
b)stan na poczatek okresu 66 250 57 298
c)zwiekszenia (z tytutu) 4 955 8 952
-nabycie akcji w jednostkach zaleznych 4 955 5242
-nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 85
-aktualizacja wartosci akcji spotki Interia.pl SA 2184
-aktualizacja wartosci udziatéw w walutach obcych 1441
d)zmniejszenia (z tytutu) 43 088
-zmniejszenie udziatéw w zwigzku z fuzjg 41 675
-wycena bilansowa udziatow 1413
e)stan na koniec okresu 28 117 66 250

Komisja Nadzoru Finansowego
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Pozyczki dtugoterminowe oraz inne aktywa dtugoterminowe w jednostkach powigzanych

f)stan na poczatek okresu

762
g)zwiekszenia (z tytutu) 5853
-reklasyfikacje do dtugotetminowych pozyczek udzielonych sptkom ComArch Software i ComArch Global 5288
-odsetki nalezne od pozyczek dtugoterminowych 565
h)zmniejszenia (z tytutu) 762
_przeklasyfikowanie do krétkoterminowych aktywdéw finansowych pozyczek udzielonym jednostkom 762
zaleznym
i)stan na koniec okresu 5853
Pozyczki pozostate
j)stan na poczatek okresu 330 337
k) zwigkszenia (z tytutu) 280 277
-pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 280 277
I)zmniejszenia (z tytutu) 230 284
- przekwalifikowanie do krétkoterminowych 230 172
- sptata pozyczek przez jednosyki pozostate 112
m)stan na koniec okresu 380 330
n)Stan na koniec okresu 34 350 66 580

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota3e
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  waluta By D003
a)w walucie polskiej 18 271 55721
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 10 411 10 529
b1. wwalucie w tys. usD 172
po przeliczeniu na tys. zt 484
b2. w walucie w tys. EUR 2285 2186
po przeliczeniu na tys. zt 9449 10 343
pozostate waluty w tys. zt 478 186
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 28 682 66 250
Nota 3 f
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) 2004 P003
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
a. akcje (warto$¢ bilansowa) — dopuszczone do obrotu publicznego 10 510 10 510
b. korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 2184
-warto$¢ na poczatek okresu 10 510 8 326
-warto$¢ wedtug cen nabycia 10 510 10 510
c.akcje (warto$¢ bilansowa) pozostate: 16 381 55 242
-korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) -1413 1441
-zmniejszenie wartosci udziatéw zwigzku z fuzjg -41 675
-warto$¢ na poczatek okresu 55 740 48 559
-warto$¢ wedtug cen nabycia 16 352 53 801
d. Udziaty w spétkach z 0.0 1226 498
-warto$¢ na poczatek okresu 1226 413
-wartoé¢ wedtug cen nabycia 1226 498
e.inne - wg grup rodzajowych (warto& bilansowa): 565
d1) odsetki nalezne od pozyczek dtugoterminowych 565
c2).....
c1)....
c2).....
arto$¢ wedtug cen nabycia, razem 28 653 64 809
arto$¢ na poczatek okresu, razem 66 250 57 298
Korekty aktualizujace wartoé¢ (za okres), razem -40 262 3625
artos¢ bilansowa, razem 28 682 66 250
Nota3 g
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  fiednosta  fwaluta b L 22(;03
a)w walucie polskiej 380 330
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5288
b1. wwalucie w tys. EUR 710
po przeliczeniu na tys. zt 2 896
b2. wwalucie w tys. uUsD 800
po przeliczeniu na tys. zt 2 392
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 5668 330
Nota3 h
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 5004 wlys 22(;03
-dzieta sztuki 43
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 43
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Nota 3 i
t t
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) T whs 220 03
a)zwiekszenia (z tytutu) 43
-zakup dziet sztuki 43
b)stan na koniec okresu 43
Nota 3 j
t t
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  |iednostka  [waluta o LS 22003
a)w walucie polskiej 43
b1. wwalucie
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 43
Nota4 a
. t t
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO I T
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 590
2. Zwiekszenia 200
a)Przejecie po fuzji aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalonego w CDN-Comarch SA 200
3.Zmniejszenia 200 590
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 200 590
_niemoznos¢ rozliczenia aktywu w ComArch SA w zwigzku ze zwolnieniem z podatku ze wzgledu na 200
dziatalno$¢ w SSE

W 2004 r. w zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej i konieczno$cia dostosowania polskich przepisow do regulacji
europejskich nastapita zmiana doty chczasowego sposobu funkcjonowania ulg podatkowych w SSE (pomocy publicznej), z ulg
nieograniczony ch warto§ciowo, na ulgi ograniczone warto$ciowo i zalezne od warto$ci dokonanych inwestycji. W zwiazku z powyzszym
spotka dokonata w 2004 r. po raz pierwszy od czasu rozpoczecia dziatalnosci w SSE obliczenia odroczonego podatku dochodowego z tytutu
przej$ciowych réznic w podatku dochodowym. Na dzien 31 grudnia 2004 r. kalkulacja ta wykazuje aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2.169 tys. zt. Poniewaz Sp 6tka prowadzi zardwno dzialalno$¢ op odatkowang na zasadach ogdIny ch jak i dziatalnos¢,
z ktorej dochod jest zwolniony z opodatkowania do wysokosci limitu, wynikajacego z przepiséw o SSE, a przej$ciowe réznice moga
realizowac si¢ w obu powyzszych rodzajach dziatalnosci, przy czym ostateczne ustalenie w ramach ktorej dziatalno$ci (op odatkowanej lub
zwolnionej) réznice przejsciowe zostaly zrealizowane, jest dokony wane na bazie rocznego rozliczenia podatku dochodowego za rok
obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2005 r., Sp6tka nie rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym za rok 2004 podatku odroczonego z tytutu
réznic przejsciowych.

Nota4b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys =
2004 003
a)pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 189
-nie umorzona czgs$¢ kosztéw poszerzenia spotki 189
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 189
NotaSa
wtys. zt
EAPASY 2004 003
a)materiaty 718 81
b)poétprodukty i produkty w toku 7 764 6 756
c)towary 5703 1602
Zapasy, razem 14 185 8 439
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Nota 6 a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wiys 2
004 2003
a)od jednostek powigzanych 8123 12 106
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 108 12 043
-do 12 miesiecy 8 108 12 043
-inne 15 63
b)naleznosci od pozostatych jednostek 65 977 52 674
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 64 798 52 588
-do 12 miesiecy 64 798 52 024
-powyzej 12 miesigcy 564
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 404
-inne 775 86
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 74 100 64 780
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1057 537
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 75157 65 317
Nota 6 b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 5503 whys 22(; 5
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 8108 12 043
-od jednostek zaleznych 8 007 12 020
-od jednostek stowarzyszonych 101 23
b)inne, w tym: 15 63
-od jednostek zaleznych 15 63
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 8123 12 106
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 8123 12 106
Nota 6 ¢
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH T wlys. 220I 03
Stan na poczatek okresu 537 517
a)zwiekszenia (z tytutu) 1017 143
-odpisy przejete w wyniku fuzji 466 143
-utworzenie odpisdw na naleznosci watpliwe 551
b)zmniejszenia (z tytutu) 497 123
-rozwigzanie rezerw 15 70
-likwidacja odpisow (zaptata naleznosci) 156 53
-spisanie naleznosci przedawnionych 326
Stan odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 1057 537
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)  fjednostka ~ [waluta b wlys 22(;03
a)w walucie polskiej 56 380 54 792
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 18 777 10 525
b1. wwalucie w tys. EUR 2543 1651
po przeliczeniu na tys. zt 10 268 7733
b2. wwalucie w tys. usD 2663 749
po przeliczeniu na tys. zt 8 069 2792
b3. wwalucie w tys. CHF 165
po przeliczeniu na tys. zt 436
pozostate waluty w tys. zt 4
Naleznosci krotkoterminowe, razem 75157 65 317
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Nota 6 e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt

OKRESIE SPLATY: 004 003

a)do 1 miesigca 38 506 44 980
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 537 9 042
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 345 442
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 557 417
e)powyzej 1 roku 185 564
f)naleznosci przeterminowane 15 833 9723
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 73 963 65 168
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1057 537
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 72 906 64 631

7 normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nalezno$ci wy mienione w pozycjach od a) do e).

catkowitego zakonczenia kontraktu).

tzw. kaucji gwarancy jny ch rozliczany ch po zakonczeniu kontraktu (tj. zatrzymywania z kazdej faktury cze$ci ptatnosci do momentu

[Termin ptatnosci jest jednym z integralny ch elementéw finansowych oferty Grupy ComArch. Grupa stosuje wige rézne terminy platnosci w
zaleznosci od rodzaju umowy i kontrahenta. W szczegdIlno$ci diugie terminy platnosci wynikaja ze stosowania przez instytucje publiczne

Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 004 P003
a)do 1 miesigca 7 511 5531
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 85 2247
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3963 870
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 656 632
e)powyzej 1 roku 1618 443
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 15 833 9723
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1057 537
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 14776 9 186

Nota 7 a
Naleznos$ci sporne oraz nalezno$ci przeterminowane (z podzialem wg tytulow) na 31.12.2004:
a) nalezno$ci sporne - objgte odpisami aktualizacyjnymi
b) nalezno$ci przeterminowane brutto 15 833
w tym:
- z tytulu dostaw towardw iushug 15 833
Naleznos$ci przeterminowane od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych 14 776
Nalezno$ci przeterminowane objete odpisami aktualizacyjnymi 1 057
Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej - objete odpisami aktualizacyjnymi
Plik Opis

Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =

P004 P003

a)w jednostkach zaleznych 368 13 960
-udzielone pozyczki 368 13 960
b)w pozostatych jednostkach 2 370 350
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2 wtys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 5004 D003
-udzielone pozyczki 370 350
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 2 000
c)éodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21504 31001
-&odki pienigzne w kasie i na rachunkach 21 501 30 487
-inne aktywa pienigzne 3 514
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 24 242 45 311
Nota 8 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA | dnostka ut wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) edno vatE bo0s P003
a)w walucie polskiej 2000
b1. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2000
Nota 8¢
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) P004 2003
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 2000
a.inne - wg grup rodzajowych (warto& bilansowa): 2000
c1)....
-wartoé¢ rynkowa 2000
-warto$¢ wedtug cen nabycia 2 000
c2).....
c1).....
c2).....
artos¢ bilansowa, razem 2000
Nota 8d
. P wtys. zt
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [jednostka waluta 5004 Y 5003
a)w walucie polskiej 370 3320
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 368 10 990
b1. wwalucie w tys. UsD 123 800
po przeliczeniu na tys. zt 368 2981
b2. w walucie w tys. EUR 1710
po przeliczeniu na tys. zt 8 009
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 738 14 310
Nota 8 e
. . . wtys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) |iednostka waluta b00a Y 5003
a)w walucie polskiej 11772 28 364
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9732 2 637
b1. wwalucie w tys. EUR 1818 361 238
po przeliczeniu na tys. zt 7 415 1692
b2. wwalucie w tys. usD 773 250179
po przeliczeniu na tys. zt 2313 932
pozostate waluty w tys. zt 4 13
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 21504 31001
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Nota9 a
2 wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE T 5003
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 2785 2 597
- koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej 189 1100
-koszty dotyczace sprzedazy lat nastgpnych 1628 1155
-ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 489 342
-inne 479
b)pozostate rozliczenia migedzyokresowe, w tym: 21025 7 861
-rozliczenia miedz. z t4u ustalania przychodéw dot. kontraktéw dtugoterminowych 20 631 7 861
-rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 239
- dostawy niefakturowane 145
- inne 10
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 23 810 10 458
Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ ) . Prawo do
. . . . A . . . . " - .. [Sposdb pokrycia |Data R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijograniczenia [Liczba akcji  femisji wg wartosci . . .. dywidendy
. . : . kapitatu rejestracji
la akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A fmienne co do gtosu 5:1 "¢ 883 600 883 600 |przeksztalcenie sp|1994-12-20 [1994-12-20
uprzywilejowane ograniczono
A pwykte na re 56 400 56 400 |przeksztalcenie sp|1994-12-20 [1994-12-20
okaziciela ograniczono
B fmienne co do gtosu 5:1 "¢ 883 600 883 600|gotowka 1995-03-24 [1994-12-20
uprzywilejowane ograniczono
B pwyke na Me 56 400 56 400 |gotowka 1995-03-24 [1994-12-20
okaziciela ograniczono
c pwykie na Me 3008 000 3 008 000 [gotowka 1997-06-20 [1996-11-01
pkaziciela ograniczono
D pwykie na Me 1200 000 1200 000|gotéwka 1999-03-01[1997-11-01
pkaziciela ograniczono
E pwykte na re 638 600 638 600 |gotowka 2000-03-08 |1999-01-01
pkaziciela ograniczono
G pwykte na re 125 787 125 787|gotowka 2004-06-29 [2004-01-01
okaziciela ograniczono
Liczba akcji, razem 6 852 387
Kapitat zakkadowy, razem 6 852 387
arto&¢ nominalna jednej akcji (w
1) 1,00

Wedlug stanu na dzien 31.12.2004 roku akcjonariuszami p osiadajacy mi bezp osrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie
posiadaja razem 3.122.685 akcji, ktore daja 9.702.685 glosow na WZA, co stanowi 69,70 % wszy stkich glosow na WZA.

25 stycznia 2005 roku Przewodniczaca Rady Nadzorczej sprzedata 30.000 akcji zwykty ch na okaziciela ComArch SA po cenie 68 zt.

Realizacja programu opcji menedzerskiej przy stugujacej Prezesowi Zarzadu Sp 6tki za 2003 rok:

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 29 marca 2004 roku podjgta uchwalg w sprawie realizacji programu opcji menedzerskiej przy stugujacej
Prezesowi Zarzadu Sp 6fki na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwy czajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia
2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2003 roku zostata obliczona w wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Sp 6tki, pomigdzy
Srednig kapitalizacja z grudnia 2002 roku, a $rednig kapitalizacja z grudnia 2003 roku. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost
122.994.538,00 z1, czyli warto$¢ opcji wynosi 6.149.726,90 zt. Rownocze$nie Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie
wyemitowanych 125.787 akcji zwykty ch na okaziciela serii G po cenie emisyjnej rowniej warto$ci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda.

Zarzad ComArch SA z upowaznienia Rady Nadzorczej podjat w dniu 26 kwietnia 2004 roku uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze publicznej emisji 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt oraz zmiany Statutu Sp otki.
[Emisja akcji serii G nastapila z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowy ch akcjonariuszy Spo6tki. Cena emisyjna wynosita 1 zt. Akcje serii
G pokryte zostaly wylacznie gotowka i beda uczestniczy¢ w dy widendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do

nodziah 7a rok obrotowv 2004 to iest od dnia 1 stveznia 2004 rokn
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Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowy ch przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, zas akcje serii G wprowadzone zostang do obrotu na Gieldzie Papierow

Warto$ciowych w Warszawie. Wszy stkie akcje serii G zaoferowane zostaly Prezesowi Sp 6tki.

Subskrypcja akeji serii G miata miejsce w dniach 17 - 18 czerwca 2004 roku. W dniu 17 czerwca 2004 r. dokonany zostat przy dziat akcji serii
G.

Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 czerwca 2004
roku wy dat postanowienie, na mocy ktorego dokonano rejestracji 125.787 akeji zwykty ch na okaziciela serii G Spotki. W rezultacie
przedmiotowej rejestracji zmianie uleglo brzmienie doty chczasowego art. 7 ust. 1 Statutu. Kapitat zakladowy Spotki po rejestracji wynosi
6.852.387 zt. Ogolna liczba glosow ze wszystkich akcji wynosi: 13.921.187 glosow.

Realizacja programu opcji menedzerskiej przy stugujacej Prezesowi Zarzadu Sp 6tki za 2004 rok:

Rada Nadzorcza Sp 6tki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwatg nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji menedzerskiej
przystugujacej Prezesowi Zarzadu Sp 6tki na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwy czajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ComArch SA
z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2004 r. jest obliczana w wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Sp otki,
pomigdzy $rednig kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednig kapitalizacja z grudnia 2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost
140.587.330,11 zt, czyli warto$¢ opcji wynosi 7.029.366,51 zt. Rownoczes$nie Rada ustalita, Zze w celu realizacji opcji zostanie
wyemitowanych 102.708 akcji zwykty ch na okaziciela serii G3 po cenie emisyjnej roOwniej warto§ci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda. Rada
Nadzorcza zobowiazata Zarzad w terminie 30 dni do podjgcia uchwaty w sprawie emisji akcji serii G3 na powyzszy ch warunkach oraz w
zwiazku z celami programu wyrazita zgodg na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad
ComArch SA informuje, ze emisja akcji serii G3 przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu
Sp otki.

Nota 11 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5004 5003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 84 448 84 448
b)utworzony ustawowo 2 409 2 409
c)utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) wartos¢ 9 857 9 857
Kapitat zapasowy, razem 96 714 96 714
Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5004 b003
a)roznice kursowe z przeliczenia udziatéw w walutach obcych 83 1441
b)inny (wg rodzaju) -12 282
-cze$¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje 282 282
-ujemny kapitat powstaty przy wykupie obligacji -294
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 71 1723
Nota 13 a
tys. zt
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 502 AT
-kapitat inwestycyjny 79 79
-kapitat z podziatu zysku 21203 8 940
-kapitat zapasowy na pokrycie zobowigzan podatkowych 666 666
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 21948 9685
Nota 14 a
t t
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO I IR
1. Zwiekszenia 11
a)przejecie rezerwy utworzonej w CDN-ComArch SA (fuzja) 1
2.Zmniejszenia 1
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a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 11

W 2004 r. w zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej i konieczno$cia dostosowania polskich przepisow do regulacji
europejskich nastapita zmiana doty chczasowego sposobu funkcjonowania ulg podatkowych w SSE (pomocy publicznej), z ulg
nieograniczony ch warto§ciowo, na ulgi ograniczone warto$ciowo i zalezne od warto$ci dokonanych inwestycji. W zwiazku z powyzszym
spotka dokonata w 2004 r. po raz pierwszy od czasu rozpoczecia dziatalnosci w SSE obliczenia odroczonego podatku dochodowego z tytutu
przej$ciowy ch réznic w podatku dochodowym. Na dzien 31 grudnia 2004 r. kalkulacja ta wykazuje aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 2.169 tys. zt. Poniewaz Sp6tka prowadzi zardwno dzialalno$¢ op odatkowang na zasadach ogolny ch jak i dziatalnos¢,
z ktorej dochod jest zwolniony z opodatkowania do wysokosci limitu, wynikajacego z przepisdw o SSE, a przejsciowe réznice moga
realizowac si¢ w obu powy zszych rodzajach dziatalno$ci, przy czym ostateczne ustalenie w ramach ktorej dziatalnosci (op odatkowanej lub
zwolnionej) roznice przej$ciowe zostaly zrealizowane, jest dokony wane na bazie rocznego rozliczenia podatku dochodowego za rok
obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2005 r., Spotka nie rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym za rok 2004 podatku odroczonego z tytutu
réznic przejsciowych.

Nota 14 b
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 5004 wlys 220I03
a)zwiekszenia (z tytutu) 100
-utworzenie rezerwy - ugoda z kontrahentem 100
b)stan na koniec okresu 100
Nota 15 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5004 5003
a)wobec pozostatych jednostek 45 937 42 290
- kredyty i pozyczki 7 465
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 38 472 42 290
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 45 937 42 290
Nota15b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys. zt
SPLATY 004 003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 38 472
b)powyzej 3 do 5 lat 42 290
c)powyzej 5 lat 7 465
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 45 937 42 290
Nota15¢
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5004 wlys 22(;03
a)w walucie polskiej 45 937 42 290
b1. wwalucie
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 45 937 42 290
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COMARCH SA SA-R 2004
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wlys 2t
004 003
a)wobec jednostek zaleznych 779 2107
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 779 2100
-do 12 miesiecy 779 2100
-inne (wg rodzaju) 7
-zobowigzania inwestycyjne 7
b)wobec jednostek stowarzyszonych 203 164
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 203 164
-do 12 miesiecy 203 164
c)wobec pozostatych jednostek 51 532 41 257
-kredyty i pozyczki 445 128
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 781 1184
-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 781 752
-z tytutu wyceny wartosci godziwej instrumentéw pochodnych 242
-z tytutu wyceny wartosci godziwej wbudowanych instrumentéw pochodnych 190
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 30 852 32182
-do 12 miesiecy 30 852 32182
-zaliczki otrzymane na dostawy 6 295 1864
-z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 8 357 4 889
-z tytutu wynagrodzen 16
-inne (wg tytutéw) 4786 1010
-zobowigzania inwestycyjne 3959 409
-zobowigzania z tytutu dotacji 223 563
-zobowigzania wobec pracownikow 109 38
-rozrachunki z tytutu leasingu 487
-inne 8
d)fundusze specjalne (wg tytutow) 1221 897
- Zakladowy Fundusz Swiadczen Spotecznych i Zakadowy Fundusz Pozyczek Mieszkaniowych 1221 897
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 53735 44 425
Nota 16 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostla fwaluta o wys 220'03
a)w walucie polskiej 42 408 38 459
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 327 5 966
b1. wwalucie w tys. EUR 2093 145
po przeliczeniu na tys. zt 8713 686
b2. wwalucie w tys. usD 804 1401
po przeliczeniu na tys. zt 2 397 5275
b3. wwalucie w tys. GBP 13 900
po przeliczeniu na tys. zt 93
pozostate waluty w tys. zt 217 5
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 53735 44 425
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COMARCH SA SA-R 2004

Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
004 003
a)bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 18 055 9493
- krotkoterminowe (wg tytutow) 18 055 9493
-rezerwy na urlopy 4179 1548
-koszty dotyczace okresu biezacego, ktére zostang poniesione w przysztosci 10 849 6 926
-rezerwy na koszty kontraktow 924 1012
- koszty niefakturowane 2103
-inne 7
b)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 391
- krotkoterminowe (wg tytutow) 391
-przychody przysztych okresow 391
c)rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 5423 8 311
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 23 869 17 804

Nota 18 a

wiasny ch) i ilo$ci akcji wedtug stanu na 31.12.2003 roku.

Wartos$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie "2004" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej (kapitaloéw wiasnych) i ilo$ci akcji wedtug
stanu na 31.12.2004 roku. Warto$¢ ksiggowa na 1 akcj¢ w kolumnie "2003" zostata obliczona jako iloraz warto$ci ksiggowej (kapitatow

Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie "2004" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej w dniu 31.12.2004 roku oraz
ilo$ci akcji na dzien 31.12.2004 roku powigkszonej o hipotetyczng emisjg 102.708 akcji , ktore moga by ¢ wyemitowane zgodnie z programem
opcji menedzerskiej przy stugujacej Prezesowi Zarzadu Sp otki.

W zwiazku z programem menedzerskim uchwalonym przez Nadzwy czajne Walne Z gromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21.12.2001 roku
Prezesowi Zarzadu ComArch SA przystuguje opcja na zakup akcji Spotki, ktorej wartos¢ wg obliczen Zarzadu wynosi 7.029.367 zi, tj. 5%
od kwoty 140.587.330 zt, bedacej wartoscia wzrostu kapitalizacji Spotki w 2004 roku. Ostateczne ustalenie kwoty wzrostu wartosci
kapitalizacji nalezy do Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien dzisiejszy Rada Nadzorcza nie okreslita tej kwoty oraz nie podjeta decyzji o ilosci
i cenie emisyjnej emitowany ch akcji. Wg obliczen Zarzadu gdyby przyjac, ze cena emisyjna akcji wyniesie 1 z1, to powinno zostaé¢
wyemitowany ch 102.708 akcji nowej emisji.

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2003" zostat obliczony jako wartosci ksiggowej Sp 0tki w dniu 31.12.2003 roku oraz

ilo$ci akcji wy emitowanych w dniu 31.12.2003 roku powigkszonej o emisjg 125.787 akcji serii G.

IAnaliza warunkéw wyemitowany ch przez Sp6tke obligacji zamienny ch prowadzi do wniosku iz za 2004 r. gdyby przyjac¢ iz obligacje

Zgodnie z M SR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje (rozwodnionej warto$ci ksiggowej na 1 akcje) akcje zwykle powinny
by ¢ traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle obnizytaby zysk netto (warto$¢ ksiggowa).

zostang zamienione na akcje (co oznacza rownoczesnie obnizenie kosztow finansowych z tytutu odsetek) to rozwodniony zysk (wartos¢
ksiggowa) na akcje wzrostaby, a wigc zgodnie z M SR 33 akgji tych nie traktuje si¢ jako rozwadniajacy ch.

Plik

Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 19 a
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 5004 wlys. 220l 03
a)udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1499
-na rzecz jednostek stowarzyszonych 1499
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 1499
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) P004 2003
-sprzedaz ustug informatycznych 94 208 78 213
-w tym: od jednostek powigzanych 1944 4 740
-sprzedaz licencji i oprogramowania wtasnego 40 577 18 698
-w tym: od jednostek powigzanych 8 642 5070
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 004 003
- sprzedaz wyrobow gotowych 2 395
tym: od jednostek powigzanych
-sprzedaz pozostata 2008 742
-w tym: od jednostek powigzanych 704 122
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 139 188 97 653
-w tym: od jednostek powigzanych 11 290 9 932
Nota20b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5004 wlys 22(;03
a)kraj 106 350 83 263
-w tym: od jednostek powigzanych 1158 2 359
b)eksport 32838 14 390
-w tym: od jednostek powigzanych 10 132 7 573
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 139 188 97 653
-w tym: od jednostek powigzanych 11 290 9932
Nota 21 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 004 003
- sprzet komputerowy 65 194 62 574
-w tym: od jednostek powigzanych 739 5801
-oprogramowanie i licencje obce 38 245 18 686
-w tym: od jednostek powigzanych 201 1314
-pozostate 7 204 6 143
-w tym: od jednostek powigzanych 150 865
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 110 643 87 403
-w tym: od jednostek powigzanych 1090 7 980
Nota21b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5004 wlys 22(;03
a) kraj 109 208 87 041
-w tym: od jednostek powigzanych 977 7 980
tym: od jednostek powigzanych
tym: od jednostek powigzanych
b)eksport 1435 362
-w tym: od jednostek powigzanych 113
tym: od jednostek powigzanych
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 110 643 87 403
-w tym: od jednostek powigzanych 1090 7 980
Nota 22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5004 Y 5003
a)amortyzacja 6 925 6 863
b)zuzycie materiatéw i energii 2719 2 041
c)ustugi obce 44 817 36 009
d)podatki i optaty 768 880
e)wynagrodzenia 54 400 30 875
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 142 4962
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 7974 4 556
Koszty wedtug rodzaju, razem 125 745 86 186
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 3209 230
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -18 363 -10 270
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -20 321 -14 614
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wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 5004 Y D003
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 90 270 61532
Nota23 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5004 Y b003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 156 70
-rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych - zaptata 156
-rozwigzanie odpisdw aktualizacyjnych - naleznosci 70
b)pozostate, w tym: 732 355
-otrzymane odszkodowania komunikacyjne 55 75
-przedawnione zobowigzania 126 62
-otrzymane premie 55
-zwrot VAT zaptaconego za granica 282
-otrzymane kary umowne, odszkodowania 39
-zwrot przez US podatku od czynnosci cywilnoprawnych 140
-inne 175 78
Inne przychody operacyjne, razem 888 425
Nota 24 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 5004 Y P003
a)pozostate, w tym: 2 069 692
- sktadki cztonkowskie 179 164
-darowizny 231 180
- zaptacone kary 181
- koszty prac sfinansowanych dotacjami 498
-spisane naleznosci nie objetych wczesniej odpisem aktualizujgcym 11
-odpis aktualizujacy naleznosci 551 143
-inne 429 194
Inne koszty operacyjne, razem 2 069 692
Nota25a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 4
004 003
a)z tytutu udzielonych pozyczek 357 327
-od jednostek powigzanych, w tym: 357 327
-od jednostek zaleznych 357 327
b)pozostate odsetki 695 864
-od pozostatych jednostek 695 864
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1052 1191
Nota 25 b
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 5004 Y P003
a)pozostate, w tym: 6
- sprzedaz wierzytelnosci 6
Inne przychody finansowe, razem 6
Nota 26 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
004 003
a)pozostate odsetki 4789 4 544
-dla innych jednostek 4789 4 544
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'NCZ7TV CINMAANMCNAIE 7 TVTIIKIINANCLCTCOW w tyS z
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 4789 4 544
Nota 26 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 5004 5003
a)ujemne roznice kursowe, w tym: 2292 3015
-zrealizowane -405 2798
-niezrealizowane 2 697 217
b)pozostate, w tym: 668 1038
-prowizje od gwarancji 420 570
-wynik na transakcjach typu forward 66
-wycena wartosci godziwej wbudowanych instrumentéw pochodnych 432
-inne 182 36
Inne koszty finansowe, razem 2 960 4 053
Nota 27 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5004 5003
1. Zysk (strata) brutto 8 589 12 853
2. Trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 4162 1810
3. Przejsciowe réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 4072 10 705
4.Inne réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym] -16 823 -25 368
-dochdd zwolniony z tytutu dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej -16 823 -25 368
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

-wykazany w rachunku zyskow i strat 190 590
-odroczony 190 590
Nota 27 b

< wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5004 Y 5003
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych 590
-zwigkszenie z tytutu przejecia z firmy CDN-ComArch SA 190
Podatek dochodowy odroczony, razem 190 590

Nota 28 a

publikacji niniejszego raportu nie podjat decyzji odno$nie propozycji podziatu zysku za 2004 rok.

Walne Z gromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2004 roku postanowito, ze wypracowany w roku obrotowym od 1 stycznia 2003 roku do
B1 grudnia 2003 roku zysk netto w kwocie 12.263.482,20 ztotych przeznacza w catosci na kapitat rezerwowy. Zarzad ComArch SA do dnia

Plik Opis

Nota29 a

ysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2004" zostal obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2004-
1.12.2004 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w w okresie 1.01.2004-31.12.2004 roku, gdzie waga jest ilos¢ dni.
ysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2003" zostal obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2003-
1.12.2004 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w w okresie 1.01.2003-31.12.2003 roku, gdzie waga jest ilos¢ dni.
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Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2004" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie
1.01.2004-31.12.2004 roku oraz $redniej wazonej rozwodnionej ilo$ci akcji za okres 1.01.2004-31.12.2004 roku
obliczonej wg MSR 33. Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w kolumnie "2003" zostat obliczony jako iloraz zysku netto
osiagnigtego w okresie 1.01.2003-31.12.2003 roku oraz $redniej wazonej rozwodnione;j ilo$ci akcji za okres 1.01.2003-
31.12.2003 roku obliczonej wg MSR 33.

Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozw odnionego zysku na 1 akcje (rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje)
akcje zwykle powinny by¢ traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle
obnizylaby zysk netto (warto$¢ ksiggowa). Analiza warunkéw wyemitowanych przez Spolke obligacji zamiennych
prowadzi do wniosku iz w 2004 r. gdyby przyja¢ iz obligacje zostana zamienione na akcje (co oznacza rdéwnocze$nie
obnizenie kosztéw finansowych z tytulu odsetek) to rozwodniony zysk (warto$¢ ksiggowa) na akcje wzrostaby, a wigc
zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje si¢ jako rozwadniajacych.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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noty objasniajace do rachunku przeplywow.pdf Noty objasniajgce do rachunku przeplywoéw - zalgcznik nr 5

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis

dodatkowe noty objasniajace do SA-R 2004 ComArch - werga dla [Dodatkowe noty objasniajace - zatgczniknr 6

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-04-04 Manusz Filipiak Prezes Zarzadu
2005-04-04 Rafat Chwast iceprezes Zarzadu
2005-04-04 ITomasz Maciantowicz iceprezes Zarzadu
2005-04-04 Pawet Prokop iceprezes Zarzadu
2005-04-04 Pawet Przewiezlikowski iceprezes Zarzadu
2005-04-04 IChristophe Debou Cztonek Zarzgdu
2005-04-04 Zbigniew Rymarczyk Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2005-04-04 Maria Smolinska Gtowny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis

sprawozdanie zarzadu.pdf ISprawozdanie Zarzadu - zatgczniknr 7
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COMARCH SA SA-R 2004

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

Naleznosci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych,
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa)

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci, w tym:, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspo6tzalezne, Zmiana
stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana
stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone, Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Odpisy aktualizujgce

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw), Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg
tytutéw), Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu)

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW DO RAPORTU SA-R 2004 COMARCH SA

Nota 30.
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)
31.12.2003 31.12.2004 Zmiana stanu

1 2 3 4=3-2
Srodki pienigzne w kasie 70 173 103
Srodki pienigzne w banku 30417 21328 -9 089
Razem 30487 21501 -8 986
-w tym rdznice kursowe 37 -201 238

Nota 31.
SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH
(ROK BIEZACY)

Dzialalno$¢ operacyjna

Poz. A 2 Amortyzacja

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 1312
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5613
Razem: 6 925
Poz. A1l 4.
Wyptacone odsetki od obligacji wiasnych 2914
Wyptacone odsetki od pozyczek -93
2821
Poz. A1l 5.
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -329
Koszt sprzedanych $rodkéw trwalych 284
Wplyw ze sprzedazy papierow wartosciowych -422
Aktualizacja wartosci akcji spoitki Interia.pl 57
Koszty wykupu obligacji 259
Razem: -151
Poz. A1l 8
bilansowa z tytutu fuzji razem
Zmiana stanu naleznosci -9320 13 861 4541
Nalezno$ci inwestycyjne zaptacone -47 -47
Razem: - 9367 13 861 4 494
Poz. A1 9
bilansowa z tytuhu fuzji razem

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterrminowych

z wyjatkiem pozyczek, kredytow i innych

zobowiazan finansowych 9396 -7262 2134
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych -3543 -3543

Razem: 5853 -7262 - 1409



Poz. A1l 10

bilansowa
Zmiana stanu rozliczen czynnych - 13163
Zmiana stanu rozliczen biernych 6 065
Razem: - 7098

Dzialalno$¢ inwestycyjna
Wplywy

Poz. B.L.1. Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci zaptacone

Razem

Wydatki

Poz. B.1I.1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zaptata zobowigzan inwestycyjnych

Razem

Poz. B.11.3a. Udzielone pozyczki

Nabycie udziatow

Razem

z tytuhu fuzji

3123
-2332



DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO RAPORTU SA-R 2004 COMARCH SA

Nota 32.
INSTRUMENTY FINANSOWE

a. Zmiany instrumentow finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkoéw pienigznych i innych aktywow pieni¢znych) w

okresie 01.01.2004 do 31.12.2004 przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Zmiany instrumentéw Aktywa Aktywa finansowe Pozyczki Zobowiazania
finansowych wg kategorii  |finansowe utrzymywane do  udzielonei [finansowe
przeznaczone do |terminu naleznosci
obrotu wymagalnosci wlasne
1 stycznia 2004 60 14 640 43 474
+ zwiekszenia 105 582 489 9419
- zmniejszenia 103 642 8723 5783
30 grudnia 2004 2 000 6 406 47110
Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych 5288
w pozostalych jednostkach 380
Krotkoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych 368
w pozostalych jednostkach 2 000 370
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostatych jednostek 1174
Dhugoterminowe zobowiazania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostalych jednostek 45937

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dotyczy nabytych jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych pienigznych. Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych pienigznych wyceniono wg wartosci godziwej, tj. zgodnie z dzienng wycena wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa dokonywana przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne

Pozyczki udzielone wyceniono wg wartosci nominalnej powigkszonej o naliczane memoriatlowo odsetki w oparciu o stopg
procentowa wynikajaca z umow.

Zobowigzania finansowe

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat 4000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi
57,10 zl, czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spétki. Cena emisyjna zostala ustanowiona na poziomie
100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojécia do skutku zamiany obligacji na akcje, w dniu
12 kwietnia 2007 r. nastapi platno§¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % wartosci nominalnej obligacji. Zobowiazanie z
tytulu wyemitowanych obligacji zostalo ujete w ksiggach wg skorygowanej ceny nabycia. W zobowiazaniach ujgto rowniez
nalezne do wyptaty odsetki od obligacji wiasnych w kwocie 4.254 tys. zt ( w tym w zobowiazaniach krotkoterminowych 781 tys.
zt).



ComArch SA nabyt w dniu 14.07.2004 r. 486 obligacji wtasnych serii A zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji zostat

dokonany w celu umorzenia.

W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjal uchwale w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje serii H,
ktorych emitentem byt ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji serii A zamiennych na

akcje serii H wynosi 3.514 szt.

Zobowiazania dotycza rowniez kredytu inwestycyjnego.

b. Odsetki od zobowiazan finansowych

Zrealizowane  |Niezrealizowane o terminie zapadalnosci Odsetki
do 3 miesigcy  3-12 miesigcy pow. 12 miesigcy razem

Odsetki od zobowigzan - - - - - -
finansowych
przeznaczonych do obrotu
Odsetki od pozostatych - - - - - -
krotkoterminowych
zobowiazan finansowych
Odsetki od 2914 - 781 1416 2197 5111
dtugoterminowych
zobowiazan finansowych

Razem 2914 - 781 1416 2197 5111
¢. Odsetki od udzielonych pozyczek i dtuznych instrumentéw finansowych

Zrealizowane |Niezrealizowane o terminie zapadalnosci Odsetki
do 3 miesigcy  3-12 miesigey pow. 12 razem
miesigcy

Odsetki od pozyczek 94 - 3 565 568 662
udzielonych
Odsetki od dluznych
instrumentdw finansowych 422 - - - - 422

Razem 516 - 3 565 568 1084

Nota 33.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31.12.2004 roku w zwiazku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach banki na zlecenie ComArch
SA wystawity gwarancje bankowe i akredytywy o warto$ci 26.109 tys. zt.
Na dzien 31.12.2004 roku ComArch SA porgczyt za zobowiazania spoiki Interia.pl SA z tytutu umow leasingowych na kwotg

1.499 tys. zt.

ComArch SA jest strona pozywana w postgpowaniach sadowych, w ktorych potencjalna, faczna kwota roszczenia stron trzecich
wynosi 741 tys. zt. Wedlug Zarzadu, w oparciu o opinie radcéw prawnych nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na powstanie
istotnych zobowiazan z tego tytulu, w konsekwencji nie zostaly ujgte w sprawozdaniu finansowym rezerwy na kwotg

potencjalnych roszczen.




ComArch SA korzysta z kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na finansowanie budowy
nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Zabezpieczeniem kredytu sa weksel
in blanco, hipoteka na dzialkach, na ktoérych zostanie wybudowany budynek oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku. Poza
tym, ComArch korzysta z limitu na gwarancje bankowe w Banku Handlowym, ktorych zabezpieczeniem jest hipoteka na
nieruchomosci zlokalizowana na os. Teatralnym w Krakowie.

Nota 34.
PRZYCHODY 1 KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANE]J - NIE DOTYCZY

Nota 35.
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJINE

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w najblizszym roku nalezy nowa inwestycja na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej w Krakowie w postaci kompleksu nowych budynkéw o powierzchni ok. 8 tys. m2 w celu poszerzenie zdolnos$ci
produkcyjnych Grupy o wartosci okoto 25 mln zt. Zakonczenie budowy planowane jest na koniec II kw. 2005 roku.

Nota 36.
PRZYCHODY COMARCH SA Z TYTULU SPRZEDAZY W 2004 ROKU TOWAROW I USLUG NA RZECZ
POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ (w tys. zt)

ComArch Krakéw 1114
CDN-ComArch 703
ComArch Global 4573
ComArch Software 3694
ComArch Middle East 1561
ComArch s.r.o. 112
ComArch Sp. z o0.0. 273
ComArch Services 2
Interia.pl 119
Net Brokers 105
MKS Cracovia 124

RAZEM 12 380

Naleznos$ci handlowe ComArch SA w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na 31.12.2004 roku wynosza:

ComArch Services 2
ComArch Global 5759
ComArch Software 1376
ComArch Middle East 468
ComArch Sp. z 0.0. 275
Interia.pl 38
Net Brokers 62
MKS Cracovia 143

RAZEM 8123

Nota 37.

ZAKUPY COMARCH SA OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ W 2004 ROKU (towary i ushugi
podstawowe)

ComArch Krakow 14 500
CDN-ComArch 1952



ComArch Services 2552

ComArch Global 9
ComArch Software 5
ComArch s.r.o. 219
ComArch Sp. z o.0. 26
Interia.pl 1233
MKS Cracovia 600

RAZEM 20 496

Zobowiazania handlowe ComArch SA wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 31.12.2004 roku wynosza:

ComArch Services 121
ComArch Software 6
ComArch Global 8
ComArch s.r.0. 217
Interia.pl 203
MKS Cracovia 427

RAZEM 982

Nota 38.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W COMARCH SA (OKRES BIEZACY)

Pracownicy: Pracownicy etatowi:

- etatowi 874 | - bezposrednio 425
produkcyjni

- wspolpracujacy 171 | - posrednio 260
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 189
administracja

Razem 1 045 | Razem 874

Nota 39.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (OKRES BIEZACY) W ZL

Zarzad ComArch SA
Wyplacone przez
Wyplacone przez jednostki zalezne i
Lp. ComArch S.A. stowarzyszone Suma

1 Cztonek Zarzadu 123 569,27 125 299,11 248 868,38
2 Cztonek Zarzadu 295 188,70 0,00 295 188,70
3 Czlonek Zarzadu 295 167,36 45 204,60 340 371,96
4 Cztonek Zarzadu 347 446,64 0,00 347 446,64
5 Czlonek Zarzadu 585 529,08 0,00 585 529,08
6 Czlonek Zarzadu 812 837,34 0,00 812 837,34
7 Czlonek Zarzadu 1131 768,04 0,00 1131 768,04
8 Cztonek Zarzadu 2967 223,54 31537,98 2998 761,52

Zarzad razem 6558 729,97 202 041,69 6760 771,66



Rada Nadzorcza

Wyplacone przez
Wyplacone przez jednostki zalezne i
Lp. ComArch S.A. stowarzyszone Razem

1 Cztonek Rady Nadzorczej 15 000,00 0,00 15 000,00
2 Czlonek Rady Nadzorczej 15 000,00 0,00 15 000,00
3 Cztonek Rady Nadzorczej 15 125,00 0,00 15 125,00
4 Cztonek Rady Nadzorczej 15 125,00 0,00 15 125,00
5 Cztonek Rady Nadzorczej 30 000,00 0,00 30 000,00
6 Cztonek Rady Nadzorczej 31 000,00 0,00 31 000,00
7 Cztonek Rady Nadzorczej 300 000,00 0,00 300 000,00
Rada Nadzorcza razem 421 250,00 0,00 421 250,00

ComArch SA dziatajac na podstawie przepisu art. 81c ust. 1 pkt 2) Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 447, z pézn. zm.) w dniu 5 kwietnia 2005 roku
ztozyt do Komisji Papieroéw Wartosciowych i Gietd wniosek o zwolnienie z obowiazku przekazania innym podmiotom
wymienionym w art. 81 ust. 1 Ustawy oraz do publicznej wiadomosci informacji nie stanowiacej informacji poufnej zawartej w
raporcie rocznym - tj. imion i nazwisk 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych ComArch SA w zakresie informacji o wysokosci
indywidualnych wynagrodzen zamieszczonych w nocie nr 39 rocznego sprawozdania finansowego ComArch SA (SA-R 2004).

Na dzien 31.12.2004 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i
porgczenia na rzecz Czlonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

Zgodnie z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki w 2004 roku zostato
wyemitowanych 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G po cenie emisyjnej rowniej warto$ci nominalnej, tj. po cenie 1 zt
kazda. Subskrypcja akcji serii G miata miejsce w dniach 17 - 18 czerwca 2004 roku. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o rejestracji akcji serii G w dniu 29
czerwca 2004 roku. Kurs zamknigcia akcji ComArch SA w tym dniu wynidst 56,50 z1, co oznacza, ze rdznica migedzy wartoscia
rynkowq akcji przyznanych Prezesowi Spotki a warto$cia ich nabycia wyniosta 6.981.179 zi.

Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwatg nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaty, opcja za 2004 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $rednia kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednia kapitalizacja z grudnia
2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 140.587.330,11 zl, czyli warto$¢ opcji wynosi 7.029.366,51 zt. Rownoczesnie
Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 po cenie
emisyjnej rowniej warto$ci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda. Rada Nadzorcza zobowiazala Zarzad w terminie 30 dni do
podjecia uchwaly w sprawie emisji akcji serii G3 na powyzszych warunkach oraz w zwiazku z celami programu wyrazita zgode
na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad ComArch SA informuje, Ze emisja akcji
serii G3 przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Spotki.

Kurs zamknigcia akcji ComArch SA w tym dniu 04.04.2005 roku wyniost 57,50 zl, co oznacza, Ze roznica migdzy warto$cia
rynkowq akcji przyznanych Prezesowi Spotki a ich ceng emisyjna wyniosta 5.803.002 zi.

Nota 40.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH - NIE DOTYCZY

Nota 41.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26.01.2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch jest spotka w
100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1,2 mln RUB i dzieli si¢ na 1.200.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogdlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 1.200.000 glosow. Kapitat zakltadowy zostanie optacony w catosci gotdwka. Spotka zajmuje sig sprzedaza
produktéw ComArch w Rosji oraz czgSciowym supportem dostarczonych klientom systemow informatycznych.

W dniu 18.03.2005 roku Zarzad ComArch SA zostal poinformowany przez Dom Maklerski POLONIA NET SA, bedacy
oferujacym akcje serii F spo6iki Interia.pl SA w publicznym obrocie papierami warto§ciowymi o przydziale spotce ComArch SA



425.000 akcji spotki Interia.pl SA. Cena emisyjna przydzielonych akcji wynosi 10 zt za jedng akcjg. Interia.pl SA jest spotka
stowarzyszong ComArch SA. Warto$¢ transakcji: 4 250 000 zt.

W dniu 23.03.2005 roku ComArch SA otrzymat podpisana zmiang do umowy o kredyt inwestycyjny z Fortis Bank Polska SA z
siedziba w Warszawie na finansowanie budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 47/2004. Zmiana polega na przedhuzeniu o 3 miesiace okresu
wykorzystania kredytu. Obecnie $rodki pienigzne w ramach kredytu moga by¢ uruchamiane do 30.06.2005 roku. Wartosé
umowy: 20 min zt.

Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwatg nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaty, opcja za 2004 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $rednig kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednia kapitalizacja z grudnia
2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 140.587.330,11 z1, czyli warto$¢ opcji wynosi 7.029.366,51 z. Rownocze$nie
Rada ustalita, Ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 102.708 akeji zwyktych na okaziciela serii G3 po cenie
emisyjnej rowniej warto$ci nominalnej, tj. po cenie 1 zI kazda. Rada Nadzorcza zobowiazala Zarzad w terminie 30 dni do
podjgcia uchwaty w sprawie emisji akeji serii G3 na powyzszych warunkach oraz w zwiazku z celami programu wyrazita zgodg
na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad ComArch SA informuje, ze emisja akcji
serii G3 przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Spotki.

W dniu 29.03.2005 roku Robert Chwastek ztozyt rezygnacjg z pelnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch SA. Jako powody
ztozenia rezygnacji p. Robert Chwastek podal przyczyny osobiste.

Nota 42. .
POLACZENIE SPOLEK

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31.08.2004 r. wydat postanowienie o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spotek ComArch SA i ComArch
Krakéw SA oraz potaczenia spotek ComArch SA i CDN-ComArch SA. Dniem polaczenia jest 31.08.2004 roku.

Potaczenie przedmiotowych Spotek odbyto si¢ w obu przypadkach na podstawie przepisu artykutu 492 § 1 pkt 1) w zwiazku z art.
515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Przedmiotowe Spotki potaczyly si¢ w trybie okre$§lonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu
Spétek Handlowych, tj. w trybie aczenia si¢ poprzez przejgcie. Caty majatek spotek przejmowanych, tj. ComArch Krakéw SA i
CDN-ComArch SA zostal przeniesiony na spotke przejmujaca, tj. ComArch SA.

Spétka przejmujaca ComArch Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057567. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ComArch SA jest dziatalno$¢ w zakresie
informatyki - PKD 72.

Spoétka przejmowana ComArch Krakow Spotka Akceyjna z siedziba w Krakowie byla zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000016330. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci ComArch Krakoéw S.A. byta dziatalnos¢ w
zakresie informatyki - PKD 72. ComArch Krakow SA na dzien potaczenia byta spotka zalezna w 100% od ComArch SA.

Spotka przejmowana CDN-ComArch Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie byta zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000037947. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CDN-ComArch SA byla dziatalno$¢ w
zakresie informatyki - PKD 72. CDN-ComArch SA na dzief potaczenia byla spotka zalezna w 100% od ComArch SA.

Nota 43.
ZMIANY PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W zwiazku z wejsciem w zycie w 2004 r. zmiany rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
Instrumentow szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz. U. 2001 r. nr 149, poz. 1674 oraz z 2004 r. nr 31, poz. 266) i w celu dostosowania si¢ do wymogow
Rozporzadzenia, Spotka dokonata zmiany zasad rozpoznawania wbudowanych instrumentow pochodnych poczawszy od 2004 r.
Rownoczesnie dla zapewnienia poréwnywalnosci danych za 2004 i 2003 r. Spotka dokonata zmiany prezentacji danych za 2003
r., w stosunku do danych zwartych w raporcie SA-R 2003. Znowelizowane rozporzadzenie definiuje sytuacje w ktorych nie
rozpoznaje si¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych. Zgodnie z Par. 10 pkt la ppkt 5) lit ¢) Rozporzadzenia, nie rozpoznaje
si¢ wbudowanego instrumentu pochodnego w sytuacji, gdy umowa zawarta jest w walucie, w ktorej na rynku krajowym
powszechnie zawierane sa umowy na dostawg okre§lonych dobr i ustug



Bilans

Dane za 2003 r. wg
raportu SA-R 2003

Przeksztalcenie danych
(zmiana przyjetych zasad

Dane za 2003 r.
po przeksztalceniu

rachunkowosci)
AKTYWA 31.12.2003 31.12.2003

Korekta po korekcie
Aktywa trwale 102 820 102 820
Aktywa obrotowe 131 003 -2 015 128 988
w tym
Krotkoterm. roz .miedzyokr. 12 473 -2015 10 458
Suma bilansowa 233 823 -2 015 231 808
Bilans
PASYWA 31.12.2003 Korekta 31.12.2003

po korekcie
Kapitat wiasny 127 319 -30 127 289
w tym
Kapitat zaktadowy 6727 6727
Kapitat zapasowy 96 714 96 714
Kapitat z aktualizacji 1723
wyceny 1723
Pozostate kapitaly 9 685
rezerwowe 9 685
Zysk z lat ubieglych 207 572 779
Zysk netto 12 263 -602 11 661
Zobowigzania i rezerwy 106 504 -1 985 104 519
w tym
rozliczenia migdzyokresowe 19 789 -1 985 17 804
Suma bilansowa 233 823 -2 015 231 808
31.12.2003

Rachunek zyskéw i strat 31.12.2003 Korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy 183 948 1108 185 056
Przychody netto ze
sprzedazy produktow 96 545 1108 97 653
Zysk brutto ze sprzedazy 39 946 1108 41 054
Zysk ze sprzedazy 15 062 1108 16 170
Zysk z dziatalnos$ci
operacyjnej 14 770 1108 15 878
Przychody finansowe 4970 4970
Koszty finansowe 6 887 1710 8 597
Zysk brutto 12 853 -602 12 251
Zysk netto 12 263 -602 11 661




SPRAWOZDANIE ZARZADU

COMARCH SA

Z DZIALALNOSCI SPOLKI

W 2004 ROKU

Krakow, 04 kwietnia 2005 roku
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1. Informacje o firmie

Firma Spotki:

Adres Spotki:

Telefon:

Fax:

Regon:

Nr identyfikacyjny NIP:

2. Akcjonariusze

Zgodnie z informacja posiadang przez Spotke na 31.12.2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5 % glosow na WZA

ComArch Spotka Akeyjna

31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta I1 39 a
(12) 646 10 00

(12) 646 11 00

350527377

677-00-65-406

ComArch SA sa Panstwo Elzbieta i Janusz Filipiakowie.

Akcjonariusze ilo$¢ akceji % akcji % gloséw
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.122.685 45,57% 69,70%
Pozostali cztonkowie Zarzadu 252.830 3,69% 5,06%
Inni akcjonariusze 3.476.872 50,74% 25,24%
Razem 6.852.387 100,00% 100,00%
3. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej ComArch w dniu 31.12.2004 roku:

Imie i nazwisko Funkcja

Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady
Krzysztof Zielinski Wiceprzewodniczacy Rady
Maciej Brzezinski Cztonek Rady

Anna Lawrynowicz Czlonek Rady

Wojciech Kucharzyk Cztonek Rady

Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2004 roku powotato nowy sktad Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady zostali pani
Anna Lawrynowicz oraz pan Wojciech Kucharzyk, zastgpujac na stanowiskach cztonkéw Rady panéw Mariana Noge oraz
Tadeusza Wiudyka. Wedtug wiedzy Spotki sposréd cztonkéw Radu Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta

Filipiak jest w posiadaniu akcji Spotki.

4. Zarzad

Sktad Zarzadu ComArch w dniu 31.12.2004 roku:

Imig i nazwisko Funkcja

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu
Rafal Chwast Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu
Pawel Prokop Wiceprezes Zarzadu
Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu
Robert Chwastek Czlonek Zarzadu
Christophe Debou Czlonek Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk Czlonek Zarzadu

Na posiedzeniu w dniu 14.06.2004 roku Rada Nadzorcza ComArch SA powotata z dniem 18.06.2004 roku Zarzad Spoétki na
nowa kadencjg. Sposrod wszystkich powotanych cztonkéw Zarzadu ComArch SA Zbigniew Rymarczyk zostat powotany po raz
pierwszy. Na dzien 31.12.2004 roku Janusz Filipiak tacznie z Elzbieta Filipiak posiadali 3.122.685 akcji ComArch SA, Rafat
Chwast posiadat 6.566 akcji, Tomasz Maciantowicz posiadat 197.134 akcji, Pawet Prokop posiadat 24.440 akcji, Pawel
Przewigzlikowski posiadat 24.440 akcji oraz Zbigniew Rymarczyk posiadat 250 akcji.



Prokurentami Spotki sa: Jowita Gmytryk, Katarzyna Maurer, Tomasz Matysik, Tomasz Nakonieczny oraz Dariusz Duratek.

5. Podstawowe dane finansowe

2004 2003 2002
Przychody ze sprzedazy 249.831 185.056 156.205
Zysk operacyjny 14.921 15.878 11.133
Zysk netto 8.399 11.661 9.770
Zysk na akcje 1,24 1,69 1,35
Aktywa 252.283 231.808 225.389
Wartos¢ ksiggowa 128.642 127.289 138.761
Warto$¢ ksiggowa na akcje 18,77 18,92 19,20

W 2004 roku Spotka osiagneta rekordowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 249,8 min zt, co oznacza wzrost o 35% w
stosunku do 2003 roku oraz o 60% w stosunku do 2002 roku. Na koniec roku wyzsze niz w rok wczesniej byly aktywa oraz
warto$¢ ksiggowa Spoltki. Pozostate parametry ekonomiczne tj. zysk operacyjny, zysk netto, zysk na akcj¢ byly nizsze niz w
poprzednich roku.

Zarzad Spotki zwraca uwagg, ze pordéwnywalnos$¢ danych za 2004 rok w stosunku do lat poprzednich jest znieksztalcona, gdyz w
dniu 31.08.2004 nastapito przejecie przez ComArch SA spotek ComArch Krakow SA oraz CDN-ComArch SA. W zwiazku z
tym, ze dane finansowe ComArch SA na dzien 31.12.2004 roku obejmuja dane finansowe przejetych spotek, ich porownywanie z
danymi Spotki za lata poprzednie moze prowadzi¢ do blednych wnioskow. Do analizy rocznych wynikow ComArch bardziej
adekwatne saq dane skonsolidowane.

6. Zatrudnienie

W dniu 31.12.2004 roku SA zatrudnial 1.510 0séb wobec 607 osob 31.12.2003 roku. Tak znaczacy wzrost zatrudniania wynikal z
dwoch podstawowych powoddéw. Pierwszy to systematyczne zatrudnianie w 2004 roku informatykow i wdrozeniowcow,
absolwentow wyzszych uczelni w wieku 25-30 lat w celu zwigkszenia zwigkszania mocy produkcyjnych w zwiazku z szybko
przyrastajaca liczba projektéw. Drugi powod to przejgcie przez ComArch SA spotek ComArch Krakow SA i CDN-ComArch SA,
co skokowo zwigkszylo poziom zatrudnienia w Spotce. W ponizszych tabelach przedstawione zostato Srednioroczne zatrudnienie
w ComArch SA:

\

1lo$¢ 0s6b zatrudnionych: 2004 2003
- na state 874 442
- jako wspotpracownicy 171 60
Razem 1045 502
Pracownicy zatrudnieni na stale: 2004 2003
- bezposrednio produkcyjni 425 214
- posrednio produkcyijni i sprzedaz 260 88
- kierownictwo i administracja 189 140
Razem 874 442

7. Kurs na gieldzie

OKkres najwyzszy najnizszy
I kwartat 2004 54,00 45,70
1I kwartat 2004 58,70 51,10
111 kwartat 2004 69,00 54,90
IV kwartat 2004 72,00 64,0




W dniu 31.12.2004 roku kurs zamknigcia akcji ComArch SA na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie wynidst 71,50
zk. W 2003 roku ostatni kurs zamknigcia akcji ComArch S.A. wynidst 51,30 zt. Oznacza to, ze w 2004 roku akcje ComArch
przyniosty stopg zwrotu na poziomie 39%.

8. Najwazniejsze wydarzenia w 2004 roku
A) Kontrakty
Do najwazniejszych umow podpisanych przez ComArch w 2004 roku naleza:

W dniu 17.06.2004 roku ComArch otrzymat podpisane dwie umowy pomigdzy konsorcjum spotek w sktadzie: ComArch SA i
ComArch Krakéw SA a Ministrem Edukacji Narodowej 1 Sportu z siedziba w Warszawie. Przedmiotem uméw byla dostawa do
szkot, instalacja i integracja pracowni internetowych i przytaczenie ich do istniejacej sieci Internet w wojewddztwach:
wielkopolskim i zachodniopomorskim (pierwsza umowa), $laskim i opolskim (druga umowa).t.aczna warto§¢ wszystkich umow
zawartych z Ministrem Edukacji Narodowej i Sportu od dnia publikacji ostatniego raportu o umowach z MENIS, tj. od dnia
01.10.2003 roku wyniosta ok. 16,6 mln zt. Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa z 16.06.2004 roku na dostawg do szkdt,
instalacjg i integracjg¢ pracowni komputerowych i przytaczenie ich do istniejacej sieci Internet w wojewodztwach: wielkopolskim i
zachodniopomorskim. Warto$¢ umowy wynosita ok. 6,6 mln zt.

W zwiazku z podpisaniem kolejnej umowy z Bankiem Przemystowo - Handlowym PBK SA, Zarzad ComArch SA poinformowat,
ze w ciagu ostatnich 12 miesigcy ComArch SA wraz ze spotkami zaleznymi podpisal umowy z Bankiem Przemystowo -
Handlowym PBK SA z siedzibg w Krakowie o tacznej wartosci ok. 13,4 mln zt. Umowa o najwyzszej wartosci (4,8 min zt) jest
umowa z 09.04.2003 roku na dostarczenie i wdrozenie systemu wspierajacego dziatalno$¢ biznesowa Banku.

Zarzad ComArch SA poinformowal o podpisaniu umowy z Fundacja "Fundusz Wspdtpracy" Jednostka Finansujaco-
Kontraktujaca na zaprojektowanie i wdrozenie Informatycznego Systemu Wspomagania Kontroli Skarbowej dla Ministerstwa
Finansow. Warto$¢ umowy wynosi 1.525.000 EUR.

ComArch SA poinformowat o podpisaniu przez spotke zalezng ComArch Krakéw SA umowy z Tesco Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie o warto$ci 7,5 mln zt. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wdrozenie 1 obstuga sieci WAN dla najwigkszej
sieci handlowej w Polsce TESCO. W ramach umowy ComArch dostarczy i skonfiguruje urzadzenia funkcjonujace w tego rodzaju
sieciach oraz bedzie §wiadczyt ustugi optymalizacji oraz konsultingu w zakresie wdrazania nowych technologii i ustug.

ComArch SA podpisal umowg z czeska Jednostka Finansujaco - Kontraktujaca na realizacj¢ projektu informatycznego dla
Czeskiej Inspekcji Handlu finansowanego ze $rodkow pomocowych PHARE, ktory wzmocni nadzor i bezpieczenstwo rynku
handlowego w Czechach. System informatyczny wdrozony przez ComArch begdzie oparty o specjalistyczna bazg danych i
umozliwi komunikacj¢ tradycyjna i mobilna pomigdzy centrala, oddziatami regionalnymi oraz pracownikami terenowymi
inspektoratu. Jest to pierwsza umowa eksportowa ComArch z europejska administracja publiczna.

ComArch podpisal we Lwowie porozumienie o wspoipracy z Uniwersytetem Panstwowym "Politechnika Lwowska". Wspdlna
intencja ComArch i Politechniki jest utworzenie centrum produkcji oprogramowania we Lwowie. W tym celu ComArch bedzie
zatrudniat absolwentéw kierunku Informatyka Politechniki Lwowskiej. Obie strony porozumienia bgda wspolpracowaé w
zakresie tworzenia programow, ksztalcenia oraz badan naukowych.

Porozumienie zostato podpisane przez Prezesa Zarzadu ComArch, Prof. Janusza Filipiaka i Rektora Politechniki Lwowskiej Prof.
Jurija Rudawskija, w obecnosci Marszalka Matopolski Janusza Sepiota i Przewodniczacego Lwowskiej Obwodowe;j
Administracji Panstwowej Oleksandra Sendegi.

Poza tym ComArch poinformowat o nastgpujacych umowach:

Zarzad ComArch SA informuje, iz w dniu 28.09.2004 roku otrzymat podpisana umowg o limit wierzytelnosci do kwoty 30 mln zt
z Raiffeisen Bank Polska SA z siedziba w Warszawie. ComArch SA moze wykorzystywaé limit wierzytelnosci w formie
gwarancji bankowych dobrego wykonania, przetargowych, ptatnosci, zwrotu zaliczki i akredytyw zwiazanych z realizowanymi
kontraktami oraz w postaci kredytu w rachunku biezacym do wysokosci 10 mln zt.

W dniu 25.10.2004 roku ComArch SA podpisal umowe o kredyt inwestycyjny z Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie
na finansowanie budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$¢
kredytu wynosi 85 % warto$ci inwestycji, maksymalnie 20 mln zt. Okres kredytowania wynosi 10 lat, oprocentowanie kredytu



oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno nastapi¢ do 31.03.2005 r. Zabezpieczeniem kredytu sa weksel in
blanco, hipoteka na dziatkach, na ktorych zostanie wybudowany budynek oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku.

B) Inwestycje

Zarzad ComArch SA w dniu 16 kwietnia powzial informacjg o rejestracji spotki ComArch Middle East FZ-LLC, z siedziba w
Dubaju, bedacej spotka zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. AED i dzieli si¢ na 200 udziatow po
1 tys. AED kazdy (1 AED stanowi okoto 1,08 PLN). ComArch SA objat wszystkie udziaty za gotowke po warto$ci nominalne;j.
Ogolna liczba glosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych udzialow wynosi 200 gtoséw. Spotka bedzie zajmowata sig
sprzedaza produktow ComArch na Bliskim Wschodzie oraz czgsciowym supportem dostarczonych klientom systemow
informatycznych.

W dniu 27.05.2004 roku Zarzad ComArch SA poinformowat o zamiarze uczestnictwa w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego MKS
Cracovia SSA poprzez objgcie akcji nowej emisji o warto$ci 4 mln zt. MKS Cracovia SSA zamierza pozyska¢ $rodki z funduszy
unijnych na rozbudowe infrastruktury sportowej i rekreacyjnej na gruntach bedacych w uzytkowaniu wieczystym klubu. Srodki z
emisji beda wykorzystane przez MKS Cracovia SSA na przygotowanie inwestycji oraz przygotowanie wnioskéw o
dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach dzialania 1.4 Zintegrowanego Programu
Operacyjnego Rozwoju Regionalnego. Po uchwaleniu emisji przez WZA MKS Cracovia SSA, udziat ComArch SA w kapitale i
glosach MKS Cracovia SSA wzrost do 48,09%. Jednoczesnie Zarzad ComArch SA poinformowal, ze w biezacym roku
kalendarzowym spotki grupy kapitatowej ComArch zamierzaja przeznaczyé na dziatalno$¢ promocyjno-marketingowa
prowadzong za posrednictwem MKS Cracovia SSA nie wigeej niz 1.5% przychodéw skonsolidowanych Grupy, czyli okoto cztery
i p6t miliona ztotych.

W dniu 1 czerwca 2004 roku zostata zarejestrowana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig "ComArch" z siedziba w Kijowie
na Ukrainie, bgdacej spotka w 100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zakladowy spotki zostat pokryty gotowka i wynosi 20.500
UAH (1 UAH stanowi okoto 0,72 PLN). Zarejestrowana spotka jest jednoosobowa spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Spotka bedzie zajmowata si¢ sprzedaza produktéw Grupy ComArch na Ukrainie z czgSciowym supportem dostarczonych
klientom systemow informatycznych.

W dniu 18.06.2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia zarejestrowat spotke CIV Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
bedacej spotka zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50 tys. zt i dzieli si¢ na 1000 udziatow po 50 zt kazdy.
ComArch SA objal 999 udziatlow za gotowke po wartosci nominalnej. Ogodlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych udziatlow wynosi 1000 gloséw. CIV Sp. z o.0. bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ teleinformatyczna, polegajaca na
dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby wilasne, spotek Grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch
kontraktow.

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w dniu 19.07.2004 roku wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MKS Cracovia SSA o 4 min zi. W wyniku tego podwyzszenia ComArch SA objat za gotowke 40 000 akcji
imiennych zwyklych serii D po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej w wysokosci 100 zt za kazda akcjg. Po w/w
podwyzszeniu kapitat zakladowy MKS Cracovia SSA wynosi 14 557 000 zt i dzieli si¢ na 145 570 akcji. Na kapital zaktadowy
sktada si¢ 70 570 akcji serii A, 5 000 akcji serii B, 30 000 akcji serii C oraz 40 000 akcji serii D. Ogodlna liczba gltosow
wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 145 570 gloséw. Po w/w rejestracji ComArch SA posiadat 70.001 akcji i
gloséw na WZA MKS Cracovia SSA, co stanowito 48,09% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki.

W III kwartale 2004 roku ComArch SA nabyt od jednego z akcjonariuszy Cracovia SSA 1.549 akcji Spotki w rezultacie czego
udzial ComArch SA w kapitale Cracovii SSA zwigkszyt si¢ do 49,15%.

W dniu 31 sierpnia 2004 roku zostaly zarejestrowane w sadzie zmiany udzialowcéw w spotce z ograniczona odpowiedzialno$cia
MHTRADE s.r.0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji oraz zmiany firmy Spotki na ComArch s.r.o. Kapitat zaktadowy ComArch s.r.o.
wynosi 200.000 SKK (1 SKK stanowi okoto 0,1105 PLN). ComArch SA nabyl 1 udzial stanowiacy 100% kapitatu Spotki od 2
0s0b fizycznych za kwotg 175.400 SKK. ComArch s.r.0. zajmuje si¢ produkcja oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch.

W dniu 22.11.2004 roku zostata zarejestrowana w rejestrze publicznym miasta Panamy spotka ComArch Panama, Inc. ComArch
Panama, Inc. jest spotka w 100% zalezna od ComArch Global, Inc, bgdacej spotka zalezna od ComArch SA. Kapital zaktadowy
Spotki wynosi 10 tys. USD i dzieli si¢ na 10.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 USD kazda. Ogolna liczba gtosow wynikajaca z
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 10.000 gltosow. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci gotowka. Spotka zajmuje
si¢ sprzedaza i produkcja systemow informatycznych na rynek Ameryki Srodkowej i Pohudniowej.



C) Uchwaly WZA i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 29 marca 2004 roku uchwate nr 2/3/2004 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spoétki na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2003 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $rednia kapitalizacja z grudnia 2002 r., a $rednia kapitalizacja z grudnia
2003 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wynidst 122.994.538,00 z1, czyli warto$¢ opcji wynosi 6.149.726,90 zt. RoOwnoczesnie
Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 125.787 akcji zwyklych na okaziciela serii G po cenie emisyjnej
réwniej warto$ci nominalnej, tj po cenie 1 zt kazda.

Rada Nadzorcza zobowigzala Zarzad w terminie 30 dni do podjgcia uchwaty w sprawie emisji akcji serii G na powyzszych
warunkach oraz w zwiazku z celami programu wyrazila zgodg na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom. Emisja akcji serii G przeprowadzona zostanie na zasadach kapitalu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu
Spofki.

Na posiedzeniu w dniu 14.06.2004 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 18.06.2004 roku:

Pana Janusza Filipiaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Rafata Chwasta na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Tomasza Maciantowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Pawta Prokopa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Pawta Przewigzlikowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Roberta Chwastka na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Christophe Debou na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Zbigniewa Rymarczyka na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ComArch SA.

Uchwata Rady Nadzorczej o powotaniu Zarzadu Spotki wynika z faktu, iz mandaty cztonkow Zarzadu ComArch SA - w zwiazku
z uptywem kadencji, na ktdra zostali powotani - wygasaja w dniu 17.06.2004 roku.

Sposrod wszystkich powotanych cztonkow Zarzadu ComArch SA Zbigniew Rymarczyk zostat powolany po raz pierwszy.
Pozostali (Janusz Filipiak, Rafal Chwast, Tomasz Maciantowicz, Pawet Prokop, Pawet Przewiezlikowski, Robert Chwastek,
Christophe Debou) peili funkcje w obecnym Zarzadzie ComArch SA.

Zarzad ComArch S.A. raportem biezacym nr 15/2004 przekazat do publicznej wiadomosci sprawozdanie z dzialalno$ci Rady
Nadzorczej ComArch SA w 2003 roku, zawierajace oceng sytuacji Spotki w 2003 roku zgodnie z zasada nr 18 tadu
korporacyjnego, wynikajaca z "Dobrych praktyk w spotkach publicznych".

W zwiazku z zasada nr 2 "Dobrych praktyk w spotkach publicznych" raportem biezacym nr 20/2004 Zarzad ComArch SA
przedstawit uchwate nr 15/6/2004 Rady Nadzorczej ComArch SA w sprawie pozytywnego zaopiniowania uchwal na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2004 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2004 roku podjeto uchwaty migdzy innymi w nastgpujacych sprawach:

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 1.01.2003
- 31.12.2003,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ComArch za rok obrotowy
1.01.2003 - 31.12.2003,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dzialalno$ci za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003 oraz badania sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sp6iki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ComArch za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003,

- podziatu zysku netto ComArch SA za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003, ktory zostal przeznaczony w calosci na kapitat
rezerwowy,

- udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym
1.01.2003-31.12.2003,

- potaczenia ComArch SA ze spotka ComArch Krakow SA oraz ze spotka CDN - ComArch SA,

- powotania do Rady Nadzorczej ComArch SA nastgpujacych osob: Elzbietg Filipiak (przewodniczacy), Krzysztofa Zielinskiego
(wiceprzewodniczacy), Macieja Brzezinskiego (cztonek), Anng Lawrynowicz (cztonek), Wojciecha Kucharzyka (cztonek),

- w sprawie zmian w Statucie Spotki.



D) Operacje na akcjach i obligacjach ComArch SA

W zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie uchwaty nr 6
NWZA z 21 grudnia 2001 roku oraz w zwiazku z uchwata Rady Nadzorczej Spotki z 29 marca 2004 roku zobowiazujaca Zarzad
do podjegcia uchwaly w sprawie emisji akcji serii G, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 3/2004, Zarzad
ComArch SA podjat w dniu 26 kwietnia 2004 roku uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
publicznej emisji 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt oraz zmiany Statutu Spotki.

Emisja akcji serii G nastapila z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena emisyjna wynosita 1 zt.
Akcje serii G pokryte zostaty wylacznie gotowka i begda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G wprowadzone zostang do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wszystkie akcje serii G zaoferowane zostana Prezesowi Spotki. Umowa o objeciu akcji
serii G zostanie zawarta w terminie do dnia 30 pazdziernika 2004 roku.

W dniu 30.06.2004 roku Zarzad ComArch SA poinformowat, ze powzial zamiar nabycia w celu umorzenia 1.100 obligacji serii A
o wartosci nominalnej 10.000,00 pln kazda, zamiennych na akcje serii H. Po umorzeniu przewidywana ilo$¢ obligacji serii A
zamiennych na akcje serii H bedzie wynosita 2.900 sztuk.

Na zasadzie art. 25 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001, nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm. ) ComArch
SA nabyl w dniu 14.07.2004 r. 486 obligacji wlasnych serii A zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji zostal dokonany
w celu umorzenia. Srednia jednostkowa cena nabycia obligacji (bez prowizji maklerskiej) wyniosta 121,50% nominatu
powigkszona o nalezne odsetki od poczatku biezacego okresu odsetkowego do momentu nabycia obligacji przez ComArch SA.

W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjal uchwat¢ w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje serii H,
ktorych emitentem byl ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji serii A zamiennych na
akcje serii H wynosi 3.514 szt.

Uchwata Nr 327/04 z 27 lipca 2004 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku
Spoétki postanowit przyja¢ do Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki
ComArch SA o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i nada¢ im kod PLCOMARO00087.

Zarzad ComArch SA ztozyt wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie 125.787 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, zarejestrowanych w KDPW pod
kodem PLCOMARO00087. Proponowany przez ComArch SA termin wprowadzenia w/w akcji do obrotu gietdowego to
17.08.2004 r.

Uchwata Nr 349/04 z 4 sierpnia 2004 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych SA po rozpatrzeniu wniosku
Spotki w zwiazku z umorzeniem 486 obligacji ComArch SA stwierdzil, ze pod kodem PLCOMARO00079 oznaczonych jest 3.514
obligacji.

Uchwata nr 366/04 z 13 sierpnia 2004 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA odmoéwit dokonania w
dniu 17.08.2004 roku asymilacji 125.787 akcji ComArch SA oznaczonych kodem PLCOMARO00087 z 4.959.400 akcjami Spotki
oznaczonych kodem PLCOMARO00012. Powodem odmowy asymilacji jest brak dokumentu potwierdzajacego jednolity status
w/w akcji w publicznym obrocie papierami wartosciowymi, tj. uchwaly Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA w przedmiocie wprowadzenia akcji serii G do obrotu gietdowego. Zarzad ComArch SA nie otrzymat uchwaly Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA w przedmiocie wprowadzenia akcji serii G do obrotu gietdowego. Zarzad Spotki
prowadzit rozmowy z Gielda w sprawie wprowadzenia akcji serii G do obrotu gietdowego.

Uchwatg nr 466/2004 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA z 22 grudnia 2004 roku na wniosek Spotki
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 125.787 akcji zwyklych na okaziciela serii G spotki ComArch SA o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem 29 grudnia 2004 r.

E) Operacje na akcjach spolek zaleznych od ComArch SA

W dniu 01.03.2004 roku spotki zalezne ComArch Internet Ventures SA oraz CDN SA z siedziba w Krakowie poinformowaty o 3
postanowieniach wydanych w dniu 27.02.2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie.

Na mocy pierwszego postanowienia zostato dokonane podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki CDN SA z kwoty 102.000 zt do
kwoty 250.000 zt poprzez emisj¢ 169.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 1 zt oraz jednoczesne umorzenie 28.141 akcji serii



A '126.859 akcji serii B, tj. akcji wlasnych posiadanych przez CDN SA.

Na mocy drugiego postanowienia dokonano przejgcia spotki CDN SA przez spotke ComArch Internet Ventures SA poprzez
przejecie catego majatku oraz zmieniono firme pod ktora dziata spotka ComArch Internet Ventures SA na CDN Spoétka Akeyjna.
Na mocy trzeciego postanowienia wykreslono z Krajowego Rejestru Sadowego Spotke CDN SA (tj. spotke przejeta).

Po w/w przejeciu kapitat zaktadowy ComArch Internet Ventures SA (obecnie CDN-ComArch Spotka Akcyjna) nie zmienit sig i
wynosi 12.840.000 zt oraz dzieli si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (5 gloséw na WZA) o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA posiada obecnie 99,99 % gltosow na WZA Spolki. Ogoélna liczba glosow wynikajaca z
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 64 200.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarzad ComArch SA podjal uchwalge w sprawie polaczenia spotki ComArch SA ze swoimi
spotkami zaleznymi: ComArch Krakow SA i CDN-ComArch SA, w ktorych to spotkach ComArch SA posiadal w tym dniu
99,99% kapitatu. Sprawozdanie skonsolidowane ComArch SA za poprzednie lata obrotowe zawieralo dane finansowe obu
przejmowanych spotek. Majatek spotek zaleznych CDN-ComArch SA i ComArch Krakéw SA w cato$ci przypadat na posiadane
przez ComArch SA akcje w spotkach przejmowanych. W zwigzku z tym przedmiotowe potaczenie odbylo si¢ bez podwyzszenia
kapitatu spotki przejmujacej ComArch SA i nie byly przyznawane zadne akcje spotki przejmujacej ComArch SA. Statut
ComArch SA nie ulegt zmianie w zwigzku z przedmiotowym potaczeniem.

Przejecie spotek zaleznych CDN-ComArch SA i ComArch Krakéw SA przez ComArch SA miato na celu zwigkszenie
sprawnosci operacyjnej Grupy ComArch, poprzez wyeliminowanie niedogodnosci zwigzanych z funkcjonowaniem jako odrgbne
spotki, zwigkszenie synergii dziatania poprzez sprzedaz przez handlowcoéw poszczegolnych spotek calej oferty Grupy ComArch
oraz redukcje kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem poszczegdlnych spotek jako osobnych podmiotow prawnych. Przejgcie
przez ComArch SA spoétek zaleznych: CDN-ComArch SA i ComArch Krakéw SA pozwoli na lepsze organizacyjne
wykorzystanie zasobow ludzkich i majatku spotek przejmowanych oraz zwigkszenie potencjatu spoiki przejmujace;.

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
31.08.2004 r. wydat postanowienie o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spotek ComArch SA i ComArch
Krakéw SA oraz potaczenia spotek ComArch SA i CDN-ComArch SA. Dniem polaczenia jest 31.08.2004 roku.

Potaczenie przedmiotowych Spotek odbyto si¢ w obu przypadkach na podstawie przepisu artykutu 492 § 1 pkt 1) w zwiazku z art.
515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Przedmiotowe Spotki potaczyly sig w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu
Spotek Handlowych, tj. w trybie aczenia sig¢ poprzez przejgeie. Caty majatek spotek przejmowanych, tj. ComArch Krakéw SA i
CDN-ComArch SA zostal przeniesiony na spotke przejmujaca, tj. ComArch SA.

Spétka przejmujaca ComArch Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057567. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci ComArch SA jest dziatalno$¢ w zakresie
informatyki - PKD 72.

Spoétka przejmowana ComArch Krakoéw Spotka Akeyjna z siedziba w Krakowie byta zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000016330. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ComArch Krakow S.A. byta dziatalnos¢ w
zakresie informatyki - PKD 72. ComArch Krakéw SA na dzien potaczenia byta spotka zaleznag w 100% od ComArch SA.

Spotka przejmowana CDN-ComArch Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie byla zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000037947. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CDN-ComArch SA byta dziatalnos¢ w
zakresie informatyki - PKD 72. CDN-ComArch SA na dzien potaczenia byta spotka zalezna w 100% od ComArch SA.

F) Inne

W uzupehieniu do raportu rocznego przekazanego do publicznej wiadomos$ci w dniu 5 kwietnia 2004 roku, zgodnie z par. 22a
pkt 3 Regulaminu GPW Zarzad ComArch SA, przekazal aktualne o$wiadczenie dotyczace przestrzegania tadu korporacyjnego.
Spétka ComArch SA zadeklarowata przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego za wyjatkiem zasady nr 20 dotyczacej
sktadu Rady Nadzorcze;j.

W dniu 26.04.2004 roku Zarzad Comarch SA poinformowat, iz w zwiazku z wydaniem zgody przez Komisjg¢ Papierow
Warto$ciowych i Gield na przekroczenie 50% gloséw na WZA Interia.pl oraz w zwiazku z:

a) zaistnialag w ostatnich miesigcach sytuacja na rynku portali w Polsce oraz statym i znaczacym wzrostem tego rynku,

b) pozytywnym rozwojem sytuacji w Interia.pl, prowadzacym do osiagnigcia pozytywnego wyniku przez Spotke,

ComArch SA uwaza, iz korzystne dla spotki Interia.pl byloby zaoferowanie nowych produktow i ustug opartych na technologii
szerokopasmowej (w tym technologii UMTS).

Zarzad ComArch SA w raporcie biezacym nr 28/2004 poinformowat o zmianie zezwolenia na dziatalno$§¢ w specjalnej strefie
ekonomicznej.
ComArch SA uzyskal w dniu 22 marca 1999 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w



Krakowie. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 14 pazdziernika 1997 roku w sprawie ustanowienia Specjalnej
Strefy Ekonomicznej w Krakowie (Dz. U. Nr 135, poz. 912 z p6zn. zm.) podmioty, ktore zainwestowaty w krakowskiej specjalnej
strefie ekonomicznej co najmniej 2 mln EURO, uzyskiwaly nastepujace ulgi podatkowe:

a) w okresie pierwszych 6 lat dziatalnosci w strefie, dochdd z takiej dziatalnosci byt wolny od podatku dochodowego

b) po tym okresie, ale nie dtuzej niz do daty okreslonej w zezwoleniu, polowa osiagnigtego dochodu byla wolna od podatku
dochodowego.

Zwolnienie dotyczyto podatku dochodowego od 0s6b prawnych od dochodu uzyskanego z dziatalnosci okreslonej w zezwoleniu.
W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy
o specjalnych strefach ekonomicznych i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktora zmienita warunki zwolnien
podatkowych dla podmiotow dziatajacych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1
Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkow zezwolenia w celu dostosowania go do obowiazujacych w Unii
Europejskiej zasad udzielania

pomocy publicznej.

Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotéw, ktore
prowadza dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie
moze przekracza¢ 75% warto$ci inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31.12.2006 r, przy
czym przy ustalaniu maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej uwzglednia sig catkowita wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej
od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg
nieograniczonych wartosciowo, na ulgi ograniczone warto$ciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. Czyli w
przypadku ComArch SA maksymalna warto§¢ pomocy publicznej nie bgdzie mogta przekroczy¢ 75% warto$ci naktadow
inwestycyjnych, ktore ComArch SA ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia
31.12.2006 r.

ComArch SA wystapit do Ministra Gospodarki o zmiang warunkéw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat decyzje
Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okre§lone powyzej i zgodne z
Ustawa. Réwnoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydtuzony zostat do 31.12.2017 roku okres na jaki zostato wydane

zezwolenie dla ComArch SA. Oznacza to wydtuzenie okresu w jakim ComArch SA bedzie mogt wykorzystaé limit pomocy
publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomicznej inwestycji.

ComArch otrzymal nagrodg "Sieciowa firma 10-lecia" i pierwsze miejsce w kategorii "Integrator" w plebiscycie z okazji
jubileuszu branzowego magazynu NetWorld. Nominacji do nagrody dokonata redakcja pisma, natomiast czytelnicy pisma wybrali
zwycigzeg. NetWorld jest wydawany przez IDG i uwazany jest za jedna z najwazniejszych publikacji dla informatykéw i
kierownikow dziatoéw IT w Polsce.

W czasie XIV Forum Ekonomicznego w Krynicy, ComArch zostat uhonorowany nagroda "Firma Nowej Gospodarki Europy
Srodkowo-Wschodniej 2003". Jest ona przyznawana przedsigbiorstwu, ktore w danym roku wykazalo si¢ innowacyjnos$cia,
wiarygodno$cia oraz profesjonalizmowi w podejsciu do klientow.

Zgodnie z § 10 Regulaminu Korzystania z Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI), stanowiacego Zatacznik
nr 1 do Zarzadzenia nr 18/2004 Dyrektora Generalnego Urzgdu Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 22 pazdziernika
2004 roku, Zarzad ComArch SA poinformowat, ze od dnia 28 grudnia 2004 roku Spotka przekazuje raporty biezace i okresowe,
na podstawie przepisow o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, za pomoca Elektronicznego Systemu Przekazywania
Informacji (ESPI).

9. Produkty i ustugi oferowane przez Spétke w 2004 roku

ComArch kieruje swoja ofert¢ do $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych
systeméw informatycznych. Oferta ComArch obejmuje oprogramowanie, sprz¢t komputerowy i sieciowy oraz ushugi
wdrozeniowe, szkoleniowe i eksploatacyjne. Spotka korzysta z produktow wilasnych (wlasne oprogramowanie), jak réwniez z
rozwigzan firm partnerskich. ComArch wykonuje oprogramowanie pod konkretne zamowienia klienta, posiada réwniez szereg
gotowych systemow, ktore moga by¢ natychmiast wdrozone u klienta badz tez dostosowane do jego potrzeb.

Do podstawowych produktéw oraz ustug oferowanych przez Grupg naleza:

A. Systemy dla operatorow telekomunikacyjnych

Flagowymi produktami ComArch dla sektora telekomunikacyjnego sa platformy TYTAN Billing & Customer Care do rozliczania
operatoréw telekomunikacyjnych, oraz platforma InsightNet do zarzadzania ustugami i infrastruktura telekomunikacyjna.

Produkty TYTAN i InsightNet zaliczane sa do jednej z najwazniejszych grup produktéw informatycznych typu OSS & BSS
(Operations Support Systems & Business Support Systems). Dzigki réznorodnos$ci obszaréw, w ktorych dziataja moduty platform
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TYTAN 1 InsightNet, mozliwe jest budowanie rozwiazan, ktére sa w stanie zaspokoi¢ najbardziej wyrafinowane potrzeby
klientow.

System obstugi i rozliczen abonentéw TYTAN Billing & Customer Care

Kompletny zestaw modutow platformy TYTAN pozwala na obstuge wszystkich obszaréw dziatalnosci operatorow telefonii
stacjonarnej i komorkowej, dostawcow ustug internetowych, dostawcow tresci, a takze sieci inteligentnych czy telewizji
kablowych. Moduly platformy TYTAN, ktore moga by¢ wdrozone jako kompleksowe rozwiazanie lub jako osobne elementy,
umozliwiaja rozliczanie abonentow za korzystanie z ustug telekomunikacyjnych, generowanie faktur, wykrywanie naduzy¢, oraz
wydatnie poprawiaja jakos¢ obstugi klienta. System jest przystosowany do obstugi klienta masowego z uwzglednieniem specyfiki
poszczegdlnych grup abonentdéw oraz do obstugi klientow biznesowych. TYTAN jest systemem uniwersalnym, ktory pozwala na
definiowanie serwisOw razem z rozwojem ustug oferowanych odbiorcom przez operatora. TYTAN obstuguje wszystkie rodzaje
ustug opartych o GPRS, ISDN, oraz ustugi nowej generacji EGDE i UMTS. TYTAN uzyskat certyfikaty wydajnosciowe w
migdzynarodowych centrach testowych w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii oraz w Niemczech na najnowszych platformach
sprzgtowych firm HP oraz SUN. Komponenty platformy TYTAN wspotpracuja z najnowszymi serwerami firmy INTEL.

Najwazniejszymi modutami wchodzacymi w sklad platformy TYTAN sa Billing System, Customer Care, Revenue Sharing, Web
Care, Interconnect Billing, Mediation Device, Mobile Portal, 3ARTS, oraz Data Processing Server.

Najnowszym modutem platformy TYTAN jest system do rozliczen migdzyoperatorskich i partnerskich TYTAN InterPartner
Billing, ktoéry umozliwia rozliczanie ustug, w dostarczaniu ktorych uczestniczy wiele firm, dostawcow tresci, reklam i innych
serwisow. Najnowszym rozwiazaniem, ktore powstato w oparciu o platform¢ TYTAN i InsightNet jest Solution for Revenue
Assurance, ktore umozliwia operatorom likwidowanie niekontrolowanych wyptywow gotowki spowodowanych naduzyciami
zewngtrznymi i wewnetrznymi, btedami w konstrukeji taryf, czy awariami.

System zarzadzania sieciami teleinformatycznymi InsightNet Network Management

ComArch od samego poczatku swojego istnienia zajmuje si¢ réwniez realizacja systeméw do ewidencji zasobow sieci
telekomunikacyjnych oraz systeméw do zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi. Podstawowym systemem w tym obszarze
jest platforma InsightNet czyli, system do zarzadzania infrastruktura telekomunikacyjna i infrastrukturg IT. InsightNet podobnie
jak TYTAN ma budowg modulowa. Produkt przeznaczony jest przede wszystkim dla firm telekomunikacyjnych, ale czgsto
stosowany takze do zarzadzania sieciami innych przedsigbiorstw takich jak np. zaklady energetyczne czy korporacje posiadajace
rozlegle sieci teleinformatyczne. Zaprojektowana zgodnie z najnowoczes$niejszymi trendami w zakresie zarzadzania sieciami,
platforma InsightNet, umozliwia zarzadzanie usterkami pojawiajacymi si¢ w sieci Klienta, a nastgpnie sprawne zarzadzanie
rozwigzaniem problemu. Dzigki rozwiazaniom wizualizacyjnym ILOG zastosowanym przy budowie systemu, jego uzytkownicy
maja dostep do obrazu sieci dostgpnego na specjalnych konsolach graficznych. Kolejne moduty systemu sa odpowiedzialne za
zarzadzanie konfiguracja sieci Klienta, a takze za projektowanie oraz aktywowanie ustug telekomunikacyjnych. Dzigki ich
wykorzystaniu zasoby sieciowe moga by¢ optymalnie alokowane, natomiast nowe ustugi wdrazane w najkrotszym mozliwym
czasie. System pozwala takze na definiowanie oraz monitorowanie uméw SLA, przez co Klienci moga optymalizowaé zyski
realizowane na ich podstawie. Platforma InsightNet przeznaczona jest rowniez do zarzadzania obciazeniem sieci, zarzadzania
wydajnoscia sieci oraz zarzadzania ekipami technicznymi. InsightNet pozwala szybciej reagowaé na zmieniajaca si¢ sytuacj¢ na
rynku oraz szybko odpowiada¢ na nowe potrzeby klientéw, co z kolei umozliwia znaczne zwigkszenie zyskow.

Do najwazniejszych modulow platformy InsightNet naleza Fault Management, Fraud Detection, Configuration Mangement,
Performance Management, Service Level Agreement, Service Monitoring, Inventory Management, Service Provisioning, Trouble
Ticketing, oraz Workforce Management.

Najnowszym modutem w platformie InsightNet jest modut Service Management, dzigki ktoremu operatorzy telekomunikacyjni sa
w stanie kontrolowa¢ i zarzadza¢ dostarczanymi dla klientow ustugami, a takze sprawnie i szybko uruchamia¢ nowe ustugi, a
dzigki temu uzyskiwaé przewagg nad konkurencja. Niedawno ComArch uruchomit na platformie InsightNet réwniez system End-
2-End Monitoring, ktéry umozliwia operatorom komoérkowym monitorowanie jakosci ustug bezposrednio z poziomu telefonu
komorkowego abonenta.

Aktualnie systemy ComArch dla telekomunikacji maja kilkadziesiat doskonatych referencji na catym $wiecie i na nich opiera si¢
strategia eksportowa firmy. Potwierdzeniem doskonalej jakosci systemow sa tez wyrdznienia regularnie otrzymywane na
swiatowych targach i konferencjach branzowych. Do najwazniejszych zaliczy¢ mozna nominacje do nagrody Billing Awards w
kategorii ,,Najbardziej innowacyjny produkt billingowy” na targach Billing Systems 2001 w Londynie, nominacje w dwoch
kategoriach ,,Najlepszy nowy produkt” oraz ,,Billing ustug IP” na targach Billing World w Orlando, USA. Wdrozenie platformy
InsightNet u najwigkszego polskiego operatora komdorkowego Era, zostato nagrodzone w kategorii OSS Operational Excellence
na targach Billing World w Stanach Zjednoczonych. W 2004 roku system TYTAN InterPartner Billing zostat wyr6ézniony przez
prestizowe pismo Billing World 2004 and OSS Today Magazine w kategorii ,,Najlepszy nowy produkt”, natomiast na targach
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Billing Systems w Londynie uzyskat drugie miejsce w konkursie na najlepszy nowy produkt. ComArch z produktami TYTAN i
InsightNet jest cztonkiem najbardziej prestizowych organizacji zrzeszajacych dostawcow systemoéw OSS/ BSS TeleManagement
Forum i GSM Association. Informacje o tych systemach regularnie zamieszczane sa w raportach branzowych najwazniejszych
firm analitycznych takich jak IDC czy Gartner.

B. Systemy dla sektora finansowego

ComArch posiada bogata ofertg dla firm sektora finansowo-bankowego. Najwazniejszymi produktami dla tej grupy klientéw sa:
rodzina systeméw ORLANDO, system SUBREA oraz system AURUM KREDYTY. Ponizej zamieszczono krotki opis
poszczegdlnych produktow.

ORLANDO jest rodzing specjalistycznych systemoéw odpowiedzialnych za obstuge instytucji finansowych w zakresie zwiazanym
z obrotem papierami wartosciowymi. W sktad platformy ORLANDO wchodzi sze$¢ systemow, odpowiedzialnych za obstuge
réznych segmentéw rynku:

Systemy rodziny ORLANDO maja blisko 50 wdrozen w Polsce.

Jako nowa lini¢ produktow nalezy wymieni¢ rodzing aplikacji do obshugi towarzystw ubezpieczeniowych - SUBREA. System jest
przeznaczony do obstugi towarzystw majatkowych i zyciowych.

AURUM KREDYTY

Platforma Aurum Kredyty to rozwiazanie dla instytucji finansowych udzielajacych kredytow i pozyczek wyposazone w moduty
generacji produktow, obstugi procesdw, ratingu, scoringu, analizy danych i sprawozdawczosci. Wspierane sa proces sprzedazy i
obstuga kredytow poprzez oddziaty, Internet, call center oraz poprzez posrednikow kredytowych. System Aurum Kredyty zgodny
jest ze standardami Basel-2.

C. Systemy CRM i systemy zarzadzania dokumentami

System AURUM jest kompleksowym pakietem klasy CRM, stuzacym do zarzadzania relacjami z klientami i partnerami
handlowymi, pozwalajacym na maksymalne wykorzystanie potencjatu sieci Internet w codziennej dziatalnosci firmy. Sktada si¢
on z kilku modutow:

Aurum PartnerCare, Aurum CustomerCare, Aurum AgentCare, Aurum DataCare, Aurum CRM. Moga one pracowac zupetnie
niezaleznie od siebie. Aurum PartnerCare usprawnia wspolpracg pomigdzy centrala firmy a terenowa siecia sprzedazy (wlasne
oddziaty, partnerzy handlowi, dealerzy, ajenci itp.). PartnerCare obstuguje sprzedaz, realizacj¢ zamdwien, procesy logistyczne,
udostgpnia partnerom informacje handlowe (cenniki, stany magazynowe, informacje marketingowe). Pozwala na znaczne
zwigkszenie jako$ci obstugi partneréw przy jednoczesnej redukcji kosztow. Aurum CustomerCare pozwala na sprzedaz
produktéw przez Internet klientom koncowym, kompleksowa obstuge posprzedazna, udostgpnianie informacji. W zaleznosci od
potrzeb klienta i wagi udostgpnianych informacji CustomerCare zapewnia adekwatne do skali zagrozen zabezpieczenia. Aurum
AgentCare wspiera pracg pracownikow, przedstawicieli handlowych pracujacych w terenie. AgentCare zapewnia im
natychmiastowy dostgp do informacji handlowych (cenniki, promocje, stany magazynowe, biezacy stan rozliczen z
kontrahentami), pozwala na przyjmowanie zamowien, wystawianie faktur. AgentCare daje mozliwo$¢ gromadzenia i przesylania
do centrali waznych informacji z sieci sprzedazy: cen wilasnych i konkurencji, informacji o akcjach marketingowych, danych
charakteryzujacych sie¢ sprzedazy i dystrybucji. Aurum DataCare w oparciu o standard EDI obstuguje wymiang informacji z
duzymi sieciami handlowymi (super i hipermarkety), firmami logistycznymi. Pozwala na wymiang, bezposrednio pomigdzy
aplikacjami partneréw wszelkiego rodzaju dokumentéw w formie elektronicznej (cenniki, zamowienia, faktury, dokumenty
magazynowe, itp.). W ComArch dziata tez centrum outsourcingu rozwiazan EDI o nazwie ,,ECOD - Elektroniczne Centrum
Obstugi Dokumentow”.

Aurum CRM jest modutem centralnym zbierajacym i analizujacym informacje uzyskane poprzez PartnerCare, CustomerCare,
AgentCare, DataCare. Dzigki elastycznosci zastosowanych narzedzi kazdy uprawniony uzytkownik moze uzyskaé dostep do
aktualnych informacji dotyczacych sprzedazy i marketingu.

System vIBank (Aurum Customer Care) jest systemem bankowosci elektronicznej, dzigki ktéremu klienci bankow, biur
maklerskich oraz towarzystw ubezpieczeniowych moga korzysta¢ z ustug tych instytucji on-line poprzez sie¢ internetowa. System
ten juz w tym momencie osiagnat sukces na rynku, czego dowodem jest kilka podpisanych kontraktow na jego wdrozenie. System
viBank obecnie jawi si¢ jako najbardziej zaawansowany system na polskim rynku.

12



W ramach Systeméw Zarzadzania Dokumentami Spotka s$wiadczy kompleksowe ushugi w zakresie budowy systeméw
archiwizacji danych, organizacji pracy i zarzadzania informacja w przedsigbiorstwie. Od 1996 roku ComArch wspoélpracuje z
amerykanska korporacja FileNET, §wiatowym liderem w zakresie produktéw z dziedziny imaging i workflow.

Platforma zarzadzania dokumentami firmy FileNET obejmuje nastgpujace linie produktow:

- elektroniczne przechowywanie obrazéw dokumentéw - Document Imaging,

- zarzadzanie przeptywem pracy - WorkFlow - oprogramowanie do zarzadzania przeplywem zadan - jest rozwigzaniem
umozliwiajacym kompletng automatyzacjg procesoOw biznesowych,

- zarzadzanie zbiorami elektronicznie przechowywanych dokumentéw - Document Management - technologia ta zapewnia
mozliwos¢ stworzenia sprawnej wymiany i kontroli elektronicznej informacji.

D. Ustugi typu ,,Professional Services”

Oferta ,,ComArch Professional Services” (CPS) koncentruje w ComArch kompetencje zwigzane z szeroko rozumianymi
zaawansowanymi ustugami informatycznymi i bezpieczenstwem teleinformatycznym. Powstala ona w odpowiedzi na coraz
wigksze zapotrzebowanie rynku na tego typu ushugi i jako rezultat dotychczasowych sukceséw ComArch na tym polu. Realizacja
wielu projektow programistycznych i integratorskich pozwolila na zebranie unikalnych do§wiadczen i zbudowanie wyjatkowego
zespotu, co zostato dodatkowo potwierdzone certyfikatami i autoryzacjami czotowych dostawcow rozwiazan IT.

W ramach CPS oferowane sa nastgpujace grupy ustug: projektowanie i wdrazanie oprogramowania, integracja i zarzadzanie
systemami, serwis i outsourcing, ustugi zwiazane z bezpieczenstwem teleinformatycznym.

Kompetencje zwiazane z oprogramowaniem dotycza zardwno bazodanowych systemow back-office’owych, systemow front-
office’owych wykorzystujacych dowolne kanaty komunikacyjne (intranet, Internet, WAP, call center etc.), integracji rozwiazan
korporacyjnych w oparciu o middleware, hurtowniami danych czy migracjami systeméw informatycznych.

Centra odpowiedzialne za integracjg specjalizuja si¢ w projektach taczacych produkty wielu dostawcow, realizuja projekty pod
klucz wymagajace zastosowania zaawansowanych technologicznie elementéw. W ramach swojej oferty wdrazaja kompleksowe
rozwigzania dla przedsigwzig¢ typu ISP, ASP czy call center. Inne z bardzo rdéznorodnego wachlarza ushug to: budowanie
systemOw intranetowych, przystosowywanie aplikacji typu klient-serwer do korzystania w §rodowisku typu thin client, integracja
transmisji glosu i danych w sieciach (VoIP - Voice over IP), wdrazanie systemow wideokonferencyjnych, systemow opartych o
Infomaty (tzw. Web kioski), systeméw rejestracji rozmow telefonicznych, systeméw GPS, a skonczywszy na radiowych
systemach trunkingowych.

Rozwigzaniami, ktére zdobywaja coraz wigksza popularnosé¢, sa rozwiazania wspierajace zarzadzanie IT. Obejmuja one elementy
odpowiedzialne za zarzadzanie zasobami i infrastruktura, jak i za zarzadzanie na poziomie biznesowym. Na zarzadzanie zasobami
i infrastruktura sktada si¢ zarzadzanie sieciami, serwerami, komputerami osobistymi czy bazami danych. Zarzadzanie biznesowe
rozumiane jest jako zarzadzanie aplikacjami, problemami (Help Desk, zarzadzanie zmianami), wspieranie procesu podejmowania
decyzji czy wrecz zarzadzanie procesami biznesowymi. ComArch jest w posiadaniu szczegdlnych doswiadczen w tym zakresie.
Kolejna grupa ustug w ramach CPS dotyczy infrastruktury teleinformatycznej. ComArch podejmuje si¢ instalacji, konfiguracji,
utrzymania i serwisowania sieci, serwerow, baz danych i systemow pamigci masowych. W tych obszarach $§wiadczone sa rowniez
ustugi outsourcingowe. ComArch moze utrzymywaé systemy klientow pracujace w ich lokalizacjach lub tez w ComArchowych
data center. W tym ostatnim przypadku mozna mowi¢ o kolokacji serweréw badz udostgpnianiu zasobéw ComArch na potrzeby
aplikacji biznesowych klientow. Wszelkie kontrakty outsourcingowe maja charakter uméw SLA (Service Level Agreement).
Ustugi w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego obejmuja ushugi w zakresie projektowania i budowy rozwigzan stuzacych
zabezpieczaniu systemow teleinformatycznych przed niepowotanym dostgpem i skutkami zdarzen losowych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem transmisji informacji w sieciach komputerowych. Tego typu ustugi sa podstawowym czynnikiem sukcesu przy
oferowaniu produktéw umozliwiajacych handel elektroniczny. Podstawowym elementem systemdw bezpieczenstwa sa systemy
kontroli dostgpu oraz systemy legalizacyjne. Ich podstawowym zadaniem jest identyfikacja i potwierdzanie toZzsamosci 0sob
korzystajacych z zabezpieczanych systemdéw oraz ochrona danych przesylanych w sieci w celu ochrony przed podstuchem.
Podkresli¢ nalezy szeroki zakres ustug oferowanych przez ComArch, poczawszy od analizy wykorzystania systemow
informatycznych majacej na celu wskazanie i oceng potencjalnych zagrozen, tworzenie tzw. "polityki bezpieczenstwa", poprzez
ustugi integracyjne i implementacyjne, az po petng asystg i serwis.

Inng klasa oferowanych rozwiazan sa instalacje pozwalajace na w petni bezpieczne potaczenie sieci korporacyjnej z publicznymi
sieciami transmisji danych, ze szczegdlnym uwzglednieniem Internetu. Odpowiednia architektura potaczen i uzycie tzw. "$cian
ogniowych" gwarantuje wygode¢ w korzystaniu z sieci rozlegtych i réwnoczeénie zabezpiecza przed wlamaniami z zewnatrz.
Dodatkowo ComArch oferuje kryptograficzne zabezpieczenie poczty elektronicznej i rozwiazania pozwalajace na uzycie podpisu
cyfrowego, uzywanego do sygnowania dokumentow w postaci elektroniczne;j.

Najwazniejszym produktem w tym obszarze jest wiasny system zarzadzania bezpieczenstwem Protector. Jest to rozwiazanie
umozliwiajace definicjg i scentralizowane wykrywanie naruszen polityki bezpieczenstwa oraz natychmiastowa, automatyczng
reakcj¢ na takie zdarzenia.

Oferta CPS nie jest specjalizowana branzowo, lecz jest kierowana do wszystkich klientow. Lista referencyjna obejmuje sektor
telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor ustug oraz sektor publiczny.
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E. Systemy dla firm sektora uzytecznos$ci publicznej

ComArch kieruje do przedsigbiorstw uzytecznosci publicznej (energetycznych, cieptowniczych, gazowniczych i wodno-
kanalizacyjnych) kompleksowa oferta rozwiazan i narzedzi informatycznych wspomagajacych i usprawniajacych ogoét
strategicznych procesow biznesowych, z ktorymi maja do czynienia.

W obszarze zarzadzania firma sa to systemy wspierajace zarzadzanie przedsigbiorstwem (ERP), systemy controllingu
finansowego i operacyjnego, a takze hurtownie danych - czyli narzgdzia wspomagajace analizg i podejmowanie decyzji.

Wsrod rozwiazan biznesowych, wspomagajacych dziatalno$¢ zwiazana z obrotem mediami, proponujemy nowoczesna i
uniwersalng platformg rozliczania odbiorcow - Egeria Ultilities. Oprocz swej podstawowej funkcjonalnosci system zawiera,
migdzy innymi, moduly dedykowane do obshugi klientow i obiegu dokumentéw. Obok billingu Grupa ComArch oferuje zestaw
narzgdzi przeznaczonych dla nowoczesnego obrotu, ktore sa odpowiedzia na gwaltowna ewolucjg rynku. Sa to migdzy innymi:
Aurum Energia (hurtowy handel energia z wykorzystaniem kanalow elektronicznych), Orlando Energia (zarzadzanie ryzykiem
przy konstruowaniu portfeli zakupowych i sprzedazowych), Internetowe Biuro Obstugi Klienta (obsluga klientow przez kanaty
elektroniczne) czy prognozowanie zapotrzebowania na energi¢ i temperaturg¢ zasilania. Narzedzia te mozna traktowaé jako
moduly systemu billingowego lub jako niezalezne systemy. Systemy zarzadzania relacjami z klientami (CRM) i Call Center
dopetniaja ofertg w zakresie obrotu.

Dla newralgicznego obszaru dziatania spotek dystrybucyjnych, jakim jest niewatpliwie eksploatacja sieci dystrybucji, oferujemy
rozwigzanie SID - System Informacji o Dystrybucji, ktory jest pierwszym w Polsce zintegrowanym systemem do kompleksowej
obstugi proceséw zwiazanych z dystrybucja medidéw. Bazuje on na koncepcji Systeméw Informacji Geograficznej (GIS).
Oprogramowanie to umozliwia prowadzenie peinej ewidencji sieci, rejestracje nieprawidtowosci i usterek, generowanie zlecen
naprawczych, gromadzenie, przechowywanie, aktualizacj¢ i udostgpnianie danych opisujacych sie¢ dystrybucji, planowanie
inwestycji dotyczacych sieci oraz obstuge procesu przytaczania odbiorcow.

Nalezy wspomnie¢ takze o rozwiazaniach infrastrukturalnych wspomagajacych funkcjonowanie przedsigbiorstwa w erze
powszechnej informatyzacji. Sa to przede wszystkim systemy archiwizacji faktur, obiegu dokumentéw i dziennik
korespondencyjny. Systemy te zastgpuja dokumenty papierowe dokumentami sterowanymi elektronicznie, ktore sa tatwiejsze do
przeszukiwania i archiwizacji. Kolejnymi rozwiazaniami z tej grupy sa systemy wspierajace dzial informatyczny
przedsigbiorstwa, takie jak Help Desk, czy tez systemy zarzadzania infrastruktura tele-informatyczna i bezpieczenstwem.

F. Systemy finansowo- ksiggowe oraz systemy ERP

ComArch oferuje pelng gamg systemow finansowo-ksiggowych, od rozwiazan dla matych i $rednich firm (CDN Optima, CDN
Klasyka) do systemow klasy ERP takich jak CDN XL i CDN Egeria. Dzigki rozbudowanej funkcjonalnos$ci systemy zapewniaja
pelne wsparcie i automatyzacj¢ procesOw biznesowych w przedsigbiorstwie. Umozliwiaja pracg¢ on-line/off-line firmom
wielooddziatowym, posiadajacym czgsto skomplikowany obieg dokumentéw. Oprogramowanie doskonale wspiera pracg
akwizytorow, vansellerow, oraz punktow sprzedazy detalicznej i oddzialow przedsigbiorstwa, pozwala na wykorzystanie
nowoczesnych form handlu elektronicznego poprzez wspoétpracg z systemami EDI. Istnieje tez mozliwos¢ wynajmu systemu -
czyli uzytkowania go w modelu ASP (Application Service Provision).

Wg raportu IDC n/t polskiego rynku ERP w 2003 r. ComArch ma 16% udziat w rynku nowopodpisanych kontraktow na dostawe
systemow ERP.

Rozwigzan wspomagajacych zarzadzanie sa rozwijane od przeszto 10 lat i korzysta z nich juz ponad 40 tys. przedsigbiorstw w
catej Polsce. Sprzedaja je na terenie catej Polski oddzialy ComArch oraz ponad szesciuset pigcdziesigciu autoryzowanych
Partnerow ComArch.

Produkty ComArch z rodziny CDN sa oznaczone godtem Teraz Polska.

CDN Egeria to polski system klasy ERP wspomagajacy zarzadzanie, przeznaczony dla duzych i $rednich przedsigbiorstw
produkcyjnych, administracji publicznej, sektora uzytecznosci publicznej (dystrybucja ciepta, wody) oraz sektora finansowego
(banki, firmy leasingowe itp.). Funkcjonalno$¢ systemu obejmuje: Finanse-Ksiggowos¢, Controlling, Kadry, Produkcja,
Logistyka/Spedycja. Istnieje mozliwo$¢ jego rozbudowy o dedykowane oraz branzowe moduly, zapewniajace dostosowanie do
indywidualnych potrzeb Klienta. System dostgpny jest rowniez przez Internet w modelu ASP na platformie CDN Online.

CDN XL to wielomodulowy, zintegrowany system klasy ERP, adresowany do dynamicznie rozwijajacych si¢ firm stosujacych
najlepsze standardy obstugi klienta. Rozwiazanie przeznaczone jest dla $rednich i duzych firm handlowych/dystrybucyjnych,
ustugowych, produkcyjnych, jedno- lub wielo oddzialowych (unikalne rozwiazanie: w centrali firmy - CDN XL, w oddziatach,
przedstawicielstwach i sklepach - CDN OPT!MA). System dostgpny jest rowniez przez Internet w modelu ASP na platformie
CDN Online.

CDN OPT!MA jest nowoczesnym, zintegrowanym systemem do zarzadzania firma. Oprocz obstugi sprzedazy, prowadzenia
ksiggowosci, naliczania podatkéow 1 ZUS umozliwia przedstawienie petnego obrazu dzialalno$ci operacyjnej i finansowej firmy.
System jest adresowany do matych i §rednich firm nie posiadajacych oddziatéw oraz do biur rachunkowych. System dostepny jest
réwniez przez Internet w modelu ASP na platformie CDN Online.

CDN Klasyka to doskonate rozwigzanie o niskich wymaganiach sprzgtowych (Srodowisko DOS) dla firm kazdej wielkosci,
poczawszy od Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych, a skonczywszy na matych, jednoosobowych firmach handlowo-ustugowych i
produkcyjnych oraz biurach rachunkowych.
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CDN Online

ComArch udostgpnia przez Internet swoje programy finansowo-ksiggowe oraz systemy ERP. To doskonate rozwiazanie dla firm
wielooddziatowych oraz biur rachunkowych. Dzigki CDN Online biura rachunkowe moga w tatwy sposob da¢ dostep do danych
swoim klientom. Z ustugi CDN Online korzysta juz kilkuset klientow.

ComArch Business Intelligence (Hurtownie Danych) to zlozony z wielu elementéw system informatyczny zbierajacy dane z
innych (zrodtowych) systemow informatycznych, porzadkujacy, integrujacy i uktadajacy zebrane dane, celem ich prezentacji w
jasny i logiczny sposob uzytkownikom koncowym systemu, w postaci aktualnych raportow, analiz i zestawien.

G. Systemy pod klucz

Dodatkowo, wychodzac na przeciw oczekiwaniom klientéw o specyficznych wymaganiach, nie spetnianych przez produkty
standardowe, ComArch oferuje systemy tworzone w oparciu o jednostkowe zamowienia klientow, tzw. systemy ,,pod klucz”.
Przy tworzeniu tego typu systemow wymagana jest znajomos$¢ wielu roznych technologii softwarowych i hardwarowych, co
stawia w uprzywilejowanej sytuacji takie firmy jak ComArch, ktére moga si¢ poszczyci¢ rozlegla wiedza i do$wiadczeniem w
wielu obszarach technologii informatycznych. Zwykle systemy realizowane dla instytucji sektora publicznego sa systemami
tworzonymi na indywidualne, jednostkowe zamoéwienie.

10. Pozycja Spétki na rynku IT oraz gléwni odbiorcy i dostawcy

ComArch dziala na rynku ustug informatycznych. Polski rynek IT jest bardzo rozdrobniony, co oznacza, ze udziat
poszczegodlnych spotek dziatajacych na tym rynku jest niewielki. Udziat ComArch w rynku informatycznym wynosi ok. 1,9%.
Dynamika wzrostu ComArch za okres kilku ostatnich lat byta wyzsza niz catego rynku, co czynia ja jednym z jego liderow.
Wedtug Raportu TOP 200 Computerworld za 2003 rok ComArch SA jest czwartym integratorem systemow informatycznych w
Polsce oraz zajmuje 10 miejsce w Polsce pod wzgledem wartosci przychodéw z ustug informatycznych. Pod wzgledem
przychodow z eksportu ComArch SA zajat 7 miejsce wsrod firm krajowych. Zaréwno obecnie jak i w najblizszej przysztosci
wigkszos¢ przychodow bedzie pochodzi¢ z rynku krajowego, niemniej jednak intensyfikacja dzialan zagranica przynosi
konsekwentny wzrost przychodow ze sprzedazy produktow i uslug na rynku Bliskiego Wschodu, Europy Zachodniej i
Wschodniej oraz Standéw Zjednoczonych.

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Spotke systemow informatycznych, gtéwna grupg odbiorcéw stanowia $rednie 1 duze
przedsigbiorstwa, ktore na catym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwiazan informatycznych. Wigkszo$é
produktéw Spoiki jest kierowana do okreslonej grupy odbiorcéw (np. system ORLANDO - banki, fundusze; system TYTAN -
operatorzy telekomunikacyjni), natomiast ustugi informatyczne maja charakter uniwersalny i sa oferowane do kazdej grupy
odbiorcow. Sprzedaz Grupy jest mocno zdywersyfikowana i nie wystgpuje uzaleznienie od jednego odbiorcy. W 2004 roku udziat
zadnego z odbiorcow nie przekroczyt 10% sprzedazy ComArch SA.

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata ComArch jako zrodta zaopatrzenia nalezy uznaé¢ migdzynarodowe koncerny,
bedace producentami systeméw komputerowych i narzedzi programistycznych, polskie oddzialy i przedstawicielstwa tych
koncernéw oraz polskie firmy dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemow. W 2004 roku jeden dostawca (NTT System -
25.143 tys. zt) dostarczyt produkty i towary, ktore przekroczyly 10% przychodow ze sprzedazy ComArch SA.

11. Struktura sprzedazy

Zarzad Spoliki zwraca uwagg, ze pordéwnywalno$¢ danych za 2004 rok w stosunku do lat poprzednich jest znieksztatcona, gdyz w
dniu 31.08.2004 nastapito przejecie przez ComArch SA spotek ComArch Krakow SA oraz CDN-ComArch SA. W zwiazku z
tym, ze dane finansowe ComArch SA na dzien 31.12.2004 roku obejmuja dane finansowe przejgtych spotek, ich poréwnywanie z
danymi Spotki za lata poprzednie moze prowadzi¢ do blednych wnioskow. Do analizy rocznych wynikow ComArch bardziej
adekwatne sa dane skonsolidowane.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (tys. zt)

2004 % 2004 2003* % 2003
Kraj 215558 86,3% 170 304 92,0%
Eksport 34273 13,7% 14 752 8,0%
Przychody ze sprzedazy 249 831 100,0% 185 056 100,0%

*- dane przeksztalcone w poréwnaniu z raportem SA-R 2003 w zwiazku ze zmiang przyjetych zasad rachunkowosci
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W 2004 roku przychody ze sprzedazy Spotki wzrosty o 35%.
geograficzna przychodow. Spotka konsekwentnie realizuje strategi¢ zwigkszania sprzedazy eksportowej, ktora obecnie stanowi

juz 13,7% catosci przychodow.

Przychody ze sprzedazy - struktura wg odbiorcow(tys. zt)

W poréwnaniu z ubieglym rokiem zmienita si¢ struktura

2004 % 2004 2003 % 2003
Operatorzy telekomunikacyjni 49 696 19,9% 41 143 22,2%
Banki i instytucje finansowe 50 191 20,0% 40 182 21,7%
Ustugi, handel i przemyst 58 854 23,6% 47362 25,6%
Przemyst 15 892 6,4% 2573 1,4%
Sektor publiczny 75 027 30,0% 52 688 28,5%
Pozostate 171 0,1% 1108 0,6%
Przychody ze sprzedazy 249 831 100,0% 185 056 100,0%

Analiza struktury sprzedazy wg odbiorcéw wskazuje na wyrdwnywanie udziatu poszczegdlnych grup odbiorcow w sprzedazy
Spoki ogotem. Jedynie sektor ,,publiczny” wyrdznia si¢ 30% udziatem w sprzedazy. Jest to przede wszystkim rezultat wysokiego

poziomu sprzedazy sprzgtu komputerowego dla instytucji publicznych.

Przychody ze sprzedazy - struktura wg rodzaju (tys. zt)

2004 % 2004 2003 % 2003
Ustugi 103 420 41,4% 83 626 45,2%
Software 81216 32,5% 37384 20,2%
Hardware 65 195 26,1% 64 046 34,6%
Przychody ze sprzedazy 249 831 100,0% 185 056 100,0%

Sprzedaz ustug stanowi najwigksza czg$¢ przychodow ze sprzedazy Spoétki. Tym nie mniej proporcja migdzy sprzedaza ustug i
softwaru coraz bardziej wyrownuje si¢. Zdecydowanie najmniejsze znaczenie ma sprzedaz hardware’u, ktorego udzial w
strukturze realizowanych projektow jest coraz mniejszy.

12. Analiza finansowa Spotki

Zarzad Spotki zwraca uwagg, ze pordéwnywalnos$¢ danych za 2004 rok w stosunku do lat poprzednich jest znieksztatcona, gdyz w
dniu 31.08.2004 nastapito przejgcie przez ComArch SA spotek ComArch Krakéw SA oraz CDN-ComArch SA. W zwiazku z
tym, ze dane finansowe ComArch SA na dzien 31.12.2004 roku obejmuja dane finansowe przejetych spotek, ich porownywanie z
danymi Spoitki za lata poprzednie moze prowadzi¢ do biednych wnioskéw. Do analizy rocznych wynikéw ComArch bardziej

adekwatne sa dane skonsolidowane.

2004 % 2003 % 2004/2003 %

1. Aktywa trwate 115946 46,0% 102 820  44,4% 13126 12,8%
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1873 0,8% 2025 0,9% -152 -7,5%
2. Rzeczowe aktywa trwale 79 680 31,6% 34026 14,7% 45654 134,2%
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 0,0% 0,0% 0

4. Inwestycje dlugoterminowe 34393  13,6% 66 580 28,7% -32 187 -48,3%
5. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0% 189 0,1% -189 100,0%
II. Aktywa obrotowe 136 337  54,0% 128 988  55,6% 7 349 5,7%
1. Zapasy 14 185 5,6% 8 439 3,7% 5746 68,1%
2. Naleznosci krotkoterminowe 74100  29,4% 64780 27,9% 9320 14,4%
3. Inwestycje krétkoterminowe 24242 9,6% 45311  19,5% -21 069 -46,5%
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 810 9,4% 10458 4,5% 13352 127,7%
Aktywa razem 252283 100,0% 231 808 100,0% 20 475 8,8%
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Warto$¢ aktywow Spotki na koniec 2004 roku wyniosta 252.283 tys. zt 1 byta 0 20.475 tys. zt, tj. 8,8% wyzZsza niz rok wczeéniej.
Aktywa trwate wzrosty o 12,8%, natomiast aktywa obrotowe o 5,7%. Wzrost aktywow trwatych to efekt inwestycji ComArch SA
w nowe grunty i budynki na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie oraz w Warszawie. Znaczacej zmianie ulegly
udzialy rzeczowych aktywow trwatych oraz inwestycji dlugoterminowych w strukturze aktywow trwatych, co jest wynikiem fuzji
i przejgcia przez ComArch SA majatkow spotek zaleznych ComArch Krakéw SA oraz CDN-ComArch SA oraz jednocze$nie
umorzenia udzialow ComArch SA w tych spotkach. Udzial pozostatych pozycji aktywow trwatych w strukturze aktywow ogotem
nieznacznie spadt lub nie zmienit sig.

Sposrod aktywow obrotowych znaczacy procentowy wzrost zanotowaly zapasy. Ich udziat w strukturze aktywow wciaz pozostaje
jednak na niskim poziomie. Naleznosci krotkoterminowe wzrosty 0 9,230 tys. zt, jednak jest on nizszy niz wzrost przychodow ze
sprzedazy Spotki. Spadek wartosci inwestycji krotkoterminowych wynika z nizszego poziomu wolnych $rodkdéw pienigznych
posiadanych przez Spotke, co jest wynikiem dokonanych inwestycji w grunty i budynki, akcji 1 udziatbw w nowo nabytych i
zatozonych spoétkach zaleznych oraz wyptaty dywidendy przez ComArch SA. Poziom inwestycji krotkoterminowych pozostaje
jednak na wysokim poziomie. Znaczacy przyrost warto$ci rozliczen migdzyokresowych wynika przede wszystkim z rozliczen
dokonywanych w ramach kontraktow dtugoterminowych.

2004 % 2003 % 2004/2003 %
1. Kapitat whasny 128 642 51,0% 127289  54,9% 1353 1,1%
1. Kapitat zaktadowy 6852  2,7% 6727  2,9% 125 1,9%
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkosé¢
ujemna) 0,0% 0,0% 0
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,0% 0,0% 0
4. Kapitat zapasowy 96714 38,4% 96714  41,7% 0 0,0%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 71 0,0% 1723 0,8% -1652 -95,9%
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 21948 8,7% 9685 42% 12263 126,6%
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 0,0% 0,0% 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1992 0,8% 7719  0,3% 1213 155,7%
9. Zysk (strata) netto 8399  3,3% 11 661 5,0% -3262 -28,0%
10. Kapitat z rozliczenia fuzji -7334  -2,9% 0,0% -7334
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 123 641  49,0% 104 519  45,1% 19122 18,3%
1. Rezerwy na zobowiazania 100 0,0% 0,0% 100
2. Zobowiazania dlugoterminowe 45937  18,2% 42290 18,2% 3647 8,6%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 53735 21,3% 44 425  19,2% 9310 21,0%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 23 869 9,5% 17 804 7,7% 6065 34,1%
Pasywa razem 252283 100,0% 231 808 100,0% 20 475 8,8%

Warto$¢ ksiggowa ComArch SA wciagu ostatnich 12 miesigcy wzrosta o 1,353 tys. z1, tj. 1,1%. Znaczaca pozycja obnizajaca jej
warto$¢ byt , kapitat z rozliczenia fuzji” w wysokos$ci 7.334 tys. zt. Znaczacy wzrost kapitatow rezerwowych wynika z podziatu
zysku netto za 2003 rok. W poréwnaniu z ubieglym rokiem struktura pasywow nie ulegla jednak znaczacej zmianie.
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wciaz stanowia mniej niz 50 % pasywow. Struktura zobowigzan jest podobna do tej z
2003 roku a dynamika wzrostu zobowigzan jest duzo nizsza niz kosztow sprzedanych produktow, towarow i materiatow.
Znaczacy przyrost wartoSci rozliczen migdzyokresowych wynika przede wszystkim ze wzrostu wykazywanego w pasywach
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

2004 % 2003 % 2004/2003 %

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materialow 249 831 100,0% 185056 100,0% 64 775 35,0%
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materialow 195028  78,1% 144002  77,8% 51026 35,4%
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 54803 21,9% 41 054 22,2% 13 749 33,5%
IV. Koszty sprzedazy 18363  7,3% 10270  5,6% 8093 78,8%
V. Koszty ogoélnego zarzadu 20321 8,1% 14 614 7,9% 5707 39,1%
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 16 119 6,5% 16 170 8,7% -51 -0,3%
VII. Pozostate przychody operacyjne 933 0,4% 437 0,2% 496  113,5%
VIIL Pozostate koszty operacyjne 2131 0,9% 729 0,3% 1402  192,3%
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IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

(VI+VII-VIII) 14 921 6,0% 15878  8,6% -957 -6,0%
X. Przychody finansowe 1474 0,6% 4970 2,7% -3496  -70,3%
XI. Koszty finansowe 7 806 3,1% 8 597 4,7% -791 -9,2%
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej

(IX+X-XI) 8589  3,4% 12251 6,6% 3662 -29,9%
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0% 0,0% 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII-XIII) 8589  3,4% 12 251 6,6% -3662  -29,9%
XV. Podatek dochodowy 190  0,1% 590  0,3% -400  -67,8%
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia

zysku (zwigkszenia straty) 0,0% 0,0% 0

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 8399  3,4% 11 661 6,3% -3262  -28,0%

Utrzymujaca si¢ dobra koniunktura w polskiej gospodarce spowodowata, ze przedsigbiorstwa chgtnie realizuja nowe projekty
informatyczne. ComArch SA majacy ugruntowang pozycj¢ na rynku korzysta z tego ozywienia, co przeklada si¢ na warto$¢
realizowanych kontraktow oraz osiggane wyniki finansowe.

W 2004 roku przychody ze sprzedazy byly o 35,0% wyzsze niz w tym samym okresie roku ubieglego. Zysk netto 2004 roku
wyniost 8.399 tys. zt, i spadl wobec roku poprzedniego o 28%.

Analizujac poszczegdlne pozycje rachunku wynikow wida¢ nieznacznie nizsza dynamike kosztow wytworzenia sprzedaznych
produktéw, towaréw i materiatdw anizeli przychodéw ze sprzedazy. Jednoczesnie przy wyzszej dynamice kosztow sprzedazy i
ogolnego zarzadu zysk z dziatalno$ci operacyjnej w poréwnaniu z rokiem ubieglym spadl o 6%, natomiast zysk netto spadt o
28%. Na znaczace obnizenie zysku netto wptyw mialy pozostate czynniki, tzn. stosunkowo wysokie pozostate koszty operacyjne
oraz znacznie nizsze przychody finansowe.

2004 2003
Analiza ptynnosci:
Biezacej ptynnosci finansowe;j 1,76 2,90
Ptynnosci szybki 1,27 2,48
Podwyzszonej ptynnosci 0,31 1,02
Analiza rotacji *
rotacji majatku obrotowego (krotnosc) 1,83 1,43
rotacji naleznos$ci (dni) 107 126
rotacji zapasow (dni) 22 18
rotacji zobowiazan (dni) 154 185
rotacji zobowigzan bez zobowiazan z tytutu obligacji 1 kredytow
dhugoterminowych (dni) 83 95
Analiza zadluzenia
Wskaznik zadtuzenia 49,0% 45,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 96,1% 82,1%
Analiza rentownosci
marza na sprzedazy 21,9% 22,2%
Rentownosci sprzedazy na dzial. oper. 6,0% 8,6%
Rentownosci sprzedazy brutto 3,4% 6,6%
Rentownosci sprzedazy netto 3,4% 6,3%
Rentownosci aktywow * 3,4% 5,3%
Rentownosci kapitatu wiasnego * 7,0% 10,1%

Analiza ptynno$¢ wskazuje na nieznaczne jej pogorszenie si¢ w pordwnaniu z ubieglym rokiem, co ma zwiazek z ubytkiem
srodkéw finansowych w zwiazku z realizowanymi inwestycjami. Wskazniki ptynnos$ci wciaz jednak pozostaja na dobrym
poziomie. Wskazniki rotacji wskazuja na bardziej efektywne (szybsze) wykorzystywanie zasobow Spotki w 2004 roku w
poréwnaniu rokiem poprzednim. Jedynie wskaznik rotacji zapaséw nieznacznie wzrdst. Z kolei poziom zadluzenia Spotki
znajduje si¢ na wyzszym poziomie niz w roku ubieglym, co ma zwiazek z realizowanymi inwestycjami w SSE, ktore spotka
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finansuje dlugoterminowym (10cio letnim) kredytem bankowym. Spétka w polowie finansuje si¢ wlasnym $rodkami a w potowie
kapitalem obcym. W ocenie zarzadu Spoétka nie posiada probleméw z wywiazywaniem si¢ zaciagnigtych zobowiazan
finansowych. Przej$ciowo wolne $rodki spotka inwestuje w bezpieczne instrumenty typu: lokaty bankowe, papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych pienigznych. Rentownos¢ operacyjna wyniosta w 2004 roku 6% i nalezy ja
uzna¢ za bardzo wysoka w sytuacji wzrostu przychodow Spotki oraz majac na uwadze znaczacy wzrost zatrudnienia. Pozostate
wskazniki rentownos$ci sa nize niz w roku poprzednim. Najmniej spadt poziom marzy na sprzedazy.

13. Ryzyko finansowe

Spoika jest narazona na nast¢pujace glowne rodzaje ryzyka finansowego:

1. Ryzyko niewyplacalno$ci kontrahentow. Spotka analizuje wiarygodnos$¢ finansowa potencjalnych klientow przed zawarciem
umoéw na dostawe systemow informatycznych i w zalezno$ci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej
umowy do potencjalnego ryzyka

2. Ryzyko zmiany stop procentowych. Spotka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zwiazku z zawartym
dlugoterminowych kredytem inwestycyjnym przeznaczonym na finansowanie nowego budynku produkcyjnego w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR. Spotka
nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze

3. Ryzyko zmiany kursow walut. W zwiazku ze sprzedaza eksportowa lub denominowana w walutach obcych Spoétka jest
narazona ryzyko kursowe. Roéwnoczesnie czg$¢ kosztow spotki jest rowniez wyrazona lub powiazana z kursem walut obcych. W
indywidualnych przypadkach spotka dokonuje zabezpieczenia przysztych ptatnosci za pomoca kontraktow forward.

14. Zdolnosci produkcyjne Spotki

Wigkszos¢ produkeji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na zlecenie oraz
tworzeniu wlasnych, uniwersalnych produktow software’owych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym moce produkcyjne
sa zasoby ludzkie. Firma elastycznie zarzadza zespotami pracownikow, poprzez ciagla optymalizacj¢ obsadzenia stanowisk w
aktualnych projektach komercyjnych (na ktére sa podpisane kontrakty) i prowadzonych projektach wewngtrznych (budowa
nowych produktéw i uaktualnianie istniejacych nie zwiazane bezpos$rednio z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara sig, aby pracownicy mieli odpowiednio szeroki zakres
kompetencji, nie zdarza sig, aby jakie$ zasoby byty nie wykorzystywane.

15. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoiki
Czynniki wewngtrzne:

a) wzrost sprzedazy eksportowej,

b) pozycja i renoma Firmy majaca wptyw na charakter pozyskiwanych klientow;

¢) dziatalno$§¢ ComArch SA w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;

d) znaczny udziat produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:

- nizsze koszty, w szczegdlnosci koszty zmienne zwiazane z pojedynczym kontraktem,

- mozliwo$¢ znacznego zwigkszenia rentownosci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu obciazenia klienta
(optaty licencyjne),

- szersza 1 bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wigksza skalg dziatalno$ci;

e) atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Grupy

f) zwigkszenie rozpoznawalno$ci marki ComArch ws$rdd potencjalnych klientéw, poprzez prowadzona promocjg za
posrednictwem spotki MKS Cracovia SSA

Czynniki zewngtrzne:

a) wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientow. Zwigksza si¢ zapotrzebowanie na duze, ztozone
systemy informatyczne dedykowane dla poszczegdlnych uzytkownikow. Stawia to w lepszej sytuacji wigksze spotki IT, takie jak
ComArch, ktore oferuja szereg réznych technologii i produktow i sa w stanie dostarczy¢ zaawansowane technologicznie
rozwiazania;

b) rozwoj bankowosci internetowej i upowszechnienia internetu jako nowego kanatu dystrybucyjnego produktow finansowych;
¢) zmiana modeli biznesowych w wielu branzach oraz zmiana strategii biznesowych wielu firm zwiazana z wejsciem do Unii
Europejskiej, co wzmaga popyt na nowe systemy informatyczne;

d) upowszechnienie Internetu jako sposobu komunikacji i medium zawierania transakcji handlowych, powodujace wzrost
zagrozenia ,,wlamaniem” do systemow informatycznych, co stymuluje zapotrzebowanie na ustugi zabezpieczenia systeméw IT;
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e) przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca koniecznos¢ zmodyfikowania szeregu systemow zwlaszcza w
instytucjach publicznych. Bedzie to powiazane z alokacja znacznych $rodkéw zaréwno z budzetu Panstwa jak i z funduszy
pomocowych Unii;

f) rosnaca konkurencja, wptywajaca na zmniejszenie osiaganych marz; konkurencja pomigdzy firmami IT, objawia si¢ zar6wno w
walce o nowe zlecenia, jak rowniez w walce o najlepszych pracownikow.

16. Perspektywy rozwoju Spoétki

Wzrost rynku IT w Polsce oraz zwigkszenie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce 1 na §wiecie powinno pozytywnie wptynaé
na rozwdj ComArch, a tym samym osiagane przez Spotke¢ wyniki finansowe. Konsekwentnie realizowana strategia
pozycjonowania si¢ na rynku jako firmy technologicznej i produktowej przynosi efekty w postaci corocznie powigkszanej bazy
klientow, z ktorych znaczna czg$¢ to firmy migdzynarodowe. W kontekscie integracji Polski z Unia Europejska nalezy sig
spodziewaé ze coraz wigksza ilo§¢ firm zagranicznych bedzie rozpoczyna¢ dziatalno$¢ w Polsce i tym samym bedzie sig
powigkszal krag potencjalnych klientow na systemy IT. Rownocze$nie dziatalno§¢ ComArch na rynkach zagranicznych powinna
dodatkowo zwigkszy¢ wysoko$¢ sprzedazy oraz wzmocni¢ wizerunek ComArch ws$rdd korporacji migdzynarodowych,
przyczyniajac si¢ tym samym do umocnienia pozycji konkurencyjnej ComArch w Polsce.

Realizacja strategii ComArch SA zalezy w duzej mierze od niezaleznych od Spétki warunkéw makroekonomicznych, w
szczegdlnosci od poziomu inwestycji informatycznych $rednich i duzych firm w kraju i za granica oraz zaostrzajacej si¢
konkurencji w sektorze IT. Rownoczesnie warunkiem koniecznym do realizacji strategii jest skuteczne zarzadzanie ryzykami
operacyjnymi. Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwiazanych z dziatalno$cia Spotki naleza:

a) ryzyka zwiazane z pracami R&D (wytwarzanie whasnych produktéw softwarowych);

b) ryzyka zwiazane z szacowaniem czasochtonnos$ci kontraktow dhugoterminowych;

¢) ryzyka zwiazane z niedotrzymaniem warunkéw umoéw i skorzystaniem przez kontrahentéw z udzielonych im gwarancji
dobrego wykonania;

d) ryzyka zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwiazane z realizacjg kontraktow eksportowych;

e) ryzyka mniejszej mozliwosci (utrudnienia) sprawdzania i monitorowania standingu finansowego kontrahentéw zagranicznych.

17. Plany inwestycyjne

Globalizacja gospodarki §wiatowe;j i liberalizacja handlu powoduje zanikanie barier dla firm i ich produktow. Rynek IT staje sig
rynkiem otwartym i globalnym, na ktorym nast¢puje ciagle porownywanie cen i jakosci dostgpnych produktéw. Wraz ze
wzrostem obecnosci kapitalu zagranicznego w Polsce, nawet firmy IT dziatajace wytacznie na polskim rynku musza oferowac
produkty konkurencyjne z punktu widzenia rynku globalnego. ComArch od samego poczatku dzialania ma reputacj¢ firmy
technologicznej wytwarzajacej i z sukcesem sprzedajacej produkty konkurencyjne migdzynarodowo.

Dlatego nadal glownym celem strategicznym Spotki jest opracowywanie nowych, konkurencyjnych produktéw, co pozwoli na
zapewnienie dalszego rozwoju ComArch, a co za tym idzie zwigkszenie jej warto$ci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga
naktadéw na rozwoj produktow oraz wilasciwa ich promocj¢ i marketing. Dotyczy to zarowno modyfikacji juz istniejacych
produktéw i technologii jak rowniez opracowywanie nowych produktow.

Obecna polityka omArch zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwiazanych z wdrozeniem nowych produktow oraz
standaryzacj¢ produktéw od samego poczatku ich przygotowania dla klienta. Dzigki temu, o ile nawet produkt zostat
przygotowany na potrzeby konkretnego klienta, to czg$¢ lub cato$¢ oprogramowania/kodu moze by¢ nastgpnie wykorzystana do
przygotowania standardowego produktu. W rezultacie owocuje to wyzsza rentownoscia poszczegélnych kontraktow oraz
rozszerzeniem bazy klientow.

ComArch nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan jedynie do terytorium Polski. Dysponujac produktami konkurencyjnymi
migdzynarodowo, ComArch bedzie konsekwentnie dazyt do zwigkszania warto$ci sprzedazy zagranicznej. Sprzedaz bedzie
realizowana zar6wno bezposrednio do klienta koncowego (badz to przez ComArch SA lub inng spotke grupy ComArch) lub przez
firmy partnerskie.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w biezacym roku nalezy nowa inwestycja na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej w Krakowie w postaci kompleksu nowych budynkéw o powierzchni ok. 8 tys. m2 w celu poszerzenie zdolnosci
produkcyjnych Grupy o wartosci okoto 25 min zi. Zakonczenie budowy pierwszego budynku planowane jest na II kw. 2005.
Inwestycja ta finansowana jest z dlugoterminowego kredytu bankowego. W ocenie Zarzadu nie istnieje zagrozenie
niezrealizowania inwestycji z powodu braku srodkéw finansowych.
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18. Zmiany w powiazaniach kapitalowych Spoétki

W dniu 31.12.2004 roku ComArch SA posiadat udziaty w nastgpujacych spotkach (w nawiasach udziat gloséw przypadajacy na
ComArch SA):

¢ ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%),

e ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%),
¢ ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%),

e ComArch Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie (100,00%),

*  ComArch s.r.o0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji (100,00%),

e ComArch Panama, Inc. z siedziba w Panamie (100,00% zalezna od ComArch Global, Inc.)
*  ComArch Services Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (99,90%),

e Interia.pl SA z siedziba w Krakowie (49,87%),

*  NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00%),

e MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (49,15%),

*  Fideltronik-ComArch z siedziba w Krakowie (50,00%).

ComArch Krakow Spoétka Akcyjna

W dniu 31.12.2003 roku kapitat zaktadowy ComArch Krakéw SA wynosit 28.043.000 zt i dzielit si¢ na 280.430 akcji imiennych
uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,99% udzial w kapitale i glosach na WZA
ComArch Krakow SA. W 2004 roku Comarch SA naby? 1 akcjg Spotki od osoby fizyczne;.

W dniu 31.08.2004 Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydal postanowienie o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spotek ComArch SA i ComArch
Krakoéw SA. Dniem polaczenia jest 31.08.2004 roku.

Potaczenie przedmiotowych Spotek odbylo si¢ na podstawie przepisu artykutu 492 § 1 pkt 1) w zwiazku z art. 515 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych. Przedmiotowe Spolki potaczyly si¢ w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych,
tj. w trybie laczenia si¢ poprzez przejecie. Caly majatek ComArch Krakow SA zostal przeniesiony na spotke przejmujaca, tj.
ComArch SA.

ComArch Global, Inc.

W dniu 31.12.2004 roku ComArch SA posiadat 90 % udziatéw w ComArch Global, Inc. W 2004 roku nie zaszty zadne zmiany w
strukturze kapitatowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Global, Inc. jest spotka
zalezng od ComArch SA.

ComArch Software AG

W dniu 31.12.2004 roku kapitat zaktadowy ComArch Software AG wynosit 58.380,00 EUR. Na kapitat zakladowy skladato sig
11 676 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 5 EUR kazda. Ogolna liczba gtosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akcji wynosita 11.676. ComArch SA posiada 100% udziatu w kapitale i glosach na WZA Spoétki. W 2004 roku nie zaszty zadne
zmiany w strukturze kapitatowej ComArch Software. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch
Software AG jest spotka zalezng od ComArch SA.

ComArch Middle-East FZ-LCC

Zarzad ComArch SA w dniu 16 kwietnia powzial informacjg o rejestracji spotki ComArch Middle East FZ-LLC, z siedziba w
Dubaju, bedacej spotka zalezng od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. AED i dzieli si¢ na 200 udziatow po
1 tys. AED kazdy (1 AED stanowi okoto 1,08 PLN). ComArch SA objat wszystkie udziaty za gotowke po wartosci nominalne;j.
Ogolna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 200 glosow. Spolka zajmuje si¢ sprzedaza
produktéw ComArch na Bliskim Wschodzie oraz czg§ciowym supportem dostarczonych klientom systeméw informatycznych.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Middle-East FZ-LCC jest spotka zalezna od ComArch SA.
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ComArch Sp. z 0.0.

W dniu 1 czerwca 2004 roku zostata zarejestrowana spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia "ComArch" z siedziba w Kijowie
na Ukrainie, bedacej spotka w 100% zalezng od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spotki zostat pokryty gotowka i wynosi 20.500
UAH (1 UAH stanowi okoto 0,72 PLN). Zarejestrowana spotka jest jednoosobowa spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia.
Spotka bedzie zajmowata si¢ sprzedaza produktow Grupy ComArch na Ukrainie z czeSciowym supportem dostarczonych
klientom systemow informatycznych. . Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Sp. z o.0. jest spotka
zalezna od ComArch SA.

ComArch s.r.o.

W dniu 31 sierpnia 2004 roku zostaly zarejestrowane w sadzie zmiany udziatowcoéw w spotce z ograniczona odpowiedzialno$cia
MHTRADE s.r.0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji oraz zmiany firmy Spotki na ComArch s.r.o. Kapitat zakladowy ComArch s.r.o.
wynosi 200.000 SKK (1 SKK stanowi okoto 0,1105 PLN). ComArch SA nabyl 1 udziat stanowiacy 100% kapitalu Spotki od 2
0sob fizycznych za kwote 175.400 SKK. ComArch s.r.o. zajmuje si¢ produkcja oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch s.r.o.. jest spotka zalezng od ComArch SA.

ComArch Panama, Inc.

W dniu 22.11.2004 roku zostata zarejestrowana w rejestrze publicznym miasta Panamy spotka ComArch Panama, Inc. ComArch
Panama, Inc. jest spotka w 100% zalezna od ComArch Global, Inc. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10 tys. USD i dzieli si¢ na
10.000 akcji o wartosci nominalnej 1 USD kazda. Ogolna liczba glosdéw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
10.000 glosow. Kapitat zakladowy zostal optacony w catosci gotowka. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza i produkcja systemow
informatycznych na rynek Ameryki Srodkowej i Potudniowej. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
ComArch Panama, Inc. jest spotka zalezng od ComArch SA.

CDN - ComArch Spotka Akcyjna

W dniu 31.12.2003 roku kapital zakltadowy Spotki (funkcjonujacej pod firma ComArch Internet Ventures SA) wynosit
12.840.000 zt i dzielit si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu (5 gloséw na WZA) o warto$ci nominalne;j
1.000 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,99 % gloséw na WZA Spotki.

W dniu 27.02.2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie wydal 3 postanowienia dotyczace spoiki
ComArch Internet Ventures SA oraz spotki od niej zaleznej CDN SA. Na mocy pierwszego zostalo dokonane podwyzszenie
kapitatu akcyjnego Spotki CDN SA z kwoty 102.000 zt do kwoty 250.000 zt poprzez emisje 169.000 akcji serii D o wartoSci
nominalnej 1 zt oraz jednoczesne umorzenie 28.141 akcji serii A i 26.859 akcji serii B, tj. akcji wlasnych posiadanych przez CDN
SA. Na mocy drugiego postanowienia dokonano przejecia spotki CDN SA przez spotkg ComArch Internet Ventures SA poprzez
przejecie calego majatku oraz zmieniono firme¢ pod ktora dziata spotka ComArch Internet Ventures SA na CDN Spotka Akcyjna.
Na mocy trzeciego postanowienia wykreslono z Krajowego Rejestru Sadowego Spotke CDN SA (. spotke przejeta). Po w/w
przejeciu kapitat zaktadowy ComArch Internet Ventures SA (w dniu 30.06.2004 roku funkcjonujacej pod firma CDN-ComArch
Spotka Akcyjna) nie zmienit si¢ i wynosi 12.840.000 zt oraz dzieli si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu
(5 gloséw na WZA) o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA posiada obecnie 100,00 % gltoséw na WZA Spoiki.
Ogolna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 64 200. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku CDN - ComArch SA jest spotka zalezng od ComArch SA.

W dniu 31.08.2004 Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydatl postanowienie o wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spétek ComArch SA i CDN-ComArch
SA. Dniem potaczenia jest 31.08.2004 roku.

Potaczenie przedmiotowych Spotek odbylo sig na podstawie przepisu artykutu 492 § 1 pkt 1) w zwiazku z art. 515 § 1 Kodeksu
Spétek Handlowych. Przedmiotowe Spotki polaczyty sig¢ w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych,
tj. w trybie laczenia si¢ poprzez przejgcie. Calty majatek CDN-ComArch SA zostal przeniesiony na spolkg przejmujaca, tj.
ComArch SA.

ComArch Services Sp. z 0.0. (dawniej CIV Sp. z 0.0.)
W dniu 18.06.2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia zarejestrowal spotke CIV Sp. z 0.0. (obecnie ComArch
Services Sp z 0.0.) z siedziba w Krakowie. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50 tys. zt i dzieli si¢ na 1000 udziatéw po 50 zt

kazdy. ComArch SA objat 999 udziatéw za gotdéwke po wartosci nominalnej. Ogoélna liczba glosow wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych udzialéw wynosi 1000 gloséw. Spotka prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz

22



teleinformatycznych na potrzeby wlasne, spotek Grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch kontraktow. Zgodnie z
ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku CIV Sp. z 0.0. jest spotka zalezna od ComArch SA.

Interia.pl Spotka Akcyjna

W dniu 31.12.2004 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 6 568 950 zt i dzielit sig¢ na 6 568 950 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. ComArch SA posiadat 2 463 370 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito 49,87% gltosow na Walnym
Zgromadzeniu oraz 37,50% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki. W 2004 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze
kapitatlowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku INTERIA.PL SA jest spotka stowarzyszong z
ComArch SA.

NetBrokers Sp. z 0.0.

W dniu 31.12.2004 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 750.000 zt i dzielil sig¢ na 750 akeji o warto$ci nominalnej 1.000 zt
kazda. ComArch SA posiadat 300 udziatéw co stanowito 40,0% kapitatu zakladowego Spotki. W 2004 roku nie zaszly zadne
zmiany w strukturze kapitatlowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku NetBrokers Sp. z o0.0. jest
spotka stowarzyszona z ComArch SA.

MKS Cracovia SSA

W dniu 31.12.2003 roku ComArch SA posiadat 30.000 akcji imiennych zwyktych o wartosci 100 zt kazda o tacznej wartosci
3.000.000 zt. Kapitat zaktadowy MKS Cracovia SSA wynosit 10.557.000 zt i dzielit sig na 105.570 akcji. Akcje objgte przez
ComArch SA stanowily 28,4 % kapitatu zaktadowego MKS Cracovia SSA i daja tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. W 2004 roku ComArch S.A. nabyt 1 akcjg Spotki od osoby fizycznej.

Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w dniu 19.07.2004 roku wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakltadowego MKS Cracovia SSA o 4 mln zI. W wyniku tego podwyzszenia ComArch SA objat za gotéwke 40 000 akcji
imiennych zwyklych serii D po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej w wysokosci 100 zt za kazda akcjg. Po w/w
podwyzszeniu kapitat zaktadowy MKS Cracovia SSA wynosi 14 557 000 zt i dzieli si¢ na 145 570 akcji. Na kapitat zaktadowy
sktada si¢ 70 570 akcji serii A, 5 000 akcji serii B, 30 000 akcji serii C oraz 40 000 akcji serii D. Ogodlna liczba gltosow
wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 145 570 gtosow. ComArch SA posiada 70.001 akcji i glosow na WZA
MKS Cracovia SSA, co stanowi 48,09% udzialu w kapitale zakladowym Spotki.

Zgodnie z brzmieniem Art. 3 pkt 37 ust d) Ustawy o rachunkowosci, z uwagi na fakt iz wigkszo$¢ cztonkoéw Rady Nadzorczej
MKS Cracovia SSA jest wybierana przez ComArch S.A., MKS Cracovia SSA jest spotka zalezng od ComArch SA.

Fideltronik-ComArch Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli sig¢ na 40 réwnych i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy. ComArch SA
posiada 20 udzialow o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego i tyle samo gltosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow. W 2004 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zakladowego Spotki. Zgodnie z ustawa o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku Fideltronik-ComArch Sp. z o.0. jest spotka stowarzyszong z ComArch SA. Spoétka nie
rozpoczeta dziatalnosci.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktorych wartos¢ w 2003 roku przekroczyta 500.000 EUR sa transakcjami zakupu dobr i
ustug od spotki ComArch Krakéw SA na kwotg 14.500 tys. zt (przed potaczeniem) oraz od ComArch Services Sp. z 0.0. na kwotg
2.552 tys. zt jak rowniez transakcje sprzedazy dobr i ustug do spotki ComArch Global, Inc. na kwotg 4.573 tys. zt oraz ComArch
Software AG na kwotg 3.694 tys. zk. Sa to gtdownie transakcje w ramach podzlecenia prac informatycznych i teleinformatycznych
w ramach kontraktow realizowanych przez poszczegodlne spotki Grupy ComArch.
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20. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

A. Gwarancje bankowe

Na zlecenie ComArch SA wedlug stanu na 31.12.2004 roku zostaly wystawione gwarancje bankowe oraz akredytywy na taczna
kwoteg 26.109 tys. zt.

B. Pore¢czenia

Wg stanu na 31.12.2004 roku ComArch SA porgczyt za spotke Interia.pl zobowigzania z tytulu uméw leasingowych na kwotg
1.499 tys. zt.

B. Kredyty
Wedlug stanu na dzien 31.12.2004 roku spotki ComArch SA posiadat zobowigzania z tytulu kredytéw w wysokosci 7.878 tys. zt.

W 2004 roku ComArch podpisat umowg o limit wierzytelnosci do kwoty 30 min zt z Raiffeisen Bank Polska SA z siedziba w
Warszawie. ComArch SA moze wykorzystywa¢ limit wierzytelnoSci w formie gwarancji bankowych dobrego wykonania,
przetargowych, platnosci, zwrotu zaliczki i akredytyw zwiazanych z realizowanymi kontraktami oraz w postaci kredytu w
rachunku biezacym do wysokosci 10 min zt.

W 2004 roku ComArch SA podpisal umowg o kredyt inwestycyjny z Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na
finansowanie budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos$¢
kredytu wynosi 85 % warto$ci inwestycji, maksymalnie 20 mln zt. Okres kredytowania wynosi 10 lat, oprocentowanie kredytu
oparte jest na stopie zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno nastapi¢ do 30.06.2005 r. Zabezpieczeniem kredytu sa weksel in
blanco, hipoteka na dziatkach, na ktorych zostanie wybudowany budynek oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku.

C. Obligacje

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat 4.000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi
57,10 zl, czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostala ustanowiona na poziomie
100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojscia do skutku zamiany obligacji na akcje, w dniu
12 kwietnia 2007 r. nastapi ptatno$¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % warto$ci nominalnej obligacji.

W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjal uchwat¢ w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje serii H,
ktorych emitentem byt ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji serii A zamiennych na
akcje serii H wynosi 3.514 szt.

D. Pozyczki

Wedhug stanu na dzien 31.12.2004 roku warto$¢ niesptaconych pozyczek mieszkaniowych udzielonych pracownikom ComArch
SA wynosita 750 tys. zt. Terminy ich wymagalno$ci przypadaja na lata 2006-2007.

Wedhug stanu na dzien 31.12.2004 roku nastgpujace spotki Grupy Kapitatlowej byty zadluzone wobec ComArch SA z tytutu

udzielonych pozyczek: ComArch Software AG (2.896 tys. zt), ComArch Global (2.392 tys. zt), ComArch Middle-Est (278 tys. zt)
oraz ComArch Ukraina (90 tys. zt). Terminy ich wymagalno$ci przypadaja na lata 2006-2007.

21. Objas$nienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi

prognozami wynikow na dany rok

Spoétka nie publikowata prognozy wynikéw na 2004 rok.
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22. Ocena czynnik6éw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnoSci

W 2004 roku ComArch SA objat 40 000 nowej emisji akcji serii D spotki MKS Cracovia SSA oraz dodatkowo nabyt 1.549 akcji
Spotki w rezultacie czego udziat ComArch SA w kapitale MKS Cracovia SSA zwigkszyt si¢ do 49,15%. Zgodnie z Art. 60 ust 4
Ustawy o rachunkowosci, w przypadku zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej w wyniku objecia akcji nowej emisji

jednostki zaleznej, nadwyzka wartosci godziwej aktywow przypadajaca na udzial w jednostce zaleznej, nad ceng nabycia tych
udziatéw stanowi przychod finansowy. Jednorazowy wplyw tej operacji na wyniki 2004 r. wyniost 2.980 tys. zt.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa kapitalowa

Nie wystapity

24. Udzielone pozyczki osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Na dzien 31.12.2004 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i
porgczenia na rzecz Cztonkoéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

Krakow, 04 kwietnia 2005 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Pawel Przewigzlikowski Christophe Debou
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk

Czlonek Zarzadu
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