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KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 1/2002

(dla emitentéw papieréw warto $ciowych o dziatalno $ci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporz gdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pa zdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spokki  COMARCH

podaje do wiadomo $ci raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2002

w tys. zt

dnia 02-05-06

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
1 kwartaty narastajaco / 1 kwartaty narastajgco / 1 kwartaty narastajaco / 1 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 02-01-01| 2001 okres od 01-01-01| 2002 okres od 02-01-01{2001 okres od 01-01-01 do
do 02-03-31 do 01-03-31 do 02-03-31 01-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 20 406 38 307 5649 10 287
Il. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 881 5 861 244 1574
1l. Zysk (strata) brutto 1178 6217 326 1669
V. Zysk (strata) netto 1136 4731 314 1270
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5619 8709 1555 2339
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (3062) (7 364) (848) (1977)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 13 44 4 12
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2570 1389 711 373
IX. Aktywa razem 147 683 149 248 40 982 41263
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 19 297 30 596 5 355 8 459
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 16 294 26 994 4522 7 463
Xlll. Kapitat wtasny 128 386 118 650 35627 32803
XIV. Kapitat zaktadowy 7228 7228 2006 1998
XV. Liczba akgiji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,16 0,65 0,04 0,18
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedrg akcje zwykig (w zt / EUR) 0,16 0,65 0,04 0,18
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,76 16,42 4,93 4,54
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,76 16,42 4,93 4,54

BILANS

stan na 02-03-31 koniec| stan na 01-12-31 koniec| stan na 01-03-31 koniec| stan na 00-12-31 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2001 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2000

Aktywa
|. Aktywa trwate 90 512 88210 90 625 86 964
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2235 2455 2439 2341
2. Rzeczowe aktywa trwate 30711 30 842 42 985 43 698
3. Naleznosci dtugoterminowe 376 376 152 387
3.2. Od pozostatych jednostek 376 376 152 387
4. Inwestycje dtugoterminowe 57 038 54 313 43 931 39131
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 57 038 54 313 43 931 39131
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 46 523 43798 33419 24 532
b) w pozostatych jednostkach 10 515 10 515 10 512 14 599
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 152 224 1118 1407
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 152 224 307 390
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 811 1017
11. Aktywa obrotowe 57 171 68 285 58 623 62774
1. Zapasy 10 464 7 530 6198 4239
2. Naleznosci krotkoterminowe 21183 42 401 41125 46 218
2.1. Od jednostek powigzanych 1224 435 3227 9283
2.2. Od pozostatych jednostek 19 959 41 966 37 898 36 935
3. Inwestycje krétkoterminowe 21156 15034 6 837 7787
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 21156 15034 6 837 7787
a) w jednostkach powigzanych 5 846 4009 1541 3684
b) w pozostatych jednostkach 2 005 2 1
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 13 305 11023 5296 4102
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4368 3320 4463 4530
Aktywa razem 147 683 156 495 149 248 149738
Pasywa
|. Kapitat wtasny 128 386 127 250 118 650 113919
1. Kapitat zaktadowy 7228 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy 100 416 100 416 100 414 100 414
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 643 7 643 307 307
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 11963 1484 5968 (1367)
7.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych wg zbadanego sprawozdania finansowego 10 479 7335
7.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych wynikapcy korekty w zwigzku z nowa ustawg o 1484 1484 (1367) (1367)
rachunkowosci
8. Zysk (strata) netto 1136 10 479 4731 7 335
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 297 29 245 30 598 35819
1. Rezerwy na zobowigzania 111 140 146 233
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 140 146 233
3. Zobowiagzania krétkoterminowe 16 294 23 345 26 994 30672
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3 886 3144 2678 2243
3.2. Wobec pozostatych jednostek 11 353 19 336 23263 27 548
3.3. Fundusze specjalne 1055 865 1053 881
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2892 5760 3458 4914
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2892 5760 3458 4914
a) diugoterminowe 1784 1784 1784 1784
b) krétkoterminowe 1108 3976 1674 3130
Pasywa razem 147 683 156 495 149 248 149 738
\Wartoéé ksiegowa 128 386 127 250 118 652 113 921

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd



COMARCH SA-Q 1/2002 w tys. zt
stan na 02-03-31 koniec| stan na 01-12-31 koniec| stan na 01-03-31 koniec| stan na 00-12-31 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2001 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2000

Liczba akgji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 17,76 17,61 16,42 15,76
Rozwodniona liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 17,76 17,61 16,42 15,76

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 02-03-31 koniec

stan na 01-12-31 koniec

stan na 01-03-31 koniec

stan na 00-12-31 koniec

kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2001 kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2000
2. Zobowigzania warunkowe 17 639 13 382 10 669 19670
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3400
- zobowigzania z tytutu nabycia akgcji 3400
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 17 639 13 382 10 669 16 270
- udzielonych gwarancji i poreczen 17 639 13 382 10 669 16 270
Pozycje pozabilansowe, razem 17 639 13 382 10 669 19670

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat / 2002 okres od 1 kwartat / 2001 okres od
02-01-01 do 02-03-31 01-01-01 do 01-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 20 406 38 307
- od jednostek powigzanych 1184 747
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 708 13 467
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5698 24 840
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 14 541 28 898
- od jednostek powigzanych 1124 709
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9708 13498
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4833 15 400
11l Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 5865 9409
IV. Koszty sprzedazy 1534 526
V. Koszty ogéinego zarzadu 3300 3002
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V) 1031 5881
VII. Pozostate przychody operacyjne 66 106
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 73
3. Inne przychody operacyjne 66 33
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 216 126
3. Inne koszty operacyjne 216 126
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 881 5861
X. Przychody finansowe 345 632
2. Odsetki, w tym: 206 237
- od jednostek powigzanych 87
3. Zysk ze zbycia inwestycji 6
5. Inne 133 395
XI. Koszty finansowe 48 276
1. Odsetki, w tym: 27
4. Inne 48 249
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1178 6217
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1178 6217
XV. Podatek dochodowy 42 1486
a) cze$¢ biezaca 1491
b) czes¢ odroczona 42 (5)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1136 4731
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 368 10 547
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 1,16 1,46
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,16 1,46

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

1 kwartat / 2002 okres od
02-01-01 do 02-03-31

1 kwartat / 2001 okres od
01-01-01 do 01-03-31

|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) wg zbadanego sprawozdania finansowego 129 332 118 852
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (nowa ustawa o rachunkowosci) (2 082) (4 933)
a1) zwiekszenie zysku lat ubiegtych z tytutu nowych zasad wyceny kontraktéw dtugoterminowych 1360 (1525)
a2) zwiekszenie zysku lat ubiegtych z tytutu ustalenia aktywu z odroczonego podatku dochodowego 124 158
a3) zmniejszenie kapitatu zapasowego z tytutu odniesienia na kapitat zapasowy nieumorzonej c&sci kosztéw emisji akcji serii D, E i F (3 566) (3 566)
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 127 250 113 919
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7228 7228
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7228 7228
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 103 982 103 980
b) zmniejszenia (z tytutu) (3 566) (3 566)
- zmniejszenie kapitatu zapasowego z tytutu odniesienia na kapitat zapasowy nieumorzonej czsci kosztow emisji akcji serii D, E i F (3 566) (3 566)
4.1.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 100 416 100 414
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 100 416 100 414
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7643 307
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 7643 307
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 479 7 335
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (wg zbadanego sprawozdania finansowego) 10 479 7 335
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 1484 (1367)
- zwigkszenie zysku lat ubiegtych z tytutu nowych zasad wyceny kontraktéw diugoterminowych 1360 (1525)
- zwiekszenie zysku lat ubiegtych z tytutu ustalenia aktywu z odroczonego podatku dochodowego 124 158
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 11963 5968
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 11963 5968
8. Wynik netto 1136 4731
a) zysk netto 1136 4731
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 128 386 118 650
11l Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 128 386 118 650
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COMARCH SA-Q 1/2002

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

1 kwartat / 2002 okres od 1 kwartat / 2001 okres od
02-05-06 do 02-05-06 02-05-06 do 02-05-06
|. Zysk (strata) netto 1136 4731
1. Korekty razem 4483 3978
2. Amortyzacja 1161 1387
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (73)
6. Zmiana stanu rezerw 42 (5)
7. Zmiana stanu zapasow (2934) (1958)
8. Zmiana stanu naleznosci 17 000 6 063
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 549) (48)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 237) (798)
11. Inne korekty (590)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 5619 8709
|. Wptywy 2 655 1712
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1712
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 655
- odsetki 2655
1. Wydatki (5717) (9 076)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1324) (4 428)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne (4 800)
b) w pozostatych jednostkach (4 393)
4. Inne wydatki inwestycyjne 152
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (3 062) (7 364)
|. Wptywy 13 88
2. Kredyty i pozyczki 13 88
1. Wydatki (44)
4. Spfaty kredytow i pozyczek (44)
I1I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 13 44
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.111+/-C.1II) 2570 1389
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2570 1389
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10735 3907
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 13 305 5296
"KOMENTARZ"

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z
dnia 9.11.2000 roku.

Dane zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych
na dzien bilansowy.

Zamknigcia ksiag rachunkowych na 31.12.2001 roku i wprowadzenia bilansu otwarcia na 1.01.2002 roku dokonano zgodnie z
przepisami obowiazujacej wowczas ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku. Nastgpnie dokonano przeksztatcenia
sprawozdania finansowego za rok 2001 do nowego zakresu informacyjnego i nowego uktadu sktadnikow sprawozdania, dokonujac
rownoczesnie stosownych zapisow ksiggowych w ksiggach roku 2002.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano rowniez statystycznego przeksztalcenia sprawozdan finansowych na
31.12.2001 roku oraz za I kwartat 2001 roku, stad dane prezentowane aktualnie za powyzsze okresy r6znia si¢ w stosunku do danych
przedstawionych w raportach poprzednich.

2. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku

a) korekty z tytulu rezerw na przejsciowa roznicg z tytulu podatku dochodowego i zmianach rozliczen migdzyokresowych z tego
tytulu

W latach poprzednich nie dokonano ustalenia przejsciowych roznic z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych. W celu
zapewnienia porownywalnosci dokonano stosownych korekt wyniku za rok 2001. Wedtug stanu na 31.03.2002 roku aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wyniosty 152 tys. zt a rezerwa wyniosta 111 tys. zt.

b) korekty odpisoéw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku

Spotka nie dokonata w/w korekt.

c) pozostale rezerwy

W I kwartale 2002 roku Spotka nie zawiazywata zadnych innych rezerw oprocz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
3. Informacje o kursach EURO

a) Spotka stosuje rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej - wariant 1.

b) Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

o sredni kurs NBP z dnia 31-01-2002 3,5929
. $redni kurs NBP z dnia 28-02-2002 3,6410
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COMARCH SA-Q 1/2002

w tys. zt

. $redni kurs NBP z dnia 31-03-2002 3,6036

- $rednia arytmetyczna kursow za okres 1.01-31.03.2002 3,6125

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow oglaszanych
przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wg kursu NBP
obowiazujacego na koniec marca 2002 roku.

4. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien 6.05.2002 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i
Janusz Filipiakowie posiadaja razem 3.646.800 akcji, ktore daja 10.226.800 glosow na WZA, co stanowi 69,52 % wszystkich glosow
na WZA. W ponizszej tabeli przedstawiono szczegotowo ilo$¢ posiadanych akcji przez wyzej wymienionych akcjonariuszy oraz ich
udziat w gtosach na WZA ComArch SA.

Ilos¢ akeji Udziat w kapitale Udziat w glosach
akcyjnym na WZA
Janusz Filipiak 2.199.600 30,43 % 37,96 %
Elzbieta Filipiak 1.447.200 20,02 % 31,56 %

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 1.01.2002 do
6.05.2002 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31.12.2001
oraz 6.05.2002 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami. W w/w okresie nie zaszly zadne zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki przez osoby nadzorujace i zarzadzajace.

Stan na 6.05.2002 r Stan na 31.12.2001 r
Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udziatw Akcje Udziat w
nadzorujace glosach na (szt.) glosach na
WZA (%) WZA (%)
Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady 1.447.200 31,56%| 1.447.200 31,56%
Nadzorczej
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37,96%| 2.199.600 37,86%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 240.476 4,19% 240.476 4,18%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05% 6.856 0,05%
Pawet Nowak Cztonek Zarzadu 16.440 0,11% 16.440 0,11%
llos¢ wyemitowanych akcji 7.228.000 100,00%| 7.228.000 100,00%

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na
osiaggniety wynik finansowy ComArch SA w | kwartale 2002 roku oraz czynnikow, ktére beda miaty
wpltyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Sprzedaz w I kwartale 2002 r. byta nizsza o 47 % w stosunku do sprzedazy a analogicznym okresie roku ubieglego. Spowodowane to

byto gtoéwnie zmniejszeniem sprzedazy sprzgtu komputerowego do poziomu okoto 10% sprzedazy ogdétem z okoto 50% w

analogicznym okresie roku ubieglego. W opinii Spotki wynika to ze zmian na polskim rynku IT, na ktorym w I kwartale 2002 roku
duzi klienci korporacyjni znaczaco zredukowali zakupy sprzgtu komputerowego. Realizowane kontrakty sktadaty si¢ wigc prawie
wylacznie ze sprzedazy ustug i oprogramowania.

Przejsciowo na pogorszenie wynikow wptywa takze zwigkszenie kosztow sprzedazy, zwlaszcza sprzedazy zagranicznej (wzrost
kosztow sprzedazy o 1.008 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego). Pozytywnym efektem ponoszenia tych kosztow jest jednak
zaawansowanie negocjacji z klientami na rynkach zagranicznych i fakt zdobywania kontraktow na tych rynkach. W dniu dzisiejszym
Spotka podpisata kontrakt o wartosci 0,5 mln USD na wdrozenie systemu bilingowego TYTAN u jednego z narodowych operatorow
telekomunikacyjnych na Bliskim Wschodzie.

Pomimo osiagnigcia stabszych wynikow w pierwszym kwartale Spotka oczekuje w biezacym roku znaczacego wzrostu sprzedazy
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COMARCH SA-Q 1/2002 w tys. zt

eksportowej oraz zwigkszenia sprzedazy na rynku krajowym w stosunku do sprzedazy w I kwartale 2002 r.

Spotka zwraca uwagg iz w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowos$ci wynikajacymi z wejscia w zycie ustawy o rachunkowosci
wynik lat ubiegtych jest wyzszy o 1 484 tys. zt w stosunku do wyniku zaprezentowanego w raporcie rocznym za 2001 r., co wynika z:
al. zwigkszenia zysku lat ubieglych z tytutu nowych zasad wyceny kontraktow dtugoterminowych,

a2. zwigkszenia zysku lat ubieglych z tytutu ustalenia aktywu z odroczonego podatku dochodowego,

natomiast kapitat wiasny jest nizszy o 3 566 tys. zt w zwiazku z obnizeniem go o nieumorzong czg¢s$¢ kosztow rozszerzenia spotki
akcyjnej (koszty emisji akcji serii D E i F).

Obydwa te czynniki zmniejszaja sumarycznie kapitat wlasny o 2 082 tys. zt w stosunku do kapitatu zaprezentowanego w raporcie
rocznym za 2001 r.

W I kwartale 2002 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci ComArch SA:

W dniu 27.02.2002 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA, ktore podjgto uchwaty w
sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz
wylaczenia prawa poboru nowych akcji.

Z dniem 28.02.2002 roku na wniosek Zarzadu Spotki wprowadzono do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie 9.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na podstawie uchwaly
NWZA kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 7.228.000,00 i nie wigcej niz 7.928.000,00 zlotych i dzieli si¢ na nie mniej niz
7.228.000 akcji, 1 nie wigcej niz 7.928.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. w tym:

1) 930.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 9.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 940.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 3.008.000 akcje zwykle na okaziciela serii C,

5) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

6) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

7) 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

8) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

W dniu 8.03.2002 roku Zarzad ComArch SA poinformowat o otrzymaniu podpisanej umowy z Telekomunikacja Polska SA, ktorej
przedmiotem jest asysta techniczna systemu rozliczen i obstugi klienta TYTAN.

W skiad asysty technicznej wchodzi: serwis oprogramowania, konsultacje i doradztwo, rozwdj oprogramowania. Umowa zawarta
zostata na okres od dnia 1 stycznia 2002 r. do dnia 31 grudnia 2002 r. Jest ona kontynuacja §wiadczonych dotychczas ustug serwisu
systemu TYTAN. Data umowy: 31.12.2001 roku. Wynagrodzenie z tytutu ustug §wiadczonych na podstawie umowy wynosi 7.656
tys. zl, ptatne czg$ciami w miesigcznych ratach. Wynagrodzenie powyzsze moze ulec proporcjonalnej zmianie w przypadku zmiany
wartos$ci jednostki taryfikacyjnej Telekomunikacji Polskiej SA. Warto$¢ umow zawartych w okresie 9.03.2001-8.03.2002 1. z
Telekomunikacja Polska SA wynosita 10.000.146 zt oraz 1.451.179 USD.

Postanowieniem z dnia 2.04.2002 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji uchwaty o emisji nie wigcej niz 4.000 obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 10.000 zt
kazda, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii H Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z
kwoty 7.228.000 zt do kwoty nie wigkszej niz 7.928.000 zt poprzez emisjg nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat za posrednictwem CA IB Securities SA - agenta emisji - 4000 pigcioletnich
obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi 57,10 zt (premia 40% w stosunku do $redniej ceny rynkowej), czyli kazda
obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostata ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie
obligacji wynosi 7,5% rocznie. W wyniku oferty obligacji, ktora zakonczyta si¢ znaczaca nadsubskrypcja, Spotka pozyskata
40.120.000,00 zt. Obligacje nabyty gtéwnie fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne i towarzystwa ubezpieczen na zycie.

Cele emisji obligacji sa nast¢pujace:

a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 milionéw zt. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢
realizowane zaro6wno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA, jak réwniez poprzez dokapitalizowanie
zagranicznych spotek zaleznych, jak rowniez poprzez przejgcia lub joint-ventures z innymi podmiotami dzialajacymi na rynkach
zagranicznych;

b) wydatki na wytworzenie nowych produktéw i kompetencji i/lub modernizacjg istniejacych produktow w celu zdobycia nowych
klientow i rynkow - do 30 mln zi. Wydatki te bgda kierowane gtéwnie na umigdzynarodowenie produktow ComArch oraz na
poszerzenie dotychczasowej oferty ComArch w zakresie produktow dla branzy "utilities". Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie
moga by¢ realizowane zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA, jak roéwniez poprzez inwestycje w
spotki posiadajace produkty uzupetiajace ofert¢ ComArch lub spotki posiadajace dobra pozycjg na rynku lokalnym lub branzowym.
Wyemitowane obligacje sa obligacjami zwyktymi na okaziciela, niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420 z p6zn. zm.) - "Ustawa o obligacjach". Warto$¢ nominalna jednej obligacji
wynosi 10.000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 10.030 zt.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield w dniu 16.04.2002 roku wyrazita zgodg na wprowadzenie do publicznego obrotu obligacji
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zamiennych ComArch SA.

W dniu 16.04.2002 roku ComArch SA podpisat umowg z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. - operatorem sieci ERA na wdrozenie
systemu InsigtNet o wartosci ok. 1 250 000 USD. Na mocy zawartej umowy ComArch SA dostarczy i wdrozy oprogramowanie
InsightNet, bgdace najnowszym produktem Spotki przeznaczonym dla sektora teleinformatycznego. Oprogramowanie, bgdace jednym
z gtownych produktow eksportowych ComArch, jest przeznaczone do parasolowego zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi i
teleinformatycznymi. InsightNet pozwala na ewidencjonowanie i kontrolowanie zasobow sieci, a takze na monitorowanie sieci,
analiz¢ uzyskanych danych, optymalizacje obciazenia sieci, zarzadzanie obszarami problemowymi oraz koordynacje uruchamiania
nowych ushug. Podczas budowy tego systemu wykorzystano najnowsze technologie, m.in.: XML, SOAP, XSL, XSLT, CORBA, Java,
JMS. Ich zastosowanie pozwolilo na szybkie stworzenie zaawansowanego technicznie i ztozonego systemu. Dzigki platformie
InsightNet operator jest w stanie w petni wykorzysta¢ posiadana sie¢ oraz poprawi¢ efektywnos¢ pracy. Laczna wartos¢ wszystkich
umow zawartych z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. w okresie 17.04.2001-16.04.2002 r. wyniosta 13.469.000 zt.

W dniu 17.04.2002 roku Rada Gieldy dopuscita do obrotu na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie 4.000 obligacji
zamiennych ComArch SA.

W dniu 19.04.2002 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA postanowil przyja¢ do depozytu 4.000 obligacji
zamiennych na okaziciela spotki ComArch SA o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, zamienialnych na akcje zwykte na okaziciela
serii H ComArch SA o terminie wykupu 12.04.2007 roku i oznaczy¢ je kodem PLCOMARO00079.

Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA wprowadzit z dniem 25.04.2002 roku w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego 4.000 obligacji zamiennych ComArch SA. Powyzsze obligacje sa notowane pod nazwa skrocona CMROB0407.

6. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptywa na osiagniete wyniki
finansowe

W I kwartale biezacego roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére moga miaty wptyw na osiagnigte wyniki
finansowe.

7. Zdarzenia po dacie bilansu

Postanowieniem z dnia 2.04.2002 roku Sad Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji uchwaty o emisji nie wigcej niz 4.000 obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 10.000 zt
kazda, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii H Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki z
kwoty 7.228.000 zt do kwoty nie wigkszej niz 7.928.000 zt poprzez emisjg nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartos$ci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat za posrednictwem CA IB Securities S.A. - agenta emisji - 4000 pigcioletnich
obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi 57,10 zt (premia 40% w stosunku do $redniej ceny rynkowe;j), czyli kazda
obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostata ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie
obligacji wynosi 7,5% rocznie. W wyniku oferty obligacji, ktora zakonczyla si¢ znaczaca nadsubskrypcja, Spotka pozyskata
40.120.000,00 zt. Obligacje nabyly gtownie fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne i towarzystwa ubezpieczen na zycie.

8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Zarzad ComArch SA nie publikowat prognozy wynikéw na 2002 rok.

9. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych
lub organem administracji publicznej

W I kwartale Spotka nie wystapita z powodztwem ani nie byta pozwany w postgpowaniu spetniajacym kryteria okreslone w § 61 ust.
4. pkt 7a) 1 7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

W dalszym ciagu tocza si¢ postgpowania z powddztwa ComArch SA przeciwko BRE Leasing Sp. z 0.0. oraz z powddztwa BRE
Leasing Sp. z 0.0. przeciwko ComArch SA o ktorych Spotka informowata w raporcie kwartalnym za III kwartat 2001 roku oraz
raporcie biezacym nr 34/2001.

10. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktorych taczna wartos¢ od poczatku roku
przekracza 500.000 euro (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 6



COMARCH SA-Q 1/2002 wtys. zt

11. Informacje o udzielonych przez Spétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W I kwartale ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktorych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9)
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystapity.

PODPISY

Podpisy oso6b reprezentujgcych spotke

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-05-06 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

02-05-06 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
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