COMARCH SA SA-QS 4/2002 wtys. zt

POCZTA
Od: EM COMARCH Piotr Grzesiak Data odbioru : 2003-03-04 07:33:12
Do: EM Kancelaria

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 4/2002

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

COMARCH SA

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat roku obrotowego 2002

Zarzad Spotki

dnia 2003-03-03

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01| 2001 okres od 2001-01-01| 2002 okres od 2002-01-01| 2001 okres od 2001-01-01
do 2002-12-31 do 2001-12-31 do 2002-12-31 do 2001-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 191 174 173 759 49 403 47 593
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9728 8018 2514 2196
1l. Zysk (strata) brutto 10 029 10 600 2592 2903
IV. Zysk (strata) netto 5326 4971 1376 1362
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 048 15 827 2597 4 335
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 375 -11 149 -10 434 -3 054
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 38 381 -176 9918 -48
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 8 054 4502 2081 1233
IX. Aktywa razem 216 686 151 465 53 899 43 007
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 93919 31153 23 362 8 846

XI. Zobowigzania dtugoterminowe 39 901 9925

XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 41412 26 116 10 301 7415
XIlI. Kapitat wlasny 120 030 118 125 29 857 33540
XIV. Kapitat zaktadowy 7228 7228 1798 2052
XV. Liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,74 0,69 0,19 0,19
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 0,74 0,69 0,19 0,19
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 16,61 16,34 4,13 4,64
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,61 16,34 4,13 4,64

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2002-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 2002-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 2001-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 2001-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

Aktywa

1. Aktywa trwate 73194 75167 77 796 78 135
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 4341 4630 3972 3078
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2862 3076 294 317
3. Rzeczowe aktywa trwate 55650 53 868 52430 52 038
5. Inwestycje dtugoterminowe 7 106 10 020 17 201 18 415
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 7106 10 020 17 201 18415
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 6 769 9375 16 822 18 263
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw 6216 6573 9707 11142
wiasnosci

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych konsolidacjg 553 2802 7115 7121
b) w pozostatych jednostkach 337 645 379 152
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3235 3573 3899 4287
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 807 861 333 67
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2428 2712 3 566 4220
1. Aktywa obrotowe 143 492 114 746 73 669 60 398
1. Zapasy 8704 14731 10015 8 391
2. Naleznosci krétkoterminowe 64 481 38923 46 459 31191
2.1. Od jednostek powigzanych 150 245 340 1336
2.2. Od pozostatych jednostek 64 331 38678 46 119 29 855
3. Inwestycje krétkoterminowe 60 636 53 152 13 883 14 848
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 60 636 53 152 13872 14 848
a) w jednostkach powigzanych 2096 102 1273 1440
b) w pozostatych jednostkach 34 856 36 400 383 1538
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 23 684 16 650 12216 11 870
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 11

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9671 7 940 3312 5968
Aktywa razem 216 686 189913 151 465 138 533
Pasywa

|. Kapitat wtasny 120 030 114 318 118 125 116 306
1. Kapitat zaktadowy 7228 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 103 982 103 980
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 282 282 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 24 560 23894 7642 7642
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 315 208

a) dodatnie réznice kursowe 315 208

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 395 -14 311 -5 698 -5 698
9. Zysk (strata) netto 5326 303 4971 3152
II. Kapitaty mniejszosci 2737 2364 2187 1654
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 93919 73231 31153 20573
1. Rezerwy na zobowigzania 1590 928 156

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 364 275 156

1.3. Pozostate rezerwy 1226 653
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COMARCH SA

SA-QS 4/2002

w tys. zt

stan na 2002-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 2002-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 2001-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 2001-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

a) diugoterminowe 1226 653

2. Zobowigzania dtugoterminowe 39 901 39 838

2.2. Wobec pozostatych jednostek 39901 39838

3. Zobowigzania krétkoterminowe 41412 27 863 26 116 18 403
3.1. Wobec jednostek powigzanych 703 201 518 715
3.2. Wobec pozostatych jednostek 39758 26 412 24 654 16 468
3.3. Fundusze specjalne 951 1250 944 1220
4. Rozliczenia migdzyokresowe 11016 4602 4881 2170
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11016 4602 4881 2170
b) krotkoterminowe 11016 4602 4 881 2170
Pasywa razem 216 686 189913 151 465 138 533
Wartos$¢ ksiggowa 120 030 114 318 118 125 116 306
Liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 16,61 15,82 16,34 16,09
Rozwodniona liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 16,61 15,82 16,34 16,09

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2002-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 2002-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

stan na 2001-12-31 koniec
kwartatu / 2001

stan na 2001-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2001

2. Zobowigzania warunkowe 24171 23229 13 392 13131
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 24171 23 229 13 392 13131
- udzielonych gwarancji i poreczen 24171 23229 13 392 13131
Pozycje pozabilansowe, razem 24171 23 229 13 392 13131

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat / 2002 okres od 4 kwartaty narastajaco /| 4 kwartat / 2001 okres od 4 kwartaty narastajaco /
2002-10-01 do 2002-12-31|2002 okres od 2002-01-01| 2001-10-01 do 2001-12-31|2001 okres od 2001-01-01
do 2002-12-31 do 2001-12-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 79 020 191174 46 618 173 759
- od jednostek powigzanych 344 770 100 7 385
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 38 085 110 332 28 054 90 011
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 40 935 80 842 18 564 83748
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 60 728 151 288 33 569 140 627
- od jednostek powigzanych 390 413 72 5379
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25490 81518 19 404 77 369
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 35238 69 770 14 165 63 258
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 18 292 39 886 13 049 33132
IV. Koszty sprzedazy 2553 7712 1660 4766
V. Koszty ogélnego zarzadu 9236 21729 771 19 395
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 6 503 10 445 3678 8971
VII. Pozostate przychody operacyjne 998 1573 322 707
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 26 37 -64
2. Dotacje 30 126 135 135
3. Inne przychody operacyjne 942 1410 251 572
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1089 2290 800 1660
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 48 48 53 53
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 132 556 288 448
3. Inne koszty operacyjne 909 1686 459 1159
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6412 9728 3200 8018
X. Przychody finansowe 2185 5642 -53 14 337
2. Odsetki, w tym: 932 3430 336 1454
- od jednostek powigzanych 141 141 57 165
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1142 1142
5. Inne 111 1070 -389 12883
XI. Koszty finansowe 1914 4608 -553 552
1. Odsetki, w tym: 1277 3415 -61 91
- dla jednostek powigzanych -7
2. Strata ze zbycia inwestycji 192 192 93 93
4. Inne 445 1001 -585 368
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XI1) 6 683 10762 3700 213803
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 214 733 26 11203
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) 6 469 10 029 3674 10 600
XVIII. Podatek dochodowy 77 716 -110 1362
a) cze$¢ biezaca 594 982 -395 1145
b) cze$¢ odroczona 123 -266 285 217
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -2
XX.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych -357 -3490 -1435 -4 182
metoda praw wtasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci -374 -497 -5630 -85
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 5023 5326 1819 4971
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5326 4971
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,74 0,69
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,74 0,69
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

4 kwartat / 2002 okres od 4 kwartaty narastajaco /| 4 kwartat / 2001 okres od 4 kwartaty narastajgco /

2002-10-01 do 2002-12-31|2002 okres od 2002-01-01| 2001-10-01 do 2001-12-31|2001 okres od 2001-01-01
do 2002-12-31 do 2001-12-31
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 117 471 117 897
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 654 2455
a1) nowe zasady wyceny kontraktéw dtugoterminowych 478 3002
a2) aktywa i rezerwy na podatek 176
a3) korekta roznic kursowych -547
b) korekta btedéw z poprzedniego okresu -41
c) strata jednostek nie konsolidowanych w roku 2000 -370
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COMARCH SA

SA-QS 4/2002

w tys. zt

4 kwartat / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2002 okres od 2002-01-01
do 2002-12-31

4 kwartat / 2001 okres od
2001-10-01 do 2001-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 2001-01-01
do 2001-12-31

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 114 235 118 125 116 306 119 941
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7228 7228 7228 7228
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7228 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 103 982 103 982 103 982
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7 268 2
a) zwigkszenia (z tytutu) 2
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny 2
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 268
- rozliczenie z kapitatem kosztéw emisji obligacji 1268
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 6 000
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714 103 982 103 982
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 282 2
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 282 -2
a) zwigkszenia (z tytutu) 282
- kapitat z aktualizacji wyceny obligacji ComArch SA 282
b) zmniejszenia (z tytutu) 2
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 23 895 7643 7642 307
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow rezerwowych 665 16 917 7 335
a) zwigkszenia (z tytutu) 665 17 145 7 335
- podzat zysku ComArch SA za 2001 10479 7 335
- przeniesienie z kapitatu zapasowego 6 000
- zwrot podatku z Urzedu Skarbowego 665 665
b) zmniejszenia (z tytutu) 228
- wykorzystanie na sptate zobowigzan budzetowych 228
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 24 560 24 560 7642 7642
7a. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych za 3 kwartaty 208
7b. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych za IV kwartat / 4 107 315
kwartaty
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 380
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2044
- zmiany metod rachunkowosci 2455
- strata jednostek nie konsolidowanych na 31.12.2000 -370
- korekty bteddw z lat poprzednich -41
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 8424
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 122
- podziat zysku za rok 2000 7 335
- wytaczenia konsolidacyjne 6787
- wynik z lat ubiegtych na koniec okresu -5 698
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1382
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -654
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 14 395 728 5698
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 667
- przeniesienia straty z lat ubiegtych spétek przejmowanych 665
- przejecie pozostatych kapitatéw spétek przejmowanych 27
- udziat w stracie z lat poprzednich ComArch Software AG 1484
- amortyzacja wartosci firmy ComArch Software za rok 2001 513
- korekta wartosci niematerialnych 499
- podziat zysku za 2001 rok 10 479
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 14 395 14 395 5698 5698
9a. Wynik netto za 3 kwartaty 303 3152
9b. Wynik netto 5023 5326 1819 4971
a) zysk netto 5023 5326 1819 4971
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 120 030 120 030 118 125 118 125
11l Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 120 030 120 030 118 125 118 125

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartat / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01
do 2002-12-31

4 kwartat / 2001 okres od
2001-10-01 do 2001-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 2001-01-01
do 2001-12-31

|. Zysk (strata) netto 5023 5326 1819 4971
Il. Korekty razem -308 4722 320 10 856
1. Zyski (straty) mniejszosci 374 497 532 85
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 357 3490 1435 4182
metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2536 9531 1862 19 761
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy 214 733 25 11203
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -43 -267
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1193 1425
6. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej -2 369 -2 346 142 -37
7. Zmiana stanu rezerw 983 849 49 87
8. Zmiana stanu zapasow 4810 220 -860 -3 767
9. Zmiana stanu naleznosci -29 346 -24 131 -11 267 -3 892
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15721 15499 4170 -618
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4910 -409 3924 7212
12. Inne korekty 566 364 333 -12 157
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 4715 10 048 2139 15 827
1. Wptywy 23443 67 229 486 24 635
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -55 192 336 1503
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 23498 67 037 150 23132
a) w jednostkach powigzanych 40 40 150 150
- zbycie aktywow finansowych 40 40 150 150
b) w pozostatych jednostkach 23458 66 997 22982
- zbycie aktywow finansowych 23 458 66 997 22982
II. Wydatki -19 675 -107 604 -2 268 -35784
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 938 -7 249 -2 268 -10612
3. Na aktywa finansowe, w tym: -20613 -100 355 -25172
a) w jednostkach powigzanych 1190
b) w pozostatych jednostkach -20613 -100 355 -23 982
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 3768 -40 375 -1782 -11 149
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COMARCH SA

SA-QS 4/2002

w tys. zt

4 kwartat / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01

4 kwartat / 2001 okres od
2001-10-01 do 2001-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2001 okres od 2001-01-01

do 2002-12-31 do 2001-12-31
|. Wplywy -75 40 628 -196 1295
2. Kredyty i pozyczki 42 44 -196 1295
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 40 120
4. Inne wptywy finansowe -117 464
II. Wydatki -1404 -2 247 -7 -1471
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -57 -1464
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 130 -656
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -25 -25
8. Odsetki -1507 -1507
9. Inne wydatki finansowe -2 -2 -7 -7
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -1479 38 381 -203 -176
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 7 004 8 054 154 4502
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 7 004 8 054 154 4502
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 15170 14 120 11784 7 436
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 22174 22174 11938 11938

"KOMENTARZ"

1. Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy ComArch jest nast¢pujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktow oraz w duzej mierze realizuje je, spotka
ComArch Krakow dziata jako podwykonawca w zakresie wdrozen i produkcji oprogramowania dla czg$ci realizowanych kontraktéw, spotki
ComArch Global, ComArch Software pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w catosci lub w czgscei.

Interia.pl jest portalem internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ustugi dla spotecznos$ci
internetowych. ComArch Internet Ventures SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku ASP (Application Service Provision) realizujac projekt CASPER,
ktory polega na nowoczesnym wykorzystaniu Internetu jako narzedzia biznesowego wspomagajacego dziatalno$¢ matych i srednich
przedsigbiorstw. CDN SA jest producentem i integratorem systemow finansowo-ksiggowych i systeméw ERP. NetBrokers Sp. z 0.0. dziata w

sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platform¢ informacyjna funkcjonujaca w Internecie.

W sktad Grupy ComArch wchodza nastepujace podmioty (w nawiasach udziat gtoséw przypadajacy na ComArch SA w dniu upublicznienia

raportu):

ComArch Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie;

ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (99,99%);
ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%);

ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);
Interia.pl SA z siedziba w Krakowie (49,87%);

ComArch Internet Ventures SA z siedziba w Krakowie (99,99%). Spétka ta posiada 60,00 % akcji CDN SA;
NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (37,33%).

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci

realizowanych kontraktow.

Sprawozdanie skonsolidowane za I'V kwartat 2002 roku obejmuje sprawozdania: ComArch SA, ComArch Krakéow SA, Interia.pl SA, ComArch
Internet Ventures SA, CDN SA oraz ComArch Software AG. Udziaty w spolce Interia.pl zostaty wycenione metoda praw wlasnosci, natomiast
pozostate spotki skonsolidowano metoda petna. Spotki NetBrokers i ComArch Global zostaly wylaczone z konsolidacji na mocy art. 57 pkt 2

ustawy o rachunkowosci z 9.11.2000 roku i art. 58 ust. 1. pkt 1 i1 3 (odpowiednio).
Stosownie do art. 56 pkt 3 ustawy o rachunkowosci konsolidacja za IV kwartaty objgto rowniez ComArch Internet Ventures SA i CDN SA.

ComArch Internet Ventures SA jest jednostka dominujaca w stosunku do spotki zaleznej CDN SA, w ktorej posiada 60 % akcji.

Skrocone sprawozdania finansowe za 2002 rok spotek wyltaczonych z konsolidacji zostang opublikowane w skonsolidowanym raporcie rocznym
ComArch SA za rok 2002 roku, ktdry zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 30.05.2003 roku.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

a) ComArch Software AG

W dniu 11.12.2002 roku dokonano wpisu w Rejestrze Handlowym, ktory podwyzszyt kapitat zaktadowy spotki zaleznej ComArch Software AG o
kwotg 850 EUR w drodze emisji 170 akcji imiennych (zgodnie z informacja z dnia 22.07.2002 r. podana w raporcie biezacym nr 40/2002). Po
podwyzszeniu kapitat zaktadowy ComArch Software AG wynosi 57.550 EUR i dzieli si¢ na 11.510 akcji imiennych. Ogolna liczba gtoséw
wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji po w/w zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 11.510 gloséw. Wszystkie
nowo zarejestrowane akcje zostaly objgte 1 pokryte gotowka przez ComArch SA za taczna kwote 510.000 EUR. Po wyzej wymienionym
podwyzszeniu ComArch SA posiada 100 % udzial w kapitale i glosach na WZA ComArch Software AG.

b) Net Brokers Sp. z o.0.

W dniach 3 oraz 14 lutego 2003 roku ComArch nabyt od dwoch o0s6b fizycznych 54 udziaty Net Brokers Sp. z 0.0. za taczna kwotg 54 000 zt. Po
w/w transakcjach ComArch SA posiada 280 udziatow Spotki, co stanowi 37,33% wszystkich udziatow.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny
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Konsolidacja za IV kwartaty 2002 roku obj¢to nastgpujace spotkis:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
konsolidacji w kapitale akcyjnym

ComArch SA jednostka dominujaca peta
ComArch Krakéw SA jednostka zalezna petna 99,99 %
ComArch Software AG jednostka zalezna peha 100,00 %
ComArch Internet Ventures jednostka zalezna petna 99,99 %
CDN jednostka zalezna II stopnia peha 60 % (posiada CIV)
Interia.pl jednostka stowarzyszona praw wiasnosci 37,50%

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
9.11.2000 roku.

Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

W spotkach objetych konsolidacja na 31.12.2002 roku zamknigcia ksiag rachunkowych na 31.12.2001 roku i wprowadzenia bilansu otwarcia na
1.01.2002 roku dokonano zgodnie z przepisami obowiazujacej wowczas ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku. Nastgpnie dokonano
przeksztatcenia sprawozdan finansowych za rok 2001, bedacych podstawa do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego do nowego zakresu
informacyjnego i nowego uktadu sktadnikoéw sprawozdania, dokonujac réwnoczesnie stosownych zapisow ksiggowych w ksiegach roku 2002.

W celu zapewnienia porownywalnosci danych dokonano réwniez statystycznego przeksztatcenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych na
31.12.2001 roku, stad dane prezentowane aktualnie za powyzszy okres roznia si¢ w stosunku do danych przedstawionych w raportach poprzednich.
Jednoczesnie rozszerzyt si¢ zakres jednostek Grupy objetych konsolidacja:

e 1a31.12.2000 konsolidowano dwie jednostki ComArch SA i ComArch Krakow SA;

e  wroku 2001 konsolidacja objeto ComArch SA, ComArch Krakow SA, ComArch Internet Ventures SA, CDN SA oraz Interia.pl;

e w2002 roku oprocz powyzszych po raz pierwszy objgto konsolidacja ComArch Software AG.

Jednakze w danych porownywalnych za rok 2001 nie uwzgledniono ComArch Software AG ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych
tej spotki na taczne dane finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za powyzszy okres. Ponadto w dniu 19.03.2002 roku
mialo miejsce potaczenie spotek: ComArch Gdansk, ComArch Poznan, ComArch Warszawa ze spotka przejmujaca ComArch Krakow. Do
rozliczenia polaczenia zastosowano metodg taczenia udziatow. Prezentowane aktualnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sprawozdaniem sporzadzonym po potaczeniu spotek.

Spotki NetBrokers i ComArch Global zostaty wytaczone z konsolidacji na mocy art. 57 pkt 2 ustawy o rachunkowosci i art. 58 ust. 1 pkt 113
(odpowiednio).

Przy sporzadzaniu bilanséw jednostkowych jednostek skonsolidowanych w catej Grupie Kapitalowej stosowano jednolite zasady rachunkowosci.

4. Informacje o korektach z tytutlu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku

a) Korekty odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku

W IV kwartale 2002 roku dokonano odpiséw aktualizujacych warto$§¢ sktadnikow majatku, produktéw oraz materiatdow ComArch SA na taczng
kwote 154 tys. zt oraz nalezno$ci watpliwych na kwotg 22 tys. zt.

b) Korekty z tytutu rezerw na przejsciowa roznicg z tytutu podatku dochodowego i zmiany rozliczen migdzyokresowych z tego tytutu

W IV kwartale 2002 roku w jednostce dominujacej ComArch SA nie ustalano aktywow i rezerw na podatek dochodowy, gdyz Spotka prowadzi
dziatalnos¢ na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej i aktualnie dochéd z tytutu dziatalnosci objgtej zezwoleniem (zwolniony z opodatkowania)
jest wyzszy niz wynik na dziatalnosci opodatkowanej. W zwiazku z powyzszym Spoétka w roku 2002 nie placi podatku dochodowego. Pozostale
spoitki objete konsolidacja dokonaty korekty wynikow z tytutu ustalenia rezerw i aktywow z tytutu podatku dochodowego (wzrost podatku o 123
tys. zt).

c¢) Pozostate rezerwy

W IV kwartale 2002 roku zwigkszono o 351 tys. zt kwotg rezerwy z tytutu potencjalnej wyptaty odsetek od wyemitowanych obligacji wlasnych.
5. Informacje o kursach EUR

a) Spotka stosuje rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej - wariant 1.

b) Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2002 - 4,0202
Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2001 - 3,5219
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2002 - 3,8697
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2001 - 3,6509

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow oglaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wg kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

6. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i hadzorujace
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a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien 3.03.2003 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja
razem 3.326.800 akcji, ktore daja 9.906.800 gtosow na WZA, co stanowi 67,35 % wszystkich gtosow na WZA. W ponizszej tabeli przedstawiono
szczegodtowo ilo$¢ posiadanych akcji przez wyzej wymienionych akcjonariuszy oraz ich udziat w glosach na WZA ComArch SA.

Tlos¢ akeji Udziat w kapitale Udziat w glosach

akcyjnym na WZA

Janusz Filipiak 2.199.600 30,43 % 37,96 %
Elzbieta Filipiak 1.127.200 15,59 % 29,39 %

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 14.11.2002 do 3.03.2003
roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien opublikowania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za III kwartat 2002 roku, tj. 14.11.2002 oraz w dniu 3.03.2003 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami. W dniu 23 grudnia 2002 r. Elzbieta Filipiak, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki, sprzedata w transakcjach pakietowych 500
000 akcji ComArch SA w cenie 16,50 PLN za sztuke oraz w dniu 24.12.2002 r nabyta 500 000 akcji ComArch SA w cenie 16,50 PLN za sztukg. W
wyniku w/w operacji nie zmienit si¢ stan posiadania akcji Spotki. W dniu 30.12.2002 roku Elzbieta Filipiak, Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Spoiki, sprzedata 320.000 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA po $redniej cenie 25,02 PLN za sztukg. W dniu 24.02.2003 roku Tomasz
Maciantowicz, Wiceprezes Zarzadu Spotki zbyt 10.000 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA po cenie 29 zt.

Stan na 3.03.2003 r Stan na 14.11.2002 r

Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udzial w | Akcje (szt.)  Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na

WZA (%) WZA (%)
Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady 1.127.200 29,39%| 1.447.200 31,56%

Nadzorczej

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37,96%| 2.199.600 37,96%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 230.476 4,12% 240.476 4,19%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Rafal Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05% 6.856 0,05%
Ilo$¢ wyemitowanych akeji 7.228.000 100,00%| 7.228.000 100,00%

7. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety
wynik finansowy Grupy ComArch w IV kwartale 2002 roku oraz czynnikéw, ktére beda mialy wpltyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy ComArch wyniosty w IV kwartale 2002 roku 79.020 tys. zt. Byt to najlepszy kwartat pod tym
wzgledem w catym 2002 roku oraz rekordowy w calej historii Grupy. Jego udziat w sprzedazy catorocznej wyniost 41 %. W poréwnaniu z
analogicznym okresem ubieglego roku przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 70%. W 2002 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy
ComArch wyniosty 191.174 tys. zt i byty wyzsze w poréwnaniu z 2001 rokiem o 10%. W 2002 roku Grupa wypracowata zysk netto na poziomie 5
326 tys. zt, wobec 4 971 tys. zt w 2001 roku.

W IV kwartale zdecydowanie wzrosta rentowno$¢ Grupy w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami 2002 roku. Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j
wyniost 6 412 tys. zt (w 2001 roku 3 200 tys. zt), co stanowi 66% catorocznego zysku operacyjnego. W catym 2002 roku zysk operacyjny Grupy
wyniost 9 728 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego roku o 21%. Zysk brutto Grupy w IV kwartale 2002 roku osiagnat poziom 6
469 tys. zt (65% calorocznego), natomiast zysk netto 5 023 tys. zt (94% catorocznego).

W dniu 14.02.2002 roku spotka stowarzyszona Interia.pl opublikowata wyniki za IV kwartat 2002 r. Spotka po raz pierwszy w swojej historii
osiagneta zysk EBITDA w wysokosci 341 tys. zt. Ma to znaczenie przelomowe dla sp6iki i zdaniem Zarzadu ComArch potwierdzenie pozytywnych
tendencji w kolejnych kwartatach moze pozytywnie wplywac na ksztaltowanie si¢ notowan spotki Interia.pl w przysztosci.

Wyniki uzyskane w IV kwartale 2002 r. wskazuja, iz nastapita zapowiadana w III kwartale poprawa sytuacji finansowej Grupy ComArch. Ogdlna
sytuacja gospodarcza kraju, a zwlaszcza sytuacja finansowa $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore stanowia podstawowa baz¢ klientow Grupy,
bedzie miata decydujace znaczenie czy zaobserwowany trend zostanie utrzymany w kolejnych kwartatach.

W IV kwartale 2002 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci Grupy ComArch:

W dniu 1.10.2002 r ComArch SA poinformowat o podpisaniu przez spotke zaleznag ComArch Global, Inc. w Miami na Florydzie umowy na

udzielenie licencji i wdrozenie systemu billingowego Tytan i systemu zarzadzania siecia Insight Net produkcji ComArch SA u operatora
narodowego Nikaragui Enitel. WdrozZenie obejmuje rozliczanie i zarzadzanie siecia komorkowa GSM operatora. Wartos¢ kontraktu wynosi 1 milion
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708 tysigcy dolarow.

W dniu 30.10.2002 r Spétka poinformowata o podpisaniu dwoch uméw o wartosci 1,826 tys. EUR na realizacjg systemow informatycznych
zwiazanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Umowy zostaty podpisane z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez
Urzad Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany przez Fundusz Wspotpracy - Jednostke Finansujaco-Kontraktujaca. Przedmiotem pierwszej
umowy jest dostawa i wdrozenie systemu dla Ministerstwa Finanséw. Zaprojektowany przez ComArch system umozliwi monitorowanie i
kontrolowanie pomocy finansowej z Unii Europejskiej w ramach Funduszy Strukturalnych i Funduszu Spdjnosci. W ramach drugiej umowy
ComArch zrealizuje system informatyczny dla Ministerstwa Rolnictwa. System bgdzie monitorowat poruszanie sig¢ statkow rybackich, kontrolowat
kwoty potowowe, a takze raportowal do Instytutu Rybotéwstwa i agend Unii Europejskiej. Obydwa systemy zostang stworzone od podstaw,
poczawszy od analizy i implementacji, poprzez wdrozenia wersji pilotazowej, a skonczywszy na wdrozeniu i uruchomieniu systemu wtasciwego.
Projekt dla Ministerstwa Finans6w jest wykonany w konsorcjum z Cap Gemini Ernst& Young Polska, natomiast projekt dla Ministerstwa Rolnictwa
wraz z firma EPA, ktora specjalizuje si¢ w systemach lokalizacji satelitarne;.

W dniu 04.11.2002 r ComArch poinformowat o podpisaniu trzeciej umowy na realizacjg¢ systemu informatycznego zwiazanego z przystapieniem
Polski do Unii Europejskiej. Warto$¢ umowy 4,9 mln EUR. Umowa zostata podpisana z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez
Urzad Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany przez Fundusz Wspoétpracy - Jednostkg Finansujaco-Kontraktujaca. Przedmiotem umowy
jest wytworzenie systemu informatycznego obstugujacego implementacj¢ w Polsce unijnej polityki rolnej (Common Agricultural Policy). Umowa
jest realizowana w konsorcjum z Cap Gemini Ernst& Young Polska. ComArch SA jest zobowiazany do zaptaty odszkodowania/kary umownej w
wysokosci ok. 20.000 EUR za kazdy dzien zwtoki. Zaptata kar nie wytacza uprawnien do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Laczna warto$¢ wszystkich umow zawartych z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez
Urzad Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany przez Fundusz Wspotpracy - Jednostke Finansujaco-Kontraktujaca w ciagu ostatnich 12
miesigcy wyniosta 6,7 min EUR. W/w umowa jest umowa o najwyzszej wartosci sposrod wszystkich umoéw podpisanych w ciagu ostatniego roku.
Jako kryterium umowy znaczacej przyjgto warto$¢ kapitalow wiasnych Spotki.

W dniu 5.11.2002 r odbyta si¢ konferencja prasowa, podczas ktorej ComArch oméwit wyniki za 11 kwartat 2002 i biezaca dzialalno$¢ oraz ujawnit
swoje oczekuje co do wynikéw w 2002 r, w ktorym zamierza osiagna¢ rentownos$¢ operacyjna na poziomie 5-6%. Dobre wyniki 111 kwartatu byty
zapowiedzig udanego roku 2002 i dobrych perspektyw na rok 2003.

W dniu 13.11.2002 roku Comarch SA podpisal umowg z Telekomunikacja Polska SA z siedziba w Warszawie na rozszerzenie funkcjonalnosci
systemu rozliczania klientow BilpakT. Warto$¢ umowy wynosi 2.570 tys. zt. System BilpakT odpowiedzialny jest za rozliczanie i obstugg klientow
zaawansowanych ustug transmisji danych $wiadczonych przez Telekomunikacjg Polska SA. Rozszerzenie systemu umozliwi rozliczanie ustug SLA
(Service Level Agreement)oraz obstugg nowych ustug opartych na technologii LMDS i CPE.

W dniu 22.11.2002 roku ztozyt wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie 140.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F ComArch SA.

W dniu 25.11.2002 r Zarzad ComArch SA poinformowat, iz podpisal umowg z firma Steria z siedziba we Francji na wdrozenie dwoch modutéw
platformy ComArch TYTAN Billing System: Tytan Interconnect Billing i TY TAN Revenue Sharing u francuskiego operatora telekomunikacyjnego
Kertel. Kontrakt ten zapoczatkowat wspotpracg ComArch SA z jedna z najwigkszych firm integratorskich w Europie - Steria, z ktora w/w projekt
bedzie wykonywany. Jest to pierwszy kontrakt ComArch SA we Francji.

W dniu 6.12.2002 roku Uchwata Nr 275/2002 Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA stwierdzil, iz zgodnie z § 16 ust. 1
Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego dopuszczonych jest 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F ComArch SA, wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 pazdziernika 1999 roku oraz uchwaty Nr 8 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 maja 2000 roku, o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA kodem PLCOMARO00053. Na podstawie § 33 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 grudnia
2002 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje ComArch SA. Uchwata Nr 275/2002 wchodzi w zycie pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA w dniu 17 grudnia 2002 roku asymilacji powyzszych akcji ComArch
SA oznaczonych kodem PLCOMARO00053 z akcjami Spotki bedacymi w obrocie gietdowym oznaczonymi kodem PLCOMARO00012.

W dniu 12 grudnia 2002 roku Uchwata Nr 456/02 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki
postanowit dokona¢ w dniu 17 grudnia 2002 roku asymilacji 140.000 akcji ComArch SA oznaczonych kodem PLCOMARO00053 z 5.217.400
akcjami Spotki oznaczonymi kodem PLCOMARO0012. Akcje objgte asymilacja otrzymuja kod PLCOMARO00012. Z dniem 17 grudnia 2002 roku
kodem PLCOMARO00012 oznaczonych jest 5.357.400 akcji ComArch SA.

ComArch SA poinformowat, iz z chwila podjecia uchwaty przez Zarzad KDPW SA ziscit si¢ ostatni z warunkow zawieszajacych, od ktorych
spelnienia uzaleznione byto wejscie w zycie porozumienia z dnia 3.10.2002 r., na mocy ktérego Dom Maklerski Banku Handlowego SA zobowiazat
si¢ wzglgdem ComArch SA do zbywania 140.000 akcji serii F w obrocie wtornym na GPW na rzecz podmiotéw wskazanych przez ComArch SA
lub przez niego zaakceptowanych w okresie do dnia 21.03.2003 r. Z chwila wej$cia w zycie porozumienia ulegla rozwiazaniu umowa o subemisjg
ustugowa nr COK-BOiS/U/40/99 z dnia 28.12.1999 r. (w brzmieniu nadanym na mocy aneksu nr 3 z dnia 26 wrzesnia 2002 r.).

W dniu 17.12.2002 r ComArch SA poinformowat o dokonaniu w dniu 11.12.2002 roku wpisu w Rejestrze Handlowym, ktory podwyzsza kapitat
zaktadowy spotki zaleznej ComArch Software AG o kwotg 850 EUR w drodze emisji 170 akcji imiennych (zgodnie z informacja z dnia 22.07.2002
r. podang w raporcie biezacym nr 40/2002). Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy ComArch Software AG wynosi 57.550 EUR i dzieli sig na 11.510
akcji imiennych. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji po w/w zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 11.510 gltosow. Wszystkie nowo zarejestrowane akcje zostaty objete i pokryte gotowka przez ComArch SA za taczna kwote
510.000 EUR. Po wyzej wymienionym podwyzszeniu ComArch SA posiada 100 % udzial w kapitale i glosach na WZA ComArch Software AG.

W dniu 30.12.2002 r ComArch SA wydat nastgpujacy komunikat:

,»W wykonaniu Uchwaty Nr 68/962/2002 Rady Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, Zarzad ComArch SA informuje, iz Zarzad
Spoiki popiera ideg zasad tadu korporacyjnego. W zwiazku z powyzszym, Zarzad o$wiadcza, ze bgdzie dazyt do jak najszerszego wprowadzenia w
Spoétce Zasad tadu korporacyjnego przyjetych przez Radg i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oraz w miarg¢ swoich
kompetencji i mozliwo$ci zapewni ich przestrzeganie. Zasady Corporate Governance w odrdznieniu od prawa stanowionego sa regulacja znacznie
bardziej ogdlna i do wlasciwego ich stosowania niezbegdna jest dyskusja pomigdzy organami Spotki i akcjonariuszami, co do sposobu rozumienia
poszczegdlnych Zasad i ich praktycznego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Zarzad i Rada Nadzorcza ComArch SA zainicjowaty dyskusje dotyczaca
Zasad tadu korporacyjnego i ich funkcjonowania w Spotce. W ramach prac przewidywane jest takze przeprowadzenie analizy wewngtrznych
regulacji Spoiki i ich ewentualne zmiany. W miar¢ mozliwos$ci Spotka bedzie sig takze starata pozna¢ oczekiwania i opinie akcjonariuszy
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mniejszo$ciowych na temat Zasad i sposobu ich funkcjonowania w ComArch SA. Rezultaty powyzszych prac zostang przedstawione Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w czerwcu 2003 r.”.

8. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplywa na osiagniete wyniki finansowe
W IV kwartale biezacego roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére moga mialy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.
9. Zdarzenia po dacie bilansu

1) Zarzad ComArch SA informuje, ze w dniu 17.02.2003 roku podpisat umoweg z Narodowym Bankiem Polskim z siedziba w Warszawie na
wykonanie, obstugg oraz utrzymanie Portalu Edukacji Ekonomicznej NBP. Celem stworzenia Portalu jest edukacja ekonomiczna spoteczenstwa
poprzez stworzenie zaawansowanego serwisu internetowego, na ktorym znajda si¢ kursy do zdalnego nauczania oraz znaczacy wybor materialow
multimedialnych dostgpnych w Internecie i na ptytach CD-ROM.

2) Dnia 24 lutego 2003 roku podpisany zostat list intencyjny pomigdzy ComArch SA a Zarzadem Miasta Krakowa i Stowarzyszeniem Kultury
Fizycznej KS Cracovia w sprawie objecia przez ComArch SA mniejszoSciowego pakietu akcji Miejskiego Klubu Sportowego Cracovia Sportowa
Spotka Akcyjna prowadzacej Klub Sportowy Cracovia. Celem inwestycji jest promocja firmy ComArch. Jest to element strategii marketingowej
Spoiki, ktorej celem jest kreowanie wizerunku ComArch jako integratora pierwszego wyboru dla duzych i §rednich firm w Polsce. ComArch, ktory
jest gtéwnym sponsorem Klubu, wyrazit zainteresowanie objgciem akcji o warto$ci 3 mln z1, stanowiacych ok. 30% kapitatu spotki. Majatek spotki
obejmuje migdzy innymi prawo do znaku towarowego Cracovia oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw w Krakowie o powierzchni ok. 8 ha.
Jednym z warunkoéw dokonania inwestycji jest uzyskanie przez ComArch SA wigkszosci w zarzadzie i radzie nadzorczej spotki. Przed dokonaniem
inwestycji ComArch przeprowadzi analiz¢ prawna i finansowa spotki.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

W dniu 5.11.2002 r odbyta si¢ konferencja prasowa, podczas ktorej ComArch oméwit wyniki jednostkowe za 111 kwartat 2002 i biezaca dziatalnosé
oraz ujawnil swoje oczekuje co do wynikéw w 2002 r, w ktéorym zamierza osiagna¢ rentownos$¢ operacyjna na poziomie 5-6% (wyniki
jednostkowe). Dobre wyniki I1I kwartalu byly zapowiedzia udanego roku 2002 i dobrych perspektyw na rok 2003.

Wyniki IV kwartatu potwierdzily powyzsze oczekiwania. Rentowno$¢ ComArch SA na dziatalno$ci operacyjnej w IV kwartale 2002 roku wyniosta

6,9%, a w catym 2002 roku 6,6%. Rentowno$¢ netto ComArch SA (dane jednostkowe) wyniosta w IV kwartale 8,5% a w catym 2002 roku 6,3%.

11. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej

W IV kwartale Spotki Grupy nie wystapity z powodztwem ani nie byta pozwany w postgpowaniu spetniajacym kryteria okre§lone w § 61 ust. 4. pkt
7a) 1 7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartosé od poczatku roku przekracza
500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.
13. Informacje o udzielonych przez Spétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W IV kwartale ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktorych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9) Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

14. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapily.

PODPISY

Podpisy oséb reprezentujacych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-03-03 Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu

2003-03-03 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
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