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Skonsolidowany raport roczny zawiera :

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie
Skonsolidowany bilans

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta)

D Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

"] Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2002 2001 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 195 065 173 759 50 408 47 593
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9153 8018 2365 2196
1l. Zysk (strata) brutto 8475 10 600 2190 2904
IV. Zysk (strata) netto 4403 4971 1138 1362
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12192 16 421 3151 4 498
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -42728 -11750 -11.042 -3218
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 38 574 -169 9968 -46
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 8038 4502 2077 1233
IX. Aktywa, razem 216 161 151 465 53768 43 007
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 94 266 31153 23 448 8 846
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 39 900 9925
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 42 346 26 116 10 533 7415
XIll. Kapitat wiasny 119 157 118 125 29 640 33540
XIV. Kapitat zaktadowy 7228 7228 1798 2052
XV. Liczba akcji (w szt.) 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,61 0,69 0,16 0,19
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,48 16,34 4,10 4,64

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM ROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.
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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej ComArch S.A. (zwanej
dalej ,,Grupa”) sporzadzonego przez spotke ComArch S.A. (zwang dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Krakowie przy Al.
Jana Pawtla II 39a, obejmujacego:

(a) wprowadzenie;

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 216.161
tys. zk;

(c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujacy zysk netto w kwocie
4.403 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1.032 tys. z;

(e) skonsolidowany rachunek przepltywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujacy wzrost
stanu $rodkow pienigznych o kwote 8.038 tys. zl;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie
przeprowadzonego badania, opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j:

(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa” - tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledoéw i przeoczen. Badanie obejmowato mi¢dzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybrane;j
proéby, dowodow potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato rowniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupg oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogdlng oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie
stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. uwzgledniaja przepisy
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej i zgodnie ze stosowanymi w sposob
ciagly zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okre§lonymi w Ustawie,
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz.U. Nr 152 poz.1729) oraz z
uwzglednieniem przepisow zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1569) oraz w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien
odpowiadac¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. z 2001 r. nr 139, poz. 1568);

(b) jestzgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupg przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2002 r. oraz wynik finansowy za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r.

Dziatajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Elzbieta Kobryn Spoétka wpisana na listg podmiotow
Czlonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 5092/4571

Krakow, 30 maja 2003 r.
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Grupa Kapitalowa ComArch S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2002 r.

Raport uzupekiajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ComArch S.A.
(zwanej dalej ,,Grupa”) sporzadzonego przez spotke ComArch S.A. (zwana dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Krakowie przy Al. Jana
Pawla 39a. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie;

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 216.161 tys. zl;
(c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 4.403 tys. zl;

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwotg 1.032 tys. zk;

(e) skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. wykazujacy wzrost stanu srodkoéw
pienigznych o kwotg 8.038 tys. zl;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 30 maja 2003 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A. z dnia
30 maja 2003 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowane strony i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka Grupy 2
II.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
II. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta 13

Dziatajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Elzbieta Kobryn Spotka wpisana na list¢ podmiotéw
Cztonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 5092/4571

Krakow, 30 maja 2003 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a) Jednostka dominujaca rozpoczgta dziatalnosé w 1991 roku jako spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia na podstawie aktu zatozycielskiego
z dnia 9 majal991 r.

Dnia 30 listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspo6lnikow ComArch Sp. z 0.0. podjeto uchwatg nr 2/94 o przeksztatceniu spotki w spotke
akcyjna. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy, postanowieniem z 20 grudnia 1994 r. dokonat

wpisu do rejestru handlowego ComArch S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000057567.

(b) Dla celow rozliczen z tytutu podatkdéw Jednostce dominujacej nadano dnia 1 sierpnia 2000 r. numer NIP 677-00-65-406. Dla celow
statystycznych Jednostka dominujaca otrzymata dnia 14 lipca 2000 r. numer REGON 350527377.

(c) Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2002 r. wynosit 7.228.000 z1 i sktadat si¢ z 7.228.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda.

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 3
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*  dzialalno$¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

e wytwarzanie podzespoldow i oprogramowania sprz¢tu i sieci komputerowych, telekomunikacyjnych oraz innego sprzgtu informatycznego;
*  doradztwo techniczne i naukowe w zakresie sprzgtu, systemow, sieci komputerowych i telekomunikacyjnych;

*  posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzgtu, systemow, sieci komputerowych i telekomunikacyjnych;

e organizacja promocji sprzgtu, systemow i sieci komputerowych i telekomunikacyjnych oraz organizacja szkolen w tym zakresie;

e dzialalno$¢ gospodarcza, wytworcza, budowlana, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikacji;

*  prace badawczo-rozwojowe.

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

Pawel Prokop Wiceprezes Zarzadu

Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu

Robert Chwastek Cztonek Zarzadu

Christophe Debou Czlonek Zarzadu

Pawet Nowak Czlonek Zarzadu do 5 czerwca 2002 r.

(f) W skiad Grupy Kapitalowej ComArch S.A. na dzien 31 grudnia 2002 r. wchodzity nastgpujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy | Rodzaj Dzien bilansowy,
powiazania kapitalowego | konsoli- sprawozdanie opinii na ktory
(% wlasnosci) dacji finansowe sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
ComArch S.A. Dominujaca Pelna PricewaterhouseCo | bez 31 grudnia 2002 r.
opers Sp. z 0.0. zastrzezen
ComArch Krakéw Zalezna (99,99%) Petna Biuro Biegtych bez 31 grudnia 2002 r.
S.A. Rewidentow zastrzezen
REW-BI Sp. z 0.0.
ComArch Internet Zalezna (99,99%) Pelna Polinvest — Audit bez 31 grudnia 2002 r.
Ventures S.A. Sp. zo.o. zastrzezen
CDN- Compact Disc | Zalezna II stopnia (60%) Petna A.M. Jesiolowscy | bez 31 grudnia 2002 r.
Novelty S.A. — Finanse Sp. z zastrzezen
0.0.
ComArch Software Zalezna (100%) Pelna Spoétka nie nie dotyczy | 31 grudnia 2002 r.
AG podlegata badaniu
ComArch Global Inc. | Zalezna (90%) Pelna Spoétka nie nie dotyczy | 31 grudnia 2002 r.
podlegata badaniu
INTERIA. PL.S.A. Stowarzyszona (37,50%) Praw Biuro Biegtych bez 31 grudnia 2002 r.
wlasnosci Rewidentow zastrzezen
REW-BI Sp. z 0.0.

Sprawozdania finansowe dwoch jednostek podporzadkowanych objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie byly badane przez
bieglego rewidenta. Jednostki te maja swoja siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Suma strat netto tych jednostek, o ktore
pomniejszono wynik netto Grupy, wyniosta 4.124 tys. zI. Ich udzial w sumie bilansowej sprawozdania skonsolidowanego wyniost 1%.

I1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Grupy uchwata nr 5/6/2002 Rady Nadzorczej
ComArch S.A. z dnia 19 czerwca 2002 r. na podstawie artykutu 19 ust. 3 pkt. e) statutu Spotki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w
sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

(o) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 czerwca 2002 r. w okresie od 15 do 30 maja 2003 roku.
III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy
Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskana w trakcie badania sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych
(od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 0,8% (2001 r.: 3,6%).

W przeprowadzonej analizie nalezy uwzglgdnic¢ fakt, iz jednostka dominujaca objgla za biezacy rok obrotowy skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sze$¢ spotek Grupy Kapitatowej: ComArch Krakow S.A., ComArch Internet Ventures S.A., CDN - Compact Disc Novelty S.A.,
ComArch Software AG, ComArch Global Inc (jednostki zalezne) oraz INTERIA.PL S.A. (jednostka stowarzyszona). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2001 obejmowato cztery spotki grupy kapitatowej: ComArch Krakow S.A., ComArch Internet Ventures S.A., CDN - Compact
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Disc Novelty S.A. (jednostki zalezne) oraz INTERIA.PL S.A. (jednostka stowarzyszona). Pozostate jednostki zalezne ze wzgledu na nieistotno$é
nie wymagaly w 2001 r. uwzglednienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy:

Podstawowa dziatalnoscia Grupy w biezacym okresie obrotowym byta sprzedaz sprzgtu komputerowego oraz ustug informatycznych. W trakcie
badanego okresu przychody ze sprzedazy ogdtem wyniosty 195.065 tys. zt i ulegly zwigkszeniu o 21.306 tys. zt (12%) w stosunku do przychodéw
uzyskanych w roku poprzednim. Przychody te Grupa uzyskata glownie ze sprzedazy: ustug informatycznych (92.133 tys. zt), sprzgtu
komputerowego (52.448 tys. zt) oraz licencji wlasnych i obcych (32.844 tys. zt).

Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy na ktérym zrealizowano 92% sprzedazy. Udzial sprzedazy eksportowej w catosci
przychodéw pozostata na poziomie zblizonym do roku ubiegtego i wyniost 8%.

Poniesione w 2002 r. koszty operacyjne wyniosty 185.190 tys. zt i byty 0 20.402 tys. zt (12,4%) wyzsze niz w roku ubiegltym.

W strukturze kosztow najwigkszy udziat zajmuje warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (70.695 tys. zt tj. 38,2%). W poréwnaniu z rokiem
poprzednim koszty te sa wyzsze o 7.438 tys. zt. (tj. 0 11,7%), co przy spadku przychodoéw ze sprzedazy towaréw i materialow o 1.897 tys. zt
spowodowato spadek marzy na sprzedazy towardow i materiatow o 16,7 punktéw procentowych.

Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami na rzecz pracownikow stanowily najistotniejszy sktadnik kosztow rodzajowych poniesionych przez Grupg
w badanym okresie (51% tych kosztow) i wyniosty 56.480 tys. zt. Pozostaly one na niezmienionym istotnie poziomie w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. Kolejnym istotnym sktadnikiem kosztow rodzajowych byly ustugi obce w wysokosci 28.940 tys. zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w 2002 roku byt dodatni i wyniost 84 tys. zt (w 2001 roku wyniost 13.785 tys. zt). W 2001 roku Spotka
rozpoznata przychod w kwocie 12.491 tys. zt w zwiazku ze zwigkszeniem aktywow netto Spotki stowarzyszonej - INTERIA.PL S.A.

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w okresie dwunastu miesigcy do 31 grudnia 2002 r. wyniost 762 tys. zt. Odpis ten dotyczyt
wartosci firmy powstalej gtownie przy nabyciu spotki zaleznej ComArch Software AG (638 tys.zt). W poprzednim roku odpis ten wyniost 11.203
tys. zt. Dotyczyt on wartosci firmy powstalej glownie przy nabyciu akcji spotki zaleznej: CDN - Compact Disc Novelty S.A. (4.431 tys. z}) oraz
spotki stowarzyszonej INTERIA PL.S.A. (6.676 tys. zt).

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 216.161 tys. zi. W ciagu roku suma bilansowa zwigkszyla si¢ 0 64.696 tys. zt tj. 0 42,7%.
Wzrost ten zostat sfinansowany gléwnie wypracowanym zyskiem netto w kwocie 4.403 tys. zt, wzrostem zobowiazan dtugo- i krétkoterminowych o
taczna kwotg 56.130 tys. zI (w tym zobowiazanie z tytutu emisji obligacji w kwocie 39.838 tys. zl) oraz wzrostem rozliczen migdzyokresowych o
5.781 tys. zt.

W ujeciu wartosciowym aktywow najwigksze zmiany poziomu sald nastapity w sktadnikach majatku obrotowego Grupy. Nastapito znaczne
zwigkszenie inwestycji krotkoterminowych (o 44.548 tys. zt) w zwiazku z otrzymaniem $rodkdw pienigznych z tytulu emisji obligacji zamiennych
na akcje. Udziat tej pozycji w strukturze aktywow ulegl zwigkszeniu z 9,2% na koniec roku poprzedniego do 27,0% na koniec 2002 r.

Obciazenie spotek Grupy Kapitatowej podatkiem dochodowym od 0séb prawnych zmniejszyto sig z 1.360 tys. zt w 2001 r. do 63 tys. zt w roku
biezacym. Na koniec badanego okresu Grupa zaksiggowala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéorego wptyw na wynik
finansowy wyniost 911 tys. zt.

Wysoki poziom ptynnosci (wskaznik ptynnosci I wyniost na 31 grudnia 2002 r. - 2,7, wskaznik ptynnosci II - 2,5) wynika gldwnie ze wzrostu
inwestycji krotkoterminowych (o 44.548 tys.zt), naleznosci krotkoterminowych (o 18.715 tys. zt) oraz krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych (0 6.138 tys. zt). Na wysoki stopien ptynnosci znaczacy wptyw mialo pozyskanie srodkéw z emisji obligacji (40.120 tys. zt).
Termin wykupu obligacji przypada na kwiecien 2007 r.

Jednoczesénie wzrost zobowiazan dlugoterminowych z tytutu wyemitowania obligacji zamiennych na akcje wptynat na pogorszenie stopy
zadhuzenia, ktora wzrosta z 21% na 31 grudnia 2001 r. do 44% na koniec badanego okresu.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2002 r.
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AKTYWA

Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne
i prawne

Wartos$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa
trwale

Inwestycje
dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci
krétkoterminowe
Inwestycje

krotkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe

Aktywa razem

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2002 r. (cd.)

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Roznice kursowe z przeliczenia
Strata z lat ubiegtych

Zysk netto

Kapital mniejszosci
Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

SA-RS 2002
Przeksztal-
cony
Komen- 31.12.2002 r. 31.12.2001 r. Zmiana
tarz tys. zt tys. zt tys. zt
4.341 3.972 369
1 2.950 294 2.656
55.713 52.430 3283
6.952 17.201 (10 249)
3.892 3.899 7
73.848 77.796 (3 948)
9.258 10.015 (757)
65.174 46.459 18.715
58.431 13.883 44.548
9.450 3312 6.138
142.313 73.669 68.644
216.161 151.465 64.696
przeksztalcony
Komen- 31.12.2002 r. 31.12.2001 r. Zmiana
tarz tys. zt tys. zt tys. zt
7.228 7.228 -
96.714 103.982 (7.268)
282 - 282
24.560 7.642 16.918
394 - 394
(14.424) (5.698) (8.726)
4 4.403 4.971 (568)
119.157 118.125 1.032
3 2.738 2.187 551
1.358 156 1.202
39.900 - 39.900
42.346 26.116 16.230
10.662 4.881 5.781
94.266 31.153 63.113
216.161 151.465 64.696

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za oKkres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

Zmiana
(%)

9,3%

903,4%

6,3%

(59,6%)

(0.2%)
(5,1%)

(7,6%)

40,3%

320,9%

185,3%
93,2%

42,7%

Zmiana
(%)

(7,0%)
100,0%
68,9%

100,0%

153,1%

(11,4%)
0,9%

25,2%

770,5%
100,0%

62,1%
118,4%
202,6%
42,7%

31.12.2002 r. 31.12.2001 r.
Struktura (%) Struktura
(%)
2,0% 2,6%
1,3% 0,2%
25,8% 34,6%
3,2% 11,4%
1,8% 2,5%
34,1% 51,3%
4,3% 6,6%
30,2% 30,7%
27,0% 9.2%
4,4% 2,2%
65,9% 48,7%
100,0% 100,0%
31.12.2002 r. 31.12.2001 r.
Struktura Struktura
(%) (%)
3,3% 4,8%
44.8% 68,7%
0,1% -
11,4% 5,0%
0,2% -
(6,7%) (3,6%)
2,0% 3,3%
55,1% 78,2%
1,3% 1,3%
0,6% 0,1%
18,5% -
19,6% 17,2%
4,9% 3.2%
43,6% 20,5%
100,0% 100,0%

w tys. zt
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Komen-
tarz

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow

Koszty sprzedanych produktow,

towarow i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dzialalno$ci gospodarczej
Odpis warto$ci firmy

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe

zmniejszenia

Strata z udziatléow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci

Zyski mniejszosci

Zysk netto 4

SA-RS 2002
Przek-
sztalcony

2002 2001 Zmiana

tys. zi tys. zi tys. zi
195.065 173.759 21.306
(153.087)  (136.987) (16.100)
41.978 36.772 5.206
(11.760) (8.407) (3.353)
(20.343) (19.394) (949)
9.875 8.971 904
1.185 707 478
(1.907) (1.660) (247)
9.153 8.018 1.135
5.125 14.337 9.212)
(5.041) (552) (4.489)
9.237 21.803 (12.566)
(762) (11.203) 10.441
8.475 10.600 (2.125)
(63) (1.360) 1297

Q] - (6)
(3.506) (4.184) 678
(497) (85) (412)
4403 _ 4971 (568)

Zmiana
(%)

12,3%

11,8%
14,2%
39,9%

4,9%
10,1%
67,6%
14,9%
14,2%

(64,3%)

813,2%

(57,6%)

(93,2%)

(20,1%)

(95,4%)

(100,0%)

(19,3%)

484,7%
(11,4%)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

2002
Struktura (%)

2001
Struktura (%)

100,0% 100,0%
(78.5%) (78,8%)
21,5% 21,2%
(6,0%) (4,8%)
(10.4%) (11,2%)
51% 52%
0,6% 0,4%
(1,0%) (1,0%)
4,7% 4,6%
2,6% 8,3%
(2,6%) (0.3%)
4,7% 12,6%
(0,4%) (6,5%)
4,3% 6,1%

- (0,8%)
(1,9%) (2,4%)
(0,2%) -

2,2% 2,9%

w tys. zt

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresow poprzedzajacych charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- ogo6lna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia

- szybkos¢ obrotu zobowiazan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci [

- wskaznik ptynnosci 11

2002

86 dni
23 dni

2%
5%
4%

44%
44 dni

31.12.2002

2,7
2,5

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2002 r.

1. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

2001

77 dni
22 dni

3%
5%
4%

21%
48 dni

31.12.2001

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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w tys. zt

Warto$¢ firmy zwigkszyta si¢ w trakcie roku o kwotg 2.656 tys. zt (z 294 tys. zt na koniec roku ubiegtego do 2.950 tys. zt na koniec biezacego roku
obrotowego) gtownie na skutek wlaczenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotek zaleznych ComArch Software AG i ComArch
Global Inc. Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu akcji tych spotek pomniejszona o dokonane w 2002 r. odpisy wyniosta odpowiednio 2.663 tys. zt i
88 tys. z1.

2. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej

W badanym roku wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31.12.2002 r. akcjonariuszami Spotki posiadajacymi co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos$¢ % posiadanych
posiadanych nominalna glosow

akeji posiadanych

akeji
Janusz i Elzbieta Filipiakowie 3.326.800 3.326.800 67,35%

W badanym roku obrotowym Elzbieta Filipiak sprzedata 320.000 akcji, co obnizyto % posiadanych gltoséw przez Janusza i Elzbietg Filipiakow z
69,52% na 31 grudnia 2001 r. do 67,35% na 31 grudnia 2002 r.

3. Kapital mniejszosci

Kapitat mniejszosci na 31 grudnia 2002 r. zwigkszyl si¢ w pordwnaniu z koncem ubieglego roku obrotowego z 2.187 tys. zt do 2.738 tys. zt. Kapitat
ten pochodzi z udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w nastgpujacych spotkach:

31.12.2002 r. tys. zl

31.12.2001 r. tys. zl

CDN - Compact Disc Novelty S.A. 2.734 2.184
ComArch Krakow S.A. 3 2
ComArch Internet Ventures S.A. 1 1
RAZEM 2.738 2.187

4. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spélek ze skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.2002 r. tys. zk
(a) | Zysk netto ComArch S.A. 9.770
Zysk netto podmiotdéw zaleznych (skonsolidowanych) 1.986
Strata netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) (4.640)
Razem zysk strata netto wedlug sprawozdan finansowych skonsolidowanych spélek) 7.116
(b) | Eliminacja zyskow na sprzedazy wewngtrznej srodkéow trwatych (355)
(c) | Korekta amortyzacji 52
(d) | Odpis wartosci firmy (762)
(e) | Udzial w stracie spolki stowarzyszonej (3.506)
(f) | Udziat akcjonariuszy mniejszo§ciowych w wynikach spotek zaleznych (497)
(g) | Korekta odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji dlugoterminowych 2.184
(h) | Inne korekty konsolidacyjne (1715)
Zysk netto Grupy Kapitalowej 4.403

5. Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spolek ze skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

31.12.2002 r. tys. zk

(a) | Aktywa netto ComArch S.A. 138.761

Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 46.015

Razem aktywa netto 184.776
(b) | Korekty (b-h; jak wyzej) (2.713)
(c) | Eliminacja kapitatléw podstawowych spolek zaleznych (43.154)
(d) | Eliminacja pozostatych kapitatow spotek (19.752)

Skonsolidowane aktywa netto 119.157

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta
(a) Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedtozyt

oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie by} ograniczony.

() Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposob jej przechowywania zapewnia wtasciwa ochrong.
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(d) We wszystkich istotnych aspektach przyjete w Grupie zasady rachunkowos$ci oraz wykazywanie danych byty zgodne z Ustawa
o rachunkowo$ci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i metod oraz ich skutki zostaly prawidtowo wykazane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach.

(e) Obliczenie wartosci firmy z konsolidacji oraz sposob jej odpisywania na skonsolidowany rachunek zyskow i strat byty we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z Ustawa o rachunkowosci.

® We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdéw oraz ustalenie kapitatu mniejszosci zostaty przeprowadzone
prawidlowo.
(2) Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow wewngtrznych (przychodow i kosztow)

jednostek objetych konsolidacja zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

(h) Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow (zapasy) nie zostaly
dokonane gdyz ich wptyw na sprawozdania finansowe nie jest istotny.

)] Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiaja wszystkie istotne informacje okre$lone przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych oraz Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu w sposob kompletny i prawidtowy.

)] Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

(k) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly
rewident wydat opinig bez zastrzezen.

)] Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 r. zostato zatwierdzone
uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 28 czerwca 2002 r. oraz ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 10 lipca 2002 r. i ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 2 pazdziernika
2002 r.

PISMO PREZESA ZARZADU

Krakow, 4 czerwca 2003 r.

Drodzy Akcjonariusze,

Rok 2002 okazat si¢ by¢ udany dla grupy ComArch. Pomimo znaczacego spowolnienia gospodarczego oraz ograniczenia przez wiele firm naktadow
na systemy informatyczne, udato nam si¢ osiagna¢ rekordowe w historii grupy przychody ze sprzedazy w wysokosci 195 min zt. Niezwykle wazne
jest, ze wraz ze wzrostem sprzedazy uzyskaliSmy wysoko$§¢ marzy operacyjnej i marzy netto na poziomie odpowiednio 4,7% 12,3% Przy
spadajacych marzach w Polsce i na §wiecie zysk skonsolidowany osiagnat warto$¢ 4,4 mln zt. Poza portalem internetowym INTERIA.PL,
internetowa spotka ComArch Internet Ventures, oraz spotkami zagranicznymi wszystkie spotki grupy wykazaty zysk. Te dobre wyniki to efekt
konsekwentnie realizowanej strategii, zar6wno na rynku krajowym jak i za granica. W Polsce grupa ComArch dziala jako firma integratorska,
oferujaca systemy informatyczne dla duzych i $rednich klientdw korporacyjnych. Cieszymy sig, ze dzigki naszym systemom wielu klientow z
sektora telekomunikacyjnego, finansowego i ustug osiaga znaczaca przewage konkurencyjna. Na rynkach zagranicznych ComArch konkuruje z
globalnymi firmami informatycznymi jako producent oprogramowania. Nasze systemy dziataja juz w kilkunastu krajach na trzech kontynentach.
Sprzedaz i wykonanie ustug odbywa si¢ w coraz wigkszym stopniu poprzez spotki zalezne ComArch Krakéw S.A., ComArch Global, Inc. w Miami
i ComArch Software AG we Frankfurcie.

Bardzo dobrze rozwija si¢ produkcja i sprzedaz oprogramowania ERP dla matych, $rednich i duzych firm realizowana przez CDN S.A. W
minionym roku wzrost sprzedazy spotki wynosit 15%, a wzrost zysku 271%. CDN S.A. zdobywa coraz wigkszy udzial w rynku oprogramowania

finansowo-ksiggowego dla przedsigbiorstw.
Duze znaczenie przywiazujemy do rozwoju portalu INTERIA.PL. Oprocz tradycyjnego dostarczania tresci spotka zaczeta z powodzeniem
$wiadczy¢ ustugi internetowe. Sa one zrodtem rosnacych przychodéw. Znajduje to odzwierciedlenie w coraz lepszych wynikach finansowych

spotki.

Straty zwiazane ze $wiadczeniem ustug internetowych oraz rozwojem spotek zagranicznych sa konsekwencja inwestowania w rozw6j. W branzy

informatycznej zdecydowana wigkszo$¢ inwestycji, poza akwizycjami innych firm, to koszty trafiajace do rachunku wynikéw natychmiast po ich
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poniesieniu. Te koszty pogarszaja biezacy wynik finansowy, ale stanowia gwarancje dalszego rozwoju grupy ComArch. Pieniadze na rozwoj ustug
internetowych i zbudowanie kanalow sprzedazy za granica sa wydawane bardzo oszczgdnie. Takie podej$cie gwarantuje, iz ta pionierska wérod

polskich firm dziatalno$¢, ma uzasadnienie ekonomiczne i stanowi ogromna szansg dalszego rozwoju grupy ComArch.

Na bazie danych zawartych w sprawozdaniu mozemy stwierdzi¢, ze budowanie oferty ComArch na wtasnych, zaawansowanych technologicznie
produktach okazato sig stuszne. Dzigki temu wyrdzniamy si¢ na tle konkurencji i stanowimy zrédto wartosci dodanej dla klientow. Strategia grupy
ComArch w coraz wigkszym stopniu bedzie nakierowana na sprzedaz zagraniczna. Dotychczasowe sukcesy, potwierdzone zawartymi kontraktami i
otrzymanymi prestizowymi wyrdznieniami, utwierdzaja nas w przekonaniu, ze mamy znaczace szanse aby sta¢ si¢ duza, migdzynarodowa firma

informatyczna. Sic parvis magna.

Mamy nadziejg, ze wyniki osiagane przez grupeg kapitatowa przetoza sig na wzrost wartosci akcji ComArch S.A., a tym samym bgdzie to dobra

inwestycja dla naszych akcjonariuszy.

Profesor Janusz Filipiak

Prezes Zarzadu ComArch S.A.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ComArch SA jest dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie
informatyki i telekomunikacji (ComArch SA, ComArch Krakéw SA, CDN SA - EKD 72.20, ComArch Internet Ventures - EKD 74.14,
INTERIA.PL - 72.60).

Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 i obejmowat 12 miesigcy.

W tabelach raportu okres biezacy oznacza okres 01.01.2002 - 31.12.2002 i obejmuje 12 miesi¢ey, natomiast okres poprzedni oznacza okres
01.01.2001 - 31.12.2001 i obejmuje 12 miesigcy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy
Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Wedtug spotek Grupy Kapitatowej nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia

kontynuowania dziatalnosci.

Jednostki powiagzane w stosunku do jednostki dominujacej ComArch S.A.

ComArch SA
99,99% 90,00%
ComArch Krakow SA ComArch Global Inc.
----------- 60,00% ---m-mmmmmmm e 99,99% 100,00%
CDN SA ComArch Internet ComArch Softare AG
----------- Venures SA
---------------- 37,50%
Interia.pl SA
30,13%

Net Brokers Sp. z 0.0.

* - Schemat przedstawia procent posiadanych udzialow jednostki dominujacej w poszczegdlnych spotkach Grupy Kapitatowej;

** - ComArch SA posiada rowniez 50 % udziatéw w spolce Fideltronik-Comarch Sp. z o.0., ktéra do dnia sporzadzenia raportu nie rozpoczgta
dziatalnosci

2) Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Konsolidacja za 2002 rok obj¢to nastgpujace spotki:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
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konsolidacji w kapitale akcyjnym
ComArch SA jednostka dominujaca peta
ComArch Krakéw SA jednostka zalezna petna 99,99%
ComAurch Internet Ventures (CIV) jednostka zalezna peha 99,99%
CDN jednostka zalezna II stopnia petna 60% (posiada CIV)
INTERIA.PL jednostka stowarzyszona praw wilasnosci 37,50%
ComArch Software AG jednostka zalezna pelna 100,00%
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna peha 90,00%

Dane w zakresie przychodow, kosztow oraz wyniku spotki NetBrokers zawarte sa w nocie 56.

siedziba sad rejestrowy numer rejestru

ComArch SA Krakow Sad Rejenowy dla Krakowa Srodmie$cia 0000057567
w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS

ComArch Krakow SA Krakow Sad Rejenowy dla Krakowa Srodmiescia 0000016330
w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS

ComArch Internet Ventures SA (CIV) Krakow Sad Rejenowy dla Krakowa Srodmiescia 0000037947
w Krakowie, Wydziatl XI Gospodarczy KRS

CDN SA Krakow Sad Rejenowy dla Krakowa Srodmiescia 0000028141
w Krakowie, Wydziatl XI Gospodarczy KRS

INTERIA.PL SA Krakow Sad Rejenowy dla Krakowa Srodmiescia 0000002117
w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy KRS

ComArch Software AG Frankfurt n/d Menem Handelsregister Amtsgericht, Frankfurt am Main HRB 48858

ComArch Global, Inc. Miami, Floryda  Department of State, The State of Florida P02000099861

przedmiot dziatalnosci

ComArch SA - dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ushugowa w zakresie informatyki

ComArch Krakow SA - rozw0j, wdrozenie i integracja systemoéw billingowych i systemu kolekcji danych
dla operatorow telekomunikacyjnych;

ComAurch Internet Ventures SA (CIV) - dokonywanie inwestycji w spoiki internetowe;

CDN SA - produkcja oprogramowania;

INTERIA.PL SA - prowadzenie dziatalno$ci medialnej 1 handlu poprzez Internet (electronic commerce)
oraz §wiadczenia wszelkich ustug z wykorzystaniem sieci Internet;

ComArch Software AG - sprzedaz oprogramowania i ustug na rynek europejski;

ComArch Global, Inc. - sprzedaz oprogramowania i ustug na rynek amerykanski

Konsolidacja na 31.12.2001 roku objgta pig¢ podmiotdw, tj. ComArch SA, ComArch Krakow SA, ComArch Internet Ventures SA, CDN SA i
Interia.pl SA. W danych na 31.12.2001 nie uwzglgdniono ComArch Software AG i ComArch Global, Inc. ze wzgledu na nieistotny wpltyw danych
finansowych tych spotek na dane finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W tabelach odzwierciedlajacych zmiany
warto$ci majatku trwalego i kapitalow, bilanse otwarcia wynikajace z konsolidacji na 31.12.2001 roku uzupetniono o bilanse otwarcia spotki
ComArch Software AG i ComArch Global, Inc.

b) W dniu 19.03.2002 r miato miejsce polaczenie spotek: ComArch Warszawa Sp. z 0.0., ComArch Gdansk Sp. z 0.0., ComArch Poznan Sp. z o.0.
ze spolka przejmujaca ComArch Krakéw SA. Do rozliczenia potaczenia zastosowano metodg taczenia udziatow.
Prezentowane aktualnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem sporzadzonym po potaczeniu spotek.

3) Informacja do przeksztalcenia raportu finansowego Grupy Kapitatowej ComArch.

Nowelizacja Ustawy o rachunkowosci i wynikajace z niej zmiany przyjetych zasad rachunkowosci wymogta przeksztalcenie bilansu zamknigcia
ksiag rachunkowych na dzien 31 grudnia 2001 roku zgodnie z nowymi zasadami. Przeksztalcony bilans jest bilansem otwarcia ksiag rachunkowych
na dzien 1 stycznia 2002 roku. Korektom poddano nastgpujace pozycje bilansu:

a) Warto$¢ netto kosztow poszerzenia spotki akcyjnej przeniesiono z pozycji aktywow “wartosci niematerialne i prawne” (Ustawa o
rachunkowosci przed nowelizacja) do pozycji aktywow “dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - inne rozliczenia
migdzyokresowe” (Ustawa o rachunkowosci po nowelizacji). Korekta nie ma wptywu na wynik ani nie zmienia sumy bilansowe;j.

SA-RS 2001
Warto$ci niematerialne i prawne (3 566)
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokr. 3566
Wplyw na sumg bilansowa -
Wplyw na wynik -

b) Prawo wieczystego uzytkowania gruntu przeniesiono z pozycji aktywow “wartosci niematerialne i prawne” do pozycji aktywow
“rzeczowe aktywa trwate” (grunty). Korekta nie zmienia sumy bilansowej ani wysokosci wyniku Grupy.
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Wplyw na sumg bilansowa

SA-RS 2002 w tys zt
SA-RS 2001
Wartos$ci niematerialne i prawne (839)
Rzeczowe aktywa trwale 839

Wplyw na wynik -

¢) Przekwalifikowanie nalezno$ci dlugoterminowych z tyt. dostaw robdt i ustug na naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug o
okresie splaty powyzej 12 miesigcy. Korekta nie zmienia sumy bilansowej ani wysoko$ci wyniku Spoiki.
SA-RS 2001
Nalezno$ci dlugoterminowe (3 442)
Nalezno$ci krétkoterminowe 3442
Wplyw na sumg bilansowa -
Wplyw na wynik -
d) Przeniesienie czg$ci pozostatych naleznosci krotkoterminowych dotyczacych udzielonych pozyczek kréotkoterminowych do
krotkoterminowych aktywow finansowych . Korekta powoduje przesunigcie tylko pomigdzy poszczegdlnymi pozycjami aktywow.
SA-RS 2001
Nalezno$ci krotkoterminowe (1 655)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1272
w jednostkach powigzanych
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 383
w pozostatych jednostkach
Wplyw na sumg bilansowa -
Wptyw na wynik -
e) Przekwalifikowanie naliczonych odsetek od pozyczek (pozostate naleznosci krotkoterminowe) i od lokat (inne rozliczenia
migdzyokresowe czynne) na inne aktywa pieni¢zne. Korekta nie ma wplywu ani na sumg bilansowa Grupy, ani na wynik finansowy.
SA-RS 2001
Nalezno$ci krétkoterminowe (272)
Rozliczenia migdzyokresowe czynne (16)
Srodki pienigzne i inne aktywa 288
Wplyw na sumg bilansowa -
Wplyw na wynik -

f)  Zaréwno poprzednia, jak i obecna Ustawa o rachunkowos$ci nakazywata zachowa¢ wspotmiernos¢ przychodow i kosztow dla kontraktow
dlugoterminowych. Odmienny byt jednak sposéb dochodzenia do wspétmiernosci. Poprzednia ustawa traktowata przychody
zafakturowane jako wielko$¢ wyj$ciowa i w stosunku do nich ustalato sig, jaka cz¢s¢ naktadow staje si¢ w danym okresie kosztem, a jaka
czgs$¢ naktadéw pozostaje jako produkcja w toku do rozpoznania jako koszt w nastgpnych miesiacach (taka byta zasada rozliczania
kontraktow dtugoterminowych przez spotki Grupy Kapitatowej do konca 2001 r.). Obecnie kategoria wyjsciowa do ustalania
wspotmiernosci sa poniesione koszty. Dzielac poniesione koszty przez catkowite planowane koszty danego kontraktu ustala si¢ stopien
zaawansowania kontraktu, a nast¢pnie przypisuje do danego okresu taka czgs$¢ catkowitych przychodow kontraktow, jaka wynika ze
stopnia zaawansowania kontraktu (taka jest od 2002 r. stosowana przez Spotki Grupy zasada rozliczania kontraktow dlugoterminowych).
Przeksztalcenie sprawozdania finansowego powoduje wigc przeniesienie produkcji w toku na koniec danego roku obrotowego w koszty
tego roku z réwnoczesnym przypisaniem do tak powstatych kosztow odpowiadajacej im wielko$ci przychodow (czyli przychody i koszty
ulegaja zwigkszeniu). Jezeli w danym roku obrotowym wielko$¢ produkcji w toku pomigdzy koncem a poczatkiem roku zmniejsza sig, to
zmniejszeniu ulegaja tez koszty i przychody tego roku. Zmiany pozycji bilansowych i wynikowych wynikajace z powyzszych
przeksztatcen zawiera ponizsza tabela:

SA-RS 2001
1) Zapasy (1 988)
2) Rozliczenia mi¢dzyokresowe (aktywa) 2 351
3) Wplyw na sumg bilansowa 363
g) W wyniku odmiennego sposobu rozliczania nie zakonczonych kontraktow dtugoterminowych (patrz komentarz do poprzedniej noty) oraz:

- wykazania aktywow i rezerw z tytulu podatku odroczonego,

- zaliczenia do przychodéw finansowych pozycji wezesniej uznanych jako zyski nadzwyczajne,

- wykazania per saldem wyniku na sprzedazy srodkéw trwatych (pozostate przychody i koszty operacyjne),
- wykazania per saldem réznic kursowych ,

- zaliczenia do rachunku wynikéw niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych,

- wykazania per saldem wyniku na sprzedazy udzialow i akcji (przychody i koszty finansowe),

ulegly zmianie nastgpujace pozycje rachunku zyskow i strat:
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SA-RS 2001

Przychody netto ze sprzedazy produktow (5 545)
Koszt sprzedanych produktow i koszty (4 118)
sprzedazy i ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne (131)
Pozostate koszty operacyjne (89)
Przychody finansowe 11204
Koszty finansowe (738)
Zyski nadzwyczajne (12 490)
Zysk brutto (1975)
Zysk netto (1 800)

h) Dokonano ustalenia aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

SA-RS 2001
Aktywo z tytutu podatku dochodowego 333
Wplyw na sumg bilansowa 333
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 156
Wplyw na sumg bilansowa 156

4) Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

I. Aktywa trwate

Al. Wartosci niematerialne i prawne

WartoS$ci niematerialne i prawne ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia z uwzglgdnieniem ich umorzenia. Spotka dokonuje odpisow

amortyzacyjnych metoda liniowa przy zastosowaniu stawek wynikajacych z Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych z 15.02.1992 /z
pdzniejszymi zmianami/ z tym, ze przyjgto nastgpujace okresy umarzania:

. oprogramowanie komputerowe 2 lata
. licencje 2 lata
. prawa autorskie 2 lata
. pozostale prawa 5-10 lat

WartoS$ci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3500 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu nastgpnym po przyjeciu ich do uzytkowania.
A2. Wartos¢ firmy z konsolidacji - wykazana w sprawozdaniu warto$¢ dotyczy spotek ComArch Krakéow, ComArch Internet Ventures, ComArch
Software i ComArch Global. Wartos$¢ firmy z konsolidacji amortyzowana jest przez 5 lat. W uzasadnionych przypadkach podlega ona odpisowi z
tytutu trwatej utraty wartosci.

B Rzeczowe aktywa trwale

B1. Srodki trwate whasne

Wycenione zostaly wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okresow ich
uzytkowania.

Srodki trwate amortyzuje si¢ przez okres ekonomicznej uzytecznos$ci srodka trwatego.

Szczegotowe zasady amortyzowania srodkow trwatych przyjetych przez spotke sa nastgpujace:

- $rodki trwale o wartosci nie przekraczajacej 3500 zt amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyjegto je do
uzytkowania;

- pozostale srodki amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych z 15.02.1992, przy czym sprzgt komputerowy amortyzowany jest wedtug stawki podwyzszonej wspotczynnikiem 2,0 jako
podlegajacy szybkiemu postgpowi technicznemu. W przypadku srodkoéw trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres
amortyzacji ustala sig jako okres trwania projektu.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.

B2. Srodki trwale w budowie - wycenione wedtug ceny nabycia.

B3. Ulepszenia w obcych $rodkach trwalych wycenione sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ich pomniejszenia o amortyzacjg. Dotycza one
budynkéw i budowli i amortyzowane sa metoda liniowa wedtug stawek wynikajacych z przepisow podatkowych tj. przez 10 lat.

B4. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu zawartych po 01.01.2002 r. zalicza si¢ do aktywow trwatych Spétki jezeli spetnione sa
warunki wynikajace z art. 3 ust 4 Ustawy o rachunkowosci i wycenia sig je wedtug warto$ci godziwej ustalonej na dzien rozpoczgcia umowy lub
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przyjecia przedmiotu leasingu do uzywania. Umowy leasingu zawarte przed 01.01.2002 ujmuje si¢ na dotychczasowych zasadach, czyli
pozabilansowo.

C. Inwestycje dlugoterminowe
C1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako dlugoterminowe, jezeli okres ich dalszego posiadania
wynosi ponad 12 miesigcy liczony od dnia bilansowego.

Wyceniane sg w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedlug cen nabycia. W przypadku trwalej utraty ich wartosci dokonuje
si¢ odpisu aktualizujacego nie pdzniej niz na dzien bilansowy.

II. Aktywa obrotowe
A. Zapasy, produkty w toku oraz towary

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez spotki Grupy i przeznaczonego do wielokrotnej sprzedazy
oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedtug technicznych bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez spotki Grupy i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w okresie przynoszenia przez
nie korzysci ekonomicznych, nie dluzszym niz 36 miesigcy, jakie nastgpuja od rozpoczecia sprzedazy, w wysokosci nadwyzki kosztow ich
wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciagu kolejnych 36 miesigcy. Nie odpisane po tym okresie koszty
wytworzenia zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje si¢ zasad¢ odpisywania w koszt wlasny
poniesionych na jego wytworzenie naktadow w wysokosci od 50% do 100% zafakturowanej w powyzszym okresie sprzedazy z tym, ze jako
podstawowa stosuje si¢ stawke 50%. Jezeli spotka posiada wezesniej informacje o ograniczeniu mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwlocznie
dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ produkcji w toku w wysokosci naktadéw, w stosunku do ktoérych wystepuje prawdopodobienstwo nie
odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania cato$ci nierozliczonych naktadéw (w zalezno$ci od stopnia oceny ryzyka) w cigzar kosztu
wlasnego sprzedazy.

Towary wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen zakupu.
B. Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedtug wartoéci nominalnej a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty.

Naleznosci i z tytutu dostaw i ushug zaliczane sa do naleznosci krotkoterminowych.

Pozostate naleznosci w zalezno$ci od terminu wymagalnosci /do lub powyzej 12 miesigcy/ od dnia bilansowego wykazywane sa jako krotko- lub
dtugoterminowe.

W celu urealnienia wartosci naleznosci zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci watpliwych.

Naleznosci w walutach obcych zostaty na dzien 31.12.2002 wycenione wedtug kursu kupna walut banku z ustug ktérego korzystaja spotki Grupy,
nie wyzszym jednak niz kurs $redni NBP. Zrealizowane i wynikajace z wyceny bilansowej réznice kursowe zostaly odniesione, w zaleznosci od ich
charakteru, odpowiednio na przychody badz koszty finansowe.

C. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmuja gldwnie papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa pienig¢zne.

Papiery warto§ciowe wycenione sa wedtug ceny nabycia.

Aktywa pieni¢zne obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone memoriatowo odsetki od aktywow finansowych.
Srodki pienigzne w walucie krajowej wycenione zostaty w warto$ci nominalnej, natomiast rodki pienigzne w walutach obcych zostaly wycenione
wedhug kupna waluty banku z ustug ktorego korzystaja spotki Grupy, nie wyzszym niz kurs sredni NBP.

D. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodow
Poprzez czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw rozliczane sa wydatki poniesione z gory, a dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczenia kosztow trwajace dtuzej niz 12 miesi¢ey od dnia bilansowego traktowane sa jako dlugoterminowe.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow wynikaja z roznicy pomigdzy sprzedaza zafakturowana do kontrahentow a wielko$cia przychodow ze
sprzedazy ustalonych wedtug art. 34 ust.1 i ust.2 pkt.2. Ustawy o rachunkowosci.

IIIA. Kapitaty wlasne

Kapitaty wlasne obejmuja:
. kapitat akcyjny jednostki dominujacej wykazany w warto$ci nominalnej,
. kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku z zachowaniem zasad i limitéw okreslonych w Kodeksie Spotek
Handlowych oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng skorygowany o wylaczenia
konsolidacyjne i czg$¢ przypadajaca akcjonariuszom mniejszosciowym,

. kapitat z aktualizacji wyceny jako skutek wyceny zobowiazania dlugoterminowego z tytutlu wyemitowanych
obligacji wlasnych,

. pozostale kapitaly rezerwowe utworzone z podziatu zysku przeznaczone na cele inwestycyjne oraz inne
okreslone w statucie - wycenione wedlug ceny nominalnej, skorygowane o cz¢$¢ dotyczaca akcjonariuszy
mniejszosciowych.

. zysk nie podzielony bedacy roéznica pomigdzy rzeczywistymi wynikami osiagnig¢tymi w latach 2001 1 2000 a

wynikami za analogiczny okres wynikajacymi z ustalenia ich wedlug metodologii nowej Ustawy o
rachunkowosci, skorygowany o wylaczenia konsolidacyjne.
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Do poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu podstawowego, dodaje si¢ czg¢§ci odpowiednich
sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedtug
stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wtasnego Grupy wiacza sig tylko te czg$ci odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych,
ktore powstaly od dnia objgcia nad nimi kontroli przez jednostk¢ dominujaca; w szczegdlnosci dotyczy to zmiany wysokosci kapitatu wlasnego,
spowodowanej osiagnigtymi przez jednostki zalezne wynikami finansowymi.

IIIB. Kapitaly mniejszo$ci obejmuja przypadajace na udziatowcoéw mniejszosciowych zgodnie ze struktura wlasnosciowa udziaty w poszczegdlnych
kapitatach.

IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

A. Rezerwy na zobowiazania
Dotycza przypadajacych za okres I potrocza czgséci odsetek od wyemitowanych przez jednostkg dominujaca obligacji wtasnych, ptatnych za 5 lat w
przypadku nie dokonania konwersji na akcje.

B. Zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug traktowane sg jako krotkoterminowe, natomiast pozostate zobowigzania w zalezno$ci od okresu wymagalnosci
/do lub ponad 12 miesigcy od dnia bilansowego/ jako krétko- lub dlugoterminowe.

Zobowiazania w walutach obcych wycenione zostaty na dzien 31.12.2002 po kursie sprzedazy banku, z ustug ktérego korzystaja spotki Grupy nie
nizszym niz kurs $redni NBP.

C. Fundusze specjalne obejmuja w catosci Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony z podziatu zysku za lata 1998 i 1999 Fundusz
Mieszkaniowy.

D. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodow
Rozliczenie migdzyokresowe bierne kosztow obejmuja prawdopodobne koszty dotyczace badanego okresu obrachunkowego, ktorych doktadna
wysoko$¢ nie jest jeszcze znana, m in. rezerwy na koszty dokonczenia kontraktow nie znajdujace pokrycia w przychodach.

V. Wycena aktywow i pasywow bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz zasady ustalania roznic kursowych:
A. W trakcie roku sprawozdawczego

1. Operacje dotyczace sprzedazy i kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
z ktorego ustug korzysta jednostka,

2. Pozostate operacje po kursie $rednim NBP z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa towarow
wyceniane sa wg kurséw wyznaczonych w dowodach odprawy celne;j.

B. Na dzien bilansowy

1. Skfadniki aktywow - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka, a gdy jednostka nie dokonywata
w tym dniu sprzedazy walut po kursie, ktory zastosowatby bank w transakcjach z jednostka - nie wyzszym niz kurs sredni NBP na ten dzien,

2. Sktadniki pasywow- po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego ushug korzysta jednostka, a gdy nie jednostka nie
dokonywata w tym dniu zakupu walut to po kursie, ktory zastosowalby bank w transakcjach z jednostka nie nizszym niz $redni kurs NBP przez
bank,

3. Roznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych rozlicza si¢ odpowiednio z kapitatem z aktualizacji wyceny badzZ przychodami i
kosztami finansowymi /stosownie z art.35 ust. 2 i 4 Ustawy/,

4. Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow oraz powstate przy zaptacie naleznosci i zobowiazan zalicza si¢ odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych.

Réznice kursowe zrealizowane dotyczace naleznosci i zobowiazan ustala si¢ na biezaco, natomiast réznice kursowe niezrealizowane dotyczace
naleznosci i zobowiazan oraz $rodkow pieni¢znych na rachunkach bankowych wycenia si¢ na koniec kazdego kwartatu /z zachowaniem zasady
istotnosci/.

Wyceny bilansowej innych sktadnikéw aktywow i1 pasywow oraz nie wycenianych ze wzgledu na zasadg istotno$ci na koniec kwartatu
niezrealizowanych roznic dotyczacych nalezno$ci i zobowiazan dokonuje si¢ na koniec potrocza i ostatni dzien roku obrotowego.

VI. Wynik finansowy
Spotki Grupy sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej z zachowaniem zasady wspotmierno$ci przychodéw i kosztow.

Prowadzona przez Grupg Kapitatowa ComArch dziatalno$¢ w zdecydowanej wigkszosci polega na wytwarzaniu oprogramowania do wielokrotnej
sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktow integracyjnych. W ramach kontraktéw integracyjnych Grupa Kapitalowa ComArch
oferuje wykonanie systemow informatycznych “pod klucz” sktadajacych si¢ z: oprogramowania ( wtasnego i obcego) i/lub sprzgtu komputerowego
i/lub §wiadczeniu ustug takich jak:

- ustugi wdrozeniowe,

- ustugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

- ustugi asysty technicznej,

- ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowanie,

- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbgdne do realizacji systemu.

Realizowane przez spotki Grupy Kapitalowej kontrakty integracyjne ujmuje si¢ w ksiggach zgodnie z art. 34 a-d Ustawy, przy czym stopien
zaawansowania kontraktu mierzy si¢ udziatem kosztow poniesionych w stosunku do catkowitych kosztoéw wykonania ustugi.

Przy ustalaniu catkowitych przychodow z kontraktu uwzglednia sig:

- przychody z oprogramowania wlasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostgpniane, czyli: licencje, prawa
majatkowe, itp.),
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- przychody z ushug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze podja¢ decyzj¢ o zaliczeniu do catkowitych przychodoéw z kontraktu szacowanych
przychodow, dla ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostana zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych
nast¢puje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacj¢ i wysoko$¢ przychodoéw
wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktow integracyjnych, w ramach ktdrych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa spotek Grupy ComArch przeznaczone do
wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje si¢ w ksiggach przychody i koszty zwiazane z tym oprogramowaniem oraz przychody i koszty zwigzane z
pozostala czg$cia kontraktu integracyjnego.

Roézne kontrakty integracyjne taczy si¢ i ujmuje w ksiggach razem jako jeden kontrakt, jezeli:
a) umowy sa realizowane jednoczesnie lub w ciaglej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztow ich realizacji jest niemozliwe lub
b) umowy sa tak $cisle powiazane ze soba, ze w rzeczywistosci sa one czg¢scia pojedynczego projektu ze wspolna dla calego projektu marza
zysku.

A. Przychody sa ujmowane wg zasady memorialowe;.

Przychody z wykonania niezakonczonych ustug (kontraktow) dtugoterminowych ustalane sg proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi
zgodnie z art. 34a ust. 2 pkt. 1.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktow, towaréw i innych sktadnikéw majatkowych obejmuja sumy naleznych zafakturowanych
przychodéw wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy z uwzglgdnieniem upustow i rabatow bez podatku od towardéw i ustug.

B. Koszty obejmuja:

1. W odniesieniu do kontraktow dlugoterminowych - cato$¢ naktadow poniesionych w danym okresie na realizacje kontraktéw wycenionych
wedhug kosztu wytworzenia.

2. W odniesieniu do pozostalych ustug, towardéw i innych sktadnikéw majatku - warto§¢ sprzedanych /zafakturowanych/ produktéw, towardw i
pozostalych sktadnikow wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

3. Cato$¢ poniesionych w danym okresie kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu i promocji Grupy.

Koszty ogoélne obejmuja koszty funkcjonowania jednostki jako catosci i zalicza si¢ do nich w szczego6lnos$ci:
koszty zarzadu oraz koszty dziatow pracujacych na potrzeby catej Grupy.

C. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnos$cia jednostki i obejmuja gtownie:
wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji
warto$ci aktywow niefinansowych.

D. Przychody i koszty finansowe
Obejmuja glownie przychody i koszty z tytulu odsetek, wynik osiagnigty z tytutu réznic kursowych, ze zbycia aktywow finansowych, skutki
aktualizacji warto$ci inwestycji.

Wynik finansowy ustalony jest zgodnie z art.42 Ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku z prowadzeniem przez spotke dominujaca ComArch SA dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE) w Krakowie podatkowy
dochod ComArch SA jest pomniejszany o dochédd z tytutu dziatalno$ci objgtej zezwoleniem na dziatalno§¢ w SSE. Moga wige wystgpowac okresy,
w ktorych spotka bedzie catkowicie zwolniona z podatku dochodowego od 0sob prawnych i zysk brutto bedzie rowny zyskowi netto.

W zwiazku z powyzszym, jezeli z przewidywan spotki bedzie wynikaé, iz w okresie, w ktérym miatoby dojs$¢ do rozliczenia przej$ciowej rdznicy,
spotka nie bedzie zobowigzana do zaptacenia podatku dochodowego od 0s6b prawnych, to w takiej sytuacji spotka nie bedzie tworzyta aktywow ani
rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Jezeli jednak mozliwos¢ (konieczno$¢) obnizenia (podwyzszenia) podstawy opodatkowania
bedzie przypadata na okres w ktorym spotka przewiduje, ze bedzie ptacita podatek dochodowy, to w takiej sytuacji spotka bedzie tworzy¢ aktywa i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozostate spotki Grupy podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wynikajacych z ustawy o podatku od 0séb prawnych i ustalaja aktywa i
rezerwy na odroczony podatek dochodowy w zwiazku z powstawaniem przej$ciowych ujemnych i dodatnich r6znic w kalkulacji podatku
dochodowego.

Rachunek przeptywow sporzadzany jest metoda posrednia.

5) Opinia wydawana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupy Krapitalowej ComArch SA za 2001 rok nie zawierata
zastrzezen. Opinia za rok 2000 zawierala zastrzezenie dotyczace zakresu podmiotow objetych konsolidacja. Ze wzgledu na zakres podmiotow
objetych konsolidacja w biezacym okresie, zastrzezenie to nie ma wptywu na aktualna sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy Grupy.
6) Zasady przeliczania ztotych na euro.

Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych:

Sredni kurs NBP z dnia 31-12-2002 - 4,0202

Sredni kurs NBP z dnia 31-12-2001 - 3,5219

Srednia arytmetyczna srednich kursow NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2002 - 3,8697

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2001 - 3,6509

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I-VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wedtug $redniej arytmetycznej kursow oglaszanych przez NBP
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obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wedlug kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

7) Kursy wymiany

2002 r 2001 r
Sredni kurs EUR w okresie 3,8697 3,6509
Minimalny kurs EUR w okresie 3,5910 3,3783
Maksymalny kurs EUR w okresie 4,0810 3,8843
Kurs EUR na ostatni dzien okresu 4,0202 3,5219

8) Omowienie istotnych réznic pomigdzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a analogicznymi danymi przedstawionymi wedtug
zasad wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Dla dopetnienia obowiazku informacyjnego wynikajacego z Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.10.2001 roku w sprawie warunkow, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, skrot prospektu oraz memorandum informacyjne przedstawiamy ponizej gtéwne rdznice w zakresie
przyjetych zasad i metod rachunkowosci pomigdzy zataczonym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi sporzadzonymi w oparciu
o Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz. U. 121/94 z p6zniejszymi zmianami) a sprawozdaniem finansowym i danymi
poréwnywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedlug Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR).

Nie sporzadzono pelnego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i dlatego prezentowane ponizej informacje o danych zgodnych z MSR maja
ograniczony zakres informacyjny, a w szczegdlnosci nie spetniaja wszystkich wymagan MSR odnosnie ujawniania i prezentacji danych
finansowych.

Wyszczegolnienie roznic:

a) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztow zwigzanych z zatozeniem lub rozszerzeniem dziatalnos$ci, nakazujac ich ujgcie w wyniku okresu Iub zgodnie
z Interpretacja SIC 17 w przypadku, gdy sa one bezposrednio zwiazane z pozyskaniem kapitatu, bezposrednio na kapitatach. Zgodnie z art. 36 ust. 2
pkt 26 Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji zwiazane z rozszerzeniem dziatalnosci spotki akcyjnej do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji
ponad warto$¢ nominalng akcji zmniejszaja kapitat zapasowy. Jednakze w okresie przejsciowym nie umorzona jeszcze czgs¢ powyzszych kosztow
figurujacych uprzednio w warto$ciach niematerialnych, aktualnie wykazuje si¢ w rozliczeniach migdzyokresowych i rozlicza z kosztami.

9) Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujacej ComArch SA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

* Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,
* Marian Noga - Czlonek Rady,

* Tadeusz Wludyka - Czlonek Rady,

* Maciej Brzezinski - Cztonek Rady.

W dniu 31.12.2002 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej ComArch SA wchodzili:

« Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

* Rafat Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

» Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,
 Pawetl Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Przewigzlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
* Robert Chwastek - Cztonek Zarzadu,

* Christophe Debou - Cztonek Zarzadu.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 2002\ 2001
AKTYWA
|. Aktywa trwate 73848 77 796
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 4341 3972
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 2950 294
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 55713 52 430
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 6 952 17 201
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6952 17 201
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 6615 16 822
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci 6201 9707
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych konsolidacjg 414 7115
b) w pozostatych jednostkach 337 379
6. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 3892 3899
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1443 333
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2449 3566
11. Aktywa obrotowe 142 313 73 669
1. Zapasy 7 9258 10015
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 65174 46 459
2.1. Od jednostek powigzanych 93 340
2.2. Od pozostatych jednostek 65 081 46 119
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 58 431 13 883
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 58 431 13872
a) w jednostkach powigzanych 1273
b) w pozostatych jednostkach 34 771 383
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 23 660 12216
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 11
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 9450 3312
Aktywa razem 216 161 151 465
PASYWA
|. Kapitat wtasny 119 157 118 125
1. Kapitat zaktadowy 13 7228 7228
4. Kapitat zapasowy 15 96 714 103 982
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 24 560 7642
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 394
a) dodatnie réznice kursowe 394
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 424 -5 698
9. Zysk (strata) netto 4403 4971
1. Kapitaty mniejszosci 19 2738 2187
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 94 266 31153
1. Rezerwy na zobowigzania 21 1358 156
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 353 156
1.3. Pozostate rezerwy 1005
a) diugoterminowe 1005
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 39 900
2.2. Wobec pozostatych jednostek 39 900
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 42 346 26 116
3.1. Wobec jednostek powigzanych 645 518
3.2. Wobec pozostatych jednostek 41701 24 654
3.3. Fundusze specjalne 952 944
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 10 662 4881
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 662 4881
b) krétkoterminowe 10 662 4881
Pasywa razem 216 161 151 465
Wartosé ksiggowa 119 157 118 125
Liczba akcji 7 228 000 7 228 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 25 16,48 16,34
POZYCJE POZABILANSOWE

Nota 2002 2001
2. Zobowigzania warunkowe 26 24171 13 392
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 24171 13392
- udzielonych gwarancji i poreczen 24171 13 392
Pozycje pozabilansowe, razem 24171 13392
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 195 065 173 759
- od jednostek powigzanych 530 7 384
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 113 214 90 011
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 81851 83748
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 153 087 136 987
- od jednostek powigzanych 574 4 446
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 82 392 73730
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 70 695 63 257
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 41978 36772
IV. Koszty sprzedazy 29 11760 8407
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 20 343 19 394
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 9875 8971
VII. Pozostate przychody operacyjne 1185 707
2. Dotacje 126 135
3. Inne przychody operacyjne 30 1059 572
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1907 1660
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 15 54
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 176 28
3. Inne koszty operacyjne 31 1716 1578
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 9153 8018
X. Przychody finansowe 32 5125 14 337
2. Odsetki, w tym: 3376 1454
- od jednostek powigzanych 165
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1141 148
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Nota 2002 2001
5. Inne 608 12735
XI. Koszty finansowe 33 5041 552
1. Odsetki, w tym: 3422 91
2. Strata ze zbycia inwestycji 192 93
4. Inne 1427 368
XIlll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 9237 21803
XV. Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 762 11203
XVII. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XIV-XV+XVI) 8475 10 600
XVIII. Podatek dochodowy 37 63 1360
a) cze$¢ biezaca 974 1540
b) czes¢ odroczona -911 -180
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 38 6
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci -3 506 -4 184
XXI. (Zyski) straty mniejszosci -497 -85
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 4403 4971
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4403 4971
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 40 0,61 0,69
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
2002 2001
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 117 471 117 897
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 654 2455
- nowe zasady wyceny kontraktéw dtugoterminowych 478 3002
- aktywa i rezerwy na podatek dochodowy odroczony 176 -547
b) korekty btedéw podstawowych -41
c) strata jednostek nie konsolidowanych na 31.12.2001 -370
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 118 125 119 941
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7228 7228
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7228 7228
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 103 982 103 980
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -7 268 2
a) zwigkszenia (z tytutu) 2
- przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny 2
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 268
- rozliczone z kapitatem koszty emisji obligacji zamiennych na akcje 1268
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 6 000
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 103 982
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 282 2
a) zwigkszenia (z tytutu) 282
- kapitat z aktualizacji wyceny obligacji zamiennych na akcje 282
b) zmniejszenia (z tytutu) 2
- przeniesienie na kapitat zapasowy 2
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7 642 307
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 16 918
a) zwigkszenia (z tytutu) 17 146 7 335
- podziat zysku ComArch SA za 2001 r 10 479 7 335
- przeniesienie z kapitatu zapasowego 6 000
- zwrot podatku z Urzedu Skarbowego 667
b) zmniejszenia (z tytutu) 228
- wykorzystanie na sptate zobowigzan podatkowych 228
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 24 560 7 642
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 394
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1382 6 380
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 380
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2455
- z lat poprzednich -41
- strata jednostek nie konsolidowanych -370
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 8424
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 122
- podziat zysku za rok 2000 7 335
- wytgczenia konsolidacyjne 6787
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -5 698
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1382
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -654
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 728
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 696
- przeniesienia strat z lat ubeigtych spétek przejmowanych 665
- przejecie pozostatych kapitatéw spétek przejmowanych 27
- udziat w stracie z lat poprzednich ComArch Software AG 1484
- amortyzacja ComArch Software AG za 2001 r 513
- korekta wartosci niematerialnych i prawnych 499
- podziat zysku za rok 2001 10 479
- amortyzacja ComArch Global za 2001 r 29
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 14 424
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -14 424 -5 698
9. Wynik netto 4403 4971
a) zysk netto 4403 4971
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 119 157 118 125
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2002] 2001
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 4403 4971
Il. Korekty razem 7789 11450
1. Zyski (straty) mniejszosci 497 85
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 3506 4181
3. Amortyzacja, w tym: 9 696 20131
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 762 11203
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2002 2001
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 200
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1335
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -972 -37
7. Zmiana stanu rezerw 1222 -33
8. Zmiana stanu zapasow -492 -3767
9. Zmiana stanu naleznosci -23 607 171
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 17 832 -3464
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -618 7212
12. Inne korekty -810 -13 029
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/- 1) - metoda posrednia 12192 16 421
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 67 189 25 054
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 192 2027
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 66 997 23027
a) w jednostkach powigzanych 1141
b) w pozostatych jednostkach 66 997 21 886
- zbycie aktywow finansowych 66 997 21886
1. Wydatki -109 917 -36 804
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -8 849 -9937
3. Na aktywa finansowe, w tym: -101 048 -26 867
a) w jednostkach powigzanych -694 -5 129
b) w pozostatych jednostkach -100 354 -21738
- nabycie aktywow finansowych -100 354 -21738
5. Inne wydatki inwestycyjne -20
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II) -42728 -11750
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wplywy 40 164 78
1. Wplywy netto z emisji obligacji zamiennych na akcje 40 120
2. Kredyty i pozyczki 44 78
1. Wydatki -1590 -247
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -57 -247
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -24
8. Odsetki -1507
9. Inne wydatki finansowe -2
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I - 1) 38574 -169
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll +/-B.1I +/- C.III) 8038 4502
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 8038 4502
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 134 7 436
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 22172 11938
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2002 2001
a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 2333 1525
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1445 1672
- oprogramowanie komputerowe 1256 274
d) inne wartosci niematerialne i prawne 563 775
Wartosci niematerialne i prawne, razem 4341 3972
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NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Wartos$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a1) wartosé brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu wg 2057 5670 2 668 702 1039 1025 12459
zbadanego sprawozdania finansowego
a2) korekty zwigzane z nowa ustawg o rachunkowosci -5 670 -1 025 -6 695
a3) wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych jednostek nie 22 22
konsolidowanych na 31.12.2001
a4) wartos¢ brutto na poczatek okresu po doprowadzeniu do danych 2 057 2690 702 1039 5786
poréwnywalnych
b) zwiekszenia (z tytutu) 1220 1325 917 10 2555
- nabycie 1220 1237 886 10 2467
- przejecia spotek 88 31 88
c) zmniejszenia (z tytutu) 107 28 8 115
- sprzedaz 107 8 115
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 3277 3908 1591 1041 8226
e1) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu wg zbadanego 532 2104 996 428 264 186 4082
sprawozdania finansowego
e2) korekty bilansu otwarcia wg nowej ustawy -2 104 -186 -2 290
e3) umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych jednostek nie 17 17
konsolidowanych na 31.12.2001
e4) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu po doprowadzeniu do 532 1013 428 264 1809
danych poréwnywalnych
- planowana 412 1437 414 214 2063
- umorzenie z potaczenia spotek 88 18 88
- zmniejszenia 75 27 75
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 944 2463 833 478 3885
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2333 1445 758 563 4 341
W kolumnie "b) warto s¢ firmy" wykazane kwoty dotycz a faktycznie kosztéw rozszerzenia spotki. Z powodoéw technicznych nazwa kolumny nie mogta zosta ¢ zmieniona.
W kolumnie "e) zaliczki na warto sci niematerialne i prawne" wykazane kwoty dotycz a faktycznie prawa wieczystego u zytkowania gruntu. Z powodéw technicznych nazwa
kolumny nie mogta zosta ¢ zmieniona.
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NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wlasne 4341 3972
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 4341 3972
NOTA 2A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2002 2001
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 2950 294
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2950 294
NOTA 2B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2002 2001
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 9333 460
b) zwigkszenia (z tytutu) 3963 8873
- warto$¢ firmy ComArch Software i Global 3963
- cena nabycia przekraczajaca warto$¢ aktywow netto 8873
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 13 296 9333
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 9039 84
fa) odpis wartosci firmy jednostek nie objetch konsolidacjg na 31.12.2001 545
fb) odpis wartosci firmy za okres 762 8955
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 10 346 9039
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 2950 294
ComArch Krakéw CDN Clv
a) warto  $¢ brutto na pocz atek okresu 460 8 861 12
b) zwi ekszenia (z tytutu) - - -
- nabycie akcji ponad warto $¢ aktywow netto - - -
c) warto  $¢ brutto na koniec okresu 460 8 861 12
d) odpis warto sci firmy z konsolidaciji
napocz atek okresu 175 8 861 3
e) odpis warto sci firmy za lata poprzednie - - -
f) odpis warto sci firmy za okres I-X11 2002 93 - 2
g) odpis warto sci firmy na koniec okresu 268 - 5
h) warto  $¢ netto na koniec okresu 192 - 7
ComArch Software ComArch Global
a) warto  $¢ brutto na pocz atek okresu - -
b) zwi  ekszenia (z tytutu) 3814 146
- nabycie akcji ponad warto $¢ aktywow netto 3814 146
c) warto  $¢ brutto na koniec okresu 3814 146
d) odpis warto sci firmy z konsolidaciji
napocz atek okresu - -
e) odpis warto sci firmy za lata poprzednie 513 29
f) odpis warto sci firmy za okres I-X11 2002 638 29
g) odpis warto sci firmy na koniec okresu 1151 58
h) warto  $¢ netto na koniec okresu 2663 88
NOTA 2D
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2002 2001
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 9207
b) zwiekszenia (z tytutu) 9207
- nabycie akcji ponad warto$¢ aktywow netto 9207
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 9207 9207
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 9207 2531
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 6 676
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 9207 9207
Nota dotyczy spotki Interia.pl
NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2002 2001
a) srodki trwate, w tym: 55707 52 384
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 467 2440
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 42 482 42811
- urzadzenia techniczne i maszyny 7 459 4 395
- $rodki transportu 2349 2005
- inne $rodki trwate 950 733
b) $rodki trwate w budowie 6 46
Rzeczowe aktywa trwate, razem 55713 52 430
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NOTA 3B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem
uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
a1) wartosé brutto srodkow trwatych na poczatek okresu wg zbadanego sprawozdania finansowego 1601 45 382 10 438 2948 2010 62 379
a2) korekta bilansu otwarcia w zwigzku z nowa ustawg o rachunkowosci 1025 1025
a3) wartos¢ brutto srodkow trwatych jednostek nie konsolidowanych na 31.12.2001 603 69 82 754
a4) wartos$¢ poczatkowa brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu po doprowadzeniu do danych 2626 45 382 11041 3017 2092 64 158
poréwnywalnych
b) zwigkszenia (z tytutu) 1431 7243 1129 853 10 656
- nabycie 618 5103 621 136 6478
-inne 813 2140 508 717 4178
c) zmniejszenia (z tytutu) 17 1033 150 433 1633
- sprzedaz 14 815 44 6 879
- likwidacja 3 214 106 427 750
-inne 4 4
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2626 46 796 17 251 3996 2512 73181
e1) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - wg zbadanego sprawozdania 2571 6043 943 1277 10 834
finansowego
e2) korekty bilansu otwarcia - wg nowej ustawy 159 159
e3) umorzenie $rodkéw trwatych jednostek nie konsolidowanych na 31.12.2001 120 26 64 210
e4) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 159 2571 6163 969 1341 11203
- planowana 1727 4234 694 216 6 871
- umorzenie z potaczenia spétek 19 496 69 434 1018
- zmniejszenie amortyzacji 3 1101 85 429 1618
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 159 4314 9792 1647 1562 17 474
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2 467 42 482 7 459 2349 950 55707
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 23



COMARCH SA SA-RS 2002 w tys zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wtasne 55707 52 384
Srodki trwate bilansowe, razem 55707 52 384
NOTA 3D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2002 2001
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 4 856 4815
- samochody ciezarowe uzytkowane w leasingu wg wartosci poczatkowej 4 856 4815
Srodki trwate pozabilansowe, razem 4 856 4815
NOTA 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych konsolidacii 414 7115
- udziaty lub akcje 414 7115
b) w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 6201 9707
- udziaty lub akcje 6 201 9707
c) w pozostatych jednostkach 337 379
- udzielone pozyczki 337 379
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 6 952 17 201
NOTA 5D
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2002 2001
Udzialy i akcje:
a) stan na poczatek okresu 16 822 41256
b) zwiekszenia (z tytutu) 1501
- nabycie 1501
c) zmniejszenia (z tytutu) 10 207 25935
- aktualizacja wartosci spéfki Interia.pl (metoda praw wtasnosci) 3506 803
- sprzedaz akgji i udziatéw 132
- konsolidacji metoda petng 6701 25000
d) stan na koniec okresu 6615 16 822
Pozyczki udzielone:
a) stan na poczatek okresu 379 152
b) zwiekszenia (z tytutu) 128 227
- udzielenie pozyczek 128 227
c) zmniejszenia (z tytutu) 170
- sptata pozyczek 170
d) stan na koniec okresu 337 379
Razem: 6 952 17 201
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NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana metoda |data objecia warto$¢ udziatow korekty wartos$¢ procent| udziat w ogdinej|wskazanie, innej
formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, konsolidacji / wycena |kontroli / 1 akcji wedtug aktualizujace bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, metoda praw wspoétkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnymlit. j) lub k),
stowarzyszona, z wiasnosci, badz uzyskania zaktadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegdlnieniem  |wskazanie, ze znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie podlega |wptywu znaczacego wptywu
bezposrednich i konsolidacji / wycenie
posrednich) metoda praw
wiasnosci
1 NetBrokers Sp. z 0.0. Krakéw Posrednictwo w stowarzyszona nie konsolidowana 29.06.2000 411 411 30,13 30,13
obrocie na rynku
towarowym, dziatano$¢
internetowa
2 Interia.pl Krakow Prowadzenie stowarzyszona metoda praw 13.08.1999 10510 4 309 6201 37,50 48,99
dziatalno$ci medialnej i wiasnosci
handlu poprzez
internet (electronic
commerce) oraz
Swiadczenie wszelkich
ustug z
wykorzystaniem sieci
Internet
3 Fideltronik-ComArch Sp. z .0.0.* Krakéw Sprzedaz i rozwoj stowarzyszona nie konsolidowana 25.11.1998 2 2 50,00 50,00
komputeréw
sieciowych i
internetowych
przystawek
telewizyjnych
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
Lp. |a m n [o) p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat whasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) - zobowigzania| - zobowigzania dugo- krétko- razem emitenta | dywidendy od
kapitat 7 lat netto dtugo- krétko- terminowe|  terminowe warto$¢|  jednostki za
zakladowy ubiegtych terminowe terminowe udziatow /| ostatni rok
(wartos$é akcji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 Netbrokers Sp. z o.0. 527 750 180 -403 -564 161 72 72 141 141 599 3894
2 |[interia.pl 16 536 6 569 41625 31658 22309 29349 1746 1029 4887 4887 18282 17 072
3 |Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0.*
* - spoitka nie rozpocz eta dziatalno sci, dane finansowe nieistotne
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NOTA 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 6615 12542
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4280
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 1175000
tys. zt 4141
pozostate waluty w tys. zt 139
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 6615 16 822
NOTA 5l
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2002 2001
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 6201 9707
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 6201 9707
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -3 506 -803
- warto$¢ na poczatek okresu 9707 10510
- warto$¢ wedtug cen nabycia 10510 10510
c) udziaty w spoétkach nie konsolidowanych
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 414 7115
- warto$¢ na poczatek okresu 7115 30 746
- warto$¢ wedtug cen nabycia 414 7115
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 10924 17 625
Warto$é na poczatek okresu, razem 16 822 41 256
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem -3 506 -803
Warto$¢ bilansowa, razem 6615 16 822
NOTA 5J
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 337 379
Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem 337 379
NOTA 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 333
a) odniesionych na wynik finansowy 333
2. Zwiekszenia 1439 333
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 1439 333

- aktywo z tytutu wyceny akgcji Interia.pl 1163

- amortyzacja 53

- rezerwa na koszty 168

- pozostate 55
3. Zmniejszenia 330

- amortyzacja 50

- koszty podatkowe (gtéwnie rozwigzanie rezerw) 280
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1442 333
a) odniesionych na wynik finansowy 1442 333
ComArch SA
* Ustalenie aktywu z tytutu podatku odroczonego na 31.12.2002

- aktualizacja warto sci akeji spotki Interia.pl 4309 x 27% = 1163
W zwi azku z prowadzeniem przez spoétk e dominuj aca ComArch SA dziatalno sci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE)
w Krakowie, podatkowy dochéd ComArch SA jest pomniejszany o dochéd z tytutu dziatalno sciobj etej zezwoleniem na
dziatalno $¢w SSE. Mog a wi ec wyst epowac okresy w ktérych ComArch SA b edzie catkowicie zwolniona z podatku
dochodowego od oséb prawnych i zysk brutto b edzie réwny zyskowi netto.
W zwi azku z powy zszym je zeli z przewidywa n ComArch SAb edzie wynika ¢,i 2z w okresie w ktérym miatoby doj ¢ do
rozliczenia przej sciowejré  znicy, ComArch SA nie b edzie zobowi  azany do zaptacenia podatku dochodowego od 0s6b
prawnych, to w takiej sytuacji spétka dominuj acanieb edzie tworzyta aktyw6w ani rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Je zeli jednak mo zliwo &¢ (konieczno  $¢) obni  zenia (podwy  zszenia) podstawy opodatkowania
bedzie przypadata na okres w ktérym ComArch SA przewiduje ze b edzie ptacit podatek dochodowy, to w takiej
sytuacji spotka b edzie rozpoznawa ¢ aktywa lub tworzy ¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozostate spotki

Pozostate obj  ete konsolidacj a spotki tworz a aktywa i rezerwy z tytutu przejsciowych ré znic pomi  edzy momentem

uznania kosztéw i przychodéw bilansowych za koszty i przychody podatkowe (gtéwnie z tytutu ré znic kursowych i

amortyzacji).

Ponadto z uwagi na dtugotrwaty charakter mo zliwo &ci zrealizowania straty podatkowej z tytutu trwatej utraty

warto sci akcji Interia.pl, Grupa Krapitatowa rozpoznata aktywo (w wysoko 5ci 1163 tys. zf) z tytutu przej sciowej

ré znicy w podatku dochodowym z tytutu rezerwy na trwat a utrat e warto $ci posiadanych akcji spotki Interia.pl.

NOTA 6B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2449 3 566
- nie umorzona czes$¢ kosztéw poszerzenia spotki 2449 3 566

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 2449 3 566

NOTA7

ZAPASY 2002 2001

a) materiaty 53 144

b) pétprodukty i produkty w toku 6 599 4248

c) produkty gotowe 950 1257

d) towary 1654 4116

e) zaliczki na dostawy 2 250

Zapasy, razem 9258 10015
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NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) od jednostek powigzanych 93 340
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 93 214
- do 12 miesigcy 93
-inne 126
b) naleznosci od pozostatych jednostek 65 081 46 119
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 64 051 44 379
- do 12 miesigcy 62 875 40 935
- powyzej 12 miesiecy 1176 3444
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 467 960
-inne 563 780
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 65174 46 459
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 857 501
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 66 031 46 960
NOTA 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2002 2001
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 93 214
- od jednostek zaleznych 214
- od jednostek stowarzyszonych 93
b) inne, w tym: 126
- od jednostek zaleznych 126
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 93 340
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 93 340
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2002 2001
Stan na poczatek okresu 501 277
a) zwigkszenia (z tytutu) 734 503
- utworzenie odpiséw na watpliwe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 734 503
b) zmniejszenia (z tytutu) 378 279
- rozwigzywanie rezerw 366
- spisanie naleznosci
- spisanie, rozwigzanie naleznosci 12 279
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 857 501
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 61344 42183
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4687 4777
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 644 651 766 278
tys. zt 2570 2759
b1. jednostka/waluta 1 / USD 549 878 416 467
tys. zt 2117 2018
Naleznosci krétkoterminowe, razem 66 031 46 960
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2002 2001
a) do 1 miesigca 28414 24739
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 097 1139
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1375 99
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1620
e) powyzej 1 roku 1176 3444
f) naleznosci przeterminowane 19319 15673
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 65 001 45094
g) odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug 857 501
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 64 144 44 593
Z normalnym tokiem sprzeda zy ZWi azane s g nale znosci wymienione w pozycjach od a) do e).
Termin ptatno  4ci jest jednym z integralnych elementéw finansowych oferty Grupy ComArch. Grupa stosuje wi ecrd zne
terminy ptatno sci w zale znoéci od rodzaju umowy i kontrahenta. W szczeg6ino sci diugie terminy ptatno
wynikaj a ze stosowania przez instytucje publiczne tzw. kaucji gwarancyjnych rozliczanych po zako
kontraktu (tj. zatrzymywania z ka zdej faktury cz esciptatno  sci do momentu catkowitego zako nczenia kontraktu).
NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 2002 2001
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 14 510 6 461
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1697 3086
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1667 4347
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 943 1424
e) powyzej 1 roku 502 355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 19319 15673
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 857 501
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 18 462 15172
NOTA 9
Naleznos$ci sporne oraz naleznosci przeterminowane (z podziatem wg tytutéw) na 31.12.2002:
a) naleznosci sporne - nie dotyczy
b) nalezno$ci przeterminowane brutto 19 319
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w tym:
- z tytutu dostaw towarow i ushug 19 319
Naleznos$ci przeterminowane od ktorych nie dokonano odpisow aktualizacyjnych 18 462
Nalezno$ci przeterminowane objgte rezerwami 857
Razem: 19319
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej - nie dotyczy
NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
a) w jednostkach zaleznych 1273
- udzielone pozyczki 1273
f) w pozostatych jednostkach 34771 383
- diuzne papiery wartosciowe 34 393
- bony skarbowe 25 255
- papiery komercyjne 9138
- udzielone pozyczki 378 383
g) $rodki pienigezne i inne aktywa pieniezne 23 660 12216
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7917 11 897
- inne $rodki pieniezne 14 274 31
- inne aktywa pienigzne 1469 288
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 58 431 13872
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 34393
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 34 393
NOTA 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2002 2001
c1 papiery komercyjne
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 34 393
c1 bony skarbowe 25 255
c2 papiery komercyjne 9138
- warto$¢ godziwa 34 393
- warto$¢ rynkowa 34 393
- warto$¢ wedtug cen nabycia 34 393
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 34 393
Wartos$¢ bilansowa, razem 34 393
NOTA 10D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 378 324
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1332
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 250 000
tys. zt 1233
b2. jednostka/waluta 1/ USD 25000
tys. zt 929
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 378 1656
NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 19 667 11 960
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3993 256
b1. jednostka/waluta 1/ EUR 828 648 13532
tys. zt 3310 46
b2. jednostka/waluta 1/ USD 176 050 48 205
tys. zt 672 192
b3. jednostka/waluta 1 / GBP 1867
tys. zt 11
pozostate waluty w tys. zt 18
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 23 660 12216
NOTA 10F
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2002 2001
- depozyt 11
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 11
NOTA 10G
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 11
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 11
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NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1312 944
- koszty dotyczace sprzedazy lat nastepnych 966 659
- ubezpieczenia 346 285
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 8138 2 368
- rozliczenia przychodéw dotyczacych kontraktéw diugoterminowych 8138 2368
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 9450 3312
NOTA 13
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Wartos$¢ serii / | Sposob pokrycia  |Data rejestracji Prawo do
akgji akgji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
A imienne co do gtosu 5:1 930 600 930 600 | przeksztatcenie 1994-12-20 1994-12-20
uprzywilejowane spétki z 0.0.
A zwykte na 9400 9 400 | przeksztatcenie 1994-12-20 1994-12-20
okaziciela spotki z 0.0.
B imienne co do gtosu 5:1 940 000 940 000 |gotowka 1995-03-24 1994-12-20
uprzywilejowane
C zwykte na 3008 000 3008 000 |gotowka 1997-06-20 1996-11-01
okaziciela
D zwykie na 1200 000 1200 000 |gotéwka 1999-03-01 1997-11-01
okaziciela
E zwykte na 1000 000 1000 000 |gotowka 2000-03-08 1999-01-01
okaziciela
F zwykie na 140 000 140 000 |gotowka 2000-07-10 2000-01-01
okaziciela
Liczba akcji, razem 7 228 000
Kapitat zaktadowy, razem 7 228 000

Warto$é nominalna jednej akcji = 1,00 zt

Wedtug stanu na dzie n 31.12.2002 roku akcjonariuszami posiadaj

acymi bezpo srednio lub po

zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest mat

zenstwo El

srednio poprzez podmioty
zbieta i Janusz

Filipiak. El zbieta i Janusz Filipiakowie posiadaj a razem 3.326.800 akcji, ktore daj a 9.906.800 gtoséw na WZA, co
stanowi 67,35 % wszystkich gtoséw na WZA.
W dniu 21 grudnia 2001 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito program opcji mened zerskich dla Zarz adu
Spotki, ktérego celem jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Prezesa Zarz adu poprzez przyznanie uprawnionemu
premii (zwanej dalej "Opc;j a")uzale  znionej od wzrostu warto sci Spotki. Opcja stanowi ¢ b edzie 5 % przyrostu
kapitalizacji Spo6tki w ci agu kolejnych lat realizacji programu. Opcja zostanie wyptacona poprzez zaoferowanie
Januszowi Filipiakowi w ci agu trzech kolejnych lat pocz awszy od 2003 roku nowoemitowanych akcji Spotki w taki
sposob, aby ro6 znica pomi  edzy srednim gietdowym kursem otwarcia akcji Sp6tki z grudnia ka zdego kolejnego roku
realizacji Programu pocz awszy od 2002 roku, a cen a emisyjn  a akcji
oferowanych Januszowi Filipiakowi, byta réwna warto sci Opcji za dany rok realizacji Programu.
Srednia kapitalizacja ComArch w chwili rozpocz ecia Programu wynosita 319 766 720 zt (jako punkt odniesienia dla
obliczania zmian kapitalizacji program przewiduje sredni g z XII 2001 r). Z uwagi na pogorszenie koniunktury
gietdowej kapitalizacja Spotki na dzie n 31.12.2002 wyniosta 189 373 600 zt; Oznacza to spadek kapitalizacji, a
tym samym Prezesowi Zarz adu nie przystuguj a opcje za pierwszy rok trwania programu. Tym samym w obliczeniach
dotycz acych rozwodnionego zysku na 1 akcje oraz rozwodnionej warto sci ksi  egowej na 1 akcje nie przewiduje si e
wzrostu ilo sci akcji z ww Programu.
NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY 2002 2001
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 84 448 85714
b) utworzony ustawowo 2409 2409
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢ 9857 15859
Kapitat zapasowy, razem 96 714 103 982
NOTA 16
KAPITAE Z AKTUALIZACJI WYCENY 2002 2001
e) inny (wg rodzaju) 282
- cze$¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje 282
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 282
NOTA 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDEUG CELU PRZEZNACZENIA) 2002 2001
- kapitat inwestycyjny 79 79
- kapitat z podziatu zysku 2000/2001 17 815 7 335
- fundusz rezerwowy przeznaczony na rozliczenie z subemitentem ustugowym w zwiazku z programem motywacyjnym 6 000
- kapitat rezerwowy na pokrycie zobowigzan podatkowych 666 228
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 24 560 7642
NOTA 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2002 2001
Stan na poczatek okresu 2187
a) zwigkszenia (z tytutu) 551 2187
- udziat w zyskach za rok 2002 551
- kapitat wlasny akcjonariuszy ComArch Krakéw SA 2
- kapitat wiasny akcjonariuszy ComArch Internet Ventures SA 1
- kapitat wlasny akcjonariuszy CDN SA 2184
Stan kapitatéw mniejszos$ci na koniec okresu 2738 2187
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NOTA 21A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
- ustalenie rezerwy - nowa ustawa o rachunkowosci 156

2. Zwiekszenia 199 156
- réznice przejéciowe z tytutu amortyzaciji 197 152
- réznice kursowe 1
-inne 2 3

3. Zmniejszenia 2

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 353 156

a) odniesionej na wynik finansowy 197 156

W zwi azku z prowadzeniem przez jednostk e dominuj aca ComArch SA dziatalno sci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

(SSE) w Krakowie, podatkowy dochdd ComArch SA jest pomniejszany o dochdd z tytutu dziatalno sciobj etej

zezwoleniem na dziatalno $¢w SSE. Mog a wi ecwyst epowac okresy w ktérych spétka dominuj aca b edzie catkowicie

zwolniona z podatku dochodowego od os6b prawnych i zysk brutto b edzie réwny zyskowi netto.

W zwi azku z powy zszym je zeli z przewidywa A jednostki dominuj acej ComArch SAb  edziewynika ¢i 2z w okresie w ktdrym

miatoby doj  $¢ do rozliczenia przej sciowej ré  znicy, ComArch SA nie b edzie zobowi  azany do zaptacenia podatku

dochodowego od oséb prawnych, to w takiej sytuaciji spotka dominuj acanieb edzie tworzyla aktyw6w ani rezerw z

tytutu odroczonego podatku dochodowego. Je zeli jednak mo zliwo $¢ (konieczno  $¢) obni zenia (podwy  zszenia) podstawy

opodatkowania b  edzie przypadata na okres w ktérym ComArch SA przewiduje ze b edzie placit podatek dochodowy, to w

takiej sytuacji spétka b edzie tworzy ¢ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozostate obj ete konsolidacj a spotki tworz a aktywa i rezerwy z tytutu przejsciowych ré znic pomi  edzy momentem

uznania kosztéw i przychodéw bilansowych za koszty i przychody podatkowe (gtéwnie z tytutu r6 znic kursowych i

amortyzacji).

NOTA 21D

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2002 2001

b) zwiekszenia (z tytutu) 1005
- rezerwa na odsetki od wyemitowanych obligacji wtasnych 1005

e) stan na koniec okresu 1005

NOTA 22A

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2002 2001

f) wobec pozostatych jednostek 39 900

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (obligacji wtasnych zamiennych na akcje) 39838

- umowy leasingu finansowego 62

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 39 900

NOTA 22B

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 2002 2001

a) powyzej 1 roku do 3 lat 62

b) powyzej 3 do 5 lat 39838

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 39 900

NOTA 22C

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001

a) w walucie polskiej 39 900

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 39 900
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg
rodzaju

Warto$¢ nominalna

Warunki oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Rynek notowan

Inne

obligacje zamienne na akcje

40 000 000

7,5% w skali roku, pfatne w okresach
potrocznych oraz 21,84% ptatne w
terminie wykupu obligacji nie
zamienionych na akcje

2007-04-12

niezabezpieczone

mozliwo$¢ konwersji na akcje
ComArch SA w proporcji 175 akcji za
1 obligacje, mozliwosé
wczesniejszego wykupu

Gietda Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie
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NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) wobec jednostek zaleznych 518
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 516
- do 12 miesiecy 217
- powyzej 12 miesiecy 299
- zobowigzania wekslowe 2
c) wobec jednostek stowarzyszonych 646
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 646
- do 12 miesigcy 646
f) wobec pozostatych jednostek 41700 24 654
- kredyty i pozyczki, w tym: 44 57
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 1446
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 649
- z tytutu wyceny warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych 193
- z tytutu wyceny wartosci godziwej wbudowanych instrumentéw pochodnych 571
- pozostate 33
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26 650 18 050
- do 12 miesigcy 26 433 18 050
- powyzej 12 miesiecy 217
- zaliczki otrzymane na dostawy 3245 369
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 6 545 5105
- z tytutu wynagrodzen 469 73
- inne (wg tytutéw) 2350 1000
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 951 944
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i Zaktadowy Fundusz Pozyczek Mieszkaniowych 951 944
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 42 346 26 116
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 28 196 23 067
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 150 3049
b1. jednostka/waluta 1 / USD 2737223 488 528
tys. zt 10 535 1947
b2. jednostka/waluta 1 / EUR 878 898 40 591
tys. zt 3615 143
b3. jednostka/waluta 1 / GBP 21909
tys. zt 126
pozostate waluty w tys. zt 833
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 42 346 26 116
NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 10 662 4881
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 10 662 4881
- rezerwy na urlopy 2434 1888
- koszty dotyczace okresu biezacego, ktore zostang poniesione w przysztosci 4510 2486
- rezerwy na koszty kontraktow 3702 305
-inne 16 202
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 662 4881
NOTA 25

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2002" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej (kapitatow wiasnych) i ilosci akcji wedtug stanu
na 31.12.2002 roku. Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie "2001" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej (kapitatow wiasnych) i
ilosci akcji wedtug stanu na 31.12.2001 roku.

Przy obliczeniu rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje, ktora jest rowna nie rozwodnionej warto$ci ksiggowej na 1 akcjg uwzgledniono
nastgpujace fakty:

a) Z uwagi na pogorszenie koniunktury gietdowej kapitalizacja Sp6tki na dzien 31.12.2002 wyniosta 189 373 600 zt; Oznacza to spadek
kapitalizacji, a tym samym oznacza to, ze Prezesowi Zarzadu nie przystuguja opcje za pierwszy rok trwania programu. Tym samym w obliczeniach
dotyczacych rozwodnionej wartoséci ksiggowej na 1 akcje nie przewiduje sig¢ wzrostu ilosci akcji z Programu, o ktorym mowa w nocie 12;

b) Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje (rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje) akcje zwykte powinny by
traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykte obnizytaby zysk netto (wartos¢ ksiggowa). Analiza
warunkéw wyemitowanych przez Spotke obligacji zamiennych prowadzi do wniosku iz w 2002 r. gdyby przyjaé iz obligacje zostana zamienione na
akcje (co oznacza rownoczesnie iz koszty finansowe zmniejsza si¢ o warto$¢ raty balonowej platnej przy wykupie) to rozwodniony zysk (wartosé

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
- sprzedaz ustug informatycznych 92 133 66 873
- w tym jednostki powigzane 530
- sprzedaz licencji wiasnych 15 467 18 620
- sprzedaz wyrobéw gotowych 1225 850
- pozostata sprzedaz 4 389 3668
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 113 214 90 011
- w tym: od jednostek powigzanych 530
NOTA 27B
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 98 425 80 326
- w tym: od jednostek powigzanych 530
b) eksport 14789 9685
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 113 214 90 011
- w tym: od jednostek powigzanych 530
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
- sprzet komputerowy 52 448 61449
- oprogramowanie obce 17 377 11 090
- pozostate 12 026 11209
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 81851 83748
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 80 840 82 254
b) eksport 1011 1494
- w tym: od jednostek powigzanych 11 1494
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 81851 83748
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2002 2001
a) amortyzacja 8935 8928
b) zuzycie materiatéw i energii 4574 3523
c) ustugi obce 28 940 24 331
d) podatki i optaty 1337 2820
e) wynagrodzenia 46 639 47 019
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9841 9 440
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 10792 6115
Koszty wedtug rodzaju, razem 111 058 102 176
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 3437 -644
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -11 760 -8 407
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -20 343 -19 395
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 82 392 73730
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2002 2001
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 296 296
- na naleznosci 296 167
- pozostate 129
b) pozostate, w tym: 763
- odszkodowania komunikacyjne 142 102
- kary umowne otrzymane 441
- refundacje wydatkow 107
-inne 180 67
Inne przychody operacyjne, razem 1059 572
NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2002 2001
- sktadki cztonkowskie 225 82
- darowizny 119 510
- koszty prac sfinansowane dotacjami 212
- odpisy aktualizujgce naleznosci 532 395
- inne, nie bedace kosztami uzyskania 628 576
- odszkodowania, kary 15
Inne koszty operacyjne, razem 1716 1578
NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002 2001
b) pozostate odsetki 3376 1454
- od jednostek powigzanych, w tym: 165
- od jednostek zaleznych 165
- od pozostatych jednostek 3376 1289
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 3376 1454
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2002 2001
a) dodatnie réznice kursowe 600 158
- zrealizowane 327 158
- niezrealizowane 273
b) zysk ze zbycia papierow wartosciowych
c) pozostate, w tym: 8 12 577
- zwiekszenie wartosci udziatdéw Interia.pl 12491
- odszkodowania
- pozostate 8 86
Inne przychody finansowe, razem 608 12735
NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002 2001
b) pozostate odsetki 3422 91
- dla innych jednostek 3422 91
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3422 91
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NOTA 33B

INNE KOSZTY FINANSOWE 2002 2001
c) pozostate, w tym: 1426

- opcje walutowe 199

- prowizje od gwarancji 284 131

- wycena wartosci godziwej wbudowanych instrumentéw pochodnych 1005

- inne 138 38
Inne koszty finansowe, razem 1427 368
NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2002 2001
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 8475 10 600
2. Korekty przeksztatcenia wg nowej ustawy o rachunkowosci 1977
3. Korekty konsolidacyjne -714 -1381
3a. Wytgczenie strat spétek konsolidowanych 4608
4. Zysk brutto wedtug zbadanych sprawozdan finansowych 12 369 11196
5. Rdéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -8 888 -5 697

a) trwate 2833 2252

b) przejsciowe 6010 4825

c) inne -17 731 -12774

w tym:

- dochdéd zwolniony z tytutu dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej -17 731 -12774
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3481 5499
7. Podatek dochodowy wedtug stawki 28 % 974 1540
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 974 1540
a) wykazany w rachunku zyskéw i strat 63 1360
w tym:

- podatek biezacy 974 1540

- podatek odroczony -911 -180
NOTA 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2002 2001
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -252 180

- zwigkszenie z tytutu réznic przejsciowych

- zwigkszenie z tytutu wyceny spatki Interia.pl 1163
Podatek dochodowy odroczony, razem 911 180
NOTA 37C

|LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2002\ 2001 |
|- ujgtego w wyniku 911] 180|
NOTA 38

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: 2002 2001

- obcigzenia wyniku wykazane przez ComArch Software AG 6
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem 6
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2002 2001
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 9770 8 607
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -2 654 -750
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych -3 506 -4 182
e) korekty konsolidacyjne 793 1296
Zysk (strata) netto 4403 4971
NOTA 40

Zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2002" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2002-31.12.2002 roku oraz $redniej

arytmetycznej ilo$ci akcji wedtug stanu na koniec kazdego miesiaca 2002 roku .

Zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2001" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2001-31.12.2001 roku oraz $redniej

arytmetycznej ilo$ci akcji wedtug stanu na koniec kazdego miesiaca 2001 roku.

Przy obliczeniu rozwodnionego zysku na jedna akcje, ktory w efekcie jest rowny nie rozwodnionemu zyskowi na jedng akcj¢ uwzgledniono

nastgpujace fakty:

a) Z uwagi na pogorszenie koniunktury gietdowej kapitalizacja Spotki na dzien 31.12.2002 wyniosta 189.373.600 zt; Oznacza to spadek

kapitalizacji, a tym samym oznacza to. ze Prezesowi Zarzadu nie przyshuguja opcje za pierwszy rok trwania Programu Menedzerskiego. Tym
samym w obliczeniach dotyczacych rozwodnionego zysku na 1 akcje nie przewiduje si¢ wzrostu ilosci akceji z Programu Menedzerskiego, o ktorym

mowa w nocie 12;

b) Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje, akcje zwykle powinny by traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko
wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykte obnizytaby zysk netto . Analiza warunkéw wyemitowanych przez Spotke obligacji zamiennych prowadzi
do wniosku iz w 2002 r. gdyby przyjac iz obligacje zostana zamienione na akcje (co oznacza ze nie dojdzie do wykupu, a wigc koszty finansowe
zmniejsza si¢ o warto$¢ amortyzacji raty balonowe;j ptatnej tylko wtedy gdy obligacje nie zostana zamienione na akcje) to rozwodniony zysk na

akcje wzrdstby, a wige zgodnie z MSR 33 akgji tych nie traktuje si¢ jako rozwadniajacych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 41.
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)

31.12.2002 31.12.2001* Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3
Srodki pienigzne w kasie 7917 7353 +564
i na rachunkach bankowych
Inne $rodki pienigzne 14 255 6781 +7 474
Razem 22172 14 134 +8 038

*. Srodki pieniezne na 31.12.2001 r skorygowano o bilanse otwarcie sald srodkow pienieznych ComArch Software AG i
ComArch Global, Inc. tj. jednostek nie konsolidowanych na 31.12.2001 r.

Nota 42.
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (ROK BIEZACY)

Przychody Koszty Zmiana stanu
na dziatalno$ci na dziatalno$ci wynik na dziatalno$ci
operac. finan. inwest.| operac. finan. inwest. finan. inwest.
1 2 3 4 5 6 7 8=(3-6) 9=(4-7)
Odsetki od lokat i kontrahentow 1194 - - - - - -
Roznice kursowe 600 - - - - - -
Odsetki od pozyczek otrzymane i nalezne 88 - - - - - -
Wynik na sprzedazy papieréw wart. - - 1036 - - - - 1036
Odsetki nalezne od papieréw wart. 1459 - - - - - -
Odsetki od pozyczek - - - - 1507 - -1507
Odsetki od obligacji - naliczone - - - 1653 - - _
Odsetki pozostate - - - 262 - - -
Odsetki od zwréconego podatku 635 - - - - - -
Inne 113 - - 1619 - - -
Razem rodzaj dziatalno$ci 4 089 - 1036] 3534 1507 - -1507 1036
Ogotem przychody i koszty 5125 5 041

Nota 43.

SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

(ROK BIEZACY)

Dzialalnos$¢ operacyjna

Poz. A.I1.3 Amortyzacja warto$ci firmy 762
Amortyzacja planowa wartosci niematerialnych i prawnych 2 063
Amortyzacja planowa rzeczowego majatku trwalego 6871
Razem: 9 696
Poz. A.IL6.
Wynik na sprzedazy majatku trwalego 64
Wiynik na sprzedazy papierow wartosciowych -1036
Razem: -972
Poz. AIL7.
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 217
Rezerwa na odsetki od obligacji 1 005
Razem: 1222
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Poz. A.IL9.
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana naleznos$ci inwestycyjnych

Razem:

Poz. A.IL.10

Zmiana stanu zobowiazan i funduszy specjalnych
Zmiana zobowiazan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan finansowych

Razem:

Poz. AIL.13

Zwrot podatku z Urzedu Skarbowego dla ComArch SA
Zaptata odsetek budzetowych z kap. rez.

Koszty emisji obligacji rozliczonych z kapitatem

Inne

Razem:

Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Wplywy
Poz. B.I.1. Zbycie rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych i prawnych
Spadek naleznoéci inwestycyjnych

Warto$¢ zobowiazan inwestycyjnych

Razem

Poz. B.1.3. Zbycie papierow wartosciowych

Wydatki
Poz. B.II.1. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego
i niematerialnych i prawnych
Zmiana zobowiazan inwestycyjnych

Razem

Poz. B.I1.3. Nabycie papierow warto§ciowych

SPRAWOZDZAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Nota 44.

Objete konsolidacja jednostki Grupy Kapitatowej ComArch realizuja jednorodny rodzaj dziatalnosci, tj. ushugi informatyczne i dziatalno$é

-100 354

w tys. zt

pokrewna oraz sprzedaz towardéw zwiazanych z realizacja powyzszych ustug, glownie sprzet komputerowy, oprogramowanie, licencje. Szczegdtowa

specyfikacje¢ rodzajowa przychodow ze sprzedazy ustug, produktéw i towaréw podano w notach nr 27a i 28a.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Kapitalowa ComArch wyr6znia nastgpujace segementy rynku: Polska, Europa, Ameryka,
Pozostate kraje. Podzial przychodow ze sprzedazy ushug, produktow i towaréw na w/w segmenty w 2002 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

Przychody ze sprzedazy wg segmentéw w 2002 roku:

Kraj 179 265
Europa 9 981
Ameryka 3237
Pozostate kraje 2582
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Razem: 195 065

Ze wzgledu na to, ze Grupa prowadzi jednorodna dziatalno$¢ ponoszone w Grupie koszty w znacznej mierze sa wspolne dla sprzedazy eksportowej
oraz krajowej, rowniez te same aktywa sa zwiazane z obydwoma rodzajami sprzedazy. W zwiazku z powyzszym jest nie celowe wyodrgbnianie
pozycji bilansowych, ani ustalanie wyniku odrgbnie dla dziatalno$ci eksportowej i krajowe;.

Odrebny rodzaj dziatalno$ci prowadzi spotka Interia.pl SA. Spotka ta nie jest konsolidowana metoda pelna, lecz jest jedynie wyceniana metoda
praw wiasnosci. Udziat Grupy w stracie tego segmentu pomniejszyt zysk netto Grupy o 3.506 tys. zt (4.184 tys. zt w 2001 roku).

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 45.
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYINE

Do najwazniejszych zadan inwestycyjnych Grupy w latach 2002-2005 naleza:

a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 miliondw zt. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane
zaré6wno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch S.A., jak rowniez poprzez dokapitalizowanie zagranicznych spotek
zaleznych, jak rdwniez poprzez przejgcia lub joint-ventures z innymi podmiotami dziatajacymi na rynkach zagranicznych;

b) wydatki na wytworzenie nowych produktow i/lub modernizacjg istniejacych produktow - do 30 mln zt. Wydatki te beda kierowane gtéwnie na
umigdzynarodowenie produktéw ComArch oraz na poszerzenie dotychczasowej oferty ComArch w zakresie produktow dla branzy “utilities”.
Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch S.A.,
jak rowniez poprzez inwestycje w spotki posiadajace produkty uzupetniajace ofertg ComArch.

Nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych na ochrong srodowiska naturalnego.

Nota 46.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31.12.2002 roku w zwiazku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach banki na zlecenie ComArch SA wystawity
gwarancje bankowe o wartosci 24.153 tys. zl, w tym gwarancja o wartosci 50.000 EUR jako zabezpieczenie gwarancji wystawionej dla ComArch
Software AG przez bank niemiecki. Pozostate spotki objete konsolidacja posiadaty na 31.12.2001 r wystawione gwarancje o wartosci 18 tys. zk.

Wedlug stanu na 31.12.2002 roku jednostka dominujaca ComArch SA udzielita porgczenia za ComArch Krakoéw SA spotce BA-Creditanstalt-
Leasing Poland Sp. z 0.0. w zwiazku z podpisana przez spotke zalezna umowa leasingu operacyjnego dotyczaca samochodow cigzarowych o tacznej
warto$ci 913 tys. zt. ComArch SA udzielita rowniez dwoch porgezen za ComArch Internet Ventures SA spotkom BA-Creditanstalt-Leasing Poland
Sp. z 0.0. oraz Franfinance Sp. z 0.0. w zwiazku z podpisanymi przez spotke¢ zalezna umowami leasingu operacyjnego, ktore dotycza samochodéw
cigzarowych o tacznej wartosci 125 tys. zt.

Nota 47.
PRZYCHODY 1 KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ - NIE DOTYCZY

Nota 48.
PRZYCHODY Z TYTULU SPRZEDAZY W 2002 ROKU OBJETYCH KONSOLIDACJA METODA PEENA SPOLEK GRUPY
KAPITALOWEJ NA RZECZ POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEI] (w tys. zl)

Interia.pl 476
Net Brokers 54
RAZEM 530

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej od nie objgtych konsolidacja metoda petna jednostek powigzanych na 31.12.2002 roku
Wynosza:

Interia.pl 86

Net Brokers 7

RAZEM 93
Nota 49.

ZAKUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA MAETODA PEENA SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ W 2002 ROKU DOKONANYCH OD
POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ
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Interia.pl 574
Net Brokers -
RAZEM 574

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej wobec nie objetych konsolidacja petna jednostek powiazanych wynosza:

Interia.pl 645

Net Brokers -

RAZEM 645
Nota 50.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (OKRES BIEZACY) W TYS. ZL

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch SA
wyptacone przez ComArch S.A. 420 tys. zt
wyptacone przez spotki zalezne i stowarzyszone nie dotyczy

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu ComArch S.A.
wyptacane przez ComArch SA. 3 840 tys. zt
wyplacone przez spotki zalezne i stowarzyszone 73 tys. zt

Na dzien 31.12.2002 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak roéwniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i porgczenia na rzecz
Czlonkoéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.

Nota 51.
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W SPOLKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA (OKRES BIEZACY)
Pracownicy: Pracownicy:
- stali 829 | - bezposrednio 352
produkcyjni
- wspotpracownicy 77 | - posrednio 247
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 230
administracja
Razem 906 | Razem 829
Nota 52.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

1)

Dzialajac na wniosek bytych pracownikow Spoétki Zarzad ComArch SA podjat w dniu 12 marca 2003 roku uchwatg w sprawie zamiany:

a) 47.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda na akcje zwykte na okaziciela serii A, nalezacych do Rafata
Stycznia;

b) 47.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda na akcje zwykle na okaziciela serii B, nalezacych do Rafata
Stycznia;

¢) 9.400 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda na akcje zwykle na okaziciela serii B, nalezacych do Janusza
Homy. W/w akcje byly uprzywilejowane co do gltosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypadato 5 gloséw na WZA. Powyzsza uchwata zostata
podjeta na podstawie art. 8 ust. 11 ust. 3 Statutu Spotki. Po dokonaniu zamiany ogodlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 14.296.800 glosow.

W dniu 27 marca 2003 roku Uchwata Nr 138/03 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki
postanowit oznaczy¢ kodem PLCOMARO00061 103.400 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA powstalych po zamianie dokonanej w dniu 1
kwietnia 2003 roku 103.400 akcji imiennych uprzywilejowanych oznaczonych kodem PLCOMARO00020.

Z dniem 1 kwietnia 2003 roku:

a) kodem PLCOMARO00020 oznaczonych jest 1.767.200 akcji ComArch SA,

b) kodem PLCOMARO00061 oznaczonych jest 103.400 akcji ComArch SA.

2)

Zarzad ComArch S.A. informuje, iz stosownie do zapisu § 7 ust. 1 Porozumienia z dnia 3 pazdziernika 2002 roku zawartego pomigdzy ComArch
SA a Domem Maklerskim Banku Handlowego SA (dotyczacego realizacji uchwaty nr 25 z dnia 28 czerwca 2002 roku zmieniajacej uchwatg nr 3 z
dnia 15 pazdziernika 1999 roku w sprawie wprowadzenia Programu Motywacyjnego dla Kadry Zarzadzajacej Spotki i Grupy Kapitatlowej ComArch
S.A., podwyzszenia kapitalu akcyjnego w drodze emisji akcji serii F z wylaczeniem prawa poboru oraz zmian statutu Spotki), Spoétka byta
zobowiazana do dnia 30.03.2003 roku odkupi¢ od Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA w celu umorzenia akcje serii F, ktore nie zostaty
nabyte przez podmioty uprawnione w ramach programu motywacyjnego. Termin ten zostal przesunigty w drodze aneksu do 30.04.2003 r.

Spotka wystapita do Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o udzielenie zezwolenia na przeniesienie w/w akcji serii F poza rynkiem
regulowanym, a to na podstawie art. 93 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
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Jako planowang date¢ podjgcia uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz umorzenia akcji wlasnych nabytych przez Spotke
przyjmuje si¢ dzien 30 czerwca 2003 roku. Akcje zostang umorzone wraz z zarejestrowaniem w/w uchwaly, co powinno nastapi¢ do 31 grudnia
2003 roku. W efekcie rejestracji takiej uchwaty umorzonych zostanie 140.000 akc;ji serii F.

Na zakup akcji Spotki w celu ich umorzenia Spétka zamierza przeznaczy¢ kwotg 9.006.200 ztotych.

Po umorzeniu tych akcji, w Spotce istnie¢ bedzie 7.088.000 akcji, z ktorymi zwiazane begdzie prawo do wykonywania 14.156.800 gltosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Zarzad uwaza, iz biorac pod uwagg niski poziom notowan Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w poréwnaniu do osigganych
przez Spotke wynikow finansowych oraz korzystnych przewidywan dotyczacych dalszych wynikow Spolki, skupienie wlasnych akcji przyczyni si¢
do wzrostu zysku przypadajacego na jedna akcjg, a tym samym do wzrostu ceny akcji.

3)

Dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek handlowych oraz art. 12 Statutu Spoiki, Zarzad spotki ComArch Spoétka Akeyjna z
siedziba w Krakowie podat do wiadomosci, ze w dniu 24.03.2003 r. podjat uchwal¢ w sprawie nabycia akcji wiasnych w celu ich umorzenia. Akcje
zostana nabyte na rynku regulowanym poprzez ogloszenie wezwania na nabycie akcji, tak aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom Spotki roéwne
mozliwosci odpowiedzi na ofertg.

Spotka zamierza naby¢ do 361.400 akcji wlasnych za jednostkowa ceng nabycia w celu umorzenia wynoszaca 32,20 zt i zawierajaca zryczattowany
podatek dochodowy (cena brutto). Zgodnie z art. 26 ust. 1 u.p.d.p. oraz z art. 41 ust. 4 pkt 2) u.p.d.f. ComArch zobowiazany jest do pobrania z ceny
brutto i odprowadzenia na rachunek wlasciwego Urzedu Skarbowego zryczattowanego podatku dochodowego od dokonanych wptat, w wysokosci
15%. Efektywnie na rzecz podmiotéw zbywajacych akcje w celu umorzenia, zostanie zaplacona w wezwaniu cena netto, stanowiaca ceng brutto
pomniejszona o 15 %, tj. kwota 27,37 ztotych.

Akcje wlasne, ktore zostang nabyte w drodze wezwania stanowia 5% kapitalu zaktadowego Spotki oraz daja 2,5278 % gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Na zakup akcji Spotki w celu ich umorzenia Spoétka zamierza przeznaczy¢ kwotg do 11.637.080,00 ztotych.

Przy zalozeniu, ze Spotka nabgdzie wszystkie akcje stanowiace przedmiot oferty, po umorzeniu tych akceji, w Spolce istnie¢ bedzie nie mniej niz
6.866.600 akcji, z ktorymi zwiazane bgdzie prawo do wykonywania nie mniej niz 13.935.400 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.

Jako planowang dat¢ podjgcia uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz umorzenia akcji wlasnych nabytych przez Spotke
przyjmuje sie dzien 30 czerwca 2003 roku. Akcje zostang umorzone wraz z zarejestrowaniem w/w uchwaty, co powinno nastapi¢ do dnia 31 grudnia
2003 roku.

Spotka zdecydowata si¢ na nabycie wtasnych akcji biorac pod uwagg niski poziom notowan Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w porownaniu do osiaganych przez Spotke wynikoéw finansowych oraz korzystnych przewidywan dotyczacych dalszych wynikow
Spoiki. Zarzad uwaza, iz efektem nabycia i umorzenia wlasnych akcji bedzie wzrost zysku przypadajacego na jedna akcj¢ oraz wzrost ceny akcji.

4)

Dnia 24 lutego 2003 roku podpisany zostat list intencyjny pomigdzy ComArch SA a Zarzadem Miasta Krakowa i Stowarzyszeniem Kultury
Fizycznej KS Cracovia w sprawie objgcia przez ComArch SA mniejszos$ciowego pakietu akcji Miejskiego Klubu Sportowego Cracovia Sportowa
Spotka Akcyjna prowadzacej Klub Sportowy Cracovia. Celem inwestycji jest promocja firmy ComArch. Jest to element strategii marketingowej
Spoiki, ktorej celem jest kreowanie wizerunku ComArch jako integratora pierwszego wyboru dla duzych i §rednich firm w Polsce. ComArch, ktory
jest gltownym sponsorem Klubu, wyrazit zainteresowanie objgciem akcji o wartosci 3 mln zt, stanowiacych ok. 30% kapitatu spotki. Majatek spotki
obejmuje migdzy innymi prawo do znaku towarowego Cracovia oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Krakowie o powierzchni ok. 8§ ha.
Jednym z warunkéw dokonania inwestycji jest uzyskanie przez ComArch SA wigkszosci w zarzadzie i radzie nadzorczej spoiki. Przed dokonaniem
inwestycji ComArch przeprowadzi analizg prawna i finansowa spotki.

5)
W dniu 14.04.2003 r. Zarzad Comarch SA poinformowat o wynikach wezwania ogloszonego w dniu 25 marca 2003 roku. Kupiono 361.400 akcji
ComArch SA. Stopa redukcji wyniosta 71,65%.

6)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield decyzja z dnia 25 marca 2003 roku udzielita spotce ComArch SA z siedziba w Krakowie zezwolenia na
przeniesienie poza rynkiem regulowanym 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F ComArch SA z rachunku Domu Maklerskiego Banku
Handlowego w Warszawie SA na rachunek spotki ComArch SA. Zgodnie z ta decyzja w dniu 30.04.2003 roku spotka ComArch SA nabyta od
Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F ComArch SA za kwotg 9.006.200 zt, tj. po cenie 64,33 zt
za akcje.

7)

W dniu 12 maja 2003 roku Uchwata Nr 214/03 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki
postanowit dokona¢ w dniu 16 maja 2003 roku asymilacji 103.400 akcji zwyklych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem PLCOMARO00061 z
5.357.400 akcjami zwyktych na okaziciela Spotki oznaczonych kodem PLCOMARO00012. Akcje objgte asymilacja otrzymuja kod
PLCOMARO00012. Z dniem 16 maja 2003 roku kodem PLCOMARO00012 oznaczonych jest 5.460.800 akcji ComArch SA. Jednoczesnie Zarzad
ComArch SA informuje, ze w dniu 9 maja 2003 roku Uchwata Nr 143/2003 Zarzad Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie SA postanowit
wprowadzi¢ z dniem 16 maja 2003 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 103.400 akcji Spotki o ktorych mowa

powyzej.

Nota 53.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH - NIE DOTYCZY

Nota 54.
WPLYW ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI NA WYSOKOSC WSKAZNIKOW FINANSOWYCH
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Analiza ptynnosci:

Biezacej ptynnosci finansowej
Plynnosci szybki
Podwyzszonej ptynnosci

Analiza rotacji *

Rotacji majatku obrotowego (krotnosc)

Rotacji naleznosci (dni)
Rotacji zapaséw (dni)
Rotacji zobowiazan (dni)

SA-RS 2002

Wg nowej ustawy wg starej ustawy
31.12.2001

31.

Rotacji zobowiazan bez zobowiazan z tytutu obligacji (dni)

Analiza zadluzenia
Wskaznik zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego

Analiza rentownosci
Marza na sprzedazy

Rentownosci sprzedazy na dziat. oper.

Rentownosci sprzedazy brutto
Rentownosci sprzedazy netto
Rentownosci aktywow *
Rentownosci kapitatu wlasnego *

Nota 55.
INSTRUMENTY FINANSOWE

a. Zmiany instrumentow finansowych wg kategorii

12.2001

2,82
2,31
0,53

2,36
96
22
57
57

17,2%
22,1%

21,2%
4,6%
6,1%
2,9%
3,3%
4,2%

3,10
2,64
0,92

2,22
90
26
56
56

17,3%
22,2%

17,6%
5,3%
7,0%
3,8%
4,5%
5,8%

w tys. zt

Zmiany poszczeg6lnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych i innych aktywow pienigznych) w okresie 01.01.2002
do 31.12.2002 przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Zmiany instrumentow
finansowych wg kategorii

Aktywa
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostgpne do
sprzedazy

Pozyczki

udzielone 1
naleznosci

wlasne

Zobowiazania
finansowe

1 stycznia 2002
+ zwiekszenia
- zmniejszenia

31 grudnia 2002

100 354
65497
34 857

762
125
172
715

Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach powiqzanych
konsolidowanych metodq
praw wlasnosci
w pozostatych jednostkach
powiqzanych
w pozostatych jednostkach
Krotkoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych
w pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostatych jednostek
Dhugoterminowe zobowiazania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostatych jednostek

34857

337

378

40 602

40 602

764

39 838
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Zaliczono do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu posiadane papiery wartosciowe (instrumenty dtuzne wyemitowane przez Skarb
Panstwa oraz przedsigbiorstwa komercyjne). Zostaty one ujgte w ksiggach wedlug wartosci godziwej.

Zobowigzania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2002 Grupa posiadata 11 kontraktéw terminowych typu forward: 1) na zakup 1.500.000 dolaréw amerykanskich po kursie
4,0170 USD/PLNw terminie 31 marca 2003 roku 2) na sprzedaz 777.000 EUR po kursie 4,1290 EUR/PLN w terminie 28 listopada 2003 roku, 3) na
sprzedaz 316.000 EUR po kursie 4,1030 EUR/PLN w terminie 29 sierpnia 2003 roku, 4) na sprzedaz 1.960.000 EUR po kursie 4,1030 EUR/PLN w
terminie 29 sierpnia 2003 roku, 5) na sprzedaz 2.205.000 EUR po kursie 4,0950 EUR/PLN w terminie 31 lipca 2003 roku, 6) na sprzedaz 735.000
EUR po kursie 4,0290 EUR/PLN w terminie 31 stycznia 2003 roku, 7) na sprzedaz 118.500 EUR po kursie 4,0275 EUR/PLN w terminie 31
stycznia 2003 roku, 8) na sprzedaz 259.000 EUR po kursie 4,0275 EUR/PLN w terminie 31 stycznia 2003 roku, 9) na sprzedaz 118.500 EUR po
kursie 4,0954 EUR/PLN w terminie 31 lipca 2003 roku, 10) na sprzedaz 118.500 EUR po kursie 4,0855 EUR/PLN w terminie 30 czerwca 2003
roku, 11) na sprzedaz 118.500 EUR po kursie 4,0740 EUR/PLN w terminie 30 maja 2003 roku. Kontrakty forward zostaly zawarte w celu
zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych, poprzez ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmian w przeplywach pienigznych wynikajacych z
ryzyka zmiany kursow walut. Kontrakt 1) zabezpiecza przeplywy pieni¢zne zwiazane z wprowadzonym do ksiag rachunkowych zobowiazaniem,
kontrakty 2) - 11) zabezpieczaja przeplywy pieni¢zne zwigzane z uprawdopodobnionymi planowanymi transakcjami. Na dzien 31 grudnia 2002
roku kontrakty forward zostaly wycenione wg metody wartosci godziwej i wykazane w ksiggach jako zobowiazania finansowe w kwocie 193 tys.
zt. Do kategorii zobowiazan finansowych Grupa zaliczyta rowniez instrumenty pochodne wbudowane w zawarte kontrakty (warto$¢ na 31 grudnia
2002 571 tys. zt), zostaty one wycenione wg metody warto$ci godziwej z zastosowaniem wiasciwego modelu wyceny tego rodzaju instrumentow,
opartego na danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego regulowanego rynku.

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA (jednostka dominujaca) wyemitowat 4000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji
wynosi 57,10 zt (premia 40% w stosunku do $redniej ceny rynkowej), czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena
emisyjna zostata ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojscia do skutku zamiany
obligacji na akcje, w dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi ptatnos¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % warto$ci nominalnej obligacji.
Zobowiazanie z tytulu wyemitowanych obligacji zostato ujgte w ksiegach wg skorygowanej ceny nabycia.

b. Odsetki od zobowiazan finansowych

Zrealizowane [Niezrealizowane o terminie zapadalnosci Odsetki
do 3 miesigcy 3-12 miesigcy pow. 12 miesigcy razem

Odsetki od zobowiazan - - - - - -
finansowych
przeznaczonych do
obrotu

Odsetki od pozostalych - - - - - -
krotkoterminowych
zobowiazan finansowych
Odsetki od 1507 - 648 1005 1653 3160
dtugoterminowych
zobowiazan finansowych

Razem 1507 - 648 1 005 1 653 3160

c. Odsetki od udzielonych pozyczek i dluznych instrumentéw finansowych

Zrealizowane |Niezrealizowane o terminie zapadalnosci Odsetki
do 3 miesigcy 3-12 miesigcy ~ pow. 12 miesigcy razem
Odsetki od dluznych 1036 22 1437 - 1459 2495
instrumentow
finansowych
Razem 1 036 22 1437 - 1459 2495

Zgodnie z paragrafem 39 pkt. 1 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, odsetki wykazywane w tabelach b) i ¢) wyliczone sa za pomoca stop procentowych
wynikajacych z zawartych uméw, przypadajacych na okres objgty sprawozdaniem finansowym.

Nota 56.
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI NET BROKERS (NIE OBJETEJ KONSOLIDACJA) - TYS. ZL
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA 2002 ROK
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towar6w 3894
Koszt sprzedanych ustug i towarow 3 826
Przychody operacyjne 287
Koszty operacyjne 12
Przychody finansowe 13
Koszty finansowe 2
Wynik brutto 161
Podatek dochodowy -
Wynik netto 161
BILANS NA 31.12.2002 ROKU
Aktywa 599
Aktywa trwate 128
Warto$ci niematerialne i prawne 14
Rzeczowe aktywa trwate 24
Dhugoterminowe aktywa i rozliczenia migdzyokresowe 90
Aktywa obrotowe 471
Zapasy -
Naleznosci 141
Krétkoterminowe aktywa finansowe 330
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -
Pasywa 599
Kapitat wlasny 527
Kapitat podstawowy 750
Kapitat zapasowy 180
Wynik z lat ubiegtych -564
Wynik netto 161
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 72
Rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe 72

Rozliczenia migdzyokresowe

Przecigtne zatrudnienie w spotce Net Brokers Sp. z 0.0. w 2002 roku wyniosto 7 0séb.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2C, 4A, 4B, 4C, 4D, 5A, 5B, 5G, 5K, 5L, 5M, 14A, 14B, 18, 20A, 20B, 20C, 20D, 21B, 21C, 21E, 22D, 23C, 23D, 24A, 26A, 26B, 32A, 34, 35, 36, 37D

w tys. zt

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-05-30 Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

2003-05-30 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

2003-05-30 Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

2003-05-30 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

2003-05-30 Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu

2003-05-30 Robert Chwastek Czilonek Zarzadu

2003-05-30 Christophe Debou Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2003-05-30 Maria Smoliriska Gtéwny Ksiggowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)

1. Przedstawienie Grupy Kapitalowej ComArch
1.1 Struktura Grupy Kapitalowej

Struktura Grupy ComArch jest nast¢pujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktéw oraz w duzej mierze realizuje je, spotka
ComArch Krakow dziata jako podwykonawca w zakresie wdrozen i produkcji oprogramowania dla czgsci realizowanych kontraktow, spotki
ComArch Global, ComArch Software pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w catosci lub w czg$ci.Interia.pl jest portalem
internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ushugi dla spotecznosci internetowych. ComArch Internet
Ventures SA prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby spotek grupy ComArch i
realizowanych przez ComArch projektow. CDN SA jest producentem i integratorem systemow finansowo-ksiggowych i systemow ERP. NetBrokers
Sp. z 0.0. dziata w sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platforme informacyjna funkcjonujaca w Internecie.

W sktad Grupy Kapitatowej ComArch na dzien 31.12.2002 roku wchodzily nastgpujace podmioty (w nawiasach udziat gtoséw przypadajacy na
ComArch SA):

*  ComArch Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie;

¢ ComArch Krakéw Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie (99,99%);

¢ ComArch Global, Inc. z siedzibag w Waszyngtonie (90,00%);

. ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);

* INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie (37,50%; udziat w ogodlnej liczbie glosow 49,87%);

¢ ComArch Internet Ventures SA z siedziba w Krakowie (99,99%). Spotka ta posiada 60,00 % akcji CDN SA;
e  NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (37,33%);

*  Fideltronik ComArch Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (50,00%).

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie Kapitatowej pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz ilosci i
wielko$ci realizowanych kontraktow.

Sprawozdanie skonsolidowane za 2002 rok obejmuje sprawozdania: ComArch SA, ComArch Krakéw SA, Interia.pl SA, ComArch Internet
Ventures SA, CDN SA, ComArch Global, Inc. oraz ComArch Software AG. Spotki ComArch Global, Inc. oraz ComArch Software AG objgto
konsolidacja po raz pierwszy, co nalezy uwzgledni¢ przy poréwnywaniu danych za oba okresy. Wyceng akcji Spotke spotki Interia.pl dokonano
metoda praw wlasnos$ci, natomiast pozostate jednostki objgto konsolidacja petna. Pozostate jednostki zostaty wytaczone z konsolidacji na mocy art.
57 pkt 2 oraz art. 58 pkt 1 i 3 ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 roku.

Stosownie do art. 56 pkt 3 ustawy o rachunkowosci konsolidacja za 2002 rok objgto rowniez ComArch Internet Ventures SA i CDN SA. ComArch
Internet Ventures SA jest jednostka dominujaca w stosunku do spotki zaleznej CDN SA, w ktorej posiada 60 % akcji.

W rozumieniu ustawy o rachunkowosci w sktad grupy kapitatowej wchodza tylko jednostki zalezne i wspotzalezne, czyli Interia.pl i Netbrokers nie
wchodza w sklad grupy kapitatowej. Sa one wylacznie jednostkami powiazanymi w rozumieniu tej ustawy.

1.2. Dane podstawowe spoétek konsolidowanych

Firma Spotki: ComArch Spotka Akeyjna

Adres Spolki: 31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta IT 39 a
Telefon: (12) 646 10 00

Fax: (12) 646 11 00

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

Firma Spolki:

ComArch Krakéw Spotka Akcyjna

Adres Spolki: 31-946 Krakow, os. Teatralne 91
Telefon: (12) 646 18 00

Fax: (12) 646 18 50

Regon: 351527400

Nr identyfikacyjny NIP: 676-20-72-113

Firma Spotki: INTERIA.PL Spétka Akcyjna
Adres Spolki: 30-081 Krakow, ul. Krolewska 57
Telefon: (12) 646 27 00

Fax: (12) 646 27 10

Regon: 357054315

Nr identyfikacyjny NIP: 677-21-18-727

Firma Spolki:
Adres Spolki:
Telefon:

ComArch Internet Ventures Spotka Akcyjna
31-946 Krakow, ul. Teatralne 9a
(12) 646 18 00
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Fax:
Regon:
Nr identyfikacyjny NIP:

Firma Spolki:

Adres Spolki:

Telefon:

Fax:

Regon:

Nr identyfikacyjny NIP:

Firma Spotki:
Adres Spolki:
Telefon:

Fax:

HRB

Firma Spolki:
Adres Spolki:
Telefon:

Fax:

Nr dokumentu

SA-RS 2002

(12) 646 18 50
357183001
677-21-48-846

CDN Spotka Akcyjna

31-358 Krakow, ul. Jasnogorska 44
(12) 614 11 00

(12) 614 11 99

357033520

677-21-12-251

ComArch Software AG
D-60322 Frankfurt am Main
+49 (0) 6959024 -0

+49 (0) 69 5 90 24 - 590
48858

ComArch Global, Inc.

1160 NW 159th Drive, Miami, FL 33169

(1) 305 329 3900
(1) 305 329 3905
P02000099861

1.3. Wiadze podmiotu dominujacego

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

w tys. zt

Wedlug wiedzy Spotki na dzien 31.12.2002 roku dwie osoby posiadaty akcje dajace ponad 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak, ktore posiadato 3.326.800 akcji co stanowito 67,35 % glosow na WZA.
Strukturg akcjonariuszy oraz glos6w na WZA obrazuje ponizszy wykres:

Struktura akcjonariuszy

i Janusz Filipiak

Pozostali
67,35%

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

* Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

Pozostali
32,65%

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,

* Marian Noga - Cztonek Rady,

* Tadeusz Whudyka - Cztonek Rady,
* Maciej Brzezinski - Czlonek Rady.

W 2002 roku nie zaszly zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ComArch SA.

Struktura glosow na WZA

Elzbieta
i Janusz
Filipiak
67,35%

Sposrdd cztonkdéw Radu Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta Filipiak byla w posiadaniu akcji Spotki. Na dzien 31.12.2001 roku

razem z mg¢zem Januszem Filipiakiem byta w posiadaniu 3.326.800 akcji ComArch SA, ktore dawaly 67,35 % udziat gloséw na WZA.
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Zarzad
W dniu 31.12.2002 roku w sktad Zarzadu ComArch SA wchodzili:

« Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

« Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

* Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Przewig¢zlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
* Robert Chwastek - Cztonek Zarzadu,

* Christophe Debou - Czlonek Zarzadu.

 Jowita Gmytryk - Prokurent

W dniu 5 czerwca 2002 roku Pawet Nowak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu ComArch SA.
W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdtowo stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace na dzien 31.12.2002 r.

Stan na 31.12.2002
Osoby zarzadzajace Funkeja Akcje |Udzial w glosach na
(szt.) WZA (%)

Janusz Filipiak (facznie z Prezes Zarzadu 3.326.800 67,35%
Elzbieta Filpiak)
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 240.476 4,19%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Pawetl Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,04%
Ilo$¢ wyemitowanych akcji 7.228.000 100,00%
2. Najwazniejsze wydarzenia w 2002 roku

Ponizej przedstawiono najwazniejsze wydarzenia z 2002 r. (w kolejnosci chronologicznej). Analiza finansowa i biznesowa Spotki dotyczaca tego
okresu jest zawarta w punktach 4-8 niniejszego sprawozdania.

W dniu 27.02.2002 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA, ktore podjgto uchwaty w sprawie emisji
obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz wylaczenia prawa poboru
nowych akcji.

Z dniem 28.02.2002 roku na wniosek Zarzadu Spotki wprowadzono do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie 9.400 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na podstawie uchwaty NWZA kapital zaktadowy Spotki
wynosi nie mniej niz 7.228.000,00 i nie wigcej niz 7.928.000,00 zlotych i dzieli si¢ na nie mniej niz 7.228.000 akcji, i nie wigcej niz 7.928.000 akcji
o warto$ci nominalnej 1 zt. w tym:

1) 930.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 9.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 940.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 3.008.000 akcje zwykle na okaziciela serii C,

5) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

6) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

7) 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

8) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

W dniu 8.03.2002 roku Zarzad ComArch SA poinformowat o otrzymaniu podpisanej umowy z Telekomunikacja Polska SA, ktdrej przedmiotem
jest asysta techniczna systemu rozliczen i obstugi klienta TYTAN.

W sklad asysty technicznej wchodzi: serwis oprogramowania, konsultacje i doradztwo, rozwdj oprogramowania. Umowa zawarta zostala na okres
od dnia 1 stycznia 2002 r. do dnia 31 grudnia 2002 r. Jest ona kontynuacja $wiadczonych dotychczas ustug serwisu systemu TYTAN. Data umowy:
31.12.2001 roku. Wynagrodzenie z tytutu ustug §wiadczonych na podstawie umowy wynosi 7.656 tys. zt, platne czg$ciami w miesigcznych ratach.
Wynagrodzenie powyzsze moze ulec proporcjonalnej zmianie w przypadku zmiany wartosci jednostki taryfikacyjnej Telekomunikacji Polskiej SA.
Warto$¢ uméw zawartych w okresie 9.03.2001-8.03.2002 r. z Telekomunikacja Polska SA wynosita 10.000.146 zt oraz 1.451.179 USD.

Postanowieniem z dnia 2.04.2002 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji uchwaty o emisji nie wigcej niz 4.000 obligacji na okaziciela o warto§ci nominalnej 10.000 zt kazda, zamiennych na
akcje zwykle na okaziciela serii H Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 7.228.000 zt do kwoty nie
wigkszej niz 7.928.000 zI poprzez emisj¢ nie wigeej niz 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat za posrednictwem CA IB Securities SA - agenta emisji - 4000 pigcioletnich obligacji
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zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi 57,10 zt (premia 40% w stosunku do $redniej ceny rynkowej), czyli kazda obligacja moze by¢
zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostata ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W
wyniku oferty obligacji, ktora zakonczyla si¢ znaczaca nadsubskrypcja, Spotka pozyskata 40.120.000,00 zt. Obligacje nabyty gtownie fundusze
emerytalne, fundusze inwestycyjne i towarzystwa ubezpieczen na zycie.

Cele emisji obligacji sa nastgpujace:

a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 milionéw zt. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zaréwno
poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA, jak réwniez poprzez dokapitalizowanie zagranicznych spotek zaleznych, jak
réwniez poprzez przejgcia lub joint-ventures z innymi podmiotami dziatajacymi na rynkach zagranicznych;

b) wydatki na wytworzenie nowych produktéw i kompetencji i/lub modernizacjg istniejacych produktéw w celu zdobycia nowych klientow i
rynkow - do 30 mln zt. Wydatki te bgda kierowane gldwnie na umig¢dzynarodowenie produktéw ComArch oraz na poszerzenie dotychczasowej
oferty ComArch w zakresie produktow dla branzy "utilities". Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zarowno poprzez
wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA, jak rowniez poprzez inwestycje w spotki posiadajace produkty uzupetniajace oferte
ComAurch lub spétki posiadajace dobra pozycje na rynku lokalnym lub branzowym.

Wyemitowane obligacje sa obligacjami zwyktymi na okaziciela, niezabezpieczonymi w rozumieniu przepisoOw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420 z p6zn. zm.) - "Ustawa o obligacjach". Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10.000 zt. Cena emisyjna
jednej obligacji wynosi 10.030 zt.

Komisja Papieréw Warto§ciowych i1 Gietd w dniu 16.04.2002 roku wyrazita zgodg na wprowadzenie do publicznego obrotu obligacji zamiennych
ComArch SA.

W dniu 17.04.2002 roku Rada Gieldy dopuscita do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie 4.000 obligacji zamiennych
ComArch SA.

W dniu 19.04.2002 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA postanowit przyja¢ do depozytu 4.000 obligacji zamiennych na
okaziciela spotki ComArch SA o warto$ci nominalnej 10.000 zt kazda, zamienialnych na akcje zwykle na okaziciela serii H ComArch SA o
terminie wykupu 12.04.2007 roku i oznaczy¢ je kodem PLCOMARO00079.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA wprowadzit z dniem 25.04.2002 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego 4.000
obligacji zamiennych ComArch SA. Powyzsze obligacje sa notowane pod nazwa skrocong CMROB0407.

W dniu 15 czerwca 2002 roku uchwata WZA Interia.pl SA dokonano zmiany praw z 110.850 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w ten
sposob, ze na jedna akcje¢ przypada pig¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Zmiana praw z akcji polegata na zamianie 110.850 akcji
imiennych uprzywilejowanych na 110.850 akcji zwyktych na okaziciela. W efekcie tej zmiany, ogoélna liczba gloséw na WZA wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji zmniejszyta si¢ z 25.142.790 gltosoéw do 24.699.390 gtosow. Kapitat zaktadowy wynosi 6 568 950 zt. i dzieli sig
na 6 568 950 akcji o warto$ci nominalnej 1 zk. kazda, w tym: 4 532 610 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gltosu w ten sposob, ze jedna
akcja daje prawo do 5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 2 036 340 akcji zwyktych na okaziciela. Kapitat zakladowy Spotki
dzieli si¢ na nastgpujace serie akcji: seria A obejmujaca 2 850 000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 150 000 akcji zwyktych na okaziciela,
seria B1 obejmujaca 202 500 akcji zwyktych na okaziciela, seria B2 obejmujaca 1 290 000 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 7 500 akcji
zwyktych na okaziciela, seria C obejmujaca 392 610 akcji imiennych uprzywilejowanych, seria D1 obejmujaca 19 200 akcji zwyktych na
okaziciela, seria D2 obejmujaca 14 940 akcji zwyklych na okaziciela, seria E (emisja publiczna) obejmujaca 1 642 200 akcji zwyktych na
okaziciela.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Interia.pl SA w dniu 15 czerwca 2002 roku zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnos$ci Spoiki za rok obrotowy od 1.01.2001 r. do 31.12.2001 r. jak réwniez zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej z badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od 1.01.2001 r. do 31.12.2001 r., badania sprawozdania Zarzadu za okres od 1.01.2001 r. do
31.12.2001 r. oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia strat.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTERIA.PL S.A. w dniu 15 czerwca 2002 roku udzielito absolutorium cztonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym od 1.01.2001 r. do 31.12.2001 r.

W dniu 28.06.2002 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty na mocy ktorych: zatwierdzono sprawozdanie finansowe ComArch
SA oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1.01.2001 - 31.12.2001, zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki oraz Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2001 do 31 grudnia 2001, zatwierdzono sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok
obrotowy od 1 stycznia 2001 do 31 grudnia 2001.

WZA postanowito rowniez, ze wypracowany w roku obrotowym 1.01.2001 - 31.12.2001 zysk netto w kwocie 10.479.658,67 zt zostaje w catosci
przekazany na kapital rezerwowy. WZA udzielito absolutorium z wykonania obowiazkow za zeszty rok wszystkim cztonkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej ComArch SA.

ComArch SA podpisat umowe nabycia 2.980 akcji imiennych sztukowych ComArch Software AG za kwotg 140.605,27 EUR od bylego prezesa
spotki ComArch Software AG Pana Wilhelma Veltena, obywatela Niemiec. ComArch Software AG jest spotka zalezna od ComArch SA. Akcje te
zostaly nabyte za gotowke ze Srodkow wlasnych Spotki. Nabyte aktywa finansowe stanowia 26% kapitatu zaktadowego ComArch Software AG.
Obecnie ComArch SA posiada 100% akcji ComArch Software AG. Réwnocze$nie ComArch SA informuje, iz dokonal wptaty 510.000 EUR na
poczet objecia 170 sztuk akcji nowej emisji ComArch Software AG. Po zarejestrowaniu nowej emisji ComArch SA w dalszym ciagu bedzie
posiadat 100% akcji ComArch Software AG.

W dniu 24 czerwca 2002 roku zawarl z BRE Leasing Sp. z 0.0. Porozumienie dotyczace ugodowego zakonczenia wszelkich istniejacych sporow.
Strony postanowily, iz cofna pozwy oraz zrzekna si¢ roszczen w nastgpujacych sprawach: BRE Leasing Sp. z 0.0. przeciwko ComArch SA
dotyczacej zaptaty i odszkodowania w wysokosci 1.468.973,68 ztotych oraz ComArch SA przeciwko BRE Leasing Sp. z 0.0. dotyczace;j
zados$Cuczynienia za naruszenie dobrego imienia w wysokosci 1.100.000,00 ztotych.

Ponadto BRE Leasing Sp. z 0.0. umiescit ptatne ogloszenia przepraszajace za rozpowszechnianie negatywnych informacji o ComArch SA.
Porozumienie reguluje ostatecznie wszystkie zobowiazania Stron wynikajace z tytutu realizacji Umowy z dnia 19 czerwca 1998 roku.

W dniu 5 lipca 2002 roku Spétka zostata poinformowana przez swego pelnomocnika procesowego kancelarie prawnicza "Ole$ & Rodzynkiewicz" o
uchyleniu przez Naczelny Sad Administracyjny decyzji Izby Skarbowej i Urzgdu Skarbowego, w ktorych to decyzjach odmoéwiono Spotce
stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym za rok 1999 w kwocie 665.722,80 ztotych. Sprawa dotyczy nadptaty podatku dochodowego w
zwiazku z dwukrotnym dokonaniem w 1999 roku podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji poprzez przesunigcie kwot z kapitatu zapasowego na
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kapitat zaktadowy.

NSA w ustnym uzasadnieniu wyroku przychylit si¢ do pogladu Spoéiki, ze w przypadku gdy $rodki zgromadzone na kapitale zaktadowym Spotki
pochodza z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cia nominalna - a nie z niepodzielnego zysku - to przeznaczenie takich §rodkéw na podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji nie podlega podatkowi dochodowemu od tzw. wewngtrznych transferéw
kapitatowych (art. 10 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych). W zwiazku z powyzszym Spoltka otrzymata 665.722,80 ztotych
tytutem zwrotu nadptaconego podatku.

W dniu 11.07.2002 roku ComArch SA. podpisat roczng umowg sponsorska z klubem pitkarskim Cracovia. Wydatki ComArch S.A. z tego tytutu w
sezonie 2002/2003 wyniosa 120-200 tys. zi.

Spotka podpisata umowg z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego ComArch SA oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ComArch za okres od 1.01.2002 roku do 30.06.2002 roku oraz badania
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za okres 01.01.2002-31.12.2002 r.

Zarzad ComArch SA podpisatl aneks nr 3 do umowy z Domem Maklerskim Banku Handlowego o subemisj¢ ustugowa z dnia 28.12.1999 roku.
Umowa o subemisjg ustugowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty WZA z dnia 15.10.1999 roku w sprawie Programu Motywacyjnego dla Kadry
Zarzadzajacej Grupy Kapitalowej ComArch. Zgodnie z warunkami tego programu w czerwcu 2000 roku zostaty wyemitowane akcje serii F dla
pracownikow Grupy ComArch, ktdre to akcje miaty by¢ obejmowane przez pracownikéw w 2001 i 2002 r., po wypracowaniu przez ComArch SA
zysku netto w prognozowanej wysokosci. W 2001 r. ComArch SA wypracowat zysk wyzszy niz zysk prognozowany, wigc zaistniaty warunki do
uruchomienia Programu. Cena akgcji serii F w momencie emisji wynosita 47,06 zt. Program przewidywal, ze pracownicy bgda mieli prawo
obejmowac akcje po cenie emisyjnej powigkszonej o koszt pieniadza, co po dwoch latach trwania programu dato ceng 64,33 zt. W ciagu ostatnich
dwdch lat sytuacja na rynkach kapitalowych i sentyment inwestoréw do spotek z branzy IT zmienily si¢ tak bardzo, iz obecna cena rynkowa akcji
ComAurch SA jest nizsza od ceny po jakiej uprawnieni mogli obejmowac akcje w Programie Motywacyjnym. W zwiazku z powyzszym akcje te nie
zostaly objete przez uprawnionych w Terminie Zwyklym ani w Terminie Dodatkowym (sierpien i wrzesien 2002). Na mocy przedmiotowego
aneksu, sporzadzonego w dniu 26.09.2002 roku, okres obowiazywania umowy o subemisj¢ ustugowa zostat przedtuzony do dnia 15.12.2002 roku.
Roéwnoczeénie w oparciu o brzmienie uchwaty nr 3 WZA z dnia 28.06.2002 r., na mocy ktorej Zarzad ComArch SA zostat upowazniony do
podjecia wszelkich niezbgdnych czynnosci celem ograniczenia wydatkow Spotki zwiazanych z zakoniczeniem programu motywacyjnego, tj. w
szczegolnosci do rozwazenia mozliwosci skierowania akceji serii F do obrotu na rynku wtérnym. Zgodnie z postanowieniami w/w Aneksu w dniu
3.10.2002 roku strony zawarty odrgbne porozumienie, zgodnie z ktérym Dom Maklerski Banku Handlowego SA zobowiazat si¢ wzgledem
ComArch SA do zbywania 140.000 akcji serii F w obrocie wtérnym na GPW na rzecz podmiotéw wskazanych przez ComArch SA Iub przez niego
zaakceptowanych najp6zniej do dnia 21.03.2003 roku. Zgodnie z zapisami porozumienia akcje serii F, ktore nie zostang zbyte w ustalonym
terminie, ComArch SA odkupi po cenie roéwnej 64,33 zlote za kazda akcje. Wejscie w zycie porozumienia zostato uzaleznione od ziszczenia
wskazanych w umowie warunkéw zawieszajacych w tym m.in. wydania przez KPWiG zgody na zmiang zasad dystrybucji, zamieszczonych w
prospekcie emisyjnym akcji serii F, dokonania przez KDPW asymilacji akcji serii F z pozostatymi akcjami ComArch SA oraz wprowadzenia akcji
serii F do obrotu na GPW. Z wnioskiem o wyrazenie zgody na zmiang zasad dystrybucji, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym akcji serii F
ComArch SA wystapit do KPWiG w dniu 25.10.2002 roku.

W dniu 5.11.2002 r odbyta si¢ konferencja prasowa, podczas ktorej ComArch oméwit wyniki za 11 kwartat 2002 i biezaca dziatalno$¢ oraz ujawnit
swoje oczekuje co do wynikéw w 2002 r, w ktéorym zamierza osiagna¢ rentownos$¢ operacyjng na poziomie 5-6%. Dobre wyniki III kwartalu byty
zapowiedzig udanego roku 2002 i dobrych perspektyw na rok 2003.

W dniu 22.11.2002 roku ztozyt wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie 140.000
akcji zwyktych na okaziciela serii F ComArch SA.

W dniu 6.12.2002 roku Uchwata Nr 275/2002 Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA stwierdzil, iz zgodnie z § 16 ust. 1
Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego dopuszczonych jest 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F ComArch SA, wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 pazdziernika 1999 roku oraz uchwaty Nr 8 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 maja 2000 roku, o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA kodem PLCOMARO00053. Na podstawie § 33 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 grudnia
2002 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w/w akcje ComArch SA. Uchwata Nr 275/2002 wchodzi w zycie pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA w dniu 17 grudnia 2002 roku asymilacji powyzszych akcji ComArch
SA oznaczonych kodem PLCOMARO00053 z akcjami Spotki bedacymi w obrocie gietdowym oznaczonymi kodem PLCOMARO00012.

W dniu 12 grudnia 2002 roku Uchwata Nr 456/02 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki
postanowit dokona¢ w dniu 17 grudnia 2002 roku asymilacji 140.000 akcji ComArch SA oznaczonych kodem PLCOMARO00053 z 5.217.400
akcjami Spotki oznaczonymi kodem PLCOMARO0012. Akcje objgte asymilacja otrzymuja kod PLCOMARO00012. Z dniem 17 grudnia 2002 roku
kodem PLCOMARO00012 oznaczonych jest 5.357.400 akcji ComArch SA.

ComArch SA poinformowal, iz z chwila podjgcia uchwaly przez Zarzad KDPW SA ziscit sig ostatni z warunkow zawieszajacych, od ktorych
spelnienia uzaleznione byto wejscie w zycie porozumienia z dnia 3.10.2002 r., na mocy ktérego Dom Maklerski Banku Handlowego SA zobowiazat
si¢ wzglgdem ComArch SA do zbywania 140.000 akcji serii F w obrocie wtornym na GPW na rzecz podmiotéw wskazanych przez ComArch SA
lub przez niego zaakceptowanych w okresie do dnia 21.03.2003 r. Z chwila wej$cia w zycie porozumienia ulegla rozwiazaniu umowa o subemisjg
ustugowa nr COK-BOiS/U/40/99 z dnia 28.12.1999 r. (w brzmieniu nadanym na mocy aneksu nr 3 z dnia 26 wrze$nia 2002 r.).

W dniu 11.12.2002 roku dokonano wpisu w Rejestrze Handlowym, ktory podwyzsza kapitat zaktadowy spotki zaleznej ComArch Software AG o
kwotg 850 EUR w drodze emisji 170 akcji imiennych (zgodnie z informacjaq z dnia 22.07.2002 r. podana w raporcie biezacym nr 40/2002). Po
podwyzszeniu kapitat zaktadowy ComArch Software AG wynosi 57.550 EUR i dzieli si¢ na 11.510 akcji imiennych. Ogdlna liczba glosow
wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji po w/w zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 11.510 gloséw. Wszystkie
nowo zarejestrowane akcje zostaly objgte 1 pokryte gotowka przez ComArch SA za taczna kwote 510.000 EUR. Po wyzej wymienionym
podwyzszeniu ComArch SA posiada 100 % udzial w kapitale i glosach na WZA ComArch Software AG.

W dniu 30.12.2002 r ComArch SA wydat nastgpujacy komunikat:

,»W wykonaniu Uchwaty Nr 68/962/2002 Rady Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, Zarzad ComArch SA informuje, iz Zarzad
Spoiki popiera ideg zasad tadu korporacyjnego. W zwiazku z powyzszym, Zarzad o$§wiadcza, ze bgdzie dazyt do jak najszerszego wprowadzenia w
Spoétce Zasad tadu korporacyjnego przyjetych przez Radg i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oraz w miarg¢ swoich
kompetencji i mozliwo$ci zapewni ich przestrzeganie. Zasady Corporate Governance w odrdznieniu od prawa stanowionego sa regulacja znacznie
bardziej ogdlna i do wlasciwego ich stosowania niezbgdna jest dyskusja pomigdzy organami Spotki i akcjonariuszami, co do sposobu rozumienia
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poszczegblnych Zasad i ich praktycznego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Zarzad i Rada Nadzorcza ComArch SA zainicjowaty dyskusje¢ dotyczaca
Zasad tadu korporacyjnego i ich funkcjonowania w Spotce. W ramach prac przewidywane jest takze przeprowadzenie analizy wewngtrznych
regulacji Spoiki i ich ewentualne zmiany. W miar¢ mozliwos$ci Spotka bedzie si¢ takze starata poznaé¢ oczekiwania i opinie akcjonariuszy
mniejszosciowych na temat Zasad i sposobu ich funkcjonowania w ComArch SA. Rezultaty powyzszych prac zostang przedstawione Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w czerwcu 2003 r.”.

Do najwazniejszych uméw o charakterze przychodowym podpisanych przez Spotke w 2002 roku naleza:
UMOWY KRAJOWE

*  Umowa z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. - operatorem sieci ERA na wdrozenie systemu InsigtNet o wartosci ok. 1 250 000 USD. Na
mocy zawartej umowy ComArch SA dostarczy i wdrozy oprogramowanie InsightNet, bedace najnowszym produktem Spoétki przeznaczonym
dla sektora teleinformatycznego. Oprogramowanie, bedace jednym z glownych produktéw eksportowych ComArch, jest przeznaczone do
parasolowego zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi i teleinformatycznymi. InsightNet pozwala na ewidencjonowanie i kontrolowanie
zasobow sieci, a takze na monitorowanie sieci, analizg¢ uzyskanych danych, optymalizacje obciazenia sieci, zarzadzanie obszarami
problemowymi oraz koordynacje uruchamiania nowych ushug. Podczas budowy tego systemu wykorzystano najnowsze technologie, m.in.:
XML, SOAP, XSL, XSLT, CORBA, Java, IMS. Ich zastosowanie pozwolito na szybkie stworzenie zaawansowanego technicznie i ztozonego
systemu. Dzigki platformie InsightNet operator jest w stanie w petni wykorzysta¢ posiadana sie¢ oraz poprawi¢ efektywnosc¢ pracy;

*  Ancksy z Telekomunikacja Polska SA na rozszerzenie umow licencyjnych oraz ustug asysty technicznej na system billingowy Tytan. Warto$¢
ancksow wynosi rownowarto$¢ w ztotych polskich kwoty 912.000 EUR;

*  Umowa z BP Polska na dostarczenie systemu informatycznego ComArch Aurum realizujacego funkcje systemu CRM o wartos$ci ok. 11 mln z;

¢ Umowa z Centrostalem SA w Gdansku na dostawe¢ zintegrowanego systemu informatycznego opartego na rozwigzaniach Oracle Application i
Egeria modut Kadry i Ptace o wartosci ok. 1,5 mln zt;

*  Umowa na wdrozenie systemu e-Government pomigdzy Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa Malopolskiego w Krakowie oraz ComArch
SA w konsorcjum z Interia.PL SA. Wedtug wiedzy Spotki byla to pierwsza umowa na wdrozenie takiego systemu w Polsce. Rozwiazania tego
typu, stosowane juz na rynkach europejskich umozliwiaja mieszkancom i przedsigbiorcom elektroniczne komunikowanie si¢ z urzedami.
Zgodnie z przyjeta strategia Spotka zamierza zintensyfikowaé dzialania w tym sektorze, ktory moze okazaé sig¢ jednym z najbardziej
perspektywicznych obszaréw rynku informatycznego w Polsce. Realizacja I fazy projektu potrwa do konca listopada 2002 r;

¢  Dwie umowy pomigdzy konsorcjum w sktadzie: ComArch Krakéw SA i ComArch SA, a Ministrem Edukacji Narodowej i Sportu z siedziba w
Warszawie. Przedmiotem umow jest dostawa do szkol, instalacja i integracja pracowni komputerowych i przytaczenie ich do istniejacej sieci
Internet w wojewoddztwach: lubuskie, zachodnio-pomorskie, pomorskie, kujawsko-pomorskie (pierwsza umowa), opolskie, dolnoslaskie i
wielkopolskie (druga umowa). Laczna warto$¢ obu uméw wynosi 18,4 min zt brutto;

*  Umowa pomigdzy ComArch SA i Telekomunikacja Polska SA z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest migracja danych z systemu
billingowego Tytan do struktury plikéw ptaskich, zgodnych z uzgodnionym przez strony formatem zapisu danych, w celu ich dalszej migracji
przez Telekomunikacjg Polska SA do systemu Serat. Warto$¢ umowy wynosi 13 min zk;

e Dwie umowy o wartosci 1 826 tys. EUR na realizacjg systemow informatycznych zwiazanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskie;j.
Umowy zostaly podpisane z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany
przez Fundusz Wspotpracy - Jednostke Finansujaco-Kontraktujaca. Przedmiotem pierwszej umowy jest dostawa i wdrozenie systemu dla
Ministerstwa Finansow. Zaprojektowany przez ComArch system umozliwi monitorowanie i kontrolowanie pomocy finansowej z Unii
Europejskiej w ramach Funduszy Strukturalnych i Funduszu Spdjnosci. W ramach drugiej umowy ComArch zrealizuje system informatyczny
dla Ministerstwa Rolnictwa. System bedzie monitorowal poruszanie si¢ statkow rybackich, kontrolowat kwoty potowowe, a takze raportowat
do Instytutu Rybotéwstwa i agend Unii Europejskiej. Obydwa systemy zostang stworzone od podstaw, poczawszy od analizy i implementacji,
poprzez wdrozenia wersji pilotazowej, a skonczywszy na wdrozeniu i uruchomieniu systemu wiasciwego. Projekt dla Ministerstwa Finansow
jest wykonany w konsorcjum z Cap Gemini Ernst& Young Polska, natomiast projekt dla Ministerstwa Rolnictwa wraz z firma EPA, ktora
specjalizuje si¢ w systemach lokalizacji satelitarne;;

»  Trzecia umowa na realizacj¢ systemu informatycznego zwiazanego z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Wartos¢ umowy 4,9 min
EUR. Umowa zostata podpisana z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej reprezentowanym przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej
reprezentowany przez Fundusz Wspotpracy - Jednostkg Finansujaco-Kontraktujaca. Przedmiotem umowy jest wytworzenie systemu
informatycznego obstugujacego implementacje w Polsce unijnej polityki rolnej (Common Agricultural Policy). Umowa jest realizowana w
konsorcjum z Cap Gemini Ernst& Young Polska. Laczna warto$¢ wszystkich umow zawartych z Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej
reprezentowanym przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej reprezentowany przez Fundusz Wspoétpracy - Jednostke Finansujaco-
Kontraktujaca w ciagu ostatnich 12 miesi¢cy wyniosta 6,7 min EUR. W/w umowa jest umowa o najwyzszej wartosci sposrod wszystkich
umow podpisanych w ciagu ostatniego roku;

*  Umowa z Telekomunikacja Polska SA z siedziba w Warszawie na rozszerzenie funkcjonalnosci systemu rozliczania klientow BilpakT.
Warto$¢ umowy wynosi 2.570 tys. zt. System BilpakT odpowiedzialny jest za rozliczanie i obstuge klientow zaawansowanych ushug transmisji
danych $§wiadczonych przez Telekomunikacjg Polska SA. Rozszerzenie systemu umozliwi rozliczanie ushug SLA (Service Level Agreement)
oraz obshuge nowych ustug opartych na technologii LMDS i CPE;

UMOWY ZAGRANICZNE

*  Umowa na wdrozenie systemu billingowego TYTAN u jednego z narodowych operatoréw telekomunikacyjnych na Bliskim Wschodzie.
Kontrahent ComArchu jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ operatorow telefonii w tym regionie. ComArch realizujac projekt w
konsorcjum z lokalnymi partnerami jest odpowiedzialny za dostarczenie rozwiagzan informatycznych do obstugi rozliczen detalicznych,
rozliczen migdzyoperatorskich, a takze mediacji i zabezpieczania ustug. Rozwiazania beda oparte na komponentach zestawu TYTAN: Tytan
Mediation Device, Tytan Billing and Customer Care i Tytan Interconnect Billing. W pierwszej fazie projektu system TYTAN obstuguje ustugi
w ramach sieci telefonii stacjonarnej, natomiast w najblizszej przysztosci Spotka bedzie sig starata o rozszerzenie projektu o ustugi
bezprzewodowe i internetowe;

*  Umowa z ComArch Global Inc. (spdtka zalezna od ComArch SA) oraz Terra Telecommunications Corp. z siedziba w Miami na Florydzie
(USA), ktorej przedmiotem jest wdrozenie i outsourcing systemu bilingowego TYTAN wraz z komponentami Real-Time AAA Server oraz
Interconnect Billing. Umowa zawarta zostata na okres 3 lat. Warto$¢ kontraktu wynosi 720.000 USD;

*  Umowa na wdrozenie systemu billingowego Tytan w Dubai Internet City w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Warto§¢ umowy wynosi ok.
270 tys. USD;

¢ Umowa podpisana przez spotke zalezna ComArch Global, Inc. w Miami na Florydzie umowy na udzielenie licencji i wdrozenie systemu
billingowego Tytan i systemu zarzadzania siecia Insight Net produkcji ComArch SA u operatora narodowego Nikaragui Enitel. Wdrozenie
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obejmuje rozliczanie i zarzadzanie sieciag komorkowa GSM operatora. Wartos¢ kontraktu wynosi 1 milion 708 tysigcy dolaréw;

*  Umowg z firma Steria z siedziba we Francji na wdrozenie dwoch modutéw platformy ComArch TYTAN Billing System: Tytan Interconnect
Billing i TYTAN Revenue Sharing u francuskiego operatora telekomunikacyjnego Kertel. Kontrakt ten zapoczatkowat wspoipracg ComArch
SA z jedna z najwigkszych firm integratorskich w Europie - Steria, z ktora w/w projekt bedzie wykonywany. Jest to pierwszy kontrakt
ComArch SA we Francji.

3. Podstawowe produkty i rynki dziatalnosci

3.1. Asortyment produktéw Grupy Kapitatowej

ComArch SA, ComArch Krakéw SA

Z uwagi na dziatanie obu spotek na tym samym rynku opis ich produktow jest analogiczny do opisu dla spotki ComArch SA zamieszczonego w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci ComArch SA za 2002 r. (sprawozdanie jednostkowe).

INTERIA.PL SA

INTERIA.PL jest portalem internetowym, ktory $wiadczy nastgpujace ushugi:

»  Uslugi informacyjne - polegajace na dostarczeniu wiadomosci i informacji wedtug nastgpujacych serwiséw tematycznych: fakty, sport, biznes i
ekonomia, rozrywka, nowe technologie, motoryzacja, turystyka, kobieta, gry, pogoda, program TV;

e Uslugi komunikacyjne - udostgpniono nastgpujace ustugi: poczta elektroniczna (e-mail), wirtualne (elektroniczne) kartki;

»  Uslugi wyszukiwawcze - polegajace na umozliwieniu uzytkownikom przeszukiwania zasobow sieci Internet, tj. wyszukiwarka (polska i
zagraniczna wyszukiwarka AltaVista), katalog stron internetowych, wyszukiwarki serwisowe, bazy adresowe firm (baza firm TeleAdreson),
Encyklopedia Internautica, serwis praca;

e Uslugi dla spotecznosci internetowych - nowe metody komunikacji dostarczane przez sie¢ Internet powodujace zjawisko tworzenia tzw.
spotecznosci internetowych - tj. CZATeria, Hyde Park, Miasto WWW.

ComArch Internet Ventures SA

ComArch Internet Ventures SA prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu facz teleinformatycznych na potrzeby spotek
grupy ComArch i realizowanych przez ComArch projektow.

CDN SA

CDN SA jest czotowym polskim producentem oprogramowania do zarzadzania firmg. W swojej ofercie posiada oprogramowanie dla kazdej firmy:
CDN Egeria, CDN XL - przeznaczone sa dla $rednich i duzych przedsigbiorstw; CDN OPT!MA, CDN Klasyka - to oprogramowanie dedykowane
matym i srednim firmom. Od 2000 r. udostgpnia systemy - CDN Egeria, CDN XL, CDN OPT!MA - w modelu ASP. Wg rankingu TOP200
opublikowanego przez Computerworld za rok 2001, pod wzgledem wielkosci sprzedazy CDN zajmuje 14 miejsce wsrdd firm sprzedajacych
oprogramowanie wlasne. Puls Biznesu uznat Spotke za jedna z najlepiej rokujacych firm informatycznych w kraju. Unikalnym atutem CDN jest
doskonale rozwinigta, ogolnopolska sie¢ serwisu i wdrozen, liczaca ponad 260 specjalistycznych firm dealerskich.

3.2 Pozycja Grupy na rynku IT

Grupa ComArch dziala na rynku ustug informatycznych. Dotychczas Grupa koncentrowata swoja dziatalno$¢ na rynku polskim ze wzgledu na

bardzo duzy potencjal wzrostowy tego rynku. Tym niemniej od 2000 roku Grupa prowadzi intensywne dziatania proeksportowe, ktore

zaowocowatly juz podpisaniem kilkunastu kontraktéw. Polski rynek IT jest bardzo rozdrobniony, co oznacza, ze udziat poszczego6lnych spotek

dziatajacych na tym rynku (w tym réwniez ComArch) jest niewielki. Tym niemniej dynamika wzrostu Grupy za okres kilku ostatnich lat byta

wyzsza niz catego rynku, co czynia go jednym z jego liderow. Zaro6wno obecnie jak i w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci wigkszo$¢ przychodow

bedzie pochodzi¢ z rynku krajowego, niemniej jednak intensyfikacja dziatan zagranica bedzie przynosi¢ konsekwentny wzrost przychodow ze

sprzedazy produktow i ustug na rynku Bliskiego Wschodu, Europy Zachodniej i Stanéw Zjednoczonych.

Sposrod wszystkich spotek Grupy Kapitatowej szczegdlnie wazng rolg rynku IT odgrywaja trzy podmioty:

*  ComArch SA, ktory wg Raportu TOP 200 za rok 2001 Computerworld jest trzecim integratorem systemow informatycznych w Polsce;

e INTERIA.PL, jako trzeci najczgsciej rozpoznawany i odwiedzany portal w Polsce,

e CDN SA, ktory wg Raportu TOP200 Computerworld za rok 2001, pod wzglgdem wielko$ci sprzedazy CDN zajmuje 14 miejsce wsrdd firm
sprzedajacych oprogramowanie wilasne.

4. Sprzedaz, dostawcy i odbiorcy

4.1. Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ComArch wyniosty w 2002 roku 195 065 tys. zt i byly wyzsze o 12,3% w poréwnaniu z 2001 rokiem.
Gléwnym motorem wzrostu byta sprzedaz ustug dla podmiotow krajowych, w duzej mierze dzigki znacznemu wzrostowi warto§ci zamowien z
sektora publicznego. Eksport Grupy w 2002 roku wyniost 15 800 tys. zl co stanowito 8,1% przychoddéw ze sprzedazy. W poréwnaniu z 2001
rokiem sprzedaz eksportowa Grupy wzrosta o 4 621 tys. zl, tj. 0 41%.
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Przychody Grupy Kapitatowej ComArch ze sprzedazy - struktura geograficzna (tys. PLN)

01.01-31.12. 2002 Struktura % | 01.01-31.12. 2001 Struktura %
Kraj 179 265 91,9% 162 580 93,6%
Eksport 15 800 8,1% 11179 6,4%
Przychody ze sprzedazy | 195 065 100,0% 173 759 100,0%

w tys. zt

W 2002 roku nastapito czg¢§ciowe przesunigeie w strukturze sprzedazy wg grup odbiorcow. Najwicksza dynamike zanotowata sprzedaz do
podmiotéw okreslonych jako pozostale. Jest to zwigzane z realizacja duzych zamowien od sektora publicznego. Wzrost nastapit rowniez w
sprzedazy do firm przemystowych, ustugowych i handlowych, co wynika z coraz wigkszego wzrostu sprzedazy systemow CRM do tych firm.
Zmniejszyt si¢ natomiast udziat sprzedazy do firm telekomunikacyjnych oraz z sektora finansowego z uwagi na znaczace ograniczenie budzetow
inwestycyjnych tych firm.

Przychody Grupy Kapitatlowej ComArch ze sprzedazy wg odbiorcow (tys. PLN)

01.01-31.12. 2002 | Struktura % | 01.01-31.12.2001 | Struktura %
Operatorzy telekomunikacyjni 74 222 38,0% 86 197 49,6%
Banki i instytucje finansowe 25 577 13,1% 32224 18,5%
Przemyst , ushugi i handel 49 428 25,3% 39611 22,8%
Pozostate (w tym sektor publiczny) | 45 838 23,6% 15727 9,1%
Razem 195 065 100,0% 173 759 100,0%

W 2002 roku ustugi stanowity najwigkszy udziat w sprzedazy skonsolidowanej Grupy. W pordéwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty o0 32,1% a ich
udzial wyniést 55,6% przychodow ze sprzedazy. Sprzedaz oprogramowania wzrosta o 10,5%, lecz jej udziat w strukturze nieznacznie spadt. W
2002 roku sprzedaz sprzgtu komputerowego byta o 12,3% nizsza niz rok wczesniej a jej udziatl w calosci sprzedazy spadt do niskiego poziomu
27,6%.

Przychody Grupy Kapitatlowej ComArch wg rodzaju (tys. PLN)

01.01-31.12. 2002 Struktura % | 01.01-31.12.2001 | Struktura %
Ustugi 108 548 55,6% 82 193 47,3%
Software 32 844 16,8% 29 710 17,1%
Hardware 53 673 27,6% 61 856 35,6%
Razem 195 065 100,0% 173 759 100,0%

4.2. Odbiorcy

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Grupg systemoéw informatycznych, gldwna grupe odbiorcow stanowia $rednie i duze przedsigbiorstwa,
ktore na calym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwiazan informatycznych. Wigkszo$¢ produktow Spotki jest kierowana do
okreslonej grupy odbiorcow (np. system ORLANDO - banki, fundusze; system TYTAN - operatorzy telekomunikacyjni), natomiast ustugi
informatyczne maja charakter uniwersalny i sa oferowane do kazdej grupy odbiorcow.

W 2002 roku Grupa ComArch posiadata dwoch odbiorcow, ktorych udziat w sprzedazy przekroczyt 10%. Sa to Telekomunikacja Polska SA, do
ktorej sprzedaz wyniosta 34 019 tys. zt, co stanowilo 17,4% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz Komenda Gléwna Policji do ktorej
sprzedaz wyniosta 21 963 tys. zt, co stanowito 11,3% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy. Spotki Grupy ComArch nie sa powiazane z ww.
podmiotem w inny sposob niz wynikajacy z umow handlowych na dostawg systemow informatycznych.

4.3. Dostawcy

Ze wzgledu na specyfikg branzy, w ktorej dziata Grupa ComArch jako zrodta zaopatrzenia nalezy uznaé¢ migdzynarodowe koncerny, bedace
producentami systeméw komputerowych i narz¢dzi programistycznych, polskie oddzialy i przedstawicielstwa tych koncerndéw oraz polskie firmy
dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemow, w tym przede wszystkim spotki Grupy Kapitatowej ComArch. W 2002 zaden podmiot nie dostarczyt
produktow i towaréw na kwote, ktora by stanowita 10 % przychodow ze sprzedazy Grupy.

5. Notowania akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
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Na pierwszej sesji 2002 roku kurs akcji ComArch SA ustalit si¢ na poziomie 42,7 zt. W dniu 17.01.2002 roku kurs akcji Spotki osiagnat najwyzszy
poziom w tym roku, tj. 53,80 zt (kurs zamknigcia). Pdzniej na fali ogdlnej dekoniunktury kurs spadat do poziomu 22,80 zt (kurs zamknigcia w dniu
9.01.2002). Na ostatniej sesji 2002 roku kurs akcji zostat ustalony na poziomie 26,20 zt.

6. Ocena sytuacji ekonomicznej Grupy ComArch w 2002 roku

Analiza finansowa obejmuje analiz¢ struktury bilansu, rachunku zyskow i strat, zmiang poszczegdlnych pozycji w stosunku do roku poprzedniego
oraz analiz¢ wybranych wskaznikéw ekonomicznych Spotki. Dokonujac analizy nalezy zwrdci¢ uwage iz latach 2001-02 sktad Grupy ulegt
zmianie. Poczawszy od 2002 r. konsolidowane sa réwniez spotki ComArch Global, Inc. oraz ComArch Software AG.

ComArch zwraca uwagg iz dane roku ubiegltego zostalty doprowadzone do porownywalnosci w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci
wynikajacymi z wejscia w zycie nowej ustawy o rachunkowosci. Szczegdtowe noty przeksztatcenia znajduja si¢ we wprowadzeniu do sprawozdania
SA-RS 2002 .

Wynik prezentowany w sprawozdaniu rocznym jest nizszy od wyniku przestawionego za IV kwartaty o 923 tys. zt.

Rodznica ta wynika glownie z:

- zmniejszenia wyniku o kwotg 1 352 tys. zt w zwiazku z obj¢ciem konsolidacja spotki Comarch Global,

-zwigkszenia wyniku o 577 tys. zt z tytulu korekty odroczonego podatku dochodowego zwiazanego z wycena warto$ci akcji Interia pl,

- zmniejszenia o kwotg 148 tys. zt z tytulu zmian w ostatecznych sprawozdaniach sporzadzonych przez jednostki konsolidowane w stosunku do ich
sprawozdan wstgpnych.

6.1. Poréwnawcze zestawienie syntetycznych skonsolidowanych bilanséw sporzadzonych na 31.12.2002 i
31.12.2001 roku (w tys. z})
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Wyszczegolnienie 31.12.2002 31.12.2001 Zmiana 2002/2001

Kwota % Kwota % Kwota %-100
AKTYWA
1. Aktywa trwate 73 848 34,2% 77 796 51,4% (3948) (5,1)%
1. Wartosci niematerialne i prawne 4341 2,0% 3972 2,6% 369 9,3%
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2950 1,4% 294 0,2% 2 656 903,4%
3. Rzeczowe aktywa trwate 55713 25,8% 52430 34,6% 3283 6,3%
4. Inwestycje dtugoterminowe 6952 3,2% 17 201 11,4% (10 249) (59,6)%
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3892 1,8% 3899 2,6% (7) (0,2)%
II. Aktywa obrotowe 142313 65,8% 73 669 48,6% 68 644 93,2%
1. Zapasy 9258 4,3% 10015 6,6% (757) (7,6)%
2. Naleznosci krotkoterminowe 65174 30,2% 46 459 30,7% 18 715 40,3%
3. Inwestycje krotkoterminowe 58431 27,0% 13 883 9.2% 44 548 320,9%
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9450 4,4% 3312 2.2% 6138 185,3%
RAZEM AKTYWA 216 161 100,0% 151 465 100,0% 64 696 42,7%
PASYWA
1. Kapital whasny 119 157 55,1% 118 125 78,0% 1032 0,9%
1. Kapital zaktadowy 7228 3,3% 7228 4,8% 0 0,0%
2. Kapitat zapasowy 96 714 44,7% 103 982 68,7% (7 268) (7,0)%
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 282 0,1% 0,0% 282
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 24 560 11,4% 7 642 5,0% 16918 221,4%
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 394 0,2% 0,0% 394
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych (14 424) -6,7% (5 698) -3.8% (8726) 153,1%
7. Zysk (strata) netto 4403 2,0% 4971 3,3% (568) (11,4)%
II1. Kapital mniejszo$ci 2738 1,3% 2187 1,4% 551 25,2%
II. Zobowigzania i rezerwy 94 266 43,6% 31153 20,6% 63113 202,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 1358 0,6% 156 0,1% 1202 770,5%
2. Zobowigzania dlugoterminowe 39900 18,5% 0,0% 39900
3. Zobowiazania krotkoterminowe 42 346 19,6% 26116 17,2% 16 230 62,1%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 10 662 4,9% 4 881 3,2% 5781 118,4%
RAZEM PASYWA 216 161 100,0% 151 465 100,0% 64 696 42,7%

Bilans Grupy Kapitatowej ComArch sporzadzany na 31.12.2002 roku wskazuje na jej dobra sytuacje ekonomiczna. W poréwnaniu ze stanem sprzed
roku po stronie aktywow przewazaja ptynne aktywa obrotowe (65,8% wobec 48,6%), w tym przede wszystkim naleznosci krétkoterminowe
(30,2%) oraz inwestycje krotkoterminowe, tj. papiery warto$ciowe oraz lokaty bankowe (wzrost z 9,2% do 27%). Zapasy jak i krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe stanowia razem zaledwie 4,3% aktywow (rok wczesniej 6,6%). Warto§¢ aktywow trwalych w poréwnaniu z rokiem
poprzednim spadta o 5,1%, przede wszystkim na skutek spadku warto$ci inwestycji dtugoterminowych o 10,2 mln zt, tj. poprzez korekty wartosci
akcji w spotkach wlaczanych do konsolidacji (6,7 mln zt) oraz aktualizacj¢ wartosci akcji Interia.pl (3,5 min zl). Pozostale pozycje aktywow
trwatych (poza dtugoterminowymi rozliczeniami m¢dzyokresowymi) nieznacznie wzrosty. Laczne aktywa Grupy w poréwnaniu z rokiem ubieglym
wzrosly 0 42,7%. Po stronie pasywow nominalnie najwigcej wzrosty zobowiazania i rezerwy w tym zobowiazania dtugoterminowe. Jest to wynik
emisji obligacji zamiennych na akcje przez ComArch SA. Emisja zmienita strukturg pasywow przez co obecnie Grupa w wigkszym stopniu jest
finansowana dtugiem. Udziat kapitalow wlasnych w pasywach spadt z 78% do 55,1%. Ujemne zmiany wartosci pozycji kapitatu zapasowego oraz
zysku (straty) z lat ubieglych wynikaja przede wszystkim z podziatu zysku ComArch SA i przeniesienie go na pozostate kapitaly rezerwowe oraz
przeniesienia kapitatu zapasowego na pozostale kapitaty rezerwowe, ktore wzrosty o 16,9 min zt.

6.2. Poréwnawcze zestawienie syntetycznych skonsolidowanych rachunkéw zyskéw i strat za 2002 roku oraz
2001 roku (w tys. zi)
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Wyszczeg6lnienie

PRZYCHODY I ZYSKI
1. Przychody netto ze sprzedazy
2. Pozostate przychody operacyjne
3. Przychody finansowe

Razem przychody i zyski
KOSZTY I STRATY
4. Koszty dziatalno$ci operacyjnej
5. Pozostale koszty operacyjne
6. Koszty finansowe
7. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Razem koszty i straty
WYNIK FINANSOWY
8. Zysk brutto
9. Podatek dochodowy
10. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
11. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci
12. Zyski (straty) mniejszo$ci
13. Zysk netto
WYNIK FINANSOWY BRUTTO
1. Wynik na dziatalnoéci operacyjnej
2. Wynik na dziatalnoéci pozostalej operacyjnej
3. Wynik na dzialalno$ci finansowej
4. Wynik na pozostatych pozycjach
5. Wynik finansowy brutto

SA-RS 2002

2002
Kwota

195 065
1185
5125

201 375

185 190
1907
5041

762

192 900

8475
63
6

(3 506)
(497)
4403

9875
(722)

84
(762)
8 475

% przych.

96,9%
0,6%
2,5%

100,0%

92,0%
0,9%
2,5%
0,4%

95,8%

4,2%
0,0%
0,0%

-1,7%
-0,2%
2,2%

4,9%
-0,4%
0,0%
-0,4%
4,2%

2001
Kwota

173 759
707
14 337

188 803

164 788
1 660
552
11203

178 203

10 600
1360

(4 184)
(85)
4971

8971
(953)
13785
(11 203)
10 600

Zmiana 2002/2001
% Kwota
92,0% 21306
0,4% 478
7,6% 9212)
100,0% 12 572
87,3% 20402
0,9% 247
0,3% 4489
5,9% (10 441)
94,4% 14 697
5,6% (2 125)
0,7% (1297)
0,0% 6
-2,2% 678
0,0% (412)
2,6% (568)
4,8% 904
-0,5% 231
7,3% (13701)
-5,9% 10 441
5,6% (2 125)

%-100

12,3%
67,6%
(64,3)%

6,7%

12,4%

14,9%
813,2%
93.2)%

8,2%

(20,0)%
(95.4)%

(162)%
484,7%
(11,4)%

10,1%
(24,2)%
(99,4)%
(932)%
(20,0)%

w tys. zt

Przychody ogoétem Grupy Kapitalowej ComArch w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosty o 6,7%. Wzrost ten dokonat si¢ dzigki 12% wzroscie

sprzedazy z podstawowej dzialalnos$ci Grupy, ktore stanowity 96,9% catoéci przychodow. Mniejsza rolg odegraty natomiast przychody finansowe
Grupy (2,5% wobec 7,6% rok wczeséniej), zawyzone w zesztym roku poprzez jednorazowa operacj¢ zwigkszenia wartoéci udziatow Interia.pl (+12

491 tys. zt)

w zwiazku z publiczna emisja akcji serii E tej spoiki. Pozostate przychody operacyjne nie stanowia istotnej pozycji rachunku wynikoéw. Dynamika
wzrostu kosztow podstawowej dziatalno$ci operacyjnej byta na analogicznym poziomie co dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy. Dzigki
temu wynik na dziatalnoéci operacyjnej wzrdst o 10,1%. Jednak na skutek wzrostu kosztow finansowych (przed wszystkim koszty odsetek od

obligacji) zysk brutto Grupy zmniejszyt si¢ 0 20%. Spadek zysku netto byt mniejszych rozmiaréw niz zysku brutto i wyniost 11,4%, gtéwnie dzigki

nizszemu podatkowi dochodowego oraz mniejszym udziale w stracie netto jednostki podporzadkowanej wycenianej metoda praw wlasnosci

(Interia.pl). W 2001 roku w pozycji odpis ,,wartosci firmy jednostek podporzadkowanych” znalazla si¢ stosunkowo duza kwota 11 203 tys. z1, ktora

w 2002 roku juz si¢ nie pojawita. Wynika to z jednorazowego umorzenia nie umorzonej czg$ci wartosci firmy z konsolidacji dotyczacej spotek

Interia.pl SA oraz CDN SA.

6.3. Poréwnawcze zestawienie wybranych wskaznikéw ekonomicznych Grupy

Wskazniki

Analiza ptynno$ci:

Biezacej ptynnosci finansowe;j
Ptynnosci szybki
Podwyzszonej ptynnosci

Analiza rotacji*

rotacji majatku obrotowego (krotnos¢)

rotacji naleznosci (dni)

rotacji zapasow (dni)

rotacji zobowiazan (dni)

rotacji zobowiazan bez zobowiazan z tytutu obligacji (dni)

Analiza zadluzenia
Wskaznik zadtuzenia
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego

Analiza rentownosci

marza na sprzedazy

rentownosci sprzedazy na dziat. oper.
rentownosci sprzedazy brutto
rentownosci sprzedazy netto
rentownosci aktywow *

rentownosci kapitatu wlasnego *

* - wg stanu aktywow 1 pasywow na koniec okresu

okres biezacy

3,36
2,92
1,38

1,37
120
18
160
82

38,0%
69,0%

21,5%
4,7%
4,3%
2,3%
2,0%
3,7%
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okres poprzedni

2,82
2,31
0,53

2,36
96
22
57
57

17,2%
22,1%

21,2%
4,6%
6,1%
2,9%
3,3%
4,2%
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Zaciagnigcie zobowiazania dtugoterminowego przez ComArch SA w postaci emisji obligacji zamiennych na akcje oraz wyzsze przychody ze
sprzedazy Grupy zwigkszyly jej ptynnosci finansowa. Przyzwoity poziom wskaznikow plynnosci z 2001 roku ulegt dalszej poprawie w 2002 roku.
Wyzszy poziom ptynnych aktywow finansowych daje lepsza pozycje przetargowa w zdobywaniu nowych klientow oraz kontraktow, gdyz pozwala
na oferowanie korzystniejszych warunkow ptatnosci odbiorcom i lepsza pozycje wobec dostawcow. Stad wzrost wskaznika rotacji naleznosci (120
wobec 96), ale rowniez wzrost wskaznika rotacji zobowiazan (82 wobec 57). Emisja dlugu spowodowata wzrost wskaznikow zadhuzenia, ktore
jednak wciaz nie sa zbyt wysokie. Analiza rentowno$ci wskazuje na wzrost marzy na sprzedazy z 21,2% do 21,5% oraz na dziatalnosci operacyjnej
z 4,6% do 4,7%. Jednak wzrost kosztow finansowych spowodowat, iz pozostate wskazniki rentownosci sa nizsze niz w 2001 roku.

6.4. Zatrudnienie

W 2002 roku przecigtne zatrudnienie w Spotkach objetych konsolidacja wyniosto 906 osoby. Z tego najwigksza czg¢$¢ zatrudniat ComArch SA (400
0s0Ob). Ponizsza tabela pokazuje szczegdlowa strukturg zatrudnienia w Grupie.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W SPOLKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA W 2002 ROKU

Pracownicy: Pracownicy:

- stali 829 | - bezposrednio 352
produkcyjni
- wspotpracownicy 77 | - posrednio 247
produkcyjni
i sprzedaz

- kierownictwo i 230
administracja
Razem 906 | Razem 829

6.5. Zdolnosci produkcyjne Grupy

Wigkszos¢ produkcji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na zlecenie oraz tworzeniu wtasnych,
uniwersalnych produktow software’owych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym moce produkcyjne sa zasoby ludzkie. Firma elastycznie
zarzadza zespotami pracownikow, poprzez ciagla optymalizacj¢ obsadzenia stanowisk w aktualnych projektach komercyjnych (na ktore sa
podpisane kontrakty) i prowadzonych projektach wewngtrznych (budowa nowych produktéw i uaktualnianie istniejacych nie zwiazane
bezposrednio z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara sig, aby pracownicy mieli odpowiednio szeroki zakres kompetencji, nie
zdarza sig, aby jakie$ zasoby byly nie wykorzystywane.

6.6. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

Czynniki wewnetrzne

a) Wzrost sprzedazy eksportowej,

b) Pozycjairenoma Firmy majaca wplyw na charakter pozyskiwanych klientow;

c¢) Dzialalno$§¢ ComArch SA w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;

d) Wyzszy udzial produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:
e nizsze koszty, w szczegdélnosci zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,
*  mozliwo$¢ znacznego zwigkszenia rentownosci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu obciazenia klienta (optaty

licencyjne),

e szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wigksza skalg dziatalno$ci;

e) Atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Grupy.

Czynniki zewnetrzne:

a) Wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientow. Zwigksza si¢ zapotrzebowanie na duze, ztoZone systemy
informatyczne dedykowane dla poszczegolnych uzytkownikéw. Stawia to w lepszej sytuacji wigksze spolki IT, takie jak ComArch, ktore
oferuja szereg roznych technologii i produktow i sa w stanie dostarczy¢ zaawansowane technologicznie rozwiazania;

b) Rozwdj bankowosci internetowej i upowszechnienia Internetu jako nowego kanalu dystrybucyjnego produktéow finansowych;

¢) Deregulacja rynku telekomunikacyjnego prowadzaca do powstania nowych operatorow i nowych ustug telekomunikacyjnych;

d) Upowszechnienie Internetu jako sposobu komunikacji i medium zawierania transakcji handlowych, powodujace wzrost zagrozenia
»wlamaniem” do systemoéw informatycznych, co stymuluje zapotrzebowanie na ustugi zabezpieczenia systemow IT;

e) Przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca koniecznos¢ zmodyfikowania szeregu systemow zwlaszcza w instytucjach
publicznych. Bedzie to prawdopodobnie powiazane z alokacja znacznych srodkdéw zaréwno z budzetu Panstwa jak i z funduszy
pomocowych Unii;

f) Rosnaca konkurencja, wptywajaca na zmniejszenie osiaganych marz;

g) Trudna sytuacja budzetowa, oznaczajaca dla podmiotoéw sektora publicznego zmniejszenie srodkow na inwestycje w systemy IT.
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6.7. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatlowej

Wzrost rynku IT w Polsce oraz zwigkszenie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na §wiecie powinno pozytywnie wptynaé na rozwoj Grupy
ComAurch, a tym samym osiagane przez Grupg wyniki finansowe. Konsekwentnie realizowana strategia pozycjonowania si¢ na rynku jako firmy
technologicznej i produktowej przynosi efekty w postaci corocznie powigkszanej bazy klientow, z ktdrych znaczna cz¢s$¢ to firmy migdzynarodowe.
W kontekscie integracji Polski z Unig Europejska nalezy si¢ spodziewaé ze coraz wigksza ilos¢ firm zagranicznych bgdzie rozpoczyna¢ dziatalnosé
w Polsce i tym samym bedzie si¢ powigkszat krag potencjalnych klientow na systemy IT. Rownoczeénie dziatalnos¢ ComArch na rynkach
zagranicznych powinna dodatkowo zwigkszy¢ wysoko$¢ sprzedazy oraz wzmocni¢ wizerunek ComArch wérdd korporacji migdzynarodowych,
przyczyniajac si¢ tym samym do umocnienia pozycji konkurencyjnej ComArch w Polsce.

Realizacja strategii ComArch zalezy w duzej mierze od niezaleznych warunkéw makroekonomicznych, w szczegélnosci od poziomu inwestycji
informatycznych $rednich i duzych firm w kraju i za granicq oraz zaostrzajacej si¢ konkurencji w sektorze IT. Réwnoczesnie warunkiem
koniecznym do realizacji strategii jest skuteczne zarzadzanie ryzykami operacyjnymi. Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwiazanych z
dziatalnoécia Grupy naleza:

a) ryzyka zwiazane z pracami R&D (wytwarzanie wlasnych produktéw softwarowych);

b) ryzyka zwiazane z szacowaniem czasochtonnosci kontraktow dtugoterminowych;

¢) ryzyka zwiazane z niedotrzymaniem warunkow umow i skorzystaniem przez kontrahentéw z udzielonych im gwarancji dobrego
wykonania;

d) ryzyka zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwiazane z realizacja kontraktow eksportowych;

e) ryzyka mniejszej mozliwosci (utrudnienia) sprawdzania i monitorowania standingu finansowego kontrahentéw zagranicznych.

7. Plany inwestycyjne

Globalizacja gospodarki $wiatowej i liberalizacja handlu powoduje zanikanie barier dla firm i ich produktéw. Rynek IT staje sig¢ rynkiem otwartym i
globalnym, na ktérym nastgpuje ciagle poréwnywanie cen i jakosci dostgpnych produktow. Wraz ze wzrostem obecnosci kapitatu zagranicznego w
Polsce, nawet firmy IT dzialajace wytacznie na polskim rynku musza oferowac produkty konkurencyjne z punktu widzenia rynku globalnego.
ComArch SA od samego poczatku dziatania ma reputacje firmy technologicznej wytwarzajacej i z sukcesem sprzedajacej produkty konkurencyjne
migdzynarodowo.

Dlatego nadal gldownym celem strategicznym ComArchu jest opracowywanie nowych, konkurencyjnych produktow, co pozwoli na zapewnienie
dalszego rozwoju ComArch, a co za tym idzie zwigkszenie jej wartosci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga naktadow na rozwoj produktéw
oraz wlasciwag ich promocj¢ i marketing. Dotyczy to zarowno modyfikacji juz istniejacych produktow i technologii jak réwniez opracowywanie
nowych produktow.

Obecna polityka ComArchu zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z wdrozeniem nowych produktow oraz standaryzacje
produktow od samego poczatku ich przygotowania dla klienta. Dzigki temu, o ile nawet produkt zostat przygotowany na potrzeby konkretnego
klienta, to czg$¢ lub cato$¢ oprogramowania/kodu moze by¢ nastgpnie wykorzystana do przygotowania standardowego produktu. W rezultacie
owocuje to wyzsza rentownoscia poszczegdlnych kontraktow oraz rozszerzeniem bazy klientow.

ComArch nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan jedynie do terytorium Polski. Dysponujac produktami konkurencyjnymi migdzynarodowo,
ComArch bedzie konsekwentnie dazyt do zwigkszania wartosci sprzedazy zagranicznej. Sprzedaz bedzie realizowana zaréwno bezposrednio do
klienta koncowego (badz to przez

ComArch SA lub inng spotke grupy ComArch) lub przez firmy partnerskie.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych w latach 2002-2005 naleza:

a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 miliondw zt. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane
zaro6wno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA,
jak rowniez poprzez dokapitalizowanie zagranicznych spotek zaleznych, jak rowniez poprzez przejgcia lub joint-ventures z innymi podmiotami
dziatajacymi na rynkach zagranicznych;

b) wydatki na wytworzenie nowych produktéw i/lub modernizacjg istniejacych produktéw - do 30 mln zt. Wydatki te beda kierowane gltdwnie na
umigdzynarodowenie produktéw ComArch oraz na poszerzenie dotychczasowej oferty ComArch w zakresie produktow dla branzy ,,utilities”.
Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA,
jak rowniez poprzez inwestycje w spotki posiadajace produkty uzupetniajace ofertg ComArch.

8. Zmiany w powiazaniach kapitatlowych Grupy Kapitatowej

W dniu 31.12.2002 roku ComArch SA posiadal udzialy w nastgpujacych spotkach:

*  ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (99,99%);

. ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%);

¢ ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);

e Interia.pl SA z siedzibg w Krakowie (37,50%; udziat w ogélne;j liczbie gtosow 49,87%);

e ComArch Internet Ventures SA z siedziba w Krakowie (99,99%). Spétka ta posiada 60,00 % akcji CDN SA;
*  NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (30,13%);

*  Fideltronik ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (50,00%).

ComArch Krakow Spoétka Akcyjna
W dniu 17.01.2002 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ComArch Krakow SA o kwotg 12 443 000 zt w drodze emis;ji
124 430 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spoétki wynosit

25.443.000 zt i dzielit sig na 254.430 akcji imiennych uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,999%
udziat w kapitale i gtosach na WZA ComArch Krakow SA. W dniu 19.03.2002 roku sad rejestrowy wydal postanowienie na mocy ktdrego nastapito
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przejecie przez spotke ComArch Krakow SA spotek: ComArch Warszawa Sp. z 0.0., ComArch Poznan Sp. z 0.0., ComArch Gdansk Sp. z o.0.
Przejgcia o ktorych mowa powyzej nastapily poprzez przejgcie przez ComArch Krakow catego majatku w/w spotek. Potaczenie w/w spotek
nastapito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej - ComArch Krakoéw SA. W dniu 18.04.2002 roku zostalo zarejestrowane
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ComArch Krakéw SA o kwotg 2.600.000 zt w drodze emisji 26.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu (dwa glosy przypadajace na jedna akcjg) oraz co do podziatu majatku Spétki serii F o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Po w/w
podwyzszeniu kapitat zaktadowy ComArch Krakow SA wynosi 28.043.000 zt i dzieli si¢ na 280.430 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 100 zt kazda. Wszystkie akcje serii F zostaty objgte 1 pokryte gotowka przez ComArch SA. Cena emisyjna akcji serii F jest rowna
warto$ci nominalnej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Comarch Krakoéw SA dokonano w celu sfinansowania zakupu udziatéw w spotkach
ComArch Warszawa Sp. z 0.0., ComArch Poznan Sp. z 0.0., ComArch Gdansk Sp. z 0.0. w celu dokonania fuzji pomigdzy w/w spotkami i spotka
ComArch Krakéw. Po wyzej wymienionym podwyzszeniu ComArch SA posiada 280.429 akcji Spotki co daje 99,999% udziat w kapitale i gtosach
na WZA ComArch Krakow SA. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Krakow SA jest spotka zalezng od ComArch
SA.

ComArch Global, Inc.

W dniu 31.12.2002 roku ComArch SA posiadat 90 % udzialow w ComArch Global, Inc. W 2002 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze
kapitatowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Global, Inc. jest spotka zalezng od ComArch SA.

ComArch Software AG

W dniu 31.12.2001 roku ComArch SA posiadat akcji w Spotce 73,72 % akcji. W 2002 roku ComArch SA podpisal umowg nabycia 2.980 akcji
imiennych sztukowych ComArch Software AG za kwotg 140.605,27 EUR od bylego prezesa spotki ComArch Software AG Pana Wilhelma
Veltena, obywatela Niemiec. Akcje te zostaly nabyte za gotowke. Nabyte aktywa finansowe stanowia 26% kapitatu zaktadowego ComArch
Software AG. ComArch SA dokonat rowniez wptaty 510.000 EUR na poczet objecia 170 sztuk akcji nowej emisji ComArch Software AG. W dniu
17.12.2002 r ComArch SA poinformowal o dokonaniu w dniu 11.12.2002 roku wpisu w Rejestrze Handlowym, ktory podwyzsza kapitat zaktadowy
spoiki zaleznej ComArch Software AG o kwotg 850 EUR w drodze emisji 170 akcji imiennych (zgodnie z informacja z dnia 22.07.2002 r. podana w
raporcie biezacym nr 40/2002). Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy ComArch Software AG wynosi 57.550 EUR i dzieli si¢ na 11.510 akcji
imiennych. Ogolna liczba gtosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji po w/w zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
wynosi 11.510 gltosow. Wszystkie nowo zarejestrowane akcje zostaly objgte i pokryte gotowka przez ComArch SA za faczna kwotg 510.000 EUR.
Po wyzej wymienionym podwyzszeniu ComArch SA posiada 100 % udziat w kapitale i glosach na WZA ComArch Software AG Zgodnie z ustawa
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Software AG jest spotka zalezng od ComArch SA.

Interia.pl Spotka Akcyjna

W dniu 31.12.2002 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 6 568 950 zt i dzielit sig¢ na 6 568 950 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. ComArch
SA posiadat 2 463 370 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito 48,99% gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 37,50% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki. W dniu 30 wrze$nia 2002 r Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie zmiany praw ze 110.850 (w tym 101.250 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
B1 oraz 9.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D1) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gltosu w ten sposob, ze na jedna akcjg
przypadato pig¢ gtos6w na WZA. Zmiana praw z akcji polegata na zamianie 110.850 akcji imiennych uprzywilejowanych na 110.850 akcji
zwyktych na okaziciela. Po zmianie struktury kapitat zaktadowy wynosi 6.568.950 zt i dzieli si¢ na 6.568.950 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, w tym: 4.532.610 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do 5 gtosow na WZA oraz
2.036.340 akcji zwyklych na okaziciela. Udziat ComArch SA w kapitale zaktadowym Spoétki nie zmienit sig, natomiast udziat ComArch SA w
glosach na WZA zwigkszyt si¢ do 49,87%. Zgodnie z ustawq o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku NTERIA.PL SA jest spotka stowarzyszona z
ComArch SA.

ComArch Internet Ventures Spétka Akcyjna

W dniu 31.12.2002 roku kapital zaktadowy ComArch Internet Ventures SA wynosit 12.840.000 zt i dzielit si¢ na 12.840 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (5 glosow na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,99 % gloséw na WZA Spotki.
W 2002 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze kapitatu zakladowy Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
ComArch Internet Ventures SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Internet Ventures SA posiada 81.600 akcji CDN SA, ktore stanowia 60% kapitatu zaktadowego Spotki.

NetBrokers Sp. z o.o0.

W dniu 31.12.2001 roku kapital zaktadowy Spotki wynosit 750.000 zt i dzielit si¢ na 750 akcji o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA
posiadat 226 udziatéw co stanowi 30,13 % kapitatu zaktadowego Spotki. W 2002 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowy
Spotki.

W dniach 3 oraz 14 lutego 2003 roku ComArch nabyt od dwoch o0s6b fizycznych 54 udzialy Net Brokers Sp. z 0.0. za taczna kwotg 54 000 zt. Po
w/w transakcjach ComArch SA posiada 280 udziatow Spolki, co stanowi 37,33% wszystkich udzialow. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku Net Brokers Sp. z 0.0. jest spotka zalezng od ComArch SA.

Fideltronik-ComArch Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli si¢ na 40 rownych i niepodzielnych udziatléw po 100 zt kazdy. ComArch SA posiada 20
udziatow o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego i tyle samo glosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw. W I pétroczu

2002 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
Fideltronik-ComArch Sp. z o.0. jest spotka stowarzyszona z ComArch SA. Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢ w 2002 roku przekroczyta 500.000 EUR sa transakcjami zakupu dobr i ushug od spotki
ComArch Krakéw SA na kwote 13 090 tys. zt, ComArch Internet Ventures S.A. na kwotg 2 727 tys. zt oraz ComArch Software AG na kwotg 2 140
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tys. zt. Sa to glownie transakcje w ramach podzlecenia prac informatycznych w ramach kontraktéw realizowanych przez ComArch S.A., a w
przypadku sp6tki ComArch Internet Ventures S.A., zakup ushug transmisji danych oraz oprogramowania. ComArch dokonywat tez transakcji
sprzedazy dobr i ushug do spotki ComArch Krakoéw SA na kwotg 8 073 tys. zt. zwigzanych z normalnym tokiem dziatalnosci.

10. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

10.1  Gwarancje bankowe
Na zlecenie ComArch SA wedlug stanu na 31.12.2002 roku zostaty wystawione gwarancje bankowe na taczna kwotg 24 153 tys. zt, w tym zlotowe

na kwotg 8 498 tys. zt, dolarowe na kwote 2 891 tys. USD oraz euro na kwotg 1 134 tys. EUR. Na zlecenie spotki CDN SA zostaly wystawione
gwarancje bankowe na taczna kwotg 18 tys. zt.

10.2 Kredyty

Wedlug stanu na dzien 31.12.2002 roku spotki konsolidowane nie posiadaty zadnych kredytow.
10.3 Pozyczki

Wedtug stanu na dzief 31.12.2002 roku ComArch S.A. wartos$¢ niesptaconych pozyczek (w wigkszosci mieszkaniowych) udzielonych
pracownikom ComArch S.A. wynosita 715 tys. zt.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2002 roku nastgpujace spotki Grupy Kapitatowej byly zadtuzone wobec ComArch S.A. z tytulu udzielonych
pozyczek: ComArch Software AG (2 823 tys. zt), ComArch Global (2 096 tys. zt).

Wedtug stanu na dzief 31.12.2002 roku ComArch Krakow S.A. udzielil pozyczek pracownikom S.A. na taczng kwotg 2,5 tys. zt.

10.4 Poreczenia

Wedlug stanu na 31.12.2002 roku ComArch SA udzielit porgczenia za ComArch Krakow SA spotce BA-Creditanstalt-Leasing Poland Sp. z 0.0. w
zwiazku z podpisana przez spotke zalezna umowa leasingu operacyjnego dotyczaca samochodow cigzarowych o tacznej wartosci 913 tys. zt.
ComArch SA udzielita rowniez dwoch porgezen za ComArch Internet Ventures SA spotkom BA-Creditanstalt-Leasing Poland Sp. z o0.0. oraz

Franfinance Sp. z 0.0. w zwiazku z podpisanymi przez spotke zalezna umowami leasingu operacyjnego, ktore dotycza samochodow cigzarowych o
tacznej wartos$ci 125 tys. zt.

1. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz udzielone im pozyczki

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w ComArch SA w 2002 roku wyniosty 3 840 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ComArch SA w 2002 roku wyptacone przez spotki zalezne i stowarzyszone wyniosty 73 tys. zt.
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w ComArch SA w 2002 roku wyniosty 420 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch SA wyptacone przez spotki zalezne i stowarzyszone w 2002 roku - nie dotyczy.

Na dzien 31.12.2002 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i porgczenia na rzecz
Czlonkoéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich. Na dzien 31.12.2002 roku Prokurent ComArch SA Jowita Gmytryk posiadata zadluzenie

wobec Spotki z tytutu pozyczki mieszkaniowej w wysokosci 13,1 tys. zt, oprocentowanej 4% w skali roku i udzielonej do listopada 2003 roku.
Pozyczka ta zostata udzielona zanim pani Jowita Gmytryk zostala prokurentem Spotki.
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