1. Vintage Investment Holding S.A. — co to za podmiot, czy jest powigzany kapitatlowo
ze spotka badz z ktérymkolwiek z akcjonariuszy Comarch S.A.? Dlaczego wtasnie ten
podmiot obejmuje 1 min sztuk akcji w Comarch AG.?

Vintage Investment Holding SA jest funduszem inwestycyjnym z siedzibg w
Luksemburgu,  powigzanym  kapitalowo z  obecnymi  akcjonariuszami
wiekszosciowymi Comarch S.A.. Przyczyny podniesienia kapitatu zostaly
szczegdlowo opisane w punkcie 2. Zarzad Comarch S.A. wielokrotnie informowal w
mediach, ze realizowane strategie intensywnego rozwoju biznesu w Niemczech sa
ryzykowne. Mozna przewidywac, ze przez najblizsze lata spotka Comarch AG nadal
bedzie generowac straty. Agresywne dziatania rynkowe podejmowane przez Comarch
AG poza Polska dostrzegane sa przez konkurencj¢ globalng i moga spowodowac, ze
spotka moze stac si¢ celem ostrej walki konkurencyjnej. Z uwagi na wysoki poziom
ryzyka rynkowego i ujemne kapitaty wtasne Comarch AG podwyzszanie jej kapitatow
jest transakcja o podwyzszonym ryzyku, i w ocenie Zarzadu Comarch S.A. spotka nie
powinna takiego ryzyka ponosi¢ samodzielnie. Pozyskanie cze$ci kapitatu od
stabilnego inwestora, powigzanego z akcjonariuszami wigkszo$ciowymi, gwarantuje
dlugoterminowy charakter inwestycji i pozwala unikngé¢ ryzyka wycofania si¢ z
inwestycji, na przyktad na rzecz firmy konkurencyjnej w stosunku do Grupy Comarch.

2. Czy sa uzasadnione przestanki do tego, aby konieczne bylo dokapitalizowanie spotki
przez zewngtrzny podmiot w wysokosci 1 min Euro? Dlaczego kapitat zostat
podwyzszony doktadnie o kwote 2,4 min Euro?

Kapital zakladowy zostal podwyzszony o kwote 2441620 EUR, tak aby po
podniesieniu kapitatu jego taczna wysokos$¢ wynosita 2 500 000 EUR.

Spétka Comarch AG w Niemczech jest w fazie intensywnego inwestowania w rozwdj
nowych produktéw przeznaczonych na rynek niemiecki oraz rozwdj sieci sprzedazy i
konsultingu. Istniejag potencjalne mozliwosci podpisania dlugoterminowych
kontraktow outsourcingowych wymagajacych w pierwszych latach znacznego
finansowania i generujgcych straty. Trwa kosztowna restrukturyzacja zakupionej
spotki zaleznej SoftM Software und Beratung AG.

Dokapitalizowanie spotki Comarch AG bylo konieczne ze wzgledu na:

a) potrzebe sfinansowania planowanych przez Comarch AG inwestycji. W
zwigzku z realizacjg dtugoterminowej strategii ekspansji na rynku DACH,
Comarch AG zamierza dokona¢ renowacji zakupionego w 2009 roku budynku
w Dreznie z przeznaczeniem na siedzibg spotki (laczna kwota inwestycji ok.
2,5 mln EUR) oraz wybudowa¢ Comarch Data Center przeznaczone do obstugi
klientow z rynku niemieckiego (laczna kwota inwestycji ok. 2,5 miln EUR).
Planowany termin realizacji inwestycji 01.06.2010 — 31.12.2011.

b) potrzebg zapewnienia ciagtosci dziatania spotki. Na dzien 31.12.2009 spotka
wykazywata ujemny kapitat wiasny w kwocie -4 571 808,58 EUR



C) potrzebe zwickszenia wiarygodno$ci kredytowej spoiki. Spotka planuje
sfinansowa¢ cze$¢ kosztow inwestycji wymienionych w pkt. a) za pomoca
dhlugoterminowego  kredytu bankowego oraz dotacji inwestycyjnych
udzielonych przez Bundesland Sachsen

Cze¢$¢ nowo wyemitowanych akcji zostata objgta przez podmiot zewnetrzny w celu
dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z rozwojem dziatalnos$ci na rynku
niemieckim, ponoszonego do tej pory w calosci przez Comarch S.A., jak rowniez w
celu zachowania mozliwosci wykorzystania zasoboéw kapitatowych Comarch S.A. do
realizacji innych celéw inwestycyjnych. Grupa Comarch prowadzi obecnie szereg
projektow inwestycyjnych (budowa Data Center we Francji, rozbudowa siedziby
Comarch w Krakowie 1 Lodzi, inwestycje w spotki CCF FIZ oraz MKS Cracovia
SSA, utworzenie spotki joint-venture w Chinach) oraz jest w trakcie negocjacji
kapitatochtonnych kontraktéw o duzej warto$ci (m.in. E-Plus), w zwigzku z tym
aktualna strategia spotki zaktada mozliwo$¢ pozyskiwania kapitalu z zewnetrznych
zrddet, m.in. od funduszy inwestycyjnych.

. W jakiej wysoko$ci sa zobowigzania spotki Comarch AG z tytulu udzielonych
kredytéw 1 pozyczek i czy poza zobowigzaniami z tytulu pozyczek wobec Comarch
S.A. wystegpuja jeszcze inne zobowigzania z tego tytutu wobec innych podmiotow (w
tym takze wobec Vintage Investment Holding S.A.)?

Zobowiazania spotki Comarch AG z tytulu udzielonych kredytow i pozyczek wynosit
na dzien 31 grudnia 2009 17.880.974,09 EUR, w tym 11.241.008,05 wobec Comarch
S.A. i 6.639.966,04 wobec pozostatych podmiotow Grupy Comarch. Nie wystepuja
zobowigzania tego tytutu wobec Vintage Investment Holding S.A.

. Czy fakt, ze 40% udziat w Comarch AG (ktéry posiada 80,89% w spoétce SoftM
Software und Beratung AG) zostal wyceniony na 1 min Euro nie oznacza
koniecznosci utworzenia przez Spotke odpisu aktualizujacego?

Comarch S.A. dokona testu na utrate¢ wartosci firmy na dzien 30 czerwca 2010, jego
wynik zostanie uwzgledniony w skonsolidowanym sprawozdaniu pétrocznym 2010.

. Czy w przysztosci Comarch S.A. zamierza odkupi¢ od Vintage Investment Holding
S.A. udziat w Comarch AG? Jesli tak, to po jakiej cenie?

Nie zamierza.

. Czy zdaniem Spotki informacja o podwyzszeniu kapitatu w spotce Comarch AG,
bedacej wihascicielem spotce SoftM Software und Beratung AG, nie jest na tyle istotna
dla akcjonariuszy Comarch S.A., iz powinna by¢ opublikowana w formie raportu
biezacego?



Spotka poinformowata o podwyzszeniu kapitatu w spotce Comarch AG w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 oraz za 1 kwartat 2010
roku, zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. Informacja ta nie spetnia
kryterium publikacji w formie raportu biezgcego w swietle Rozporzadzenia Ministra
Finans6éw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkOw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim



