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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
COMARCH S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
COMARCH S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Krakowie, al. Jana Pawta Il 39a, na ktdre sktada sie: bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym i rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2017 roku oraz informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z p6zniejszymi
zmianami), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze Statutem Spotki. Zarzad
Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania  finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015
r. z pozniejszymi zmianami, w zwiazku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardow wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie
537/2014”).
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Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo,
celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyc
kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie
finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiedniag podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady Nadzorczej Spotki
nr 11/05/2017 z dnia 29 maja 2017 roku. Sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz pierwszy
od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami
ryzyka.
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RYZYKO ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA

PROCEDURY WYKONANE W ODPOWIEDZI NA
ZIDENTYFIKOWANE RYZYKO

(B Ryzyko znieksztatcenia wyniku finansowego w zwiazku z ujmowaniem przychodéw
odpowiednio do stopnia zawansowania kontraktow dtugoterminowych niezakonczonych na

dzien bilansowy

Przychody ze sprzedazy za rok zakonczony
31 grudnia 2017 wyniosty 755.517 tys. ztotych.

Istotng czescig zrealizowanych przez Spotke
przychodow stanowity przychody z realizacji
kontraktow wdrozeniowych IT, ktore ujmowane sg
przez Spotke zgodnie z Art. 34a ust. 1 i ust. 2 pkt
2 ustawy o rachunkowosci. Do rozliczania
kontraktéw wdrozeniowych Spétka przyjmuje
metode procentowego zaangazowania kosztow
oraz przychodow.

Kwestia zostata uznana za kluczowy obszar ryzyka
Z uwagi na istotnos¢ przychodow z tytutu
sprzedazy ustug wdrozeniowych oraz ztozony
charakter procesu wyceny, w tym bilansowej
bazujacy na istotnych szacunkach Zarzadu w
zakresie:

— ustalenia budzetowanego kosztu wykonania,
oraz jego aktualizacji trakcie wykonywania
ustugi, oraz

- prawidtowego przypisania kosztow do
odpowiedniego  projektu, odpowiedniego
okresu, oraz co moze miec istotny wptyw na
wartos¢ rozpoznanego przychodu w okresie.

Szczegoty stosowanej przez Spotke polityki
rachunkowosci w zakresie rozpoznania
przychodow zostaty ujawnione w nocie 7.1
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego
SA-R.

W ramach badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Comarch S.A.
dokonalisSmy przegladu przyjetej polityki
rachunkowosci w zakresie rozpoznawania

i ujmowania przychodéow ze sprzedazy pod
katem zgodnosci z regulacjami  ustawy
o rachunkowosci.

W szczegolnosci  wykonywalismy procedury
majace na celu zrozumienie i ocene kontroli
wewnetrznych,  ktore  Spdtka  wdrozyta
w  odniesieniu do wyceny kontraktéw
dtugoterminowych.

W trakcie badania przeprowadziliSmy rowniez
ponizej wymienione procedury odnoszace sie
do zidentyfikowanego ryzyka:

- dokonalisSmy oceny, w jaki sposéb budzety
wykorzystane do kalkulacji przychodéw sa
analizowane i aktualizowane, a takze
ostatecznie akceptowane;

- uzgodnilismy dane rzeczywiste z ksiag do
ostatniego dnia badanego okresu
z zaktualizowanymi danymi w budzetach na
dzien wyceny;

- przeanalizowaliSmy spdjnos¢  konstrukcji
budzetow poprzez wzajemne poréwnania
oraz uzgodnienia do rzeczywistych
kontraktow na podwykonawstwo;

- wykonalismy analize matematycznej
poprawnosci kalkulacji wszystkich
kontraktow dtugoterminowych pod katem
ich wzajemnej spdjnosci praz oceny
wystapienia ryzyka utworzenia rezerwy na
strate na kontrakcie;

- w przypadku kontraktéw realizowanych
w okresie dtuzszym niz rok poréwnanie
budzetu przychodow i kosztow w tych
okresach oraz ocena dla wybranej proby
zgodnosci zmian w  kwocie budzetu
z dokumentacja zrodtowa, oraz wyjasnienie
zmian w wartosci zaktadanej marzy na

kontrakcie;
- dla kontraktow o  wysokim  stopniu
zaangazowania  kosztowego  pozyskanie

informacji na temat stopnia zaawansowania
prac;

- dla wybranej proby kontraktow
najwiekszych kontraktow)

(w tym
wykonanie
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szczegbtowych procedur majacych na celu
poréwnanie danych pochodzacych z arkusza
z danymi pochodzacymi z umow z Klientem;

RYZYKO ISTOTNEGO ZNIEKSZTALCENIA

PROCEDURY WYKONANE W ODPOWIEDZI NA
ZIDENTYFIKOWANE RYZYKO

Ryzyko utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Spotka posiada udziaty lub akcje w jednostkach
powigzanych. Ich wartosc wykazana
w sprawozdaniu finansowym wynosi 353.119 tys.
ztotych (na ktora sktadaja sie: udziaty lub akcje
w spotkach zaleznych 233.622 tys. ztotych,
certyfikaty inwestycyjne w Comarch Corporate
FIZ: 119.347 tys. ztotych oraz udziaty lub akcje w
spotkach stowarzyszonych 150 tys. ztotych) co
stanowi 28,3% sumy bilansowej.

Zagadnienie zostato zidentyfikowane jako ryzyko
istotnego znieksztatcenia ze wzgledu na istotng
wartos¢ udziatow oraz potencjalny istotny wptyw
na wynik finansowy Spotki w przypadku
wystapienia przestanek utraty wartosci, o ktorych
mowa w art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci.

Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie
wyceny udziatow w jednostkach zaleznych zostata
ujawniona przez Spotke we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. Dodatkowe
informacje zamieszczono w nocie 3b, 3c oraz
dalszych raportu rocznego SA-R

W ramach procedur badania w szczegélnosci:

przeanalizowaliSmy stosowana przez Spoétke
polityke rachunkowosci dotyczaca wyceny
udziatow;

przeprowadzilismy  analize  sprawozdan
jednostek zaleznych, w tym w szczegolnosci
ich wynikdow finansowych, wartosci oraz
struktury  kapitatow, zadtuzenia oraz
ptynnosci pod katem wystapienia przestanek
utraty wartosci;

ocenilismy wptyw zdarzen po dniu
bilansowym na ewentualna utrate wartosci;

uzyskalisSmy wyjasnienia zarzadu w zakresie
czynnikow powodujacych wystapienie
przestanek utraty wartosci, w tym ujemnych
wynikdw finansowych, a takze planow

i perspektyw dotyczacych dziatalnosci
poszczegdlnych spotek;

dokonalismy oceny poprawnosci
i kompletnosci wymaganych ujawnien

w sprawozdaniu finansowym.
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Ryzyko zwiazane z produkcja w toku

Produkcje w toku stanowia skapitalizowane koszty
zwiazane z tworzeniem nowych lub ulepszaniem juz
istniejacego oprogramowania.

Wartos¢ produkcji w toku wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 58.138 tys. ztotych
i stanowi 4,7% sumy bilansowej.

Zgodnie z polityka rachunkowosci skapitalizowane
koszty powinny zostac ujete jako sktadnik
catkowitych dochodéw w okresie nie dtuzszym niz
36 miesiecy od daty ich poniesienia w postaci badz
kosztu sprzedazy badz odpisu aktualizujacego.

Traktujemy w zwiazku z powyzszym oraz
Z przyjetymi przez Zarzad Spotki zatozeniami co do

W ramach procedur badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki:

1. zweryfikowalismy zapisy polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania oraz
rozliczania produkcji w toku;

2. pozyskalisSmy liste pozycji traktowanych
jako produkcja w toku, z podaniem
okresow  ponoszenia  kapitalizowanych
kosztow;

3. ocenilismy  prawidtowos¢  stosowania
przyjetych zasad rachunkowosci
w zakresie:
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mozliwosci  przysztego wykorzystania efektdéw « ujmowania skapitalizowanych kosztow
produkcji w toku jako kluczowy obszar badania. w innych catkowitych dochodach
W obszarze tym identyfikujemy ryzyko zwiazane w zwiazku z uzyskiwaniem przychodow
z nie ujeciem skapitalizowanych  kosztéw ze sprzedazy oprogramowania;
wymaganym polityka rachunkowosci w wymaganym . . . .
okresie oraz kapitalizacja kosztéw zwiazanych z * ujmowania w innych catkowitych
oprogramowaniem, ktore moga nie generowac dochodach skapitalizowanych kosztow
korzysci ekonomicznych. w przypadku gdy oprogramowanie jest

. , . . w fazie tworzenia;
Stosowana polityka rachunkowosci w zakresie

kapitalizacji kosztow produkcji w toku zostata 4. uzyskaliSmy wyjasnienia zarzadu w

ujawniona przez Spotke we wprowadzeniu do zakresie czynnikow powodujacych

sprawozdania finansowego. Dodatkowe informacje opdznienia

zamieszczono w nocie 5a raportu rocznego SA-R. w rozliczeniu poszczegolnych pozycji,
a takze plandw i perspektyw dotyczacych
rozliczenia tych pozycji

w przysztosci;

5. Niezaleznie od czynnosci wymienionych
powyzej, w przypadku braku sprzedazy
lub nieznacznej sprzedazy, licencji
zwiazanych z oprogramowaniem w toku,
ocena dla istotnych pozycji produkcji w
toku zdolnosci do generowania korzysci
ekonomicznych.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”
- Dz.U. 22014 roku, poz. 133 z poOzniejszymi zmianami) oraz innymi obowigzujacymi Spotke
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa. Naszym obowiagzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce
ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem i jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowiazany do
ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czesc
sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z po6zn. zm). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze jednostka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniona czesc¢ sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Krakow, 27 kwietnia 2018 roku
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