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Comarch – 20 lat na Giełdzie Papierów Wartościowych

1999: pierwsza emisja akcji na GPW, pozyskany 

kapitał 14,1 mln zł

2000: druga emisja akcji na GPW, pozyskany 

kapitał 70 mln zł

2002: emisja obligacji zamiennych, pozyskane 

środki 40 mln zł

2007: konwersja obligacji zamiennych na akcje

Wypłacone dywidendy: za lata 2011, 2012, 2013, 2016, 2017, 2018



Comarch – 20 lat na Giełdzie Papierów Wartościowych

Comarch – notowania z ostatnich 20 lat



Comarch – akcjonariusze 31.12.2018

Akcjnariusze
Udział w 

kapitale
Liczba akcji

Udział w 

głosach

Liczba 

głosów

Janusz Filipiak 24,55% 1 997 027 36,82% 5 569 027

Elżbieta Filipiak 16,27% 1 323 461 31,12% 4 707 461

OFE 41,46% 3 371 786 22,28% 3 371 786

TFI 9,37% 761 778 5,04% 761 778

Członkowie Zarządu 1,04% 84 834 0,81% 122 434

Pozostali 7,31% 594 463 3,93% 594 463

Razem 100,00% 8 133 349 100,00% 15 126 949
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▪ Sytuacja biznesowa w 2018 roku

▪ Wyniki finansowe w 2018 roku

▪ Przepływy pieniężne

▪ Zatrudnienie

▪ Inwestycje

▪ Podsumowanie
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Przychody ze sprzedaży Grupy Kapitałowej 2018

7

w tys. PLN

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa do przychodów ze sprzedaży zaczęła stosować zasady wynikające z MSSF 15. Dla celów porównawczych dokonano też 

przekształcenia zgodnie z MSSF 15 danych za okres I, II, III i IV kwartału 2017 r.
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Struktura przychodów wg segmentów w 2018
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Struktura przychodów wg rodzaju 2018
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Struktura przychodów wg rodzaju 2018



Struktura przychodów ze sprzedaży w 2018
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w tys. PLN



Geograficzna struktura sprzedaży 2018
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Rozwój sprzedaży zagranicznej 2014 - 2018
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Struktura sprzedaży zagranicznej 2014 - 2018
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Przychody ze sprzedaży wg krajów 2017 - 2018
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▪ Przepływy pieniężne

▪ Zatrudnienie

▪ Inwestycje

▪ Podsumowanie



Skonsolidowane wyniki finansowe 2018

w tys. PLN

* Dane za Q1-Q4 2017 opublikowane 01.03.2018 r. przed rozpoczęciem stosowania MSSF 15. 

Grupa Comarch Q1-Q4 2018 Q1-Q4 2017 Q1-Q4 2017*

Przychody ze sprzedaży 1 369 619 1 125 110 1 101 588

Wynik operacyjny 87 543 58 364 34 466

Wynik netto
przypadający na akcjonariuszy 

Comarch S.A.

30 616 64 626 43 087
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Jednostkowe wyniki finansowe Comarch S.A. 2018

w tys. PLN

Comarch S.A. 2018 2017

Przychody ze sprzedaży 966 100 755 517

Wynik operacyjny 89 389 40 533

Wynik netto 49 649 39 338



Wynik operacyjny Grupy Kapitałowej 2018

19

w tys. PLN

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa do przychodów ze sprzedaży zaczęła stosować zasady wynikające z MSSF 15. Dla celów porównawczych dokonano też 

przekształcenia zgodnie z MSSF 15 danych za okres I, II, III i IV kwartału 2017 r.
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Rentowność operacyjna Grupy Kapitałowej 2018



EBITDA Grupy Kapitałowej 2018
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w tys. PLN

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa do przychodów ze sprzedaży zaczęła stosować zasady wynikające z MSSF 15. Dla celów porównawczych dokonano też 

przekształcenia zgodnie z MSSF 15 danych za okres I, II, III i IV kwartału 2017 r.



Wynik netto Grupy Kapitałowej 2018
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w tys. PLN

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa do przychodów ze sprzedaży zaczęła stosować zasady wynikające z MSSF 15. Dla celów porównawczych dokonano też 

przekształcenia zgodnie z MSSF 15 danych za okres I, II, III i IV kwartału 2017 r.
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Cash Flow Grupy Kapitałowej 2018
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Wielkość zatrudnienia w Grupie Comarch

26
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Zatrudnienie

▪ W roku 2018 liczba osób zatrudnionych wzrosła o 498 osób ( o 9,0%)

▪ Fundusz płac podstawowych w Grupie Comarch za rok 2018 był o ok. 7,7% wyższy 

niż w 2017 roku
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Inwestycje w 2018

▪ W 2018 zakończony został program inwestycji infrastrukturalnych (m.in. budynek 

biurowy SS7 w Krakowie, Comarch Data Center w Lille)

▪ Wartość inwestycji w zakresie R&D była wysoka (ok 15% przychodów ze sprzedaży), 

zbliżona do 2017 roku

▪ Zwiększony wolumen inwestycji związanych z realizacją dużych projektów 

informatycznych 
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Najważniejsze wydarzenia 2018 roku
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▪ Silny wzrost przychodów ze sprzedaży (o 21,3%) przy umiarkowanym wzroście kosztów działalności 

spowodował zdecydowaną poprawę rentowności operacyjnej, do poziomu powyżej 6%

▪ Znaczny wzrost wartości przychodów ze sprzedaży do branży telekomunikacyjnej (+18%), dzięki 

realizacji nowych projektów w Azji i Europie Zachodniej

▪ Bardzo duży wzrost wartości przychodów krajowych, dzięki dynamicznie rosnącemu biznesowi ERP 

oraz realizacji dużych nowych kontraktów w sektorze publicznym 

▪ Mniejszy niż przed rokiem wpływ zmian kursów walutowych na osiągane wyniki, ale znaczy wpływ 

zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy, duży wpływ zdarzeń jednorazowych (żądanie wypłaty z 

gwarancji dobrego wykonania ZUS KSI, rezerwy na należności)

▪ Kontynuacja dużego wysiłku inwestycyjnego w zakresie R&D
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Kurs akcji Comarch na GPW w okresie 1.01.2018 - 24.06.2019



Dziękuję za uwagę!


