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Q2 2008

Q2 2007

Przychody

164 720

172 033

Zysk operacyjny

4 245

10178

Zysk netto

1704

/ 888

dane w tys. PLN
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Wyniki finansowe H1 2008

COM/\RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

H1 2008

H1 2007

Przychody

275 052

270 409

Zysk operacyjny

9 808

19 033

Zysk netto

166 840

17 886

dane w tys. PLN




COM/\RCH

Wyniki finansowe H1 2008 SYSTEMY INFORMATYCZNE

W H1 2008 roku przychody ze sprzedazy nieznacznie
przekroczyty przychody osiagniete w H1 2007

Przychody ze sprzedazy
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Wyniki finansowe H1 2008

Rentownosc¢ operacyjna H1 2004 — H1 2008

Zysk operacyjny nominalny Rentownosc operacyjna

H1 2004-2008
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Rentownosé netto H1 2004 - H1 2008

w tys. PLN

Nominalny zysk netto przypadajacyna
akcjonariuszy Spotki
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Porownanie wynikow finansowych Q2 2008 i Q2 2007

Grupa Comarch Q2 2008 Q2 2007 | Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 164 720 172 033 -4,3%

Amortyzacja 4 798 4162 15,3%

Zysk operacyjny nominalny (zgodny z MSSF) 4 245 10178 -58,3%

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy

- (¢)
Spotki nominalny (zgodny z MSSF) 1704 7888 78,4%

Rentownos¢ operacyjna nominalna 2,6% 5,9%

Rentownos¢ netto nominalna 1,0% 4,6%

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacija)

. 9 043 14 340
nominalna

Marza EBITDA nominalna 5,5% 8,3%
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Porownanie wynikéw finansowych Q2 2008
i Q2 2007 po wytaczeniu zdarzen jednorazowych
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Grupa Comarch

Q2 2008

Q2 2007

Zmiana %

Zysk operacyjny nominalny (zgodny z MSSF)

4 245

10178

-58,3%

Wptyw na wynik kosztéw opcji menedzerskich

-1 484

277

Wptyw na wynik spoétek utworzonych przez CCF FIZ

-789

0

Wptyw na wynik rezerw na premie z tytutu zysku netto osiggnietego
przez Grupe Comarch w 2008 roku

-7 900

0

Zysk operacyjny skorygowany

14 418

Zysk netto nominalny (zgodny z MSSF)

1704

Wptyw na wynik aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

-3 041

Wptyw na wynik przychoddéw z dziatalno$ci finansowej Comarch
Management Sp. z 0.0. SKA

4158

Wptyw na wynik udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej

0

+ - pozostate korekty

Zysk netto skorygowany

Rentownos¢ operacyjna skorygowana

Rentowno$¢ netto skorygowana

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) skorygowana

Marza EBITDA skorygowana
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Porownanie wynikow finansowych H1 2008 i H1 2007

Grupa Comarch

H1 2008

H1 2007

Zmiana %

Przychody ze sprzedazy

275 052

270 409

1,7%

Amortyzacja

9 382

8 101

15,8%

Zysk operacyjny nominalny (zgodny z MSSF)

9 808

19 033

-48,5%

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki nominalny (zgodny z MSSF)

166 840

17 886

832,8%

Rentownos¢ operacyjna nominalna

3,6%

7,0%

Rentownosc¢ netto nominalna

60,7%

6,6%

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacija)
nominalna

19190

27 134

Marza EBITDA nominalna

7,0%

10,0%
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Porownanie wynikow finansowych H1 2008
I H1 2007 po wytaczeniu zdarzen jednorazowych
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Grupa Comarch

H1 2008

H1 2007

Zmiana %

Zysk operacyjny nominalny (zgodny z MSSF)

9 808

19 033

-48,5%

Wptyw na wynik kosztéw opcji menedzerskich

-2 970

-553

Wptyw na wynik spoétek utworzonych przez CCF FIZ

-789

0

Wptyw na wynik rezerw na premie z tytutu zysku netto osiggnietego
przez Grupe Comarch w 2008 roku

-7 900

0

Zysk operacyjny skorygowany

21 467

9,6%

Zysk netto nominalny (zgodny z MSSF)

166 840

832,8 %

Wptyw na wynik aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

-4 804

Wptyw na wynik przychodow z dziatalnosci finansowej Comarch
Management Sp. z 0.0. SKA

4158

Wptyw na wynik udziatu w zysku jednostki stowarzyszonej

0

Whptyw na wynik przychodow ze sprzedazy akcji INTERIA.PL SA

159 684

+ - pozostate korekty

Zysk netto skorygowany

19 161

Rentownos¢ operacyjna skorygowana

7,8%

Rentownos¢ netto skorygowana

7,0%

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) skorygowana

30 849

Marza EBITDA skorygowana

11,2%
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Rentownosc¢ netto i operacyjna po wyeliminowaniu
zdarzen jednorazowych H1 2004 - H1 2008

Skorygowana rentownos¢ operacyjna
H12004-2008

Skorygowana rentownos¢ netto
H1 2004-2008
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Zysk netto oraz EBITDA po wyeliminowaniu zdarzen
jednorazowych H1 2004 - H1 2008

Skorygowany zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy Spofki

Skorygowana EBITDA
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
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w tys. PLN
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Wyniki finansowe H1 2008

Cash Flow H1 2008
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Wyniki finansowe H1 2008

Przychody wedtug branz H1 2007 oraz H1 2008

T T

\ Aities AN
| Usiue e Vit
Pﬂ,&“ Y Se

H 6 miesiecy 2007 H 6 miesiecy 2008

dane w tys. PLN




COM/\RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

Wyniki finansowe H1 2008

Struktura sprzedazy wg rynkow

H1 2008

%

H1 2007

%

Telekomunikacja,
Media, IT

45 549

16,6%

54 851

20,3%

Finanse
i Bankowos¢

65 550

23,8%

47 481

17,6%

Handel i Ustugi

33 426

12,2%

32 732

12,1%

Przemyst &
Utilities

24 870

9,0%

29137

10,8%

Sektor publiczny

74 515

27,1%

80 112

29,6%

Matle i Srednie
Przedsiebiorstwa

23 493

8,9%

20 202

7,9%

Pozostate

7649

2,8%

5 894

2,1%

RAZEM

275 052

100,0%

270 409

100,0%
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Struktura sprzedazy wg rodzaju
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H1 2008

%

H1 2007

%

Ustugi

152 732

55,5%

131 668

48,7%

Software wilasny

38 557

14,0%

27 061

10,0%

Software obcy

11 631

4,2%

37 743

14,0%

Hardware

63 150

23,0%

66 869

24,7%

Pozostate

8 982

3,3%

7 068

2,6%

RAZEM

275 052

100,0%

270 409

100,0%
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Struktura sprzedazy wedtug rodzaju

Struktura sprzedazy Struktura sprzedazy
H1 2007 H1 2008

Pozostate Ustugi, Pozostate Ustugi,
41% licencje i 30% licencje i
SOftware Software
wiasny wiasny
59% 70%
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Struktura geograficzna

Przychody

: H1 2008 H1 2007 %
ze sprzedazy

Kraj 224 935 218 205| 80,7%

Zagranica 50 117 52 204| 19,3%

RAZEM 275 052 270 409| 100,0%
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Koszty wytworzenia produktow -
kwartalne
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Wielkos¢ zatrudnienia

Stabilizacja ilosci pracownikow:

W roku 2006 tworzylismy 50 miejsc pracy miesiecznie (w skali roku
utworzylismy 600 miejsc pracy)

W roku 2007 tworzylismy srednio 30 miejsc pracy miesiecznie
W | potroczu 2008 zatrudnienie zmniejszyto sie o 68 oséb

Skupiamy sie na zwigekszeniu produktywnosci oséb zatrudnionych w
ubiegtych latach. Istotnie zostaty podniesione kryteria zatrudnienia w
Comarch, zarowno w stosunku do obecnie zatrudnionych jak i nowych
pracownikow

Wzrost zatrudnienia w 2008 nie powinien przekroczy¢
200 osob
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Wzrost funduszu ptac w Grupie Comarch:
Q2 2008 do Q2 2007 wzrost o0 12,8%

Zmiana funduszu wynagrodzen
Q2 2007-2008

i Zmiana funduszu
wynagrodzen w
wyniku zmiany ilosci
zatrudnionych

M Zmiana funduszu
wynagrodzen w
wyniku wzrostu ptac

M Fundusz wynagrodzen
Q2 2007

Fundusz wynagrodzen Fundusz wynagrodzen
Q2 2007 Q2 2008
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Wzrost kosztow pracy 2007 - 2008

Zmiana funduszu wynagrodzen

M zmiana
funduszu
wynikajacaz
zatrudnien i
zwolnien

M zmiana
funduszu
wynikajaca z
podwyzek

Q12007 Q22007 Q32007 Q42007 Q12008 Q22008
doQl do Q2 doQ3 do Q4 doQl do Q2
2006 2006 2006 2006 2007 2007
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Rok 2008
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Portfel zamowien na 2008 rok

Przychody zakontraktowane na biezacy rok wynosza wedtug
stanu na 31 lipca 490 miliondéw ztotych i sa 0 0,6% wyzsze niz rok

temu

Zakontraktowane przychody ze sprzedazy ustug i oprogramowania
wtasnego sg 0 20,6% wyzsze niz rok temu i stanowig 75% portfela

zamowien.

Udziat zagranicy w sprzedazy ogotem utrzymuje sie na poziomie 20%
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Oczekiwane wyniki w 2008

Podtrzymujemy zapowiedz wzrostu przychoddw ze sprzedazy o 15%
do ponad 660 milionow

Oczekujemy osiggniecia rentownosci operacyjnej na poziomie 8% oraz
utrzymania marzy EBITDA powyzej 10%
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Cele strategiczne 2008

- Zahamowanie wzrostu zatrudnienia i wzrostu kosztow pracy

- Wozrost wydatkdéw na promocje marki i dziatalnos¢ marketingowg w
Polsce | zagranicg

«  Wozrost produktywnosci firmy poprzez uwazne zarzadzanie
zasobami ludzkimi | wprowadzanie zaawansowanych
informatycznych procedur zarzgdzania

- Zwiekszanie efektywnosci dziatalnosci zagranicznej i koncentracja
na wybranych rynkach

Rozwdj firmy pozostaje jednym z gtédwnych priorytetéow — ale
obecnie zwracamy zdecydowanie wieksza uwage na
rentownos¢é podpisywanych kontraktow, sprawnosc¢ dziatania i
jakos¢ dostaw do klientow
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Fundusz Inwestycyjny Comarch
Comarch Corporate Finance FIZ

iMed24 S.A. rozpoczeta dziatalnosc¢ operacyjng w kwietniu 2008.
Spotka prowadzi projekt informatyczny w zakresie telemedycyny
(EHR). Kapitat 10 min zt.

W czerwcu 2008 dziatalnos¢ rozpoczeta spotka iFIN24 S.A. Spotka
prowadzi projekt informatyczny zwigzany z ustugami finansowymi.
Kapitat 10 min zt.

Plekmowane jest uruchomienie dwoch nowych spotek do konnca 2008
roku

Bonus Development Sp. z 0.0. SKA, nalezgca w 100% do CCF FIZ
sfinalizowata zakup nieruchomosci w todzi. Koszt zakupu
nieruchomosci wyniést 10 min zt.

Wyniki finansowe spotek parterowych funduszu sg konsolidowane z
wynikiem operacyjnym Comarch. Koszty operacyjne w H1 2008 ok.
0,8 min zt ; w catym 2008 roku ok. 2,5 - 3 min zt.
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Akwizycje

Comarch rozwaza mozliwosé zakupu jednej lub kilku
spotek IT

Przejecie traktujemy jako metode na szybszy rozwoj
dziatalnosci w wybranych obszarach

Prowadzony jest przeglad rynku i ewaluacja
potencjalnych podmiotoéw do przejecia
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