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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2005  |pdtrocze /2004  potrocze / 2005  |potrocze /2004
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 176 932 135634 43 360 28 669
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5222 8 201 1280 1733
11l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3853 6 030 944 1275
V. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 9 686 6178 2374 1306
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8812) 3103 (2 160) 656
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 925) (16 002) (5618) (3 382)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 11076 1369 2714 289
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (20 661) (11 530) (5 063) (2 437)
IX. Liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 852 387 6 955 095 6 852 387
é);sg*(hlslzjltaﬂ)/nI:dg;inq akcje zwykig przypadajgcy na akcjonariuszy 1.41 0.92 035 0.19
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XI. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 165 325 81 321 40 516 17 189
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 482 4701 1834 994
XIlI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 286 3303 1540 698
XIV. Zysk (strata) netto 6 286 3303 1540 698
XV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej ©6611) 2940 (1620) 621
XVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 012) (8784) (5394) (1 857)
XVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11076 1993 2714 421
XVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (17 547) (3 851) (4 300) (814)
XIX. Liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6 852 387 6 955 095 6 852 387
XX. Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 1,66 1,58 0,41 0,33
Kursy euro uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych:
Srednia arymtetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01.2005-30.06.2005 - 4,0805
Srednia arymtetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01.2004-31.06.2004 - 4,7311
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Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-09-29 Manusz Filipiak Prezes Zarzadu

2005-09-29 Rafat Chwast iceprezes Zarzadu

2005-09-29 ITomasz Maciantowicz iceprezes Zarzadu

2005-09-29 Pawet Prokop iceprezes Zarzadu

2005-09-29 Pawet PrzewiezZlikowski iceprezes Zarzadu

2005-09-29 Zbigniew Rymarczyk iceprezes Zarzadu

2005-09-29 IChristophe Debou Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2005-09-29 Maria Smolifnska Gtowny Ksiegowy
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ComArch S.A. (zwanej dalej ,Grupg”) sporzgdzonego przez
Zarzad ComArch S.A. (zwang dalej ,Jednostka dominujacq”) z siedzibg w Krakowie przy Al.
Jana Pawia Il 39A, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 312.485 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 9.424 tys. zi;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wikasnego o kwote 9.166 tys. zi;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2005 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 20.661 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnos¢, ze potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy drogq analizy wyzej
wymienionego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu Jednostki dominujacej i
pracownikow Grupy.



Raport niezaleznego biegltego rewidenta
z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 .

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A. (cd.)

Zakres wykonanych prac byly znaczaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o
prawidtowosci i rzetelnosci pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pdzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalgczonym
potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiatlo ono
prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsg i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2005 r.
oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. zgodnie z dotyczacymi
sprawozdawczosci $rodrocznej standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na note 2 tego sprawozdania objasniajaca
przejscie Grupy na standardy rachunkowosci obowigzujgce w Unii Europejskiej oraz fakt, ze
poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami i interpretacjami wydanymi i obowigzujagcymi do czasu jego sporzadzenia.
Standardy i interpretacje, ktére bedg obowigzywaty oraz te, ktére bedzie mozna zastosowac
opcjonalnie na 31 grudnia 2005 r. tj. na dzien sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie sg znane z pewnoscig na dzien sporzadzenia zatgczonego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Mirostaw Szmigielski Spotka wpisana na liste podmiotow
Czilonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegty Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 90045/7397

Warszawa, 29 wrzesnia 2005 r.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego skroconego pétrocznego sprawozdania finansowego
Spotki ComArch S.A. (zwanej dalej ,Spotka”) z siedzibg z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana
Pawia Il 39A, obejmujgcego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 288.809 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 6.286 tys. zi;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.335 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 17.547 tys. zt;

(e) skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skréconego poétrocznego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
przedstawienie raportu o tym skréconym potrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé odpowiednig pewnosé, Zze skrocone pétroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy drogg analizy wyzej
wymienionego skroconego potrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu i pracownikow Spétki.



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A. (cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
skréconego potrocznego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z
badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym
skroconym potrocznym sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo zgodne z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej podstawie
wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz.U. z 2005 r. Nr 49, poz. 463) .

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Mirostaw Szmigielski Spotka wpisana na liste podmiotow
Czilonek Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegty Rewident finansowych pod numerem 144

Numer ewidencyjny 90045/7397

Warszawa, 29 wrzesnia 2005 .



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU

GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej
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Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

I. Skonsolidowany bilans

Nota Stan na Stan na
30 czerwca 2005 r. 31 grudnia 2004 r.
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 4.2 88935 74 801
Warto$¢ firmy 4.4 3284 3284
Warto$ci niematerialne 43 35063 34058
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4974 5004
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4.5 8954 4075
Inwestycje pozostale 50 43
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.18 7125 1489
Pozostate naleznosci 254 380
148 639 123 134
Aktywa obrotowe
Zapasy 4.6 13 909 14 991
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4.9 109 459 80013
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 400
Nalezne przychody z tytutu kontraktow 31735 23 626
dhugoterminowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4.7 11 2000
Pozostate aktywa finansowe wyceniane wg wartosci 4.8
godziwej — instrumenty pochodne 164 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.10 8568 28 745
163 846 149 775
Aktywa razem 312 485 272 909
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat zaktadowy 4.11 6955 6852
Pozostate kapitaty 4.12 127 049 118 650
Roznice kursowe (413) (52)
Zysk netto za okres biezacy 9 686 9765
Niepodzielony wynik finansowy (16 056) (16 793)
127 221 118 422
Udziaty mniejszosci 4.12 14 380 14013
Kapital wlasny razem 141 601 132435
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4.15 18 684 8 149
Zobowiazania z tyt. odroczonego podatku dochodowego 4.18 5628 5601
Zobowiazania z tytulu obligacji zamiennych 4.16 39152 38472
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 13 100
63 477 52322
Zobowiazania krétkoterminowe
4.13 93 642 76 146
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zafakturowane przychody dot. kontraktow dtugoterm. 4.14 7870 7172
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych 4.16 923 781
Kredyty i pozyczki 4.15 2798 958
Pochodne instrumenty finansowe - -
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 4.19 2174 3095
107 407 88 152
Zobowiazania razem 170 884 140 474
Razem pasywa 312485 272 909

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

I1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota 6 miesiecy 6 miesiecy

2005 2004
Przychody ze sprzedazy 4.20 176 932 135 634
Koszty sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatow 421 (141 526) (100 609)
Zysk brutto 35 406 35025
Pozostate przychody operacyjne 4.22 573 1113
Koszty sprzedazy i marketingu 4.21 (16 417) (15 881)
Koszty ogolnego zarzadu 421 (12 189) (11 165)
Pozostate koszty operacyjne 4.23 (2151) (891)
Zysk operacyjny 5222 8201
Koszty finansowe - netto 4.24 (1998) (1769)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 629 (402)
Zysk przed opodatkowaniem 3853 6030
Podatek dochodowy 4.25 5571 (725)
Zysk netto za okres 9424 5305
W tym:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 9 686 6178
Zysk netto przypadajacy na udziatlowcow mniejszosciowych (262) (873)

9424 5305
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spélki za okres (wyrazony w ZL na jedna akcje)
— podstawowy 4.27 1,41 0,92
— rozwodniony 1.41 0.92

III. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Udzialy  Kapital wlasny
Przypadajace na akcjonariuszy Spotki mniejszosci razem
Kapital Pozostale Roznice Niepodzielony
zakladowy Kkapitaly kursowe wynik finansowy

Stan na 1 stycznia 2004 r. 6727 106 681 (89) (9259) 18732 122792
Podzial wyniku za 2003 - 12263 - (12 263) - -
Przychody/(koszty) netto ujgte ) ) )

bezposrednio w kapitale wlasnym - 11 11
Zysk za okres - - - 6178 (873) 5305
Roéznice kursowe - - (279) - - (279)
Stan na 30 czerwca 2004 r. 6727 118944 (368) (15 344) 17 870 127 829
Stan na 1 stycznia 2005 r. 6852 118650 (52) (7 028) 14013 132435
Podwyzszenie kapitatu 103 - - - - 103
Roznice kursowe - - (361) - - (361)
Podziat wyniku za 2004 rok - 8399 - (8399) - -
N Gt e e -
Zysk za okres - - - 9 686 (262) 9424
Stan na 30 czerwca 2005 r. 6955 127049 (413) (6 370) 14 380 141 601

Zysk netto za 2004 rok zostal w cato$ci przeniesiony na kapitaty. Za rok 2004 nie dokonano wyptaty dywidendy

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

IV. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Przyplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 9424 5305
Korekty razem (18 236) 28
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
. L (629) 402
wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 5243 4940
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (211) (318)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1317 1441
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (42) (318)
Zmiana stanu zapasow 1128 (5 506)
Zmiana stanu naleznosci (37 429) 29 678
Zmiana stanu zobowiazan i rezerw, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (12 387 (30291)
Zysk netto pomniejszony o korekty razem (8 812) 5333
Zaptacony podatek dochodowy - (2 230)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (8 812) 3103
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie jednostki stowarzyszonej (4 256) -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (19 124) (11 400)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 227 492
Nabycie wartosci niematerialnych (1797) (512)
Nabycie dostgpnych do sprzedazy aktywow finansowych (505) (103 582)
Wptywy ze sprzedazy dostgpnych do sprzedazy aktywow finansowych 2530 99 000
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 925) (16 002)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek 12 852 3723
Sptata kredytow i pozyczek (459) (847)
Odsetki od obligacji (1317 (1507)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane w)/pochodzace z dzialalno$ci
finansowej 11076 1369
Zmniejszenie netto Srodkow pienieznych (20 661) (11 530)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 28 745 45104
Dodatnie (ujemne) roéznice kursowe w §rodkach pieni¢znych 484 _
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 8568 33574
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V. Informacja dodatkowa

1. Informacje o strukturze i dzialalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ComArch (,,Grupa”), ktorej jednostka dominujaca jest spotka ComArch SA z
siedziba Krakowie przy Al. Jana Pawla II 39 A, jest dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i
telekomunikacji - PKD 72.20. Oznaczenie sadu rejestrowego dla ComArch SA: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka ComArch SA posiada
dominujacy udzial w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych
kontraktow. Akcje spotki ComArch S.A. sa dopuszczone do obrotu gietdowego na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej nie jest ograniczony.

W dniu 30 czerwca 2005 r. w sktad Grupy ComArch wchodzity nastgpujace podmioty (w nawiasach udziat glosow przypadajacy
na ComArch SA):

. ComArch Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie,

. ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (*100,00%),

. ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%),

. ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%),

. ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie (100,00%),

. ComArch s.r.0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji (100,00%),

. ComArch Panama, Inc. z siedziba w Panamie (100,00% zalezna od ComArch Global, Inc.),
. 000 ComArch z siedziba w Moskwie (100,00%),

. ComArch Services Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie (99,90%),

. MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (**49,15%).

*) w dniu 27 kwietnia 2005 r. ComArch stat si¢ wiascicielem 100% akcji ComArch Global, Inc.;
**) Spotka MKS Cracovia SSA jest spotka zalezng od ComArch S.A. na podstawie MSR 27 pkt 13.

Ponadto jednostkami stowarzyszonymi ze jednostka dominujaca sa:
. INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie (*49,95%),
. NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00%).

*) wyniku objgcia nowej emisji akcji INTERIA.PL w marcu 2005 r. spotka ComArch SA posiadata przej$ciowo ponad 50%
glosow na WZA, z uwagi jednak na regulacje dotyczace prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, spotka nie
mogta wykonywaé prawa glosu z posiadanych akcji do czasu zbycia akcji, aby zejs¢ ponizej progu 50% glosow na WZA. W
dniu 12 maja spotka ComArch SA zbyla 1 akcjg Interia.pl i rownoczesnie Interia.pl dokonata odprzywilejowania 305.119 akcji
imiennych na wniosek akcjonariuszy. Na mocy w/w uchwaly nastgpita zamiana 195.556 akcji imiennych nalezacych do
ComArch S.A., tak Ze na dzien 12 maja spotka ComArch S.A. posiadat 2.888.369 akcji, co stanowi 49,95% gloso6w na WZA.
Przez caly czas spotka Interia.pl pozostawata wige spotka stowarzyszona w stosunku do ComArch SA.

Struktura dzialania Grupy ComArch jest nastgpujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszos¢ kontraktow w duzej mierze
realizujac je, spotki ComArch Global, ComArch Software, ComArch Middle East FZ-LCC, Comarch Sp. z o0.0. (Ukraina),
ComArch Panama, Inc., OOO ComArch pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w catosci lub w czgsci.
Spotka ComArch s.r.o. zajmuje si¢ produkcja oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch. Interia.pl jest portalem
internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ustugi dla spotecznosci internetowych.
ComArch Services Sp. z 0.0. prowadzi dzialalnos$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na
potrzeby wiasne, spotek grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch kontraktéw. NetBrokers Sp. z o.o. dziata w
sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platforme informacyjna funkcjonujaca w Internecie.
MKS Cracovia SSA jest sportowa spotka akcyjna.

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za pierwsze polrocze 2005 r. Zostalo ono
przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska. W szczegdlnosci niniejsze
potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 (sprawozdawczos$¢ $rodroczna), jak rowniez zgodnie
z MSSF 1 (zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy). Sprawozdanie
niniejsze zostato przygotowane zgodnie z wszystkimi standardami rachunkowosci, ktére obowiazuja na dzien jego sporzadzenia,
jakkolwiek nie mozna z cala stanowczos$cia stwierdzi¢, iz obowiazujace na ten dzien standardy beda identyczne z tymi, ktore
beda obowiazywaé na dzien 31 grudnia 2005 r., tj. na ostatni dzien roku, na ktéry bedzie sporzadzane pierwsze roczne
sprawozdanie wg MSSF.
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Przyjete przez Grupg zasady rachunkowosci zaprezentowane ponizej, zostaty zastosowane do wszystkich okresow objgtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym, za wyjatkiem tych obszaréw, ktore w ramach opcjonalnych zwolnien i obowiazkowych
wyjatkow okreslonych w MSSF 1, zostaly zastosowane poczawszy od dnia przej$cia na MSSF tj. od dnia 1 stycznia 2004 r.

Grupa skorzystata z nastgpujacych opcjonalnych zwolnien z obowiazku retrospektywnego zastosowania niektérych MSR w
pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym wg MSSF (zgodnie z MSSF 1, pkt 1):

1)  Pofaczenie jednostek gospodarczych
Grupa skorzystata z tego zwolnienia i nie przeksztalcata polaczen jednostek gospodarczych, ktore mialy miejsce przed
dniem przejscia na MSSF, tj. przed 1 stycznia 2004 r.

2)  Przyjgcie warto$ci godziwej lub przeszacowania jako podstawy amortyzacji dla srodkow trwatych na dzien przej$cia na
MSSF
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

3)  Swiadczenia pracownicze
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

4)  Skumulowane réznice z tytutu przeliczenia na walutg obca
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

5)  Ziozone instrumenty finansowe
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

6)  Wyznaczenie wczesniej ujgtych instrumentow finansowych
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

7)  Reklasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych na dzien przej$cia na MSR 321 39
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

8)  Transakcje ptatnosci w formie akcji wlasnych
Wystegpujace w Grupie transakcje platnosci w formie akcji wiasnych zostaly ustanowione przed 7 listopada 2002 r. i
zgodnie z MSSF 2, nie sa one rozpoznawane w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym wg MSSF

9)  Umowy ubezpieczeniowe
W Grupa nie wystgpuja umowy ubezpieczeniowe

10) Zobowiazania z tytulu wycofania z eksploatacji zawarte w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych
W Grupie nie wystgpuja tego rodzaju zobowiazania

Grupa zastosowata si¢ do okreslonych w MSSF 1 obowiazkowych wyjatkow dotyczacych retrospektywnego zastosowania
niektorych MSSF (zgodnie z MSSF 1, pkt 26):

1)  Usuwanie z bilansu aktywow i zobowiazan fiansnowych
W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily transakcje, ktore skutkowatyby korektami w zwiazku z zastosowaniem
MSR 32 i MSR 39

2)  Rachunkowo$¢ zabezpieczen
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily transakcje, ktore skutkowalyby korektami w zwiazku z zastosowaniem
rachunkowosci zabezpieczen

3)  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana

4)  Szacunki ksiggowe
W okresie objgtym sprawozdaniem nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkoéw, tak aby musialyby one by¢
dostosowane do wymogoéw MSSF

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy ComArch, ktore do 31 grudnia 2004 r. byly przygotowywane zgodnie z
Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), ktoére roéznia si¢ w niektérych obszarach od sprawozdan ktore bylyby
przygotowywane wg MSSF. Grupa dokonata uzgodnienia (rekoncyliacji) bilansu, rachunku wynikow oraz zestawienia zmian w
kapitale wtasnym pomigdzy sprawozdaniami sporzadzonymi wg PZR a sprawozdaniami sporzadzonymi wg MSSF. W notach
2.2.1-2.2.5 zostaly zaprezentowane szczegdétowe uzgodnienia i wyjasnienia roznic.

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem tych pozycji, ktore
zgodnie z niniejszymi zasadami sa wyceniane w inny sposob.

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga dokonania szeregu szacunkow i zastosowania wiasnego osadu. W nocie 6.3.2
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zostaly zaprezentowane te obszary sprawozdania finansowego, ktore wymagaja znaczacych szacunkow lub w stosunku do
ktorych wymagana jest znaczaca doza osadu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg ComArch w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spotki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Grupa ComArch sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywow pienigznych

sporzadzany jest metoda posrednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ComArch za 6 miesigcy 2005 roku obejmuje sprawozdania nastgpujacych
spotek:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
konsolidacji w kapitale akcyjnym
ComArch SA jednostka dominujaca peina
ComArch Software AG jednostka zalezna peina 100,00 %
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna pelna 100,00 %
ComArch Middle East FZ-LCC jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch s.r.o. jednostka zalezna pena 100,00 %
ComArch Panama, Inc. jednostka zalezna pelna 100,00 %
000 ComArch jednostka zalezna pelna 100,00%
ComArch Services Sp. z 0.0. jednostka zalezna petna 99,90 %
Interia.pl SA jednostka stowarzyszona praw wlasnosci 41,05%
NetBrokers Sp. z 0.0. jednostka stowarzyszona praw wilasnosci 40,00%
MKS Cracovia SSA jednostka zalezna petna 49,15%

2.1 Zasady wyceny aktywow i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego

2.1.1. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to grupa aktywow i dzialalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktow i ustug, ktore podlegaja ryzykom i
zwrotom z poniesionych naktadow inwestycyjnych innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny dostarcza
produkty lub ustugi w pewnym s$rodowisku gospodarczym, ktore podlega ryzykom i zwrotom innym niz w przypadku
segmentow funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych. Jako segment podstawowy Grupa wybrata raportowanie wg
segmentow branzowych. Do podstawowych segmentow naleza segment informatyczny i sportowy.

2.1.2. Konsolidacja

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu, do ktérych Grupa ma
zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w
organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostkg uwzglednia sig istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji
od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje sig je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejgcia ustala si¢ jako warto$¢ godziwa
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien
wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejgte w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejgcia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke
kosztu przejgcia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sig
jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywow netto przejgtej jednostki zaleznej, roznice
ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane. Nie zrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na utratg warto$ci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gltosoéw w organach stanowiacych.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wilasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja
Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okre$lona w dniu nabycia warto$¢ firmy.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych kapitaléw od dnia nabycia — w innych kapitatach. O laczne zmiany stanu od dnia nabycia
koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sig¢ rowny lub wigkszy od
udzialu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne nie zabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje
ujmowac dalsze straty, chyba ze wzigta na siebie obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si¢ proporcjonalnie do
udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Nie zrealizowane straty rowniez sa eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza
dowodéw na wystapienie utraty warto$ci przekazywanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
stowarzyszone zostaly, tam gdzie bylo to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodno$ci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupg.

2.1.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich zlotych (ZL), ktora jest waluta funkcjonalng i walutg prezentacji jednostki
dominujacej.

b) Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na walutg funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Roéznice kursowe z tytutu pozycji niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane wedlug wartosci godziwej w
korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice
kursowe z tytutu takich pozycji niepieni¢znych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy uwzglednia si¢ w kapitale z wyceny w wartosci godziwe;j.

¢) Spotki wehodzace w skiad Grupy

Wiyniki i sytuacjg finansowa wszystkich jednostek Grupy (z ktorych zadna nie prowadzi dziatalno$ci w warunkach hiperinflacji),
ktorych waluty funkcjonalne réznia si¢ od waluty prezentacji, przelicza si¢ na walutg prezentacji w nastgpujacy sposob:

@ aktywa i zobowiazania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza si¢ wedlug kursu zamknigcia obowiazujacego na ten
dzien bilansowy,

(ii) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza si¢ wedtug kurséw $rednich (chyba ze kurs $redni nie stanowi
zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu kursow z dni transakcji — w takim wypadku przychody i koszty przelicza
si¢ wedlug kurséw z dni transakcji), a wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje si¢ jako odrgbny sktadnik kapitatu
wiasnego.

Przy konsolidacji, réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych oraz kredytow, pozyczek i
innych instrumentéw walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Przy
sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalno$¢ za granica, takie réznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako czg$¢
zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktore powstaja przy nabyciu jednostki zagranicznej, traktuje sig¢ jako
aktywa i zobowiazania jednostki zagranicznej oraz przelicza wedlug kursu zamknigcia.

2.14. Inwestycje

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez
rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku
zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sig¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy
w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do
»przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Tego typu instrumenty sa wykazywane osobno w
bilansie w pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe”. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa
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przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sig¢ w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego.
b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieni¢zne, towary lub ustugi
bezposrednio dluznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej naleznosci do obrotu. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o
ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do
wykazywanych w bilansie naleznoséci handlowych i ustug oraz pozostatych naleznosci

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalno$ci, ktore Zarzad Grupy zamierza i jest w
stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentow pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do
tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢
inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktorym Grupa zobowiazuje sig
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej, w
przypadku skladnika aktywoéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcyjne. Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytutu
wygasly lub zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich
wiasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub
stratami wykazywanymi w rachunku zyskow i strat, wykazuje si¢ po poczatkowym ujgciu wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i
nalezno$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sig¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian
warto$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w
korespondencji z w rachunkiem zyskow i strat wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat, w okresie, w ktorym powstaty. Nie
zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej niepienigznych papieréw wartosciowych zaliczonych do ,,dostgpnych
do sprzedazy” ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. W razie sprzedazy papierow wartosciowych zaliczonych do ,,dostgpnych do
sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci, taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej warto$ci godziwej wykazuje si¢ w
rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych
nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych), Grupa ustala warto$§¢ godziwa stosujac
techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
odwotanie si¢ do innych instrumentéw, ktore sa w zasadzie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych oraz
powszechnie uznane za poprawne modele wyceny instrumentéw pochodnych, oparte na danych wejsciowych pochodzacych z
aktywnego rynku.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych
lub grupa aktywow finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitalowych papieréw wartosciowych zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity na wartosci bierze si¢ pod uwage znaczacy lub
przedtuzajacy sig spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepuja
w przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomigdzy
cena nabycia, a aktualna warto$cia godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujgte wezesniej w
rachunku zyskow i strat — wylacza sig z kapitalu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty wartosci
ujete wezesniej w rachunku zyskow 1 strat z tytutu instrumentéw kapitatowych nie podlegaja odwroceniu w korespondencji z
rachunkiem zyskow i strat.

2.1.5. Aktywa trwale

a) Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i ewentualne
odpisy z tytulu utraty wartosci. Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa. Przyjgto nastgpujace stawki
amortyzacyjne:

. oprogramowanie komputerowe 30 %
. licencje 30 %
. prawa autorskie 30 %
. pozostate prawa 10-20%
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Przyjgte stawki amortyzacyjne odpowiadaja oszacowanemu okresowi uzytkowania warto$ci niematerialnych. W przypadku
warto$ci niematerialnych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako okres
trwania projektu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw dotyczacych SSA Cracovia jest traktowane jako warto$¢ niematerialna, o
nieokreslonym okresie uzytkowania i dlatego nie jest amortyzowane. Grunty bedace w uzytkowaniu wieczystym spotki MKS
Cracovia SSA nie podlegaja amortyzacji, gdyz posiadaja nieokreslony okres uzytkowania, z uwagi na fakt, iz spotka spodziewa
sig, ze nastapi odnowienie prawa wieczystego uzytkowania i odbgdzie si¢ to bez ponoszenia znaczacych kosztow, gdyz spotka
nie jest zobowigzana do spetnienia zadnych warunkow, o ktorych zalezatoby przedtuzenie tego prawa.
Wieczyste uzytkowanie w Polsce traktowane jest jako synonim wlasnosci a nie dzierzawy po zakonczeniu ktorej uzytkownik
oddaje grunt. Spotka nie spodziewa si¢ poniesienia znaczacych kosztow przy odnowieniu prawa wieczystego uzytkowania w
kontekscie dotychczasowych dziatan wspotwiasciciela Klubu czyli Gminy Krakow. Miasto wspiera dziatalno$¢ sportowa w tym
SSA Cracovia m in. poprzez:

- dofinansowywanie budowy infrastruktury sportowej

- umorzenie podatku od nieruchomosci

- wniesienie aportem optat za uzytkowanie wieczyste

b) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto (obejmujacych mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe
przejgte w ramach polaczenia) przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejgcia. Wartos¢ firmy z przejgcia
jednostek zaleznych ujmuje si¢ w ramach warto$ci niematerialnych. Warto$¢ firmy z przejgcia jednostek stowarzyszonych
ujmuje si¢ w ramach inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty
wartosci 1 wykazywana w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu ewentualnej utraty wartosci.
Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja warto$¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenie testu pod katem mozliwej utraty wartosci warto$¢ firmy alokowana jest do osrodkow wypracowujacych
srodki pienigzne.

¢) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale
Wycenione zostaty wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i ewentualne
odpisy z tytulu utraty wartosci. Przyjete stawki amortyzacyjne odpowiadaja ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Szczegotowe zasady amortyzowania srodkow trwatych przyjetych przez spotke sa nastgpujace:

Srodki amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odpowiadajacych oszacowanym okresom
uzytkowania. W przewazajacej wigkszo$ci przypadkéw stawki amortyzacyjne wynosza: 30% (dla gr. maszyny i urzadzenia) i
20% (dla gr. $rodki transportu oraz pozostale Srodki trwate). W przypadku srodkow trwatych nabytych w celu wykorzystania w
konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako okres trwania projektu.

Srodki trwale w budowie
Srodki trwate w budowie wycenione sa wedlug ceny nabycia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Ulepszenia w obcych srodkach trwalych
Ulepszenia w obcych srodkach trwalych wycenione sa wedlug ceny nabycia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

d) Leasing

Grupa uzytkuje na zasadach leasingu samochody. Poniewaz na mocy zawartych umow nastapito zasadniczo przeniesienie catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania przedmiotu leasingu, ujgte sa one w ksiggach na zasadach leasingu
finansowego. Wprowadzone zostaly do ksiag jako aktywa i zobowiazania w kwotach rownych wartosci minimalnych optat
leasingowych ustalonych na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i
zmniejszenia niesplaconego salda zobowiazan. Czg$¢ odsetkowa kosztéw finansowych obciaza rachunek wynikéw przez okres
trwania leasingu w taki sposob, aby uzyskaé stala stope procentowa w stosunku do niesplaconego salda. Srodki uzytkowane na
zasadach leasingu podlegaja amortyzacji przez krotszy z okresow: okres umowy lub uzytkowania.

e/Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dotycza prawa wieczystego uzytkowania gruntow przez jednostkg dominujaca Comarch S.A. Posiada ono okreslony okres

uzytkowania i dlatego podlega amortyzacji. Okres amortyzowania ustalono na 85 lat, czyli ze amortyzowane jest wedtug stawki
1,2%.
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f) Utrata wartosci aktywéw

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty
wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strat¢ z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w
wysokosci kwoty, o jaka warto§¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$é
odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego
wystepuja dajace sig zidentyfikowac odrgbnie przeptywy pienigzne (osrodki wypracowujace Srodki pienigzne).

2.1.6. Aktywa obrotowe

a) Zapasy, produkty w toku oraz towary

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez Grupg i przeznaczonego do wielokrotnej
sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedtug technicznych bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez Grupg i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 36 miesigcy, jakie nastgpuja od rozpoczgeia sprzedazy, w
wysoko$ci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciagu
kolejnych 36 miesigcy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje si¢ zasadg odpisywania
w koszt wlasny poniesionych na jego wytworzenie naktadow w wysokosci od 50% do 100% zafakturowanej w powyzszym
okresie sprzedazy z tym, ze jako podstawowa stosuje si¢ stawke 50%. Jezeli spotka posiada wezesniej informacje o ograniczeniu
mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwtocznie dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ produkcji w toku w wysokos$ci naktadow,
w stosunku do ktorych wystepuje prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci
nierozliczonych naktadow (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Ewidencja materiatow i towar6w prowadzona jest wedtug rzeczywistych cen zakupu. Rozchody wyceniane sa wedlug zasady
pierwsze przyszto, pierwsze wyszto (FIFO). Materiaty i towary wycenione sa wedhug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych od
cen sprzedazy netto.

b) Nalezno$ci

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug wartosci godziwej, a w nastgpnych okresach wg skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Naleznosci w zaleznoséci od terminu wymagalnosci (do 12 miesigcy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego) wykazywane sa jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe.

W celu urealnienia wartosci, naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych. Odpis z
tytutu utraty wartosci odpowiada rdéznicy pomigdzy wartoscia bilansowa a wartoscia biezaca rzeczywistych przeptywow
pienigznych z danego skltadnika aktywow. Ze wzgledu na specyfikg dziatalnosci (wystgpowanie w ograniczonym zakresie
nalezno$ci od tzw. kontrahentdow masowych), dokonywanie stosownych odpisow aktualizacyjnych odbywa si¢ droga
szczegotowej identyfikacji naleznosci i oceny zagrozenia wptywu $rodkoéw pienigznych wynikajacych z uwarunkowan
umownych i biznesowych.

¢) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Kategoria ta obejmuje $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych oraz ptynne krotkoterminowe papiery wartosciowe.
d) Rozliczenie kontraktow dlugoterminowych

Koszty zwiazane z kontraktami dtugoterminowymi ujmuje si¢ w momencie poniesienia. Wynik na kontraktach ustala si¢ wedtug
stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania. Stopiefl zawansowania mierzy si¢
W oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztow poniesionych do dnia bilansowego, do tacznych szacowanych kosztow z
tytutu kontraktu. Jezeli prawdopodobne jest ze taczne koszty z tytulu umowy przekrocza taczne przychody, to przewidywana
stratg ujmuje si¢ natychmiast.

Grupa prezentuje w aktywach pozycje ,,Nalezne przychody z tytutu kontraktow dtugoterminowych” w przypadku gdy wystepuje
nadwyzka poniesionych kosztow i ujgtych zyskow z tytulu kontraktow dlugoterminowych, nad warto$cia zafakturowanej
sprzedazy do kontrahentow. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystgpuje nadwyzka zafakturowanej sprzedazy do kontrahentow
nad warto$cia poniesionych kosztow i ujetych zyskow z tytutu kontraktow dlugoterminowych, Grupa prezentuje w
zobowiazaniach pozycj¢ ,,Zobowiazanie z tytutu zafakturowanych przychodéw kontraktow dtugoterminowych”. Ww nadwyzki
sq ustalane dla kazdego kontraktu osobno i prezentowane rozdzielnie bez saldowania poszczegélnych pozycji.
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2.1.7. Kapital wlasny

Kapitat wlasny obejmuje migdzy innymi:

a)  kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w wartosci nominalne;j,

b)  pozostate kapitaty utworzone:
. z podziatu zysku,
. z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,
. jako skutek wyceny czgsci kapitatlowej zobowiazania diugoterminowego z tytulu wyemitowanych obligacji

wlasnych oraz umorzenia czgéci obligacji wlasnych zamiennych na akcje,

¢)  zysk nie podzielony wynikajacy z korekt z tytulu zmiany zasad rachunkowosci oraz z wynikow osiagnigtych przez

Grupg, a nie przeniesionych do pozostatych kapitatow.

2.1.8. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

a) Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug wartosci godziwej, a na dzien bilansowy w kwocie skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu). Zobowiazania w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12 miesigcy od dnia bilansowego
lub powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego) wykazywane sa jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe.

b) Zobowiazanie finansowe

W momencie poczatkowego ujgcia zobowiazania finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku
sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujgciu, jednostka wycenia zobowiazania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg wartosci godziwej. Zobowiazania
finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

¢) Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na koszty restrukturyzacji, naprawy gwarancyjne oraz roszczenia prawne ujmuje sig, jezeli:
. Grupa posiada biezace prawne lub zwyczajowe zobowiazanie wynikajace z przesztych zdarzen;
. istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze w celu rozliczenia tych zobowiazan konieczne beda wydatki $rodkow
Grupy oraz
. wartos¢ ta zostata oszacowana w sposob wiarygodny.

Rezerwy restrukturyzacyjne obejmuja glownie odprawy pracownicze. Rezerw nie ujmuje si¢ w odniesieniu do przysztych strat
operacyjnych.

Jezeli wystgpuje szereg podobnych zobowiazan, prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania $rodkow w celu ich
rozliczenia okresla si¢ dla calej grupy podobnych zobowiazan. Rezerwg ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy prawdopodobienstwo
wydatkowania §rodkow w zwiazku z jedna pozycja zawierajaca si¢ w grupie zobowiazan jest niewielkie.

Rezerwy wycenia si¢ wedlug wartosci biezacej kosztow oszacowanych zgodnie z najlepsza wiedza przez kierownictwo Spotki,
ktorych poniesienie jest niezbgdne w celu rozliczenia biezacego zobowiazania na dzien bilansowy. Stopa dyskonta zastosowana
do ustalenia warto$ci biezacej odzwierciedla aktualng oceng rynkowa wartosci pieniadza w czasie oraz zwigkszenia dotyczace
danego zobowiazania.

2.1.9. Odroczony podatek dochodowy

Jako generalna zasad¢ przyjmuje si¢ zgodnie z MSRI12 iz, w zwiazku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywang w
ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztoséci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglgdnieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglgdnieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Roznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapital wtasny.
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2.2 Rozpoznawanie przychodoéw i kosztow

Prowadzona przez Grupg ComArch dzialalno$¢ w zdecydowanej wigkszosci polega na wytwarzaniu oprogramowania do
wielokrotnej sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktow integracyjnych. W ramach kontraktow integracyjnych
ComArch oferuje wykonanie systemow informatycznych “pod klucz” sktadajacych sig z: oprogramowania (wtasnego i obcego)
i/lub sprzetu komputerowego i/lub $wiadczeniu ustug takich jak:

- ustugi wdrozeniowe,

- ustugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

- ustugi asysty techniczne;j,

- ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,

- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbgdne do realizacji systemu.

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sig:

- przychody z oprogramowania wlasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostgpniane, czyli:
licencje, prawa majatkowe, itp.),

- przychody z ustug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.

Kierownik jednostki moze podja¢ decyzjg o zaliczeniu do catkowitych przychodow z kontraktu szacowanych przychodow, dla
ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych
nastgpuje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacjg i
wysoko$¢ przychodéw wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktow integracyjnych, w ramach ktorych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa Grupy ComArch przeznaczone do
wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje si¢ w ksiggach przychody i koszty zwiazane z tym oprogramowaniem oraz przychody i
koszty zwiazane z pozostata czg$cia kontraktu integracyjnego.

Roézne kontrakty integracyjne taczy si¢ i uyjmuje w ksiggach razem jako jeden kontrakt, jezeli:

- umowy sa realizowane jednocze$nie lub w ciaglej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztow ich realizacji jest
niemozliwe lub,

- umowy sa tak $cisle powiazane ze soba, ze w rzeczywistosci sa one czgscia pojedynczego projektu ze wspdlna dla catego
projektu marza zysku.

Przychody z tytutu pozostatych ustug (np. ustugi serwisowe, ustugi asysty) rozpoznaje si¢ rownomiernie w okresie trwania
umowy/$wiadczenia ushug. Przychody ze sprzedazy sprzgtu komputerowego oraz innych towardw rozpoznaje si¢ zgodnie z
ustalonymi warunkami dostawy.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ushug, produktow, towaréw i innych sktadnikéw majatkowych obejmuja sumy wartosci
godziwych naleznych zafakturowanych przychodow, z uwzglgdnieniem upustow i rabatow bez podatku od towarow i ustug.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zlecen przez centra (dzialy) sprzedazy Grupy
ComArch

Koszty ogodlne obejmuja koszty funkcjonowania Grupy ComArch jako catosci i zalicza si¢ do nich w szczegodlnosci koszty
zarzadu oraz koszty dziatéw pracujacych na potrzeby ogolne Grupy.

Roéznice kursowe dotyczace nalezno$ci ujmowane sa w pozycji Przychody ze sprzedazy a od zobowiazan w pozycji koszt
sprzedanych produktow ,ustug i towarow.

a) Pozostale przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia jednostek i obejmuja gtownie: wynik na
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji
wartosci aktywow.

Dotacje

Grupa otrzymuje dotacje na finansowanie prac badawczo-rozwojowych w ramach programéw pomocy unijnej. Dotacje te ujmuje
si¢ W sposob systematyczny jako przychod w poszczegolnych okresach, tak aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnoszonymi
kosztami, ktore dotacje te maja kompensowacé, stosownie do celu ich rozliczenia. Dotacje te pomniejszaja odpowiednie koszty
bezposrednie, ktore to koszty po skompensowaniu ich z dotacja prezentowane sa w pozostatych kosztach operacyjnych.

b) Przychody i koszty finansowe

Obejmuja gltownie przychody i koszty z tytutu odsetek, wynik osiagnigty z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowe;j, ze
zbycia aktywow finansowych, skutki aktualizacji warto$ci inwestycji.
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2.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na nastgpujace gtowne rodzaje ryzyka finansowego:

1. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow. Spotka analizuje wiarygodnos¢ finansowa potencjalnych klientow przed zawarciem
umoéw na dostawe systemow informatycznych i w zaleznoséci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej
umowy do potencjalnego ryzyka;

2. Ryzyko zmiany stop procentowych. Spotka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zwiazku z zawartym
dhugoterminowych kredytem inwestycyjnym przeznaczonym na finansowanie nowego budynku produkcyjnego w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR. Spotka
nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze;

3. Ryzyko zmiany kursow walut. W zwiazku ze sprzedaza eksportowa lub denominowana w walutach obcych Spotka jest
narazona ryzyko kursowe. Rownoczesnie czg$¢ kosztow spolki jest rowniez wyrazona lub powigzana z kursem walut obcych. W
indywidualnych przypadkach spotka dokonuje zabezpieczenia przysztych ptatnosci za pomoca kontraktow forward.

2.3.1 Rachunkowo$¢ pochodnych instrumentéw finansowych oraz dzialalnosci zabezpieczajacej

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu MSR 39, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia si¢ w wartosci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy w rozumieniu MSR 39, bedace zabezpieczeniem przeplywow
pienigznych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi:

a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czg$ci stanowiacej efektywne zabezpieczenie),

b) na wynik z operacji finansowych (w czgsci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowiace instrumentu zabezpieczajacego w rozumieniu MSR 39, wycenia si¢ w wartosci godziwe;j,
a zmiang w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

2.3.2 Wazne oszacowania i zalozenia

Oszacowania i osady poddaje sig nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sig zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiggowe z
definicji rzadko pokrywac¢ si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktore niosa ze soba znaczace ryzyko
koniecznoséci wprowadzenia istotnej korekty warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego
sq zaprezentowane ponizej.

a) oszacowania calkowitych kosztow realizacji projektow zwiazane z wycena kontraktéw dlugoterminowych zgodnie z
MSR 11,

Zgodnie z przyjetymi przez spotke zasadami rachunkowosci, spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow
diugoterminowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztow danego projektu do catkowitych szacowanych
kosztow projektow. Z uwagi na dtugoterminowy charakter prowadzonych projektow oraz ich ztozonos$¢, a takze mozliwosé
pojawienia si¢ nieprzewidywanych wczesniej trudnos$ci zwiazanych z realizacja projektu, moze si¢ okazad, iz rzeczywiste
catkowite koszty realizacji projektu begda roznity si¢ szacunkow dokonywanych na kolejne dni bilansowe. Zmiana szacunkow
catkowitych kosztow realizacji projektow mogloby spowodowaé, iz ustalony na dzien bilansowy stopien zaawansowania
projektu, a tym samym rozpoznany przychod, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

b) oszacowania zwiazane z ustaleniem i rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z
MSR 12,

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnoéci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i korzystaniem przez spotke z ulg inwestycyjnych,
spotka dokonuj¢ ustalenia wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, na bazie przewidywan dotyczacych
ksztaltowania si¢ wysokosci dochodu zwolnionego oraz okresu, w ktorym taki dochod moze wystgpowaé. Z uwagi na duza
zmiennos$¢ koniunktury w branzy IT, w ktorej dziata spotka, moze nastapi¢ sytuacja, w ktorej rzeczywiste wyniki i dochod
zwolniony moze si¢ r6zni¢ od tych prognozowanych przez spotke.

¢) oszacowanie potencjalnych kosztow zwiazanych z toczacymi sig przeciwko spotce postgpowaniami sadowymi zgodnie z
MSR 37.
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Na dzien bilansowy Grupa jest powodem i pozwanym w szeregu postgpowan sadowych. Sporzadzajac sprawozdanie finansowe,
Grupa kazdorazowo bada szanse i ryzyka zwiazane z prowadzonymi postgpowaniami sadowymi i stosowanie do rezultatow
takich analiz tworzy rezerwy na potencjalne straty. Zawsze istnieje jednak ryzyko, iz sad wyda wyrok odmienny od
przewidywan spolki i utworzone rezerwy okaza si¢ niewystarczajace lub nadmierne w stosunku do rzeczywistych wynikéw
postgpowan.

2.4 Informacje dotyczace wielkosci Srédrocznych

Branza informatyczna charakteryzuje sig¢ sezonowoscia sprzedazy. Najwigksze obroty realizuje si¢ w trzecim oraz czwartym
kwartale roku kalendarzowego. Udziat procentowy sprzedazy za pierwsze potrocze roku poprzedniego w sprzedazy za caly rok
wyniost 41%.Sprzedaz produktéw w pierwszym potroczu 2005 roku osiagneta 54% sprzedazy zrealizowanej w catym 2004 roku.

Podatek dochodowy biezacy jest wyliczany miesigcznie, w oparciu o aktualne dane finansowe, zgodnie z przepisami majacymi
zastosowanie w kraju siedziby spotki Grupy Kapitatowe;.

Koszty, ktore ponoszone sa nierownomiernie w ciagu roku obrotowego jednostki gospodarczej antycypuje si¢ lub przenosi do
rozliczen w czasie na dzien $rédroczny, wtedy i tylko wtedy, gdy ich antycypacja lub przeniesienie do rozliczenia w czasie jest
réwniez odpowiednie na koniec roku obrotowego.

2.5 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej, poszczegolne, nowe opublikowane standardy rachunkowos$ci, wlasciwe dla okresow
sprawozdawczych od 2006 roku, MSSF 6 (ang. — ,,Exploration for and Evaluation of Mineral Resources”), IKIMSSF 5 (ang. —
,»Rights to Interests arising from Decommissioning, Restoration and Environmental Rehabilitation Funds”) nie wptyna na
sprawozdanie finansowe oraz sytuacj¢ finansowa Grupy.

Interpretacja KIMSSF 4 (ang. — ,,Determining whether an Assets Contains a Lease”) ma zastosowanie do okreso6w rocznych od
2006 roku. Nie przewiduje sig, aby zastosowanie zalecen wynikajacych ze wspomnianej interpretacji mialo wplyw na
sprawozdanie finansowe oraz sytuacj¢ finansowa Grupy .

3. Noty przeksztalceniowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

3.1. Informacja podstawowa

(1) Reklasyfikacja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci niematerialnych i
dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych

Sposdb ujgcia prawa wieczystego uzytkowania gruntow w MSSF nie jest jednoznacznie okreslony i istnieja w tym wzglgdzie
rozbiezne opinie. Spotka w sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF prezentuje nieamortyzowane prawo wieczystego
uzytkowania gruntow jako ,,warto$ci niematerialne”, natomiast amortyzowane prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako
.dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe”.

(2) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztoéw zwiazanych z zatozeniem lub rozszerzeniem dziatalnos$ci, nakazujac ich ujgcie w wyniku
okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17, w przypadku, gdy sa one bezposrednio zwiazane z pozyskaniem kapitatu,
bezposrednio na kapitatach. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji zwiazane z rozszerzeniem
dziatalnosci spotki akcyjnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji ponad warto$¢ nominalng akcji zmniejszaja kapitat
zapasowy. Jednakze w okresie przejSciowym nieumorzona jeszcze czg$¢ powyzszych kosztow figurujacych uprzednio w
wartos$ciach niematerialnych, wykazywana byta w rozliczeniach migdzyokresowych i rozliczana z wynikiem okresu biezacego.

(3) Ujemna warto$¢ firmy
Wedlug MSSF 3 ujemna warto$¢ firmy powstata na nabyciu jest rozliczana z wynikiem w momencie dokonania transakcji.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci czg$¢ ujemnej wartosci firmy powstatej na nabyciu MKS Cracovia SSA do wysokosci
przysztych, wiarygodnie szacowanych kosztow byta rozliczana w okresie rzeczywistego ponoszenia tych kosztow.

(4) Prezentacja kapitatu udzialowcow mniejszosciowych
Zgodnie z MSSF kapitat udzialowcéw mniejszosciowych stanowi czg$¢ kapitatow Grupy i jest prezentowany w pozycji ,,Kapitat
wiasny”.
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(5) Dodatnia warto$¢ firmy

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci ustalona przy nabyciu udziatéw dodatnia warto$¢ firmy podlega amortyzacji. Wedlug MSSF
3 dodatnia wartos¢ firmy ujmowana jest jako sktadnik aktywow nie podlegajacy amortyzacji. Dodatnia warto$¢ firmy podlega
regularnej weryfikacji pod katem utraty wartos$ci.

(6) Rozliczenie z kapitalem wyniku nabycia nowej emisji akcji MKS Cracovia SSA w lipcu 2004 .

W I kwartale 2004 roku ComArch SA objat 40 000 nowej emisji akcji serii D spotki MKS Cracovia SSA oraz dodatkowo
nabyt 1.549 akcji Spotki w rezultacie czego udziat ComArch SA w kapitale MKS Cracovia SSA zwigkszyt si¢ do 49,15%.
Zgodnie z Art. 60 ust 4 Ustawy o rachunkowosci, w przypadku zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej w wyniku objgcia
akcji nowej emisji jednostki zaleznej, nadwyzka warto$ci godziwej aktywow przypadajaca na udziat w jednostce zaleznej, nad
cena nabycia tego udziatu stanowi przychodow finansowy. MSSF nie reguluja bezposrednio transakcji objecia udziatow
pomigdzy podmiotami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej. Z uwagi jednak na fakt, iz zgodnie z MSSF kapitaly
udzialowcow mniejszosciowych sa zaliczane do kapitatéw wiasnych Grupy, oraz majac na uwadze iz transakcje kapitalowe
pomigdzy udzialowcami grupy nie powinny wptywaé na wynik finansowy, dlatego w sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF,
zysk osiagnigty na tej transakcji zostat rozliczony przez kapitaty.

3.2. Uzgodnienia mi¢dzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci a MSSF

Ponizej zostaly przedstawione uzgodnienia liczbowe powstate w efekcie przeksztalcenia sprawozdan finansowych
sporzadzanych wg Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR) do wymogéw Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci
Finansowej (MSSF). Na poczatku przedstawiono ogoélny wpltyw uzgodnien na kapital wlasny wg stanu na 1 stycznia 2004 r.,
30 czerwca 2004 r. oraz 31 grudnia 2004 r. Nastgpnie przedstawiono szczegdétowa analizg wptywu uzgodnien na:

—  kapitat wlasny na 1 stycznia 2004 r. (Nota 3.2.2)

- kapitat wasny na 30 czerwca 2004 r. (Nota 3.2.3)

—  kapitat wlasny na 31 grudnia 2004 r. (Nota 3.2.4)

—  zysknetto za 6 miesigcy 2004 (Nota 3.2.5)

—  zysk netto za 2004 rok (Nota 3.2.6)

—  rachunek przeptywow pienigznych za 6 miesigcy 2004 (Nota 3.2.7)

3.2.1. Zbiorcze zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

1 stycznia 30 czerwca 31 grudnia
2004r. Nota 2004 r. Nota 2004 r. Nota
Kapital wlasny ogélem wg poprzednio

stosowanych standardéw 103 497 1 108 781 2 117 391 3
Kapitat udzialowcow mniejszosciowych 18 732 1 17870 2 14013 3
Wynik okresu - 1 -2 - 3
Zysk niepodzielony 563 1 1331 2 1031 3
Roznice kursowe - 1 (153) 2 - 3

Korekty razem 19 295 1 19048 2 15 044
3
Kapital wlasny ogélem wg MSSF 122 792 1 127829 2 132 435 3

MSR 29 wymaga przeszacowania kapitalow w zwiazku z hiperinflacja. Zarzad przeprowadzil odpowiednia kalkulacjg, aby
oceni¢ wplyw przeszacowania na warto$¢ poszczegolnych pozycji kapitatow. Ze wzgledu na zalozenie Spotki w latach
dziewigcdziesiatych (bardzo krotki okres dziatania Spotki w warunkach hiperinflacji) oraz niska warto$¢ kapitatu poczatkowego
efekt przeliczen byt nieistotny z punktu widzenia cato$ci sprawozdania finansowego.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -16 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU

GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

3.2.2. Uzgodnienie kapitatu wlasnego na 1 stycznia 2004 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje pozostate

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Nalezne przychody z tytutu kontraktow
dhugoterminowych

Naleznosci finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

KAPITAL WEASNY

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Roéznice kursowe

Niepodzielony wynik finansowy oraz pozostate
kapitaly

Udziaty mniejszosci

Kapital wlasny razem

Ujemna wartos$¢ firmy

Udzialy mniejszoSci

ZOBOWI AZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych tytulu
emisji papierow warto$ciowych

Rezerwy na pozostate zobowiazania oraz obcigzenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zafakturowane przychody dotyczace kontraktow
dlugoterminowych

Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych

Kredyty i pozyczki
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia

Zobowigzania razem
Pasywa razem

Poprzednio Skutki
stosowane zasady przeksztalcenia do
Nota rachunkowosci MSSF MSSF
a 91 244 (32 566) 58 678
b 3 466 (182) 3284
a 3220 31650 34 870
a - 816 816
b 4726 182 4908
c 200 (189) 11
1571 - 1571

545 - 545
104 972 (289) 104 683
11738 - 11738
c 93 813 (1 100) 92713
10 006 10 006
351 - 351
45105 - 45105
161 013 (1 100) 159913
265 985 (1389) 264 596
6727 - 6727
106 681 -- 106 681
(89) (89)

d
(9 822) 563 (9 259)
d - 18 732 18 732
103 497 19 295 122792
d 1952 (1952) -
d 18 732 (18 732) -
124 181 (1389) 122792
1238 - 1238
5920 - 5920
42292 - 42292
98 98
49 548 - 49 548
- 63 257 13 054 76 311
9325 - 9325

e
1295 1295
752 - 752
610 - 610
e 18312 (14 349) 3963
92 256 - 92 256
141 804 - 141 804
265 985 (1389) 264 596

-17 -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

Aktywa:
a)

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci niematerialnych i dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych

prawa wieczystego uzytkowania gruntow (1):
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia —umorzenie prawa wieczystego uzytkowania

b)

Wartosé¢ firmy — zmniejszenie o czg$¢ stanowiaca inwestycje w jednostke stowarzyszong NetBrokers
Inwestycje w jednostki stowarzyszone — warto$¢ firmy NetBrokers

<)

Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)

Aktywa razem

Pasywa:
d)
Kapitat wlasny

Wyksiggowanie umorzenia prawa wieczystego uzytkowania

Wyksiggowanie nierozliczonej ujemnej wartosci firmy zwiazanej z nabyciem akcji MKS Cracovia SSA (3)

Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)

Przeniesienie do kapitalow wlasnych kapitatu udzialowcow mniejszosciowych (4)

Kapital wlasny razem

Rozliczenie ujemnej warto$ci firmy (3)
Kapitat udzialowcow mniejszosciowych (4)
Pasywa razem

e)

Reklasyfikacja rozliczen migdzyokresowych biernych do pozostatych zobowigzan

Prezentacja zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w oddzielnej linii

3.2.3. Uzgodnienie kapitatu wilasnego na 30 czerwca 2004 r.

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Qo o 00

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci pozostate

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Nalezne przychody z tytulu kontraktow
dtugoterminowych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Naleznosci finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego

(32 566)

31650

916

(100)

(182)

182

(1289)

(1389)

(100)

1952

(1289)

18 732

19 295

(1952)

(18 732)

(1389)

(14 349)

1295

Poprzednio Skutki
stosowane zasady przeksztalcenia do
rachunkowosci MSSF MSSF
98 200 (36 754) 61 446
2 879 428 3307
2426 31650 34076
- 5004 5004
4324 182 4506
1 864 - 1 864
219 - 219
109 912 510 110 422
17 244 - 17 244
55551 (732) 54 819
18222 - 18 222
4865 - 4865
295 - 295
33796 - 33796
129 973 (732) 129 241
239 885 (222) 239 663
-18-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU

GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA
KAPITAL. WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 6727 - 6727
Pozostale kapitaty 118 944 - 118 944
Roéznice kursowe h (215) (153) (368)
Niepodzielony wynik finansowy h (16 675) 1331 (15 344)
Udziaty mniejszosci h - 17 870 17 870
Kapital wlasny razem 108 781 19 048 127 829
Ujemna warto$¢ firmy h 1400 (1400) -
Udzialy mniejszoS$ci h 17 870 (17 870) -
128 051 (222) 127 829

ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 600 - 600
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 6 024 - 6 024
dochodowego
Zobowiazania z tytutu obligacji wlasnych 43 026 - 43 026
Rezerwy na pozostate zobowiazania i 182 - 182
obciazenia

49 832 - 49 832
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate i 35263 13 640 48903
zobowiazania
Zafakturowane przychody dotyczace kontraktow 5502 - 5502
dhugoterminowych
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 823 - 823
Kredyty i pozyczki 4416 - 4416
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia i 15998 (13 640) 2358

62 002 - 62 002
Zobowiazania razem 111 834 - 111 834
Pasywa razem 239 885 (222) 239 663
Aktywa:

f) Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych do wartosci niematerialnych i dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych

prawa wieczystego uzytkowania gruntow (1):

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Umorzenie prawa wieczystego uzytkowania

g

Korekta amortyzacji dodatniej wartosci firmy (5)
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)
Aktywa razem

Pasywa:

h)

wyksiggowanie umorzenia prawa wieczystego uzytkowania

Wyksiggowanie nierozliczonej ujemnej wartosci firmy (3)

Ujecie w kapitale wtasnym kapitatu udzialowcoéw mniejszosciowych

Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki

Wyksiggowanie amortyzacji dodatniej wartosci firmy

Korekta wyniku o réznice kursowe od udzielonych spotkom pozyczek dtugoterminowych, stanowigcych
czg$¢ inwestycji netto w jednostki zalezne

Korekta kapitatu z tytutu réznic kursowych od udzielonych spétkom zaleznym pozyczek dtugoterminowych,
stanowiacych czg$¢ inwestycji netto w jednostki zalezne

Kapital wlasny razem

Wyksiggowanie nierozliczonej ujemnej wartosci firmy

Ujecie w kapitale wtasnym kapitatu udziatowcow mniejszosciowych (4)

Pasywa razem

i) Reklasyfikacja rozliczen migdzyokresowych biernych do pozostatych zobowiazan

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego

(36 754)
31650
5104
(100)

610

(732)
(222)

(100)
1 400
17 870
(732)

610

153
153)
19 048
(1400)
(17 870)
(222)

(13 640)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

3.2.4. Uzgodnienie kapitatu wlasnego na 31 grudnia 2004 r.

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje pozostate

Naleznosci pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Nalezne przychody z tytutu kontraktow dtugoterminowych

Naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej rozliczane
z rachunkiem zyskow i strat

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Roéznice kursowe
Niepodzielony wynik finansowy
Udziaty mniejszosci

Kapital wlasny razem
Ujemna wartos¢ firmy

Udzialy mniejszo$ci

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Rezerwy na pozostate zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazanie z tytutu zafakturowanych przychodow
kontraktéw dtugoterminowych
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Kredyty i pozyczki
Rezerwy na pozostate zobowiazania

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

o e

8 8

Poprzednio Skutki
stosowane zasady przeksztalcenia do
rachunkowosci MSSF MSSF
111 555 (36 754) 74 801
2256 1028 3284
2408 31 650 34058
- 5004 5004
3893 182 4075
380 - 380
43 - 43
1489 - 1489
122 024 1110 123 134
14 991 - 14 991
79 832 (189) 79 643
400 - 400
23 626 - 23 626
370 - 370
2 000 - 2 000
28 745 - 28 745
149 964 (189) 149 775
271988 921 272 909
6 852 - 6 852
118 650 - 118 650
(52) - (52)
(8 059) 1031 (7 028)
- 14013 14013
117 391 15 044 132 435
110 (110) -
14013 (14 013) -
131514 921 132 435
8149 - 8149
5601 - 5601
38472 - 38472
100 - 100
52322 - 52322
54 826 21320 76 146
7172 - 7172
781 - 781
958 - 958
24 415 (21 320) 3095
88 152 - 88 152
140 474 - 140 474
271 988 921 272 909
-20 -
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

Aktywa:
i)

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci niematerialnych i dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych

prawa wieczystego uzytkowania gruntow (1):

Rzeczowe aktywa trwate (36 754)
Wartosci niematerialne 31650
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5104
Umorzenie prawa wieczystego uzytkowania (100)
k)
Wartos¢ firmy — przeniesienie wartosci firmy jednostki stowarzyszonej NetBrokers 182
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych — korekta przeniesienia wartoséci firmy NetBrokers (182)
)
Korekta rozliczenia dodatniej wartosci firmy (5) 1210
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2) (189)
Aktywa razem 921
Pasywa:
m)
Kapitat whasny
Wyksiggowanie umorzenia prawa wieczystego uzytkowania (100)
Wyksiggowanie amortyzacji dodatniej wartosci firmy za 2004 rok (5) 1210
Wyksiggowanie ujemnej wartosci firmy na 31 grudnia 2004 r. (3) 110
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki na 31 grudnia 2004 r. (2) (189)
Ujecie w kapitatach wtasnych kapitatu mniejszosci (4) 14013
Kapital wlasny razem 15 044
Korekta rozliczenia ujemnej wartosci firmy (3) (110)
Kapitat udziatowcow mniejszosciowych (4) (14 013)
Pasywa razem 921
n)
Reklasyfikacja rozliczen migdzyokresowych biernych do pozostatych zobowigzan (21 320)
3.2.5. Uzgodnienie zyskow i strat za 6 miesiecy 2004 r.
Poprzednio stosowane  Skutki przeksztalcenia
zasady rachunkowosci do MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy o 135770 (136) 135 634
Koszty sprzedanych produktow, towarow i 0 100 897 (245) 100 652
materiatow
Zysk brutto 34 873 109 34982
Pozostate przychody operacyjne o 1 665 (552) 1113
Koszty sprzedazy i marketingu (14 672) - (14 672)
Koszty ogolnego zarzadu o (12931) 600 (12 331)
Pozostate koszty operacyjne (891) - (891)
Zysk operacyjny (strata) 8 044 157 8201
Koszty finansowe - netto o (1813) 44 (1769
Odpis wartoéci firmy 0 (610) 610
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych P - (402) (402)
Zysk przed opodatkowaniem 5621 409 6 030
Podatek dochodowy (725) - (725)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych P (402) 402 -
Zysk/strata mniejszosci o 873 (873) -
Zysk netto ze zwyczajnej dzialalnoS$ci 0 5367 (62) 5305
Zysk netto za okres 0 5367 (62) 5305
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 6178
Udziatowcow mniejszosciowych (873)
Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -21-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU

GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA
0) Wptyw korekt na wynik netto
Ujecie w przychodach r6znic kursowych od naleznosci (136)
Ujgcie w koszcie sprzedanych produktow, ushug i towaréw réznic kursowych od zobowiazan i prowiz;ji (245)
Korekta rozliczenia ujemnej wartosci firmy w zwiazku z nabyciem akcji MKS Cracovia SSA za 6 miesigcy 2004 (3) (552)
Korekta rozliczonych kosztow rozszerzenia spotki za 6 miesigcy 2004 (2) 600
Korekta wyniku o réznice kursowe od udzielonych spotkom pozyczek dtugoterminowych ,
stanowiacych czgs¢ inwestycji netto w jednostki zalezne za 6 miesigcy 2004 153
Roznice kursowe od naleznosci 136
Roéznice kursowe od zobowigzan (399)
Prowizje bankowe 154
Razem koszty finansowe 44
Korekta amortyzacji dodatniej warto$ci firmy za 6 miesigcy 2004 (5) 610
Korekta o udziat w wyniku udzialowcow mniejszosciowych za 6 miesigcy 2004 (873)
Korekta zysku netto razem (62)
p) Zmiana prezentacji udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych (402)

3.2.6. Uzgodnienie zyskow i strat za 2004 r.

Poprzednio stosowane  Skutki przeksztalcenia

zasady rachunkowosci do MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy r 329979 (1622) 328 357
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i r 254 860 477) 254 383
materiatow
Zysk brutto 75 119 (1145) 73974
Pozostate przychody operacyjne r 3 467 (1842) 1625
Koszty sprzedazy i marketingu (30233) - (30 233)
Koszty ogdlnego zarzadu r (27 402) 1100 (26 302)
Pozostate koszty operacyjne (2924) - (2924)
Zysk operacyjny (strata) 18 027 (1 887) 16 140
Koszty finansowe - netto r (3 146) (1836) (49 82)
Odpis wartoéci firmy r (1210) 1210 -
Odpis ujemnej wartosci firmy 141 (141) -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych s - (833) (833)
Zysk przed opodatkowaniem 13 812 (3487) 10 325
Podatek dochodowy (560) - (560)
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych s (833) 833 -
Zysk/strata/mniejszosci r 1 607 (1607) -
Zysk netto ze zwyczajnej dzialalnoS$ci 14 026 - 9765
Zysk netto za okres r 14 026 (4 261) 91765
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 11372
Udziatowcow mniejszosciowych (1607)
r) Wplyw korekt na wynik netto
Ujgcie w przychodach roznic kursowych od naleznosci (1622)
Ujecie w kosztach sprzedanych produktéw, towardéw i ustug réznic kursowych od zobowiazan i prowizji bankowych (477)
Korekta rozliczen ujemnej wartosci firmy dotyczacej MKS Cracovia SSA za 2004 rok (3) (1842)
Korekta rozliczonych kosztow rozszerzenia spotki za 2004 rok (2) 1100
Korekta wyniku objgcia przez ComArch SA nowej emisji MKS Cracovia SSA w lipcu 2004 r.
za 2004 rok (6) (2981)
Roznice kursowe od naleznosci 1622
Roéznice kursowe od zobowigzan (897)
Prowizje bankowe 420
Razem koszty finansowe (1836)
Korekta amortyzacji dodatniej warto$ci firmy powstatej przy nabyciu akcji spotek zaleznych za 2004 rok (5) 1210
Korekta rozliczen ujemnej wartosci firmy dotyczacej MKS Cracovia SSA za 2004 rok (141)
Korekta o udziat w wyniku udzialowcow mniejszosciowych za 2004 rok (6) (1607)
Korekta zysku netto razem (4 261)
s) Zmiana prezentacji udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych (833)

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego

-22-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU

GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

3.2.7. Uzgodnienie rachunku przeplywow pienieginych za 6 miesiecy 2004 r.

Poprzednio stosowane  Skutki przeksztalcenia

zasady rachunkowosci do MSSF MSSF

A. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
1. Zysk (strata) netto o 5367 (62) 5305
1I. Korekty razem t (2264) (2292) 28
1. Zyski (straty) mniejszosci (873) 873 -
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 402 - 402
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 4998 (58) 4940
- odpisy wartosci firmy jednostek 58 (58) -
podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (165) (153) (318)
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1441 - 1 441
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (318) - (318)
7. Zmiana stanu rezerw (85) 85 -
8. Zmiana stanu zapaséw (5 506) (5506)
9. Zmiana stanu naleznosci 36332 (6 654) 29 678
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z (26 363) (3928) (30291)
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (12 169) 12169 -
12. Inne korekty 42 (42) -
1II. Zysk netto pomniejszony o korekty razem 3103 2230 5333
IV. Zaptacony podatek dochodowy - (2230) (2230)
I11. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci 3103 - 3103
operacyjnej (I +/- II) - metoda posrednia
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci -
inwestycyjnej
1. Wpltywy 99 492 - 99 492
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 492 - 492
rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 99 000 - 99 000
a) w pozostalych jednostkach 99 000 - 99 000
- zbycie aktywow finansowych 99 000 - 99 000
II. Wydatki (115 494) - (115 494)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz (11 878) - (11 878)
rzeczowych aktywow trwalych
2. Na aktywa finansowe, w tym: (103 582) - (103 582)
a) w pozostalych jednostkach (103 582) - (103 582)
- nabycie aktywow finansowych (103 582) - (103 582)
3. Inne wydatki inwestycyjne 34) - 34)
1I1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (16 002) - (16 002)
inwestycyjnej (I - IT)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 3723 - 3723
1. Kredyty i pozyczki 3723 - 3723
II. Wydatki (2354) - (2354)
1. Sptaty kredytow i pozyczek (847) - (847)
2. Odsetki (1507) - (1507)
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1369 - 1369
finansowej (I - IT)
D. Przeptywy pienig¢zne netto, razem (A.Il +/-B.11 (11 530) - (11 530)
+/- C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, (11 530) - (11 530)
w Fym:
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 45104 - 45104
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 33574 - 33574
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t) Specyfikacja pozycji korekty razem
Korekta zyskéw mniejszosci 873
Korekta rozliczenia ujemnej wartosci firmy 552
Korekta odpisu dodatniej wartosci firmy (610)
Korekta réznic kursowych (153)
Korekta rozliczenia kosztow rozszerzenia spotki (600)
62
Przeksiggowanie podatku zaptaconego 2230
2292

4. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Sprawozdawczo$¢ wg segmentow za 6 miesiecy 2005 roku wg MSSF

Dla Grupy kapitalowej ComArch podstawowym rodzajem sprawozdawczosci wedlug segmentéw jest sprawozdawczo$¢ wg
segmentow branzowych. Objgte konsolidacja jednostki Grupy Kapitatowej ComArch prowadza nastgpujace rodzaje dziatalnosci:
sprzedaz systeméw informatycznych (okreslanych dalej jako ,,segment IT”) oraz dzialalno§¢ sportowa (okre§lanych dalej jako
.segment sport”) prowadzona przez MKS Cracovia SSA. Dominujacy udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz
aktywach posiada segment IT.

Szczegdtowe dane dotyczace segmentow zaprezentowane sg ponize;j.

Pozycja Segment IT Segment sport  Eliminacje Razem
Przychody segmentu
— sprzedaz klientom zewngtrznym 173 950 4019 - 177 969
W tym:
Przychody ze sprzedazy 172913 4019 176 932
Pozostate przychody/operacyjne i 1037 1037
finansowe/

Przychody segmentu

— sprzedaz pozostatym segmentom - 2763 (2763) -
Przychody segmentu ogotem* 173 950 6782 (2763) 177 969
Koszty segmentu d/t sprzedazy klientom 170 379 4364 - 174 743
zewngtrznym
Koszty segmentu d/t sprzedazy pozostatym - 2763 (2763) -
segmentom
Koszty segmentu ogotem* 170 379 7127 (2763) 174 743
Aktywa na podatek z tytutu ulgi
inwestycyjnej 5569 - - 5569
Udziat segmentu w wyniku jednostek
wycenianych metoda prawa wtasno$ci 629 - - 629
Wynik netto 9769 (345) - 9424
w tym:
wynik przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j 9 854 (168) - 9 686
wynik przypadajacy udziatowcom
mniejszo$ciowym (85) (177) - (262)

*- pozycje obejmuja odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajow, ktore w sposob bezposredni mozna
przyporzadkowac poszczegdlnym segmentom

Sprzedaz pomigdzy poszczegdlnymi segmentami odbywa si¢ na zasadach rynkowych
Udzial segmentow branzowych w aktywach i zobowigzaniach oraz wydatkach inwestycyjnych

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja w roku 2004
przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

Segment IT Segment Sport Ogolem
Aktywa 231 446 37 388 268 834
Jednostki stowarzyszone 4075 - 4075
Suma aktywoéw 235521 37388 272 909

Segment IT Segment Sport Ogolem
Zobowiazania 131 438 9036 140 474
Wydatki inwestycyjne 28 632 1028 29 660
Amortyzacja 9212 391 9603

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -24 -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

Aktywa i zobowiazania segmentow na dzien 30 czerwca 2005 r. oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja w okresie potrocza

2005 przestawiaja si¢ nastgpujaco:

Aktywa
Jednostki stowarzyszone
Suma aktywow

Zobowiazania
Wydatki inwestycyjne
Amortyzacja

Segment IT

266 387
8954
275 341

Segment IT

162 091
31011
4996

Segment Sport

37 144

37144

Segment Sport

8793
828
247

Ogolem

303 531
8954
312 485

Ogolem

170 884
31839
5243

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa ComArch wyrdznia nastgpujace segmenty rynku: Polska, Europa,

Ameryka, Pozostate kraje. Segmenty ,,Sport” prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski..

Ze wzgledu na to, ze jedynie segment IT prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i jednoczesnie ponoszone w segmencie IT koszty w
znacznej mierze sa wspolne dla sprzedazy eksportowej oraz krajowej. W zwiazku z powyzszym nie jest celowe ustalanie wyniku
odrebnie dla dziatalnosci eksportowe;j i krajowe;.

Sprzedaz pomigdzy poszczegdlnymi segmentami odbywa si¢ na zasadach rynkowych.

Podziat przychodow ze sprzedazy, aktywow oraz wydatkow inwestycyjnych ogdtem wg segmentéw geograficznych jest

zaprezentowany ponizej.

Przychody ze sprzedazy

Kraj/Polska/
Europa
Ameryka
Pozostate kraje
RAZEM

Suma aktywow

Kraj /Polska/

Europa

Ameryka

Pozostate kraje
Jednostki stowarzyszone
RAZEM

Wydatki inwestycyjne

Kraj/ Polska
Europa
Ameryka
Pozostate kraje
RAZEM

6 miesigcy 2005

147 078
18 603
7114
4137
176 932

30 czerwca 2005 r.

291 359
7634
2832
1706
8954

312 485

6 miesigcy 2005

31505
107
156

71

31839

6 miesigcy 2004

99 018
30 6088
4826
1182
135 634

31 grudnia 2004 r.

252 157
10 004
5306
1367
4075
272 909

6 miesigcy 2004
10 859

5

34

10 898
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4.2. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, Srodki Meble, Ogolem

budynki i transportu i wyposazenie

budowle urzadzenia isprzet
Stan na 1 stycznia 2004 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 50670 29 608 2821 83099
Umorzenie (5 804) (16 837) (1.780) (24 421)
Wartos¢ ksiggowa netto 44866 12 771 1041 58678
Rok obrotowy 2004
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 44 866 12771 1041 58 678
Zwigkszenia 672 5734 291 6697
Zmnigjszenia (50) (238) - (288)
Amortyzacja (639) (2790) (212) (3 641)
Warto$¢ ksiggowa netto na 30 czerwca 2004 r. 44 849 15477 1120 61446
Stan na 30 czerwca 2004 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 51284 34919 3112 89315
Umorzenie (6 435) (19 442) (1992) (27 869)
Wartosc ksiegowa netto 44 849 15477 1120 61 446
Stan na 31 grudnia 2004 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 64421 38 781 3297 106499
Umorzenie (7079) (22 471) (2148) (31 698)
Warto$¢ ksiggowa netto 57342 16 310 1149 74801
Rok obrotowy 2005
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku 57 342 16 310 1149 74 801
Zwigkszenia 9091 9013 639 18 743
Zmnigjszenia (11) (273) (23) (307)
Amortyzacja (662) (3436) (204) (4302)
Warto$¢ ksiggowa netto na koniec roku 65 760 21614 1561 88 935
Stan na 30 czerwca 2005 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 73 512 47 794 3936 125242
Umorzenie (7752) (26 180) (2375) (36 307)
Warto$¢ ksiggowa netto 65 760 21614 1561 88 935

Kredyty bankowe zabezpieczone sa na gruntach i budynkach do kwoty 32.288 tys. zt (hipoteki zwykle i kaucyjne na rzecz Fortis
Banku Polska S.A. i Banku Handlowego w Warszawie S.A.).
W wartosci bilansowej netto rzeczowych aktywow trwatych ujgte sa naktady na aktywa trwate w toku budowy:

30 czerwca 2004 r. 31 grudnia 2004 r. 30 czerwca 2005 r.
Budynki 456 12 646 3967
Urzadzenia 88 97 80

Odpisy amortyzacyjne zostaly ujgte w rachunku zyskow i strat powigkszajac koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

w kwocie 3 644 tys. zt (2 474 tys. zt w roku 2004), koszty sprzedazy 17 tys. zt oraz koszty ogdlnego zarzadu 641 tys. zt (1 167 tys.
zt w roku 2004).
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Aktywa w leasingu finansowym

Spotka ComArch SA posiada samochody uzytkowane na zasadzie leasingu finansowego. Warto$¢ tych srodkow wykazana w
sprawozdaniu wynosi (w tys. z}):

Brutto: 674
Umorzenie: 409
Warto$¢ netto: 265

Umowy zawarte sa na okres do lat trzech. Warto$¢ zobowiazan z tytutu leasingu na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosi: 353 tys. zk
W ksiggach roku 2005 ujgta jest kwota amortyzacji w wysokosci 150 tys. zt i odsetek ujgtych w kosztach finansowych w
wysokosci 18 tys. zt. Kwota optat leasingowych netto za potrocze 2005 /kapitat netto + odsetki/ wynosi 132 tys. zt., w tym:
Kapital netto 114 tys zt
Kwota odsetek 18 tys zt

Kwota naleznych do zaptaty optat leasigowych wynosi 353 tys. zt, w tym:
Odsetki 19 tys. zt
kapitat netto 334 tys. zt

Zdecydowana wigkszo$¢ naleznych do zaptaty optata leasingowych zostanie zrealizowana w okresie roku od dnia bilansowego.

4.3. Wartosci niematerialne

Koszty Prawo Koncesje, licencje Pozostale Ogoélem
zakonczonych  wieczystego i oprogramowanie
prac rozwojowych uzytkowania
Stan na 1 stycznia 2004 r.
Koszt (brutto) 2057 31650 6498 1233 41438
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartosci (1356) - (4 653) (559) (6 568)
Warto$¢ ksiggowa netto 701 31650 1 845 674 34870
Rok obrotowy 2004
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 701 31 650 1 845 674 34 870
Zmniejszenia - - - @ (@)
Zwigkszenia - - 440 72 512
Amortyzacja (205) - (856) (238) (1299)
Wartos¢ ksiggowa netto na 30 czerwca 2004 r. 496 31650 1429 501 34076
Stan na 30 czerwca 2004 r.
Koszt (brutto) 2057 31650 6938 1298 41943
Umorzenie taczne i odpisy z tytutu utraty warto$ci (1561) (5509) (797) (7867)
Warto$¢ ksiggowa netto 496 31650 1429 501 34076
Stan na 31 grudnia 2004 r.
Koszt (brutto) 2057 31650 7891 913 42511
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci (1767) - (6322) (364)  (8453)
Wartos¢ ksiggowa netto 290 31650 1569 549 34058
Rok obrotowy 2005
Wartos$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 290 31650 1569 549 34 058
Roznice kursowe - - - - -
Zwigkszenia - - 1798 118 1916
Przejecie jednostki zaleznej - - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci - - - - -
Amortyzacja (206) - (552) (153) O11)
Wartos¢ ksiggowa netto na 30 czerwca 2005 r. 84 31650 2 815 514 35063
Stan na 30 czerwca 2005 r.
Koszt (brutto) 2057 31650 9689 1031 44 427
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytuhu utraty wartosci (1973) - (6 874) (517)  (9364)
Warto$¢ ksiggowa netto 84 31650 2 815 514 35063
Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -27-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

L

Pozostate wartosci niematerialne obejmuja aktywowane koszty zwiazane ze znakiem towarowym Cracovia w kwocie 504 tys. zi,
Koszty zakonczonych prac badawczych prowadzono we wlasnym zakresie. Wszystkie pozostate pozycje warto$ci niematerialnych
zostaty nabyte.

Z ogoblnej kwoty amortyzacji ujgtej w rachunku zyskow i strat, cato$¢ wykazana jest w kosztach ogdlnego zarzadu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow dotyczacych SSA Cracovia jest traktowane jako warto$¢ niematerialna, o
nieokreslonym okresie uzytkowania i dlatego nie jest amortyzowane. Grunty bedace w uzytkowaniu wieczystym spotki MKS
Cracovia SSA nie podlegaja amortyzacji, gdyz posiadaja nieokreslony okres uzytkowania, z uwagi na fakt, iz spotka spodziewa
sig, ze nastapi odnowienie prawa wieczystego uzytkowania i odbgdzie sig to bez ponoszenia znaczacych kosztow, gdyz spotka
nie jest zobowiazana do spetnienia zadnych warunkow, o ktorych zalezatoby przedtuzenie tego prawa.

Wieczyste uzytkowanie w Polsce traktowane jest jako synonim wtlasnosci, a nie dzierzawy po zakonczeniu ktorej uzytkownik
oddaje grunt. Spotka nie spodziewa si¢ poniesienia znaczacych kosztow przy odnowieniu prawa wieczystego uzytkowania w
kontekscie dotychczasowych dziatan wspotwilasciciela Klubu, czyli Gminy Krakow. Miasto wspiera dziatalno$¢ sportowa w tym
SSA Cracovia m in. poprzez dofinansowywanie budowy infrastruktury sportowej. Gmina Krakow rowniez wspiera ksztalcenie
sportowe miodziezy, ktora w przysztosci ma szanse sta¢ si¢ zawodnikami w sekcjach sportowych prowadzonych przez MKS
Cracovia SSA.

1I. Test na utratg warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu na 1 stycznia 2004 r.

Wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntu dokonana przez rzeczoznawcg na dzien nabycia udziatow w MKS Cracovia
SSA tj. na dzien 29 wrzesnia 2003 r. jest bardzo bliska dniu przejscia na MSR (1 stycznia 2004 r.), dlatego uznano iz wycena
dokonana na dzien nabycia jest aktualna gdyz w okresie pomigdzy dniem nabycia, a dniem przej$cia nie miaty miejsca zadne
istotne zdarzenia, czy to dotyczace tych konkretnych praw wieczystego uzytkowania gruntu czy tez rynku nieruchomosci w
Krakowie, ktore mogtyby doprowadzi¢ do zmiany ceny.

III. Test na utratg warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu na 31 grudnia 2004 r.

Na dzien 31.12.2004 r. dokonano analizy zmian cen nieruchomosci w Krakowie w 2004 r. w oparciu o analiz¢ danych
zgromadzonych w bazie danych konsorcjum rzeczoznawcow majatkowych z terenu wojewodztwa matopolskiego
wspotpracujacych w systemie wymiany informacji o transakcjach nieruchomosci "PARTNER" (opracowanie: J. Strzeszynski, M.

Grabowski; http://www.monitor-nieruchomosci.malopolska.pl), z ktorej to analizy wynika iz $rednie ceny gruntu w 2004 r.
wzrosly o 34%.

4.4. Warto$¢ firmy

1. Obejmuje warto$¢ firmy ustalona przy nabywaniu udzialow nastgpujacych spotek:

30 czerwca 2005 r.
ComArch Krakow 99
CDN ComArch 1227
ComArch Software 1900
ComArch Global _ 58
Razem 3284

W 2005 roku warto$ci firmy nie ulegla zmianie. Test na ewentualna utrat¢ wartosci zostanie przeprowadzony na dzien 31
grudnia 2005 r.

Warto$¢ firmy ustalona przy nabyciu udziatow spotek zostata zaalokowana do segmentu IT.

II. Test na utratg wartosci dla wartosci firmy na dzien 1 stycznia 2004 r.:

1) wartos¢ firmy w bilansie wg stanu na 31 grudnia 2003 r. 3.284 tys. zt
2) wycena rynkowa segmentu IT
a) zysk netto segmentu IT za 2003 rok 8.236 tys. zt
b) wskaznik P/E dla spotek IT (tylko wykazujace zysk) na koniec grudnia 2003 25,5
3) wartos¢ rynkowa sektora IT w Grupie ComArch (a*b) 210.018 tys. zt
4) warto$¢ ksiggowa Grupy ComArch na 31 grudnia 2003 r. 122.792 tys. zt
5) nadwyzka wartos$ci rynkowej nad wartoscia ksiegowa (3-4) 87.226 tys. zt

Na podstawie porownania pkt 1) z pkt 5) stwierdzono, Ze na dzien 1 stycznia 2004 r. test utraty warto$ci firmy nie wykazat, aby
nastapita utrata wartosci dla wartosci firmy.
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III. Test na utratg warto$ci dla wartosci firmy na dzien 1 stycznia 2004 r.:

1) wartos¢ firmy w bilansie wg stanu na 31 grudnia 2004 r.

2) wycena rynkowa segmentu IT

a) zysk netto segmentu IT za 2004 rok
b) wskaznik P/E dla spotek IT (tylko wykazujace zysk) na koniec grudnia 2004
3) wartos¢ rynkowa sektora IT w Grupie ComArch (a*b)
4) wartos$¢ ksiggowa Grupy ComArch na 31 grudnia 2004 r.
5) nadwyzka wartos$ci rynkowej nad wartoscia ksiegowa (3-4)

3.284 tys. zt

14.370 tys. zt
31,0

445.470 tys. zt
132.435 tys. zt
313.03S tys. zt

Na podstawie poréwnania pkt 1) z pkt 5) stwierdzono, ze na dzien 31 grudnia 2004 r. test utraty warto$ci firmy nie wykazat, aby
nastapita utrata wartosci dla wartosci firmy.

4.5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Dotycza wycenianych metoda praw wlasnosci udzialéw w dwéch spotkach: INTERIA.PL SA i NetBrokers Sp. z o.0.

Stan na 1 stycznia 2004 r. 4908
Udziat w wyniku za I poétrocze 2004 (402)
Stan na 30 czerwca 2004 r. 4506
Udziat w wyniku za II pétrocze 2004 (431)
Stan na 31 grudnia 2004 r. 4075
Stan na 1 stycznia 2005 r. 4075
Przyrost aktywow netto z tytutu nabycia akcji spotki INTERIA.PL 1928
Udziat w wyniku za I potrocze 2005 629
Pozostate zmiany kapitalowe-ustalenie wartosci firmy w zwiazku z objgciem akcji z nowej emisji 2322
spotki INTERIA.PL
Stan na 30 czerwca 2005 r. 8954

w tym:

INTERIA.PL SA 7417

NetBrokers Sp. z 0.0. 1537

Nazwa Kraj rejestracji Aktywa Zobowiazania Posiadane udzialy w
kapitale (%)

Stan na 31 grudnia 2004 r.
INTERIA.PL SA Polska 12 505 5376 37,50
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 3489 517 40,00

15994 5893
Stan na 30 czerwca 2005 r.
INTERIA.PL SA Polska 17 469 5052 41,05
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 5097 1894 40,00

22 566 6 946

Przychody Zysk/(strata) Posiadane udzialy w

kapitale (%)
6 miesigcy 2005 r.
INTERIA.PL SA Polska 12 493 (1583) 37,50
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 6463 479 40,00
18 956 (1104)
6 miesigcy 2005 r.
INTERIA.PL S.A. Polska 17910 1193 41,05
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 17790 348 40,00
35700 1541
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Warto$¢ godziwa udziatow posiadanych przez ComArch SA w spotce INTERIA.PL, ustalona w oparciu o $rednia kurséw
gieldowych z okresu trzech miesigcy poprzedzajacych datg sporzadzenia sprawozdania wynosi 29 461 tys. zt. W dniu 30
czerwca 2005 r. kurs akcji spotki INTERIA.PL na zamknigciu sesji wyniost 9,60 zt. W tym dniu warto$¢ akeji spotki
INTERIA.PL SA posiadanych przez ComArch SA wyniosta 27.728 tys. zt.

W dniu 30 marcu 2005 roku ComArch SA zostato zarejestrowanie podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki INTERIA.PL.
Wyemitowano ogotem 466.549 akcji serii F z czego ComArch SA objat 425.000 akcji. Cena emisyjna przydzielonych akcji
wynosi 10 zt za jedna akcje. W wyniku objgcia nowej emisji akcji INTERIA.PL spotka ComArch SA posiadata przejsciowo
ponad 50% glosow na WZA, z uwagi jednak na regulacje dotyczace prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi,
spotka nie mogta wykonywac¢ prawa glosu z posiadanych akcji do czasu zbycia akcji aby zej$¢ ponizej progu 50% glosow na
WZA. W dniu 12 maja spotka ComArch SA zbyla 1 akcje INTERIA.PL i réwnoczesnie INTERIA.PL dokonata
odprzywilejowania 305.119 akcji imiennych na wniosek akcjonariuszy. Na mocy w/w uchwaty nastapita zamiana 195.556 akcji
imiennych nalezacych do ComArch S.A., tak Ze na dzien 12 maja spotka ComArch S.A. posiadat 2.888.369 akcji, co stanowi
49,95% glosow na WZA. Przez caty czas spotka Interia.pl pozostawata wigc spotka stowarzyszona w stosunku do ComArch SA.

W wyniku objgcia akcji nowej emisji spotki INTERIA.PL nastapit wzrost udzialu ComArch SA w kapitale tej spotki z
37,5002% do 41,0542 tj. 0 3,554 %. W zwiazku z powyzszym dokonano ustalenia warto$ci firmy w nastgpujacy sposob:

Aktywa netto przypadajace na posiadane przez ComArch SA udziaty:

przed emisja 2720
po emisji 4648
Przyrost aktywow netto 1928
Cena nabycia akcji 4250
Wartos$¢ firmy 2322

Aktywa i zobowigzania nabyte w wyniku zwigkszenia wielkosci udziatu w spotce INTERIA.PL:

Wartos$¢ godziwa

Aktywa trwate 223
Aktywa obrotowe 1899
Rezerwy na zobowiazania i zobowigzania (194)
Razem 1928

Udziat ComArch SA w wyniku spotki INTEIRA.PL przed emisja wynosit 41 tys. zl, a po emisji 445 tys. zi.

4.6. Zapasy

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.
Materialy i surowce 592 719
Produkcja w toku 11956 7994
Towary 1361 6278
13909 14 991

Koszt zapasow ujety w pozycji ,.koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow” wyniost 116.747 tys. zt (6 miesigcy
2005) i 72 998 tys. zt (6 miesigcy 2004).

Grupa odwrocita dokonany w 2004 roku odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow w kwocie 12 tys. zI poniewaz dokonano sprzedazy
towar6w objetych uprzednio aktualizacja po pierwotnym koszcie. Kwotg odwrdcenia ujgto w pozycji pozostate przychody
operacyjne.

Grupa dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ towarow w kwocie 211 tys. zt. Odpis ten ujgto w pozycji pozostale koszty operacyjne.

Na posiadanych przez Spétke zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Na bazie dotychczas utrzymujacej si¢ tendencji w zakresie rozliczania produkcji w toku Grupa szacuje, ze do rozliczenia po

uptywie 12 miesigcy od dnia bilansowego pozostanie kwota ok. 3 mln zt. Pozostale zapasy zostang rozliczone w catosci w
okresie do12 miesigcy.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -30-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

4.7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

6 miesigcy 2004
2005

Stan na poczatek roku 2 000 -
zwigkszenia I potrocze 500 4 865
zbycie I potrocze 2 489 -
Stan na 30 czerwca 11 4865
zwigkszenia II potrocze - 2000
zbycie Il potrocze - 4 865
Stan na 31 grudnia 2004 r. - 2 000
Czgs¢ krotkoterminowa 11 2 000

W okresach objetych niniejszym raportem nie dokonywano odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja:

30 czerwea 31 grudnia

2005 r. 2004 r.
Jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych 11 2 000
11 2 000

Pozycja ,,jednostki uczestnictwa” dotyczy nabytych jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych pieni¢znych. Jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych pieni¢znych wyceniono wg warto$ci godziwej, tj. zgodnie z dzienna wycena
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywang przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

4.8. Pochodne instrumenty finansowe
30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

Terminowe kontrakty walutowe-zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych 241 77 - -
Terminowe kontrakty walutowe — przeznaczone do obrotu

Ogolem 241 77 - -
Czgs¢ krotkoterminowa 241 77 - -

W sprawozdaniu finansowym zaprezentowano pozycje po skompensowaniu jako aktywo w kwocie 164 tys. zt
Zyski i straty z tytutu terminowych kontraktéw walutowych na dzien 30 czerwca 2005 r. zostaly ujete w rachunku zyskow i strat.
Ich realizacja nastapi w okresie do 9 miesigcy od dnia bilansowego.

Spotka posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu zabezpieczenia przysztych przeptywoéw pienigznych,
poprzez ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmian w przeptywach pienigznych zwiazanych z uprawdopodobnionymi
planowanymi transakcjami, wynikajacych z ryzyka zmiany kurséw walut. Na dzien 30 czerwca 2005 r. ww. kontrakty forward
zostaly ujete w wartosci godziwej ustalonej droga oszacowania ceny instrumentéw finansowego za pomoca metod estymacji
powszechnie uznanych za poprawne, a zmiany w wycenie zostaly odniesione na wynik z operacji finansowych. Laczna warto$¢
kontraktow forward na dzien 30 czerwca 2005 r. wyniosta 3.463 tys. EUR, 108 tys. USD i 260 tys. CHF.

4.9. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.

Naleznosci handlowe 104 222 75294
Minus odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (1988) (1057)
Naleznosci handlowe netto 102 234 74 237
Naleznosci pozostate 2 634 2 049
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 4244 3256
Pozyczki 323 370
Naleznosci od podmiotoéw powiazanych 24 101
109 459 80013

Czgs¢ krotkoterminowa 109 459 80013
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Warto§¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci jest zblizona do ich warto$ci bilansowej przedstawionej
powyzej.
Nie wystgpuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa posiada duza liczbg klientow.
Grupa ujeta odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych w wysokosci 1 988 tys. zt (potrocze 2005) i 1 057 tys. zt (potrocze
2004).
Odpis ten ujgto w pozostatych kosztach operacyjnych w rachunku zyskow i strat.
W pozycji naleznosci pozostate ujgto kwotg 103 tys. zt jako naleznosci jednostki dominujacej od biura maklerskiego.
Dotyczy ona optaconego przez akcjonariusza w pierwszym potroczu 2005 podwyzszenia kapitalu akcyjnego. Zgodnie z zawarta

umowa wplata zostata wniesiona na specjalny rachunek w biurze maklerskim. Natomiast biuro dokonato przelewu tych srodkow
do Comarch SA w lipcu 2005.

4.10. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.

Srodki pienigzne w kasie i w banku 6571 18750
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 1997 9995
Razem $rodki i ekwiwalenty 8568 28 745

Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytow bankowych wyniosta w I potroczu 2005 rok dla ztotego 5,59%, dla
euro 1,65% oraz dla dolara 1,92%. Przecigtny termin wymagalnosci tych depozytow wynosit 1,53 dnia.

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienigznych, w sktad srodkow pienigznych wchodza $rodki pienigzne w kasie, depozyty oraz
ich ekwiwalenty. Kredyt w rachunku biezacym jest uyymowany w dziatalno$ci finansowe;.

Spotka nie posiada srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

4.11. Kapital zakladowy

Ilos¢ akeji Akcje Akcje Razem
(szt.) zwykle wlasne

Stan na 1 stycznia 2004 r. 6 726 600 6 726 600 - 6 726 600
Emisja akcji serii G 125 787 125 787 - 125 787
Stan na 30 czerwca 2004 r. 6 852 387 6 852 387 - 6 852 387
Stan na 31 grudnia 2004 r. 6 852 387 6 852 387 - 6 852 387
Emisja akcji serii G3 102 708 102 708 - 102 708
Stan na 30 czerwca 2005 r. 6 955 095 6 955 095 - 6 955 095

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1 zt.

Na kapitat zaktadowy ComArch SA sktada sig:

1) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125.787 akeji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102.708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3.

Akcje imienne serii A i B sa uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypada 5 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany akcji imiennych na
akcje na okaziciela traca one wszelkie uprzywilejowanie. W razie zbycia akcji imiennej uprzywilejowanej na rzecz osob nie
bedacych akcjonariuszami Spotki na dzien 18 marca 1998 roku wygasaja zwigzane z nia uprawnienia szczegdlne co do glosu na
Walnym Zgromadzeniu. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji bez zgody
Zarzadu jest mozliwe na warunkach okres$lonych w Statucie ComArch SA.

Akcje na okaziciela maja prawo do 1 gtosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

1) Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 r. akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA bylo matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak.
Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadali razem 3.195.393 akcji, ktore dawaty 9.775.393 glosow na WZA, co stanowito 69,71%
wszystkich gtosow na WZA.
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2) W zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie uchwaty nr 6
NWZA z 21 grudnia 2001 roku oraz w zwiazku z uchwata Rady Nadzorczej Spotki z 23 marca 2005 roku zobowiazujaca Zarzad
do podjgcia uchwaly w sprawie emisji akcji serii G3, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2005, Zarzad
ComArch SA podjat w dniu 11 kwietnia 2005 roku uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
publicznej emisji 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 o wartosci nominalnej 1 zt oraz zmiany Statutu Spotki. Emisja
akcji serii G3 nastapita z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Cena emisyjna wynosita 1 zt.
Akcje serii G3 pokryte zostaty wylacznie gotowka i beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku. Emisja akcji serii G3 zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G3 wprowadzone zostana do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Wszystkie akcje serii G3 zaoferowane zostaty Prezesowi Spotki. W zwiazku z podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spotki - art. 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: "1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi
nie wigcej niz 7.655.095 zt (stownie: siedem miliondw szeséset pigédziesiat pigé tysigey dziewigédziesiat pigc ztotych) i dzieli
si¢ na nie wigcej niz 7.655.095 (stownie: siedem milionow szeséset pigédziesiat pigé tysigcy dziewigédziesiat pigc) akeji, w tym:
1.767.200 (jeden milion siedemset szes¢dziesiat siedem tysigcy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda i nie wigcej niz 5.887.895 (pig¢ miliondw osiemset osiemdziesiat siedem tysigcy osiemset
dziewigcdziesiat pigc) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym: 1) 883.600 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, 2) 56.400 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
B, 4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 6) 1.200.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D, 7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
9) 102.708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3, 10) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H."

3) W dniu 30 czerwca 2005 r. Walne zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto uchwatg nr 51 w sprawie uchwalenia programu opcji
menedzerskich dla cztonkow Zarzadu oraz kluczowych pracownikow Spotki (tacznie 17 0sob)

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Czlonkdéw Zarzadu oraz dla Pracownikow kluczowych poprzez
przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i wzrostu zysku netto Spotki.
Program zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie Cztonkom Zarzadu i Pracownikom Kluczowym kolejno w 2006 roku, w
2007 roku i w 2008 roku nowoemitowanych akcji Spotki w taki sposob, aby za kazdym razem warto$¢ Opcji wynosita réznicg
pomigdzy $rednim gietdowym kursem zamknigcia akcji Spotki z grudnia kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy
od 2005 roku, a cena emisyjna akcji oferowanych Cztonkom Zarzadu i pracownikom Kluczowym. Podstawa obliczenia wartosci
Opcji begdzie wzrost kapitalizacji Spoiki, liczony:

a) dla 2006 roku - jako rdznica pomigdzy $rednia kapitalizacja Spotki z grudnia 2005 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki z
grudnia 2004 r., ktora zostanie obliczona przy uwzglednieniu $redniego gieldowego kursu zamknigeia akeji Spotki z grudnia
2004 r. wynoszacego 69,53 zt (szesédziesiat dziewigé ztotych pigédziesiat trzy grosze),

b) dla 2007 roku - jako roznica pomigdzy $rednia kapitalizacja Spotki z grudnia 2006 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki z
grudnia 2005 roku,

¢) dla 2008 roku - jako réznica pomigdzy $rednia kapitalizacja Spotki z grudnia 2007 roku, a $rednia kapitalizacja Spotki z
grudnia 2006 roku, gdzie Srednia kapitalizacja Spotki jest iloczynem ilosci akcji Spolki oraz $redniego gietdowego kursu
zamknigcia akeji Spotki z grudnia danego roku.

Opcja ustalana bedzie w kazdym kolejnym roku trwania Programu osobno dla kazdej z osob uprawnionych, okreslonych w
Uchwale nr 51 WZA, a taczna warto$¢ opcji wyniesie 9,2% wzrostu kapitalizacji w okresach okreslonych w pkt a), b) i ¢)
(odpowiednio opcja nr 1, nr 2, nr 3).

Zgodnie z MSSF2 Spotka jest zobowiazana obliczy¢ warto$¢ opcji, a nastgpnie ujmowac ja jako koszt w rachunku zyskow i strat
w okresie zycia danej opcji, tj od dnia przyznania do dnia wygasnigcia. Poczawszy od trzeciego kwartatu 2005 r. Spotka bedzie
uyjmowaé w rachunku wynikow warto$¢ poszczegdlnych opcji. Spotka zwraca uwagg, iz mimo iz warto$¢ opcji bedzie
pomniejsza¢ zysk netto Spotki i Grupy, to jednak operacja ta nie wplynie na warto$¢ przeptywow pienigznych w Spoétce. Ponadto
ekonomiczny koszt opcji zostanie ujety w rachunku wynikow poprzez uwzglednienie w ,,rozwodnionym zysku netto”
nowoemitowanych akcji dla uczestnikow Programu. Pomimo iz standard MSSF2 zostal oficjalnie przyjety przez Unig
Europejska do stosowania przez spotki gieldowe do sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych, to jednak przez wielu
ekspertow jest on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich ocenie ujgcie kosztu opcji w rachunku wynikoéw prowadzi do
podwojnego liczenia wptywu programu opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz poprzez rozwodnienie).

Zgodnie z wymogami MSSF 2 na dzien uchwalenia programu opcyjnego tj. na dzien 30.06.2005 r. dokonano wyceny warto$ci
opcji. Do wyceny opcji wykorzystano technikg symulacji Monte Carlo w powiazaniu z procesem dyskontowania nieujemnych
przeptywdéw finansowych z opcji obliczonych na bazie funkcji MAX(). Poza zatozeniami wynikajacymi z charakteru programu
opcyjnego opisanymi powyzej, na potrzeby wyceny przyjeto nastgpujace dodatkowe zatozenia:

a) stopa wolna od ryzyka 4,6% (stopa oprocentowania 52 tygodniowych bonéw skarbowych);
b) stopa dywidendy 0% (przewidywana na dzien uchwalenia programu stopa dywidendy w okresie)

¢) oczekiwana zmienno$¢ 17% (oczekiwana zmienno$c oparta na historycznej zmiennosci z ostatnich 200 notowan
poprzedzajacych dzien uchwalenia programu na bazie $redniej ceny akcji z kursow open i close).
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Ustalona warto$¢ poszczegolnych opcji wynosi:

a) opcja nr 1 tj. opcja z tytutu przyrostu kapitalizacji w 2005 r. 44 tys. zk;

b) opcja nr 2 tj. opcja z tytutu przyrostu kapitalizacji w 2006 r. 3.054 tys. zt;
¢) opcja nr 3 tj. opcja z tytutu przyrostu kapitalizacji w 2007 r. 3.104 tys. zt.
Laczna warto$¢ opcji wynosi 6.202 tys. zt

Wartos¢ opcji przypadajaca na zarzad spotki i kluczowych pracownikow (wg stanu na dzien uchwalenia programu):

a) warto$¢ opcji przypadajaca na zarzad spotki: 78,26% tj. 4.854 tys. zt

b) warto$¢ opcji przypadajaca na kluczowych pracownikow spotki: 21,74% tj. 1.348 tys. zt

Z uwagi na uchwalenie programu opcyjnego w ostatnim dniu I potrocza 2005 r. warto$¢ opcji rozpoznana w rachunku wynikéw
w I pétroczu 2005 r. wynosi 0 zt. Szacowany przez spotkg wpltyw rozpoznania kosztow opcji na rachunek wynikow w kolejnych
okresach wynosi:

II potrocze 2005 r. - 1.682 tys. zt

2006 1. - 3.278 tys. zt

2007 r. - 1.242 tys. zt

4) Po dacie bilansu:

Zarzad ComArch SA otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset Management SA, ze w wyniku nabycia akcji,
rozliczonego w dniu 4 lipca 2005 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA stali si¢ posiadaczami akcji
zapewniajacych wigcej niz 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA. W dniu 4 lipca 2005 r. na
rachunkach papieréw wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management SA, objgtych umowami o zarzadzanie
znajdowato si¢ 885.815 akcji spotki ComArch SA, co stanowito 12,74% w kapitale zaktadowym Spoétki. Z akcji tych
przystugiwato 885.815 gltosow, co stanowito 6,32% w ogolne;j liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Zarzad ComArch SA otrzymat réwniez zawiadomienie od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, ze w wyniku nabycia akcji przez Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO, rozliczonego w dniu 28 lipca 2005 roku,
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staly si¢ posiadaczami
akcji zapewniajacych wigcej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA.W dniu 28 lipca 2005 r. na
rachunkach papierow wartosciowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. znajdowalo sig¢ 708.629 akcji spotki ComArch SA, co stanowito 10,19% w kapitale zaktadowym Spoétki. Z
akcji tych przystugiwalo708.629 gloséw, co stanowito 5,05% w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. W raporcie
biezacym nr 29/2005 o nabyciu znacznego pakietu akcji przez klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A., wystanym przez
ComArch SA w dniu 12 lipca 2005 r., zostaly rowniez uwzglednione akcje bgdace wowczas w posiadaniu funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4.12. Pozostale kapitaly

I. Kapital udzialowcow Spotki

Obligacje zamienne - Kapital Kapitalz Kapital ze sprzedazy OGOLEM

element kapitalowy inwestycyjny i na  zysku za lata akcji pow. wartoSci

pokrycie zobow. 2000-2003 nom. i tworzony

wobec budzetu ustawowo
Stan na 1 stycznia 2004 r. 282 745 8940 96 714 106 681

Rozliczenie zysku ComArchSA

za 2003 rok - - 12 263 - 12 263
Stan na 30.czerwca 2004 r. 282 745 21203 96 714 118 944
Stan na 1 stycznia 2005 r. (12) 745 21203 96 714 118 650
Podziat zysku za rok 2004 — — - 8399 8399
Stan na 30 czerwca 2005 r. (12) 745 21203 105 113 127 049

Zysk netto za 2004 rok zostat w cato$ci przeniesiony na kapitat zapasowy. Za rok obrotowy 2004 nie dokonano wyptaty dywidendy.

II. Kapital udzialowcow mniejszosciowych

OGOLEM
Kapital udzialowcéw mniejszosciowych
Stan na 1 stycznia 2004 r. 18 732
Korekta udziatu w wyniku 11
Udziat w wyniku za 6 miesigcy 2004 (873)
Stan na 30 czerwca 2004 r. 17 870
Stan na 1 stycznia 2005 r. 14013
Udziat w wyniku za 6 miesigcy 2005 udzialowcow mniejszosciowych (262)
Zmniejszenie kapitalu ComArch Global (objgcie przez ComArch SA 100% udziatow) 629
Stan na 30 czerwca 2005 r. 14 380
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4.13. Zobowigzania handlowe, pozostale zobowigzania oraz rezerwy na zobowigzania i

obciazenia

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.

Zobowiazania handlowe 53 146 36238
Zobowiazania finansowe 352 812
Zaliczki otrzymane na poczet ustug 8197 6601
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych 29 201
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych i innych obcigzen podatkowych 8 986 9016
Zobowiazania inwestycyjne 4155 3959
Rezerwa na urlopy 5493 4947
Rezerwa na koszty dotyczace okresu biezacego, do poniesienia w przysztosci 11 090 12 729
Pozostate zobowiazania 833 398
Fundusze specjalne (ZFSS i Zaktadowy Fundusz Mieszkaniowy) 1361 1245
93 642 76 146

Warto$¢ godziwa zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan jest zblizona do ich wartosci bilansowej przedstawionej

powyzej.

4.14. Kontrakty dlugoterminowe

6 miesigcy

2005

Przychody z tytutu kontraktow dtugoterminowych ujgte w okresie sprawozdawczym 45070
a) przychody z zakonczonych kontraktow ujgte w okresie sprawozdawczym 325
b) przychody z nie zakonczonych kontraktow ujgte w okresie sprawozdawczym 44 745

Z uwagi, iz Spotka stosuje zasadg ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do udziatu poniesionych kosztow
catosci kosztow kontraktu, suma poniesionych kosztéw oraz ujgtych wynikéw odpowiada przychodom.

Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktow dtugoterminowych zgodnie ze stopniem zawansowania prac.
Zmiana stanu rozliczen z tytutu kontraktéw dtugoterminowych ujgtych w aktywach i pasywach migdzy 31 grudnia 2004 r. a 30
czerwca 2005 r. wyniosta 7 411 tys. zt.

4.15. Kredyty, pozyczki

30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 18 000 7465
Pozyczki 684 684
18 684 8 149
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym 193 52
Pozyczki zabezpieczone 499 513
Kredyty bankowe 2106 393
2798 958
Kredyty, pozyczki i ogéltem 21482 9107
Kredyt inwestycyjny

ComArch SA korzysta z kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na finansowanie budowy
nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Maksymalna wysoko$¢ kredytu
wynosi 20 min zt, nie wigeej niz 85 % wartosci inwestycji. Okres kredytowania wynosi 10 lat, oprocentowanie kredytu oparte
jest na stopie zmiennej. Na dzien 30 czerwca 2005 r. warto$¢ wykorzystanego kredytu wynosita 20 min zt (na dzien 31 grudnia
2004 r. wynosita 7,53 mln zl). Zabezpieczeniem kredytu sa weksel in blanco, hipoteka na wybudowanej nieruchomos$ci oraz
cesja polisy ubezpieczeniowej budynku. Warto$¢ zobowigzania z tytutu kredytu zostata ujgta w wysokosci zamortyzowanego
kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego -35-



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I POLROCZE 2005 ROKU
GRUPY KAPITALOWE]J COMARCH SA

dane prezentowane sa w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

INFORMACJA DODATKOWA

Wartos$¢ godziwa zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek nie jest istotnie rézna od wartosci bilansowe;.

Obciazenie kredytow Grupy ryzykiem stopy procentowej dotyczy kredytu inwestycyjnego (oprocentowanego w oparciu o
zmienng stopg procentowa). W zwiazku ze spadajacymi stopami procentowymi w Polsce i malejacym obciazeniem z tytulu
platnosci odsetkowych Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajacych ryzyko zmian stop procentowych. Grupa prowadzi
optymalizacje kosztow odsetkowych poprzez staty monitoring struktury stop procentowych i odpowiednie dopasowanie bazowe;j
stopy procentowej kredytu.

Obcigzenie kredytow Grupy ryzykiem stopy procentowej przedstawia si¢ w sposob nastgpujacy:

do 6 6-12 1-5 lat powyzej 5 Razem
miesigcy miesiecy lat
Stan na 30 czerwca 2005 r.
Kredyt inwestycyjny 1 000 1 000 8000 10 000 20 000
odsetki 106
1106 1000 8000 10 000 20 106

Struktura zapadalnos$ci kredytow, pozyczek i zobowiazan finansowych dlugoterminowych przedstawia si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.

Od 1 do 2 lat 4771 753
0Od 2 do 5 lat 6 000 2944
Powyzej S lat 7913 4452
18 684 8149

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 31 grudnia
2005 2004
zt US$ €  Pozostale zt US$ €  Pozostale
Kredyty bankowe 7,05 % - - - 7,10 % - - -
Pozyczki 2,67 % - - - 2,67 % - - -

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow, pozyczek i zobowiazan finansowych Grupy przedstawia sig¢ w sposob
nastgpujacy:

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.
w walucie polskiej 22 405 9 888
Razem 22 405 9 888

Grupa dysponuje nastgpujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.

O zmiennym oprocentowaniu:
— wygasajace w ciagu jednego roku 10 000 22 465
Razem 10 000 22 465

4.16. Obligacje zamienne

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat 4000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi
57,10 zt, czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostata ustanowiona na poziomie
100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojscia do skutku zamiany obligacji na akcje, w
dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi ptatno$¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % wartosci nominalnej obligacji. W dniu 14
lipca 2004 r. spotka nabyta 486 obligacji wiasnych serii A zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji zostat dokonany w
celu umorzenia. W dniu 14 lipca 2004 r. Zarzad podjat uchwatg w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje
serii H, ktorych emitentem byt ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji serii A
zamiennych na akcje serii H wynosi 3.514 szt. Zobowiazanie z tytulu wyemitowanych obligacji zostato ujete w ksiggach wg
skorygowanej ceny nabycia. Efektywna stopa procentowa zastosowana do wyceny zobowiazania wynosi 11%. Na dzien 30
czerwca 2005 roku warto$¢ godziwa zobowiazania wynosita 42,43 min zt.
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30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.
Dlugoterminowe

Obligacje zamienne 39 152 38472
39152 38472

Krétkoterminowe
Obligacje zamienne 923 781
923 781
Obligacje zamienne ogélem 40 075 39253

Struktura zapadalnos$ci obligacji zamiennych w czgsci dlugoterminowej przedstawia si¢ w sposob nastgpujacy:

30 czerwca 31 grudnia

2005 r. 2004 r.

Od 1 do 2 lat 39 152 -
Od 2 do 5 lat 38472
Powyzej 5 lat -
39152 38472

4.17. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2005 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie ComArch S.A. w zwiazku z

realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 28 844 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. wartos¢ porgczen ComArch S.A. za zobowiazania spotki Interia.pl S.A. z tytulu uméw

leasingowych wynosita 1 499 tys. zt.

Grupa ComArch jest strona pozywana w postgpowaniach sadowych, w ktorych potencjalna, faczna kwota roszczenia stron
trzecich wynosi 738 tys. zt. Wedlug Zarzadu, w oparciu o opinie radcow prawnych, nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na
powstanie istotnych zobowiazan z tego tytulu, w konsekwencji nie zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym rezerwy na kwotg

potencjalnych roszczen.

Grupa na dzien 30 czerwca 2005 r. nie posiadata zadnych umownych zobowiazan do zakupéw inwestycyjnych lub optat z tytutu

leasingu operacyjnego.

4.18. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu:

- odniesione na wynik finansowy

Zmiany aktywa z tytulu podatku odroczonego odniesione na wynik finansowy:

- utworzenie aktywa w zwiazku z ulga inwestycyjna jednostki dominujacej z tytutu
dzialalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

- utworzenie aktywa z tytulu wyceny akcji spotki INTERIA.PL

- aktywo z tytutu roznic przejsciowych kosztach (amortyzacja i réznice kursowe)

Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu:
- odniesione na kapitat
- odniesione na wynik finansowy
Zmiany zobowiazan z tytutu podatku odroczonego odniesione na wynik finansowy:
- utworzenie zobowiazania z tytutu wyceny akcji spotki NetBrokers
- zobowiazanie z tytulu przejsciowych réznic kosztowych
Zmiany zobowiazan z tytutu podatku odroczonego odniesione na kapitat:
- wptyw na podatek odroczony aktualizacji wyceny
Stan na koniec okresu
- odniesione na kapitat
- odniesione na wynik finansowy

30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.
1489 1570
1489 1570
5740 .
(104) 244

- (325)
7125 1489
7125 1489
5601 5920
5430 5586

171 334
27 85

- (248)

- (156)
5628 5601
5430 5430

198 171
-37-
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Aktywo z tytulu podatku odroczonego

Aktywo z
Reerwyma Akes | ot
Amortyzacja koszty, odpisy ¥ yeyjnej Razem
aktualizacyjne wyeeny w podatku
N INTERIA.PL dochodowym
/strefa/
Stan na 1 stycznia 2004 r. 72 253 1245 - 1570
-odniesionych na wynik 72 253 1245 - 1570
Obciazenie/uznanie/ wyniku
7a rok 2004 (72) (253) 244 - (81)
Stan na 31 grudnia 2004 r. - - 1489 - 1489
Obciazenie/uznanie/ wyniku
za pétrocze 2005 ) ) (104) > 740 3 636
Stan na 30 czerwca 2005 r. - - 1385 5740 7125
- odniesionych na wynik - - 1385 5740 7 125
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa z
Rezerwa z
tytulu wyceny
. tytulu e
Amortyzacja Rezerwy w wartoS$ci Razem
wyceny Net s
Brokers godziwej
majatku Interii
Stan na 1 stycznia 2004 r. 45 359 86 5430 5920
-odniesionych na wynik 45 203 86 - 334
-odniesionych na kapitat 156 5430 5586
Obciazenie/uznanie/wyniku (45) (359) 85 - (319)
Stan na 31 grudnia 2004 r. - - 171 5430 5601
Obciazenie /uznanie/ wyniku
potrocza 2005 ) ) 27 ) 27
Stan na 30 czerwca 2005 r. - - 198 5430 5628
-odniesionych na wynik - - 198 - 198
-odniesione na kapitat - - - 5430 5430

Wg szacunkow w okresie powyzej 12 miesigcy zostanie zrealizowane aktywo w kwocie ok. 2 mln zt.

W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy
o specjalnych strefach ekonomicznych i niektérych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita warunki zwolnien
podatkowych dla podmiotow dziatajacych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1
Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkow zezwolenia w celu dostosowania go do obowiazujacych w Unii
Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy,
maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktore prowadza dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na
podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75% wartosci inwestycji poniesionych w
okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia 2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielkosci pomocy
publicznej uwzglednia si¢ catkowita wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang
dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych wartosciowo, na ulgi
ograniczone wartosciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. W przypadku ComArch SA maksymalna warto$¢
pomocy publicznej nie bgdzie mogta przekroczy¢ 75% warto$ci naktadow inwestycyjnych, ktore Spotka ponidsta/poniesie w
okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

Koszty inwestycji oraz wielko$¢ pomocy podlegaja dyskontowaniu zgodnie z par.9 Rozporzadzenia Rady Ministrow z 14
wrze$nia 2004 r. w sprawie krakowskiej specjalnej strefy ekonomicznej /Dz.U. 220,p0z.2232/ w brzmieniu zmienionym zgodnie
z par.l Rozporzadzenia Rady Ministrow z 8 lutego 2005 r, zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie krakowskiej specjalnej
strefy ekonomicznej /Dz.U.nr.32,p0z.270/z uwzglgdnieniem par.2 tego ostatniego Rozporzadzenia.

ComArch SA wystapil do Ministra Gospodarki o zmiang warunkow zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymal decyzjg
Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okreslone powyzej i zgodne z
Ustawa. RoOwnoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydtuzony zostat do 31 grudnia 2017 r. okres na jaki zostalo wydane
zezwolenie dla ComArch SA. Oznacza to wydluzenie okresu w jakim Spotka bedzie mogla wykorzysta¢ limit pomocy
publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomicznej inwestycji.

Zgodnie z MSR12 niewykorzystana ulga podatkowa na dzien 30 czerwca 2005 r. stanowi aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Limit niewykorzystanej ulgi inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2005 r., zdyskontowanej na dzieh przyznania
zezwolenia wynosi 19,9 mln zt . Z uwagi na fakt, iz ulga ta moze by¢ wykorzystana jedynie w korespondencji z dochodem
podatkowym osiagnigtym z tytulu dziatalnosci zwolnionej, oraz stosujac zasadg ostroznej wyceny i przewidywan odnos$nie
ksztattowania si¢ dochodu podatkowego z tytutu dziatalnosci zwolnionej, Spotka rozpoznata w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2005 r. aktywo z tytulu odroczonego podatku w wysokosci 5,74 min zt. Warto$¢ aktywa
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zostata ustalona na podstawie przewidywan Spotki, co do mozliwego ksztaltowania si¢ dochodu podatkowego z tytulu
dziatalnoéci zwolnionej w okresie dwoch najblizszych lat podatkowych tj. 2005-2006 r.. Aktywo to bedzie si¢ realizowaé
sukcesywnie (w postaci odpiséw pomniejszajacych zysk netto spotki), w proporcji do generowania przez Spotke dochodu
podatkowego osiagnigtego z dziatalno$ci zwolnionej. Rownoczesnie, zgodnie z MSR12 Spotka bedzie regularnie dokonywac
weryfikacji wyceny rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego pod katem mozliwosci jego realizacji
oraz dalszego rozpoznania na kolejne okresy. ROwnocze$nie Spotka zwraca uwagg, iz rozpoznanie aktywa z tytulu
niewykorzystanej ulgi nie wptywa na przeptywy pienigzne w Spotce (zardwno rozpoznanie aktywa, jak rowniez jego realizacja).
Operacja ta ma wigc charakter czysto ksiggowy i wynika z zastosowania przez Spotkge Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ComArch.

Roéwnoczesnie Spotka dokonata ustalenia roznic przejsciowych w dochodzie podatkowym oraz wyceny aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, wynikajacego z powyzszych roznic, na kwotg 3.356 tys. zt. Strata podatkowa obejmujaca
straty spotek zaleznych oraz stratg jednostki dominujacej z dziatalnos$ci nie objgtej zwolnieniem wynosi 4.046 tys. zt. Z uwagi na
fakt, iz Spotka prowadzi zaréwno dziatalnos¢ opodatkowana na zasadach ogoélnych jak i zwolniona przejsciowe réznice w
dochodzie podatkowym moga realizowa¢ si¢ w ramach obu tych dzialalno$ci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie w ramach,
ktorej z dziatalnosci (opodatkowanej czy zwolnionej) réznice przejsciowe zostaly zrealizowane, jest dokonywane na bazie
rocznego rozliczenia podatku dochodowego, po zakonczeniu roku obrotowego. Majac powyzsze na uwadze oraz zasadg
ostroznej wyceny Spotka na dzien 30 czerwca 2005 r. dokonata odpisu aktualizujacego w petnej wysokosci.

4.19. Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia

Koszty dotyczace okresu ~ Rezerwy na  Pozostale Ogolem
biezacego, ktore zostang koszty rezerwy
poniesione w przyszlosci  kontraktéw

Stan na 1 stycznia 2005 r. - 2 604 491 3095
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat:

— Utworzenie dodatkowych rezerw 322 1057 272 1651
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (2572) (2572)
Stan na 30.czerwca 2005 r. 322 1089 763 2174

Struktura lacznej kwoty rezerw:

30 czerwca 31 grudnia
2005 r. 2004 r.

Dlugoterminowe
Krotkoterminowe 2174 3095

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wielko$ci o duzym stopniu wiarygodnosci, mozliwe do oszacowania na dzien
bilansowy. Przewiduje si¢ ich zrealizowanie w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Koszty okresu biezacego dotycza rezerw utworzonych na koszty z tytutu nierozliczonych zaliczek. Pozostate rezerwy dotycza
rezerwy na uprawdopodobnione wyptaty odpraw wobec bytych pracownikow. Rezerwy na koszty kontraktow dotycza ujawnien
przewidywanych strat na kontraktach.

4.20. Przychody ze sprzedazy

6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy ustug informatycznych 52 191 64 587
Przychody ze sprzedazy licencji i oprogramowania wlasnego 30 883 18 327
Przychody z pozostalej sprzedazy 8587 3298
Roéznice kursowe dotyczace naleznosci 883 (136)
Razem 92 544 86 075
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materialow
Przychody ze sprzedazy sprz¢tu komputerowego 50707 16 981
Przychody ze sprzedazy licencji i oprogramowania obcego 22 042 25337
Przychody z pozostatej sprzedazy 11 639 7241
Razem 84 388 49 559
Ogétem przychody ze sprzedazy 176 932 135 634
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4.21. Koszty sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materialow

1./1 Koszty wg rodzaju

6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 5243 4940
Koszty $§wiadczen pracowniczych 62 206 50253
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (7 068) 2916
Zuzycie surowcow i materiatdw pomocniczych 4074 2 809
Ustugi obce 21129 14 924
Podatki i optaty 1297 465
Pozostate koszty 8050 5725
Koszty sprzedanych produktéw, ustug, marketingu i dystrybucji oraz koszty
ogolnego zarzadu, w tym: 94931 82 032
- koszt wytworzenia 66 325 54 986
- koszty sprzedazy 16 417 15 881
- koszty ogdlne 12 189 11165
1/2 Koszt sprzedanych towarow i materialow 75201 45623
1/3Laczne koszty sprzedanych produktéw, ustug, marketingu, ogélnego
zarzadu oraz towarow i materialow 170132 127655
I1. Koszty swiadczen pracowniczych
6 miesigcy 6 miesiecy
2005 2004
Koszty wynagrodzen, 52529 42 646
Koszty ubezpieczen spotecznych 8 549 7252
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 433 180
Szkolenia 178 100
Koszty BHP - 13
Pozostate 517 62
62 206 50253
4.22. Pozostale przychody operacyjne
Pozostale przychody operacyjne i zyski 6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Rozwiazanie odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci (zaptata) 163 171
Otrzymane odszkodowania komunikacyjne - 148
Przedawnione zobowigzania 119 455
Otrzymane kary umowne - 112
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 35
Inne 177 192
Zwrot podatku VAT 114 -
573 1113
4.23. Pozostale koszty operacyjne
6 miesiecy 6 miesiecy
Pozostale koszty operacyjne i straty 2005 2004
Odpis aktualizujacy warto$¢ towardéw (utrata wartosci) 211 28
Koszty realizacji prac w ramach programow unijnych(netto) 228 -
Sktadki cztonkowskie 52 141
Darowizny 57 128
Strata ze zbycia i likwidacji aktywow trwatych 21 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 1429 340
Spisanie naleznosci nie objgtych odpisem aktualizacyjnym - 26
Inne 153 228
Razem 2151 891
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4.24. Koszty finansowe — netto
6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Koszty odsetek:
— kredyty bankowe gwarancje - (18)
— dywidendy z tytutu podlegajacych wykupowi akcji uprzywilejowanych - -
— obligacje zamienne (2 136) (2312)
Zyski z odsetek od lokat 145 314
Zyski ze zbycia papierow wartosciowych - 361
Zyski/(straty) kursowe netto (nota 4.26) 64 (14)
Wycena warto$ci godziwej instrumentéw finansowych i inwestycji (75) 256
Zyski ze zbycia aktywow finansowych 31 767
Koszty wartosci godziwej instrumentéw pochodnych - (862)
Inne 27) (261)
(1998) (1769)
4.25. Podatek dochodowy
6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Podatek biezacy (38) (915)
Podatek odroczony 5609 190
5571 (725)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora
uzyskano by stosujac $rednig wazona stawke podatku majaca zastosowanie do zyskow konsolidowanych spotek:

6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Zysk brutto skonsolidowany przed opodatkowaniem 3853 6030
Podatek wyliczony stawka nominalng od zysku brutto 732 1146
Roéznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania:
Korekty konsolidacyjne 792 (5006)
Wylaczenia strat spotek konsolidowanych 2435 2776
Suma zyskow brutto jednostek konsolidowanych/nominalna podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym przy zatozeniu zgodnosci zysku 7078 8300
bilansowego z podstawq opodatkowania/
Trwale i przejsciowe réznice w pomigdzy zyskiem brutto a rzeczywista (6 880) (3 484)
podstawa opodatkowania,
w tym:
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (573) -
Réznice pomigdzy podstawa opodatkowania a podatkiem a zyskiem brutto (3010) (599)
Dochod zwolniony z tytutu prowadzenia dziatalno$ci w SSE (3 604) (2719)
Inne 307 (166)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 198 4 816
Podatek wyliczony wedtug stawki podatkowej w Grupie 38 915
Wielkos¢ efektywnej stawki podatkowe;j 1% 15%

Majaca zastosowanie stawka podatku wyniosta w 2004 roku 19% i wynikata gtownie ze stawki stosowanej w kraju jednostki
dominujacej. W odniesieniu do I pélrocza 2005 roku zastosowano stawki podatkowe obowiazujace w krajach, w ktorych spotki

Grupy Kapitatowej sa zobowiazane do jego zaptaty (stawka 19%) .

Wtadze podatkowe moga w przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku,
w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii
Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwos$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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4.26. Zyski (straty) kursowe — netto

Roéznice kursowe powigkszajace (koszty)/przychody w rachunku zyskéw i strat uwzglgdnione zostaly w nastgpujacych

pozycjach:
6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Przychody ze sprzedazy 883 (136)
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (193) 399
Koszty sprzedazy i marketingu - -
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Koszty finansowe netto 64 (14)
754 249

Roéznice kursowe od dlugoterminowych pozyczek udzielonych przez jednostke dominujaca spotkom zaleznym ujgto jako

element kapitatu w pozycji réznice kursowe:
- 6 miesigcy 2005 274 tys. zi,
- 6 miesigcy 2004 (153) tys. zt

4.27. Zysk na akcje

Podstawowy
6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 9384 6178
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 6 865 6735
Zysk na akcje zwykla (w zt) 1,41 0,92
Rozwodniony zysk na akcjg zwykta (w zt) 1,41 0,92

Podstawowy zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "6 miesigcy 2005" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy ComArch SA osiagnigtego w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r. oraz $redniej
wazonej ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku, gdzie waga jest ilos¢ dni. Zysk netto na 1 akcje w
kolumnie "6 miesigcy 2004" zostal obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy
ComArch SA osiagnigtego w okresie 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r. oraz sredniej wazonej ilo$ci akcji w okresie od 1

stycznia 2004 do 30 czerwca 2004 r., gdzie waga jest ilos¢ dni.

Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje, obligacje zamienne na akcje powinny by¢ traktowane jak
rozwadniajace, wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle obnizytaby zysk netto (warto$¢ ksiggowa). Analiza
warunkow wyemitowanych przez ComArch SA obligacji zamiennych prowadzi do wniosku iz w 2005 r. gdyby przyjac iz
obligacje zostana zamienione na akcje (co oznacza réwnoczesnie obnizenie kosztéw finansowych z tytutu odsetek) to

rozwodniony zysk na akcje wzrostby, a wigc zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje sig jako rozwadniajacych.

4.28. Transakcje z podmiotami powiazanymi

I. Przychody ze sprzedazy towarow i ustug

6 miesigcy 6 miesigcy
2005 2004
Przychody ze sprzedazy towarow:

INTERIA.PL 325 -
Przychody ze sprzedazy ustug: - -
INTERIA.PL 197 179
NetBrokers 39 28
561 207

Ceng ushug ustala si¢ w zaleznosci od rodzaju transakcji wedtug jednej z trzech metod:
1) porownywalnej ceny rynkowej,

2) metody koszt plus (marza przy towarach 2-3%,przy ustugach 5%)

3) marzy od sprzedazy ushug (marza w wysokosci 10-40%)

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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I1. Zakupy towaréw i ustug
6 miesigcy 6 miesigcy

2005 2004
Zakupy towarow:
Jednostka stowarzyszona INTERIA.PL 410 352
Zakupy ushug:
Jednostka stowarzyszona INTERIA.PL 142 236
552 588

Ceng ustug 1 towaréw negocjuje si¢ zwykle z podmiotami powiazanymi stosujac jedna z wymienionych powyzej metod.
W okresie objetym sprawozdaniem n ie byto zadnych istotnych transakcji z innymi niz wymienione powyzej podmiotami powigzanymi.

I11. Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

6 miesigcy 6 miesigcy

2005 2004
Naleznosci od podmiotow powiazanych
NetBrokers 22 97
INTERIA.PL 3 6
25 103
Zobowigzania wobec podmiotoéw powigzanych
INTERIA.PL 29 319
29 319

Na dzien 30 czerwca 2005 roku nie wystapity odpisy aktualizujace nalezno$ci od podmiotéw powiazanych. W trakcie I potrocza
2005 roku nie dokonano takze zadnych odpiséw aktualizujacych naleznosci od podmiotow powiazanych.

IV. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych w I pétroczu 2005 roku

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w ComArch SA w I pétroczu 2005 roku wyniosty 3 576 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ComArch SA w I poétroczu 2005 roku wyplacone przez spoiki zalezne i stowarzyszone
wyniosty 115 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w ComArch SA w I pétroczu 2005 roku wyniosty 213 tys. zt.

Spotki zalezne i stowarzyszone nie wyptlacity w 1 pétroczu 2005 roku zadnych wynagrodzen Czlonkom Rady Nadzorczej
ComArch S.A.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. nie istnieja zadne niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA
i spotki zalezne gwarancje i porgczenia na rzecz Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich wspotmatzonkéw, krewnych i
powinowatych do II stopnia.

W zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie uchwaty nr 6
NWZA z 21 grudnia 2001 roku oraz w zwiazku z uchwata Rady Nadzorczej Spotki z 23 marca 2005 roku zobowiazujaca Zarzad
do podjgcia uchwaly w sprawie emisji akcji serii G3, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2005, Zarzad
ComArch SA podjat w dniu 11 kwietnia 2005 roku uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
publicznej emisji 102.708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3 o warto$ci nominalnej 1 z} oraz zmiany Statutu Spotki. Emisja
akcji serii G3 nastapita z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena emisyjna wynosita 1 zt.
Akcje serii G3 pokryte zostaty wylacznie gotowka i beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony begdzie do podziatu za rok obrotowy 2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku. Emisja akcji serii G3 zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G3 wprowadzone zostana do obrotu na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Wszystkie akcje serii G3 zaoferowane zostaty Prezesowi Spotki.

Kurs zamknigcia akcji ComArch SA w tym dniu 28 wrzesnia 2005 roku wyniost 61,80 zt, co oznacza, ze rdznica migdzy
wartoscia rynkowaq akcji przyznanych Prezesowi Spotki a ich cena emisyjna wyniosta 6.245 tys. zt.

W dniu 30.06.2005 r. zostat uchwalony program menadzerski w postaci opcji na akcje, ktory jest szczegétowo opisany w nocie

4.11 pkt 3 sprawozdania. Warto$¢ opcji wynosi 6.202 tys. zt, z tego na Zarzad przypada 78,26% czyli 4.854 tys. z}. Koszt opcji
bedzie rozpoznawany w rachunku wynikow w okresie VII 2005 r. - XII 2007 r.).
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4.29. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu pétrocznego.

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA sa:

- Elzbieta i Janusz Filipiakowie, ktorzy posiadajg razem 3.195.393 akcji, ktore daja 9.775.393 glosow na WZA, co stanowi
69,71% wszystkich glosow na WZA;

- BZ WBK AIB Asset Management SA, ktorego klienci wg wiedzy Spotki w dniu 4 lipca 2005 roku stali si¢ posiadaczami
885.815 akcji spotki ComArch SA, co stanowi 6,32% wszystkich gtoséw na WZA;

- BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, przez ktoérego zarzadzane fundusze inwestycyjne w
wyniku nabycia akcji przez Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO, rozliczonego w dniu 28 lipca 2005 roku, staly si¢ posiadaczami
akcji 708.629 akcji spotki ComArch SA, co stanowito 5,05% wszystkich gtosow na WZA.

Jednoczesnie ComArch SA zwraca uwagg, ze akcje nabyte przez klientow BZ WBK AIB Asset Management SA obejmuja
réwniez akcje bgdace wowczas w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA.

b) Stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
opublikowania skonsolidowanego raportu pétrocznego za 6 miesigcy 2005 roku.

Stan na 30 wrze$nia 2005 r
Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.)  Udzial w glosach
nadzorujace na WZA (%)
Elzbieta i Janusz Filipiakowie |Przewodniczaca Rady Nadzorczej 3.195.393 69,71%
i Prezes Zarzadu

Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 192.134 4,05%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,44%
Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,44%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,05%
Zbigniew Rymarczyk Cztonek Zarzadu 370 0,00%
Ilo$¢ wyemitowanych akeji 6.955.095 100,00%

4.30. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplywa na
osiggniete wyniki finansowe

W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy
o specjalnych strefach ekonomicznych i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita warunki zwolnien
podatkowych dla podmiotéw dziatajacych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1
Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkow zezwolenia w celu dostosowania go do obowiazujacych w Unii
Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy,
maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotéw, ktore prowadza dziatalnos¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na
podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75% wartosci inwestycji poniesionych w
okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31 grudnia 2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielkosci pomocy
publicznej uwzglednia si¢ catkowita wielko§¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang
dotychczasowego sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych warto§ciowo, na ulgi
ograniczone wartosciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. W przypadku ComArch SA maksymalna warto$¢
pomocy publicznej nie bgdzie mogta przekroczy¢ 75% wartosci naktadow inwestycyjnych, ktore Spotka poniosta/poniesie w
okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

ComArch SA wystapit do Ministra Gospodarki o zmiang warunkow zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat decyzjg
Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okre$lone powyzej i zgodne z
Ustawa. Rownoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydtuzony zostal do 31 grudnia 2017 r. okres na jaki zostalo wydane
zezwolenie dla ComArch SA. Oznacza to wydtuzenie okresu w jakim Spotka bedzie mogta wykorzysta¢ limit pomocy
publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomicznej inwestycji.

Zgodnie z MSR12 niewykorzystana ulga podatkowa na dzien 30 czerwca 2005 r. stanowi aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Limit niewykorzystanej ulgi inwestycyjnej na dzien 30 czerwca 2005 r., zdyskontowanej na dzien przyznania

zezwolenia wynosi 19,9 min zt . Z uwagi na fakt, iz ulga ta moze by¢ wykorzystana jedynie w korespondencji z dochodem
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podatkowym osiagnigtym z tytutu dziatalnosci zwolnionej, oraz stosujac zasadg ostroznej wyceny i przewidywan odnos$nie
ksztaltowania si¢ dochodu podatkowego z tytutu dziatalnosci zwolnionej, Spotka rozpoznata w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2005 r. aktywo z tytulu odroczonego podatku w wysokosci 5,74 mln zt. Warto$¢ aktywa
zostata ustalona na podstawie przewidywan Spotki, co do mozliwego ksztaltowania si¢ dochodu podatkowego z tytulu
dziatalnoéci zwolnionej w okresie dwoch najblizszych lat podatkowych tj. 2005-2006 r.. Aktywo to bedzie si¢ realizowaé
sukcesywnie (w postaci odpiséw pomniejszajacych zysk netto spotki), w proporcji do generowania przez Spotke dochodu
podatkowego osiagnigtego z dziatalno$ci zwolnionej. Rownoczesnie, zgodnie z MSR12 Spoétka bedzie regularnie dokonywaé
weryfikacji wyceny rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego pod katem mozliwosci jego realizacji
oraz dalszego rozpoznania na kolejne okresy. Réwnocze$nie Spotka zwraca uwagg, iz rozpoznanie aktywa z tytulu
niewykorzystanej ulgi nie wptywa na przeptywy pienigzne w Spotce (zardwno rozpoznanie aktywa, jak rowniez jego realizacja).
Operacja ta ma wigc charakter czysto ksiggowy i wynika z zastosowania przez Spotkge Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ComArch. Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Grupy ComArch bez tej operacji w I potroczu 2005 roku wynidstby 3.644 tys. zt.

4.31. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad ComArch SA otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset Management SA, ze w wyniku nabycia akcji,
rozliczonego w dniu 4 lipca 2005 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA stali si¢ posiadaczami akcji
zapewniajacych wigcej niz 5 % ogélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA. W dniu 4 lipca 2005 na
rachunkach papieréw wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management SA, objgtych umowami o zarzadzanie
znajdowalo si¢ 885.815 akcji spotki ComArch SA, co stanowito 12,74% w kapitale zakltadowym Spotki. Z akcji tych
przystugiwato 885.815 gtosow, co stanowito 6,32% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Zarzad ComArch SA otrzymal réwniez zawiadomienie od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna, ze w wyniku nabycia akcji przez Arka BZ WBK Zrownowazony FIO, rozliczonego w dniu 28 lipca 2005 roku,
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. staty si¢ posiadaczami
akcji zapewniajacych wigcej niz 5 % ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA.W dniu 28 lipca 2005 na
rachunkach papieréw wartosciowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. znajdowato sig¢ 708.629 akcji spotki ComArch SA, co stanowito 10,19% w kapitale zaktadowym Spotki. Z
akcji tych przystugiwalo708.629 gloséw, co stanowito 5,05% w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. W raporcie
biezacym nr 29/2005 o nabyciu znacznego pakietu akcji przez klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A., wystanym przez
ComArch SA w dniu 12 lipca 2005, zostaly réwniez uwzglednione akcje bgdace wowczas w posiadaniu funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 21 wrze$nia 2005 roku ComArch SA powziat informacjg, ze 16 wrzesnia 2005 roku Wiceprezes Zarzadu Spotki sprzedat
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie 5.000 akcji zwyklych na okaziciela ComArch SA po cenie 59,60 zt kazda.

4.32. Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowan arbitrazowych lub organem administracji publicznej

W I potroczu 2005 r Spotki Grupy nie wystapity z powddztwem ani nie byly pozwane w postgpowaniu spetniajacym kryteria
okreslone w § 98 ust. 6. pkt 5a) i Sb) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Grupa ComArch jest strong pozywana w postgpowaniach sadowych, w ktorych potencjalna, faczna kwota roszczenia stron
trzecich wynosi 738 tys. zt. Wedlug Zarzadu, w oparciu o opinie radcow prawnych nie istnieja okolicznosci wskazujace na
powstanie istotnych zobowiazan z tego tytulu, w konsekwencji nie zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym rezerwy na kwotg
potencjalnych roszczen.
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Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

I. Bilans

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(W tys. PLN) 2005 r. %004, 2004 .
AKTYWA
I. Aktywa trwale 135016 115 946 109 258
1. Wartosci niematerialne i prawne 2909 1873 1616
3. Rzeczowe aktywa trwate 93119 79 680 39385
5 Inwestycje dlugoterminowe 38 988 34393 68 257
5.1 Dhugoterminowe aktywa finansowe 38 945 34350 68 257
a) w jednostkach powiazanych 38 691 33970 68 038
b) w pozostatych jednostkach 254 380 219
5.2 Inne inwestycje dlugoterminowe 43 43 -
II. Aktywa obrotowe 153 793 136 337 108 765
1. Zapasy 13 597 14 185 15309
2. Naleznosci krotkoterminowe 101 669 74 100 36 170
2.1. Od jednostek powiazanych 5519 8123 10 003
2.2 Od pozostatych jednostek 96 150 65977 26 167
3. Inwestycje krotkoterminowe 5152 24 242 40 600
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5152 24 242 40 600
a) w jednostkach powiazanych 445 368 7901
a) w pozostatych jednostkach 498 2370 5175
b) srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 4209 21504 27524
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33375 23 810 16 686
Aktywarazem 288 809 252283 218 023
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Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
(w tys. PLN) 2005 r. S04, 2004 .
PASYWA
I. Kapital wlasny 134 977 128 642 130 319
1. Kapitat zaktadowy 6 955 6 852 6852
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -125
2. Kapitat zapasowy 105113 96 714 96 714
3. Kapital z aktualizacji wyceny 17 71 1420
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 21948 21948 21948
5. Kapitat z rozliczenia fuzji -7334 -7334
a) ujemne roznice kursowe
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1992 1992 207
7. Zysk (strata) netto 6 286 8399 3303
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 153 832 123 641 87 704
1. Rezerwy na zobowiazania - 100 -
1.2. Pozostale rezerwy - 100 -
2. Zobowiazania dtugoterminowe 57152 45937 43 026
2.1. Wobec pozostatych jednostek 57152 45937 43 026
3. Zobowiazania krotkoterminowe 76 820 53 735 33792
3.1. Wobec jednostek powiazanych 1176 982 6 660
3.2. Wobec pozostatych jednostek 74 308 51532 26 103
3.3. Fundusze specjalne 1336 1221 1029
4. Rozliczenia migdzyokresowe 19 860 23 869 10 886
4.1 Inne rozliczenia migdzyokresowe 19 860 23 869 10 886
a) krotkoterminowe 19 860 23 869 10 886
Pasywarazem 288 809 252 283 218 023
Wartos¢ ksiggowa 134977 128 642 130 343
Liczba akcji (w szt.) 6955 095 6 852387 6 852387
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1) 19,41 18,77 19,02
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 6 955 095 6955 095 6 895909
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 19,41 18,50 18,91
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Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

I1. Rachunek zyskow i strat

Za okres 01.01 — 30.06

(w tys. PLN)

1 .Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym:
- od jednostek powiazanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym:
- jednostkom powiazanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogodlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostale koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki

3. Inne

XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej

XV. Zysk (strata) brutto

XVI. Podatek dochodowy

XIX. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie 1.07.2004-30.06.2005 (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
1.07.2004-30.06.2005 (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt)

6 miesiecy 2005 6 miesigcy 2004
165 325 81321
3 809 5445
93239 49 762
72 086 31559
130 529 63 176
5627 11931
64 055 33539
66 474 29 637
34796 18 145
14 637 5669
10 633 7 842
9526 4 634
343 606

- 52

343 554
2387 539
14 -

211 22
2162 517
7482 4701
1373 2 067
279 723
104 234

31 283

9 -

1054 1 061

2 569 3465

2 164 2329
405 1136
6286 3303
6286 3303
6286 3303
11382 10 628
6 858 578 6730 724
1,66 1,58
6858578 6773 388
1,66 1,57
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Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

I1I. Rachunek zmian w kapitale wlasnym

(wtys. PLN) 6 miesigcy 2005
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 128 642
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci -
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 128 642
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 6 852
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 103
a) zwigkszenia (z tytutu) 103
- emisji akeji (wydania udziatow) 103
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 6955
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy -
a) zwigkszenia (z tytulu) -
- nieoplacona emisja akcji -
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 96 714
a) zwigkszenia (z tytutu) 8399
- podziat wyniku za 2004 rok 8399
3.1. Kapital zapasowy na koniec okresu 105113
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 71
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -54
a) zmniejszenia (z tytutu) 54
- wycena bilansowa udziatow w walutach obcych 54
- ujemny kapitat dotyczacy wykupu obligacji -
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 17
5. Kapitat z fuzji na poczatek okresu -7334
a) zmniejszenia -

- kapitat z fuzji ComArch SA, ComArch Krakow, CDN-ComArch SA -
5.1. Kapital z fuzji na koniec okresu -7 334
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 21948
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -
a) zwigkszenia (z tytutu) -
- podziatu zysku za rok 2003 -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 21948
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 391
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 10 391
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytulu) -
- przejecie wyniku za 8 m-cy 2004r spotek objetych fuzja -
a) zmniejszenia (z tytutu) 8399
- przeniesienie na kapitat rezerwowy (zysk ComArch SA za 2003 r) -
- podziat zysku za rok 2004 — zwigkszenie kapitatu zapasowego 8 399
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1992
8. Wynik netto 6286
a) zysk netto 6 286
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 134977
IL. II. Kapital wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 134977

2004

127 319
-30

127 289

6727
125
125
125

6 852

-7334
-7334
-7 334
9 685
12 263
12 263
12 263
21948
12 470
-30

12 440

1815
1815
12 263
12 263
1992
8399
8399
128 642

128 642
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2004
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-30
127 289

6727
125
125
125

6 852

-125
-125
-125
-125
96 714

96 714
1723
-303
303
303

1420

177
3303
3303

130 289
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Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

IV. Rachunek przeplywu srodkow pieni¢znych

Za okres 01.01 — 30.06

(w tys. PLN)

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

3. Amortyzacja

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

12. Inne korekty

II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) - metoda posrednia

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej

L Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

1I. Wydatki

1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy

2 Kredyty i pozyczki

3. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

3. Splaty kredytow i pozyczek

6. Odsetki

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1I)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.111+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu Srodkoéw pienigznych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

H. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

6 miesiecy
2005

6286
-12 897
4955
-410
1313
-35
-100
588
-27 482
21 843
-13 569

-6 611

2 849
228
2621
91

91
2530
2530
-24 861
-19 986
-4 875
-4 375
-4 256
-119
-500
-500
-22012

12 849
12 849

-1773
-459
-1314
11 076
-17 547
-17 302
245
21502
4200
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2004

3303
-363

2 829

1 449
-335

-6 870
28429
-12924
-12 926
-15
2940

104 265
428

103 837
4 837

4 837

99 000
99 000
-113 049
-8576
-104 473
-891
-291
-600
-103 582
-103 582
-8784

3779
3724
55
-1786
-282
-1504
1993
-3 851
-3 851

30487
26 636



Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

V.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami).

Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowos$ci zostal przedstawiony w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym Spoiki tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 r.

Wybrane zasady wyceny

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako
dhlugoterminowe, jezeli okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesigcy liczony od dnia
bilansowego.

Udziaty wyceniane sa w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug cen nabycia,
a na dzien bilansowy wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W
przypadku wystapienia trwalej utraty wartosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego nie pdzniej niz na
dzien bilansowy.

Pozyczki wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone memoriatowo odsetki.

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmuja glownie aktywa pieni¢zne oraz udzielone podmiotom
zaleznym pozyczki.

Aktywa pienigzne obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone
memoriatowo odsetki od aktywoéw finansowych.

Srodki pienigzne w walucie krajowej wycenione zostaly w wartoéci nominalnej, natomiast $rodki
pieniezne w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy po kursie srednim NBP.

Pozyczki wyceniane sa wedtug warto$ci nominalnej powigkszonej o naliczone memoriatowo odsetki.

Wybrane noty do skr6conego sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

3.1. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 r. g200 4r. 2004 r.
a) w jednostkach zaleznych i wspoéizaleznych 23432 22 962 57 032
- udziaty lub akcje 17217 17 109 55233
- udzielone pozyczki 5545 5288 1799
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 670 565 -
b) w jednostkach stowarzyszonych 15259 11 008 11 006
- udziaty lub akcje 15259 11 008 11 006
¢) w pozostatych jednostkach 254 380 219
- udzielone pozyczki 254 380 219
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 38 945 34350 68 257

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego 6



Skrocone polroczne sprawozdanie finansowe ComArch S.A. za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

3.2. ZMIANA STANU

DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 6 miesiecy 2004 6 miesiecy
FINANSOWYCH (WG GRUP 2005 2004
RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 34 350 66 580 66 580
- udziaty lub akcje 28 117 66 250 66 250
- pozyczki 6233 330 330
b) zwigkszenia (z tytutu) 4812 11 088 2107
- nabycie akcji w jednostkach zaleznych 146 4955 291
- nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 4250 - -
- reklasyfikacja do dtugoterminowych pozyczek
dla jednostek zaleznych ) > 288 )
- udzielone pozyczki w jednostkach pozostatych 54 280 17
- reklasyfikacja do dtugoterminowych odsetek od ) 565 )
pozyczek
- udzielone pozyczki jednostkom zaleznym - - 1799
- odsetki nalezne od pozyczek dlugoterminowych 104 - -
-wycena bilansowa pozyczek dlugoterminowych 258 - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 217 43318 430
- zmniejszenia udziatéw w zwiazku z fuzja - 41675 -
- aktualizacja wartosci udziatow w walutach 37 1413 302
obcych
- sptata pozyczek jednostek pozostatych 180 230 128
d) stan na koniec okresu 38 945 34350 68 257
. 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
3.3. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 r. g200 4r. 2004 .
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych 445 368 7901
- udzielone pozyczki 445 368 7901
¢) w pozostatych jednostkach 498 2370 5175
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 11 2 000 4 865
- jednostki uczestnictwa w funduszu 11 2 000 _
- bony skarbowe - - 4 865
- udzielone pozyczki 323 370 206
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 164 - 14
- aktywo z tytulu wyceny kontraktow forward 164 - 14
g) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4209 21504 27524
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4200 21501 16 642
- inne $rodki pieni¢zne - - 9995
- inne aktywa pieni¢zne 9 3 887
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 5152 24242 40 600

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego 7
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1. Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane dane finansowe

I pélrocze 2005 I pétrocze 2004

Przychody ze sprzedazy 176 932 135 634
Zysk operacyjny 5222 8201
Zysk przed opodatkowaniem 3853 6030
Zysk netto przypadajacych na

akcjonariuszy Spotki 9 686 6178
Zysk na akcje 1,41 0,92
Aktywa 312 485 272 909
Warto$¢ ksiggowa 141 601 132 435

W I poétroczu 2005 roku Grupa ComArch osiagneta rekordowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 176,9 min zi,
czyli az 0 30% wigcej niz w znakomitym I potroczu 2004 roku. Stan portfela zamowien na rok biezacy wg stanu na
16.08.2005 roku wynidst 294,5 min zt i byt o 21% wyzszy niz w analogicznym okresie w ubiegltym roku. Wysoka
dynamika wzrostu przychodéw oraz duzy portfel zamoéwien pozwalaja zachowaé optymizm co do dalszych wynikow
Grupy. Wyniki Grupy w drugim potroczu 2005 roku beda zaleze¢ przede wszystkim od utrzymywania si¢
pozytywnych tendencji w gospodarce, sytuacji finansowej S$rednich i duzych przedsigbiorstw, ktoére stanowia
podstawowa bazg klientdéw Grupy oraz ksztattowania si¢ kursow walutowych.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Grupy, po 6 miesiacach 2005 roku wynidst 9,7 mln zi, co oznacza wzrost
w stosunku do I potrocza 2004 roku o 57%. Zysk netto na akcjg przypadajacy na akcjonariuszy Spotki byt wyzszy o
53%. Na wysokos¢ osiagnigtego zysku netto miata wptyw dzialalno$ci operacyjna Grupy, a takze utworzenie aktywa
z tytulu odroczonego podatku z tytulu ulgi inwestycyjnej w zwiazku z prowadzeniem przez ComArch SA
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zyski na dziatalnosci operacyjnej oraz przed opodatkowaniem,
ktore nie uwzgledniaja utworzenia aktywu z tytulu odroczonego podatku sa na nizszym poziomie niz w
analogicznym okresie ubieglym roku. Wplyw na to mialy wyzsze koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatéw, co odbito si¢ niekorzystnie na uzyskanej marzy. Jest to konsekwencja gldwnie znacznego wzrostu
zatrudnienia jaki dokonywat si¢ w Grupie w ostatnich kilkunastu miesiacach. Ma to zwiazek z kosztami rozwoju
obecnos$ci ComArch na rynkach zagranicznych, a takze prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi, ktére maja
na celu zwigkszenie konkurencyjnos$ci migdzynarodowej Zarzad Spotki jest przekonany, iz z uwagi na korzystne
perspektywy dla Grupy ComArch (warto$¢ portfela zamowien wyzsza o 21% niz w analogicznym okresie ubieglego
roku), wzrost zatrudnienia zostanie w petni skonsumowany w kolejnych okresach przez rosnace przychody Grupy.
Analizujac wyniki za pierwsze poétrocze 2005 roku nalezy tez zwroci¢ uwage na fakt, iz wystgpuje wysoka baza
poréwnawcza w postaci dobrych wynikow za pierwsze potrocze 2004 roku.

Kurs gieldowy akcji spotki dominujacej (w zl) - ComArch SA

OKkres najwyzszy najnizszy
I kwartat 2005 72,00 57,00
1T kwartat 2005 60,00 51,40

W dniu 30.06.2005 roku kurs zamknigcia akcji ComArch SA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wyniost 53,50 zt. Byt on wigc nizszy niz w ostatnim dniu 2004 roku, kiedy osiagnat poziom 71,50 zt. W poréwnaniu
jednak z notowaniami sprzed roku kurs ksztaltowat si¢ na podobnym poziomie. W dniu 30.06.2004 roku kurs
zamknigcia wyniost 56 zt.
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1.2. Struktura organizacyjna i charakterystyka spolek Grupy

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Grupy ComArch, ktérej jednostka dominujaca jest spotka ComArch SA z
siedzibg Krakowie przy Al Jana Pawla II 39 A, jest dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie
informatyki i telekomunikacji - PKD 72.20. Oznaczenie sadu rejestrowego dla ComArch SA: Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS:
0000057567. Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow,
warto$ci aktywow oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow. Akcje spotki ComArch S.A. sa dopuszczone do
obrotu gietdowego na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej nie jest
ograniczony.

Struktura dziatania Grupy ComArch jest nastgpujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktow w duzej
mierze realizujac je, spotki ComArch Global, ComArch Software, ComArch Middle East FZ-LCC, Comarch Sp. z
0.0. (Ukraina), ComArch Panama, Inc., OOO ComArch pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je
w catosci lub w czg$ci. Spotka ComArch s.r.0. zajmuje si¢ produkcja oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch.
Interia.pl jest portalem internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz
ushugi dla spotecznosci internetowych. ComArch Services Sp. z 0.0. prowadzi dzialalnos$¢ teleinformatyczna,
polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby wtasne, spotek grupy ComArch oraz realizowanych
przez ComArch kontraktéw. NetBrokers Sp. z 0.0. dziala w sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny
rynek towarowy - platformg informacyjna funkcjonujaca w Internecie. MKS Cracovia SSA jest sportowa spotka
akcyjna.

W dniu 30.06.2005 roku podmiot dominujacy ComArch SA posiadal udzialy w nastgpujacych spotkach (w
nawiasach udziat gloséw przypadajacy na ComArch SA):

¢ ComArch Global, Inc. z siedzibag w Waszyngtonie (100,00%),

¢ ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%),
¢ ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%),

¢ ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie (100,00%),

¢ ComArch s.r.0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji (100,00%),

¢ ComArch Panama, Inc. z siedziba w Panamie (100,00% zalezna od ComArch Global, Inc.),
¢ 000 ComArch z siedziba w Moskwie (100,00%),

¢ ComArch Services Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (99,90%),

¢ INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie (49,95%),

¢ NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00%),

¢ MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (49,15%).

Zmiany w strukturze organizacyjnej w I polroczu 2005 roku

Zarejestrowania OO0 ComArch z siedziba w Moskwie

W dniu 26.01.2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedzibag w Moskwie. OOO ComArch jest
spotka w 100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1,2 min RUB i dzieli sig¢ na 1.200.000
udzialow o warto$ci nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogoélna liczba gtoséw wynikajaca z
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.200.000 gtoséw. Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu zostat oplacony w catosci gotowka. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza produktow ComArch w Rosji oraz
cze$ciowym supportem dostarczonych klientom systemow informatycznych.

Nabycie przez ComArch SA akcji spétki INTERIA.PL SA

W dniu 18 marca 2005 roku Zarzad ComArch SA zostat poinformowany przez Dom Maklerski POLONIA NET SA,
bedacy oferujacym akcje serii F spotki Interia.pl SA w publicznym obrocie papierami warto$ciowymi o przydziale
spotce ComArch SA 425.000 akcji spotki Interia.pl SA. Cena emisyjna przydzielonych akcji wynosi 10 zt za jedna
akcje. Interia.pl SA jest spotka stowarzyszona ComArch SA. Warto$¢ transakcji w tys. zt to 4250 tys. zt.

W wyniku objgcia nowej emisji akcji INTERIA.PL w marcu 2005 r. spotka ComArch SA posiadata przejsciowo
ponad 50% gloséw na WZA, z uwagi jednak na regulacje dotyczace prawa o publicznym obrocie papierami
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warto§ciowymi, spotka nie mogla wykonywaé prawa glosu z posiadanych akcji do czasu zbycia akcji, aby zej$¢
ponizej progu 50% glosow na WZA. W dniu 12 maja spétka ComArch SA zbyta 1 akcjg INTERIA.PL i
réwnocze$nie INTERIA.PL dokonata odprzywilejowania 305.119 akcji imiennych na wniosek akcjonariuszy. Na
mocy w/w uchwaly nastapita zamiana 195.556 akcji imiennych nalezacych do ComArch S.A., tak ze na dzien 12
maja spotka ComArch S.A. posiadat 2.888.369 akcji, co stanowi 49,95% gloséw na WZA. Przez caly czas spotka
INTERIA.PL pozostawata wigc spotka stowarzyszona w stosunku do ComArch SA.

Zmiana struktury akcjonariuszy w ComArch Global, Inc.
W dniu 27.04.2005 roku w wyniku umorzenia 10% akcji mniejszosciowego akcjonariusza spotki, ComArch SA stat
si¢ jedynym akcjonariuszem ComArch Global, Inc.

Charakterystyka spétek Grupy

Firma Spofki: ComArch Spétka Akcyjna
COMARCH

Adres Spotki: 31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta I1 39 a

Telefon: (12) 646 10 00

Fax: (12) 646 11 00

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

Spotka dominujaca, akcje spotki sa dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i
znajduja si¢ wg wiedzy Spotki na dzien sporzadzenia raportu w posiadaniu Janusza i Elzbiety Filipiakéw (45,94%
akcji), cztonkoéw Zarzadu ComArch S.A. (3,57%), BZ WBK AIB Asset Management SA (12,74%), BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (10,19%) (czes¢ akcji posiadanych przez BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zostata nabyta poprzez BZ WBK AIB Asset Management
SA).

Spotka posiada oddziaty w Krakowie, Warszawie, Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu i Katowicach.

Firma Spofki: ComArch Global, Inc.
COMARCH
Adres Spotki: 1160 NW 159th Drive, Miami, FL 33169
Telefon: (1) 305 329 3900
Fax: (1) 305 329 3905
Nr dokumentu P02000099861

W dniu 30.06.2005 roku ComArch SA posiadat 100 % udziatdéw w ComArch Global, Inc. W dniu 27.04.2005 roku
w wyniku umorzenia 10% akcji mniejszoSciowego akcjonariusza spotki, ComArch SA stal si¢ jedynym
akcjonariuszem ComArch Global, Inc. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Global,
Inc. jest spotka zalezna od ComArch SA.

Firma Spotki: ComArch Software AG
COMARCH
Adres Spofki: "Biirozentrum Falkenbrunnen", Chemnitzer Str. 48a, 01187 Dresden
Telefon: +49 (0) 351 438 97 00
Fax: +49 (0) 351 438 97 10
HRB 48858

W dniu 30.06.2005 roku kapitat zaktadowy ComArch Software AG wynosit 58.380,00 EUR. Na kapitat zaktadowy
sktadato si¢ 11 676 akcji imiennych o wartosci nominalnej 5 EUR kazda. Ogolna liczba gloséw wynikajaca z
wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 11.676. ComArch SA posiada 100% udzialu w kapitale i glosach na
WZA Spotki. W I potroczu 2005 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitalowej ComArch Software.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Software AG jest spotka zalezng od ComArch
SA.
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Firma Spofki: ComArch Middle East FZ-L.CC
COMARCH

Adres Spofki: PO. Box 500398 Dubai, UAE

Telefon: +971 4 3913262

Fax: +971 4 3918668

Nr rejestru 19879

W dniu 30.06.2005 roku kapitat zaktadowy spotki wynosit 200 tys. AED i dzielit si¢ na 200 udziatow po 1 tys. AED
kazdy (1 AED stanowi okoto 1,08 PLN). ComArch SA jest jedynym akcjonariuszem spo6iki. Ogoélna liczba gltosow
wynikajaca z wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 200 gltosow. W I poétroczu 2005 roku nie zaszty zadne
zmiany w strukturze kapitalowej spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch
Middle-East FZ-LCC jest spotka zalezna od ComArch SA.

Firma Spofki: ComArch Sp. z o.0.
COMARCH
Adres Spotki: 01601 Kijew, 42-44 Shovkovychna Str.
Telefon: +(380)44 490 12 30
Fax: +(380)44 490 12 00
Nr rejestru 32918282

W dniu 30.06.2005 roku spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig "ComArch" z siedziba w Kijowie na Ukrainie
byta spotka w 100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zakltadowy spotki wynosi 20.500 UAH. Zarejestrowana
spotka jest jednoosobowa spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia W I poiroczu 2005 roku nie zaszlty zadne zmiany
w strukturze kapitatowej spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Sp. z o0.0. jest
spotka zalezna od ComArch SA.

Firma Spotki: ComArch s.r.o.
COMARCH
Adres Spotki: 821 05 Bratystawa, Kladnianska 34
Telefon: +(421) 2 436 37 234
Fax: +(421) 2 436 37 236
Regon: 36056715
Nr identyfikacyjny NIP: SK2020070558

W dniu 30.06.2005 roku jedynym udziatlowcem w spdtce byt ComArch SA. Kapitat zaktadowy ComArch s.r.o.
wynosi 200.000 SKK. W I pétroczu 2005 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatowej spotki. Zgodnie z
ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch s.r.o0.. jest spotka zalezng od ComArch SA.

Firma Spofki: ComArch Panama, Inc.
COMARCH

Adres Spofki: Districto Panama, Corregimiento de San Francisco, Calle Winston Churchil,
Paitilla, Edificio Mar Del Sur, Apartamento No.6

Nr rejestracyjny 468218

W dniu 30.06.2005 roku jedynym akcjonariuszem spotki ComArch Panama, Inc. byl ComArch Global, Inc. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 10 tys. USD i dzieli si¢ na 10.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 USD kazda. Ogdlna
liczba glosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 10.000 gloséw. W I poélroczu 2005 roku nie
zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatlowej spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
ComArch Panama, Inc. jest spotka zalezna od ComArch SA.



ComArch SA ) SA-PS 2005
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Firma Spotki: ComArch Services Sp. z o.0.
COMARCH

Adres Spofki: 31-946 Krakéw, ul. Teatralne 9a

Telefon: (12) 646 18 00

Fax: (12) 646 18 50

Regon: 356846563

Nr identyfikacyjny NIP: 678-29-24-039

W dniu 30.06.2005 roku kapitat zaktadowy spétki wynosi 50 tys. zt i dzieli si¢ na 1.000 udziatow po 50 zt kazdy.
ComArch SA objat 999 udziatdéw po wartoSci nominalnej. Ogélna liczba glosow wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych udzialéow wynosi 1.000 gltosow. W 1 pétroczu 2005 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze
kapitatowej spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Services Sp. z o.0. jest
spotka zalezna od ComArch SA.

Firma Spotki: INTERIA.PL Spotka Akcyjna
sl

Adres Spofki: 30-081 Krakéw, ul. Krolewska 57

Telefon: (12) 646 27 00

Fax: (12) 646 27 10

Regon: 357054315

Nr identyfikacyjny NIP: 677-21-18-727

W dniu 30.06.2005 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 7.035.498 zt i dzielit si¢ na 7.035.498 akcji o wartoSci
nominalnej 1 zt kazda. ComArch SA posiadal 2.888.369 akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito
49,95% gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 41,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

W I pélroczu spotka wyemitowata 466.549 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Cena emisyjna wyniosta 10 zt z akcje. W wyniku objecia 425.000 akcji nowej emisji INTERIA.PL w marcu 2005 r.
spotka ComArch SA posiadata przejsciowo ponad 50% gloséw na WZA, z uwagi jednak na regulacje dotyczace
prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, spotka nie mogla wykonywaé prawa glosu z posiadanych
akcji do czasu zbycia akcji, aby zej$¢ ponizej progu 50% gloséw na WZA. W dniu 12 maja spotka ComArch SA
zbyta 1 akcjg INTERIA.PL i réwnocze$nie INTERIA.PL dokonata odprzywilejowania 305.119 akcji imiennych na
wniosek akcjonariuszy. Na mocy w/w uchwaly nastapita zamiana 195.556 akcji imiennych nalezacych do ComArch
SA, tak ze na dzien 12 maja spotka ComArch SA posiadat 2.888.369 akcji, co stanowi 49,95% glosow na WZA.
Przez caly czas spotka INTERIA.PL pozostawata wigc spotka stowarzyszona w stosunku do ComArch SA.

Firma Spotki: NetBrokers Sp. z o.0.
Mot Brolkors _:"*.
Adres Spofki: 31-946 Krakéw, os. Teatralne 9a
Telefon: (12) 646 18 68
Fax: (12) 646 18 70
Regon: 357140291
Nr identyfikacyjny NIP: 679-26-07-441

W dniu 30.06.2005 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 750.000 zt i dzielit sig¢ na 750 akcji o warto$ci nominalnej
1.000 zt kazda. ComArch SA posiadat 300 udziatéw co stanowito 40,0% kapitatu zaktadowego Spotki. W I pdtroczu
2005 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze kapitalowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku NetBrokers Sp. z 0.0. jest spotka stowarzyszong z ComArch SA.
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Firma Spotki: Miejski Klub Sportowy Cracovia Sportowa Spoélka Akcyjna

Adres Spolki: 30-111 Krakéw, ul. Katuzy 1
Telefon: (12) 292 91 00

Fax: (12) 29291 03

Regon: 351553230

Nr identyfikacyjny NIP: 677-20-79-476

W dniu 30.06.2005 roku kapitat zaktadowy MKS Cracovia SSA wynosi 14 557 000 zt i dzieli si¢ na 145 570 akcji.
Na kapital zaktadowy sktada si¢ 70 570 akc;ji serii A, 5 000 akcji serii B, 30 000 akcji serii C oraz 40 000 akcji serii
D. Ogdlna liczba glosé6w wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 145 570 gloséw. ComArch SA
posiada 71.550 akcji i glosow na WZA MKS Cracovia SSA, co stanowi 49,15% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki. W I pélroczu 2005 roku nie zaszlty zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spoétki. Zgodnie z
brzmieniem Art. 3 pkt 37 ust d) Ustawy o rachunkowosci, z uwagi na fakt iz wigkszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej
MKS Cracovia SSA jest wybierana przez ComArch S.A., MKS Cracovia SSA jest spotka zalezng od ComArch SA.

Firma Spotki: Fideltronik-ComArch Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli si¢ na 40 réwnych i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy.
ComArch SA posiada 20 udzialow o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitatu zakladowego i tyle samo
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W I pétroczu 2005 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu
zaktadowego Spoétki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku Fideltronik-ComArch Sp. z o.0. jest
spotka stowarzyszona z ComArch SA. Spoétka nie rozpoczeta dziatalno$ci.

1.3. Akcjonariat, podmioty zarzadzajace i nadzorujace

Akcjonariusze spotki dominujacej — ComArch SA

Zgodnie z informacja posiadana przez Spotke na 30.06.2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5 %
glosow na WZA ComArch SA byli Panstwo Elzbieta i Janusz Filipiakowie.

Akcjonariusze ilos¢ akcji % akcji % glosow
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.195.393 45,94% 69,71%
Pozostali cztonkowie Zarzadu 252.950 3,64% 5,02%
Inni akcjonariusze 3.506.752 50,42% 25,27%
Razem 6.955.095 100,00% 100,00%

Po dacie bilansu:

Zarzad ComArch SA otrzymatl zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset Management SA, ze w wyniku nabycia akcji,
rozliczonego w dniu 4 lipca 2005 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management SA stali si¢ posiadaczami akcji
zapewniajacych wigcej niz 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA. W dniu 4 lipca 2005
na rachunkach papieréw warto$ciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management SA, objgtych umowami o
zarzadzanie znajdowalo si¢ 885.815 akcji spotki ComArch SA, co stanowito 12,74% w kapitale zaktadowym Spolki.
Z akcji tych przystugiwato 885.815 gltosow, co stanowito 6,32% w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.
Zarzad ComArch SA otrzymal réwniez zawiadomienie od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna, ze w wyniku nabycia akeji przez Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO, rozliczonego w dniu 28 lipca
2005 roku, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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staly si¢ posiadaczami akcji zapewniajacych wigcej niz 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
ComArch SA.W dniu 28 lipca 2005 na rachunkach papieréw wartoSciowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znajdowato si¢ 708.629 akcji spotki ComArch
SA, co stanowito 10,19% w kapitale zaktadowym Spoétki. Z akcji tych przystugiwalo708.629 glosow, co stanowito
5,05% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu. W raporcie biezacym nr 29/2005 o nabyciu znacznego
pakietu akcji przez klientéw BZ WBK AIB Asset Management S.A., wystanym przez ComArch SA w dniu 12 lipca
2005, zostaty rowniez uwzglednione akcje bgdace wowczas w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W dniu 21.09.2005 roku ComArch SA powzial informacjg, ze 16.09.2005 roku Wiceprezes Zarzadu Spotki sprzedat

na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie 5.000 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA po cenie 59,60
zt kazda.

Rada Nadzorcza spétki dominujacej — ComArch SA

Sktad Rady Nadzorczej ComArch w dniu 30.06.2005 roku:

Imie i nazwisko Funkcja

Elzbieta Filipiak Przewodniczaca Rady
Krzysztof Zielinski Wiceprzewodniczacy Rady
Maciej Brzezinski Czlonek Rady

Anna Lawrynowicz Cztonek Rady

Wojciech Kucharzyk Cztonek Rady

Wedtug wiedzy Spotki sposrdd cztonkow Radu Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta Filipiak jest
w posiadaniu akcji Spotki.

Zarzad spélki dominujacej — ComArch SA

Sktad Zarzadu ComArch w dniu 30.06.2005 roku:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu
Pawetl Prokop Wiceprezes Zarzadu
Pawel Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk Wiceprezes Zarzadu
Christophe Debou Cztonek Zarzadu

Na dzien 30.06.2005 roku Janusz Filipiak tacznie z Elzbieta Filipiak posiadali 3.195.393 akcji ComArch SA, Rafat
Chwast posiadat 6.566 akcji, Tomasz Maciantowicz posiadat 197.134 akcji, Pawet Prokop posiadat 24.440 akcji,
Pawet Przewigzlikowski posiadat 24.440 akcji oraz Zbigniew Rymarczyk posiadat 370 akcji.

Prokurentami Spotki sa: Jowita Gmytryk, Katarzyna Maurer, Tomasz Matysik, Tomasz Nakonieczny oraz Dariusz
Duratek.

W dniu 29.03.2005 r. Robert Chwastek zlozyl rezygnacj¢ z petnionej funkcji czlonka Zarzadu ComArch SA. Jako
powody rezygnacji p. Robert Chwastek podat przyczyny osobiste.
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1.4. Zatrudnienie

W Grupie ComArch przecigtne zatrudnienie wzrosto w poréwnaniu z I pétroczem 2004 roku o 251 oséb. Ponizsza
tabela przedstawia przecigtne zatrudnienie w spotkach konsolidowanych metoda pelna za wyjatkiem MKS Cracovia
SSA, ktorej charakter dziatalno$ci r6zni sig znaczaco od pozostatych spotek Grupy ComArch:

Ilo$¢ os6b zatrudnionych: I potrocze I pétrocze

2005 2004
- na stale 1306 1152
- jako wspolpracownicy 255 158
Razem 1561 1310

Ponizsza tabela przedstawia przecigtne zatrudnienie w MKS Cracovia SSA:

Ilo$¢ os6b zatrudnionych: I pétrocze 2005
- na stale 32
- jako wspolpracownicy 77
Razem 109

2. DZIALALNOSC GOSPODARCZA

2.1. Produkty i ustugi oferowane przez Grupe w I pétroczu 2005 roku

ComArch kieruje swoja oferte do S$rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore sa najwigkszymi odbiorcami
zaawansowanych systemow informatycznych. Oferta ComArch obejmuje oprogramowanie, sprzgt komputerowy i
sieciowy oraz ushugi wdrozeniowe, szkoleniowe i eksploatacyjne. Spotka korzysta z produktow wiasnych (wtasne
oprogramowanie), jak rowniez z rozwiazan firm partnerskich. ComArch wykonuje oprogramowanie pod konkretne
zamowienia klienta, posiada rowniez szereg gotowych systemow, ktore moga by¢ natychmiast wdrozone u klienta
badz tez dostosowane do jego potrzeb.

Do podstawowych produktow oraz ustug oferowanych przez Grupg naleza:

Systemy dla operatoréw telekomunikacyjnych

Systemy ComArch dla telekomunikacji maja kilkadziesiat doskonatych referencji na catym $wiecie i na nich opiera
si¢ strategia eksportowa firmy. Potwierdzeniem doskonatej jako$ci systeméw sa tez wyrdznienia regularnie
otrzymywane na $wiatowych targach i konferencjach branzowych. Do najwazniejszych zaliczyé mozna nominacje
do nagrody Billing Awards w kategorii ,,Najbardziej innowacyjny produkt billingowy” na targach Billing Systems
2001 w Londynie, nominacje w dwoéch kategoriach ,,Najlepszy nowy produkt” oraz ,,Billing ustug IP” na targach
Billing World w Orlando, USA. Wdrozenie platformy InsightNet u najwigkszego polskiego operatora komoérkowego
Era, zostalo nagrodzone w kategorii OSS Operational Excellence na targach Billing World w Stanach
Zjednoczonych. W 2004 roku system TYTAN InterPartner Billing zostat wyrdzniony przez prestizowe pismo Billing
World 2004 and OSS Today Magazine w kategorii ,,Najlepszy nowy produkt”, natomiast na targach Billing Systems
w Londynie uzyskal drugie miejsce w konkursie na najlepszy nowy produkt. ComArch z produktami TYTAN i
InsightNet jest czlonkiem najbardziej prestizowych organizacji zrzeszajacych dostawcow systemow OSS/BSS
TeleManagement Forum i GSM Association. Informacje o tych systemach regularnie zamieszczane sa w raportach
branzowych najwazniejszych firm analitycznych takich jak IDC czy Gartner.
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Flagowymi produktami ComArch dla sektora telekomunikacyjnego sa platformy TYTAN Billing & Customer Care
do rozliczania operatoréow telekomunikacyjnych oraz platforma InsightNet do zarzadzania ustugami i infrastruktura
telekomunikacyjna. Produkty TYTAN i InsightNet zaliczane sa do jednej z najwazniejszych grup produktow
informatycznych typu OSS & BSS (Operations Support Systems & Business Support Systems). Dzigki
réznorodnosci obszaro6w, w ktorych dziataja moduty platform TYTAN i InsightNet, mozliwe jest budowanie
rozwigzan, ktore sa w stanie zaspokoi¢ najbardziej wyrafinowane potrzeby klientow.

System obstugi i rozliczen abonentéw TYTAN Billing & Customer Care
Kompletny zestaw modutdéw platformy TYTAN pozwala na obstuge wszystkich obszaréw dziatalno$ci operatorow

telefonii stacjonarnej i komorkowej, dostawcow ustug internetowych, dostawcow tresci, a takze sieci inteligentnych
czy telewizji kablowych. Moduly platformy TYTAN, ktére moga by¢ wdrozone jako kompleksowe rozwiazanie lub
jako osobne elementy, umozliwiaja rozliczanie abonentoéw za korzystanie z ushug telekomunikacyjnych, generowanie
faktur, wykrywanie naduzy¢, oraz wydatnie poprawiaja jakos¢ obstugi klienta. System jest przystosowany do obshugi
klienta masowego z uwzglednieniem specyfiki poszczegoélnych grup abonentow oraz do obstugi klientow
biznesowych. TYTAN jest systemem uniwersalnym, ktory pozwala na definiowanie serwisow razem z rozwojem
ustug oferowanych odbiorcom przez operatora. TYTAN obstuguje wszystkie rodzaje ustug opartych o GPRS, ISDN,
oraz ustugi nowej generacji EGDE i UMTS. TYTAN uzyskal certyfikaty wydajnosciowe w migdzynarodowych
centrach testowych w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii oraz w Niemczech na najnowszych platformach sprzgtowych
firm HP oraz SUN. Komponenty platformy TYTAN wspotpracuja z najnowszymi serwerami firmy INTEL.
Najwazniejszymi modutami wchodzacymi w sktad platformy TYTAN sa Billing System, Customer Care, Revenue
Sharing, Web Care, Interconnect Billing, Mediation Device, Mobile Portal, 3ARTS, oraz Data Processing Server.
Najnowszym modutem platformy TYTAN jest system do rozliczen migdzyoperatorskich i partnerskich TYTAN
InterPartner Billing, ktéry umozliwia rozliczanie ustug, w dostarczaniu ktérych uczestniczy wiele firm, dostawcow
tresci, reklam i innych serwiséw. Najnowszym rozwiazaniem, ktére powstalo w oparciu o platform¢ TYTAN i
InsightNet jest Solution for Revenue Assurance, ktéore umozliwia operatorom likwidowanie niekontrolowanych
wyplywow gotéwki spowodowanych naduzyciami zewngtrznymi i wewngtrznymi, bt¢dami w konstrukcji taryf, czy
awariami.

System zarzadzania sieciami teleinformatycznymi InsightNet Network Management
ComArch od samego poczatku swojego istnienia zajmuje si¢ rowniez realizacja systeméw do ewidencji zasobow

sieci telekomunikacyjnych oraz systemow do zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi. Podstawowym systemem
w tym obszarze jest platforma InsightNet czyli, system do zarzadzania infrastruktura telekomunikacyjna i
infrastruktura IT. InsightNet podobnie jak TYTAN ma budowe modulowa. Produkt przeznaczony jest przede
wszystkim dla firm telekomunikacyjnych, ale czgsto stosowany takze do zarzadzania sieciami innych
przedsigbiorstw takich jak np. zaklady energetyczne czy korporacje posiadajace rozlegle sieci teleinformatyczne.
Zaprojektowana zgodnie z najnowocze$niejszymi trendami w zakresie zarzadzania sieciami, platforma InsightNet,
umozliwia zarzadzanie usterkami pojawiajacymi si¢ w sieci Klienta, a nastgpnie sprawne zarzadzanie rozwiazaniem
problemu. Dzigki rozwiazaniom wizualizacyjnym ILOG zastosowanym przy budowie systemu, jego uzytkownicy
maja dostgp do obrazu sieci dostgpnego na specjalnych konsolach graficznych. Kolejne moduly systemu sa
odpowiedzialne za zarzadzanie konfiguracja sieci Klienta, a takze za projektowanie oraz aktywowanie ustug
telekomunikacyjnych. Dzigki ich wykorzystaniu zasoby sieciowe moga by¢ optymalnie alokowane, natomiast nowe
ustugi wdrazane w najkrétszym mozliwym czasie. System pozwala takze na definiowanie oraz monitorowanie umow
SLA, przez co Klienci moga optymalizowa¢ zyski realizowane na ich podstawie. Platforma InsightNet przeznaczona
jest rowniez do zarzadzania obciazeniem sieci, zarzadzania wydajnoscia sieci oraz zarzadzania ekipami
technicznymi. InsightNet pozwala szybciej reagowac na zmieniajaca si¢ sytuacjg¢ na rynku oraz szybko odpowiadac¢
na nowe potrzeby klientdw, co z kolei umozliwia znaczne zwigkszenie zyskow.

Do najwazniejszych modulow platformy InsightNet naleza Fault Management, Fraud Detection, Configuration
Mangement, Performance Management, Service Level Agreement, Service Monitoring, Inventory Management,
Service Provisioning, Trouble Ticketing, oraz Workforce Management.

Najnowszym modulem w platformie InsightNet jest modut Service Management, dzigki ktéremu operatorzy
telekomunikacyjni sa w stanie kontrolowa¢ i zarzadza¢ dostarczanymi dla klientéw ustugami, a takze sprawnie i
szybko uruchamia¢ nowe ustugi, a dzigki temu uzyskiwaé przewage nad konkurencja. Niedawno ComArch
uruchomit na platformie InsightNet réwniez system End-2-End Monitoring, ktéry umozliwia operatorom
komoérkowym monitorowanie jako$ci ustug bezposrednio z poziomu telefonu komérkowego abonenta.
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Systemy dla sektora finansowego

ComArch posiada bogata ofertg dla firm sektora finansowo-bankowego. Najwazniejszymi produktami dla tej grupy
klientéw sa: rodzina systeméw ORLANDO, system SUBREA oraz system AURUM KREDYTY.

ORLANDO jest rodzina specjalistycznych systeméw odpowiedzialnych za obstugg instytucji finansowych w
zakresie zwiazanym z obrotem papierami warto§ciowymi. W skiad platformy ORLANDO wchodzi szereg
systemow, odpowiedzialnych za obshugg réznych segmentéw rynku:

ORLANDO-PORTFEL - system ten wspomaga wszystkie dziatania z zakresu zarzadzania aktywami prowadzone
przez firmy zajmujace si¢ zarzadzaniem aktywami, banki, w tym banki hipoteczne, biura maklerskie, fundusze
inwestycyjne, fundusze emerytalne, firmy ubezpieczeniowe, inwestorzy korporacyjni i inni.
ORLANDO-DEPOZYTARIUSZ to aplikacja finansowo-ksiggowa stosowana przy wykonywaniu przez bank funkcji
depozytariusza dla funduszu. Przeznaczona jest dla departamentow powierniczych bankéw oraz instytucji
$wiadczacych ustugi powiernicze.

ORLANDO-EFOS, bedacy specjalistyczna aplikacja do ksiggowosci funduszy, wszechstronnie wspomaga
dziatalno$¢ zwiazang z prowadzeniem ksiag i wyceng funduszy. Celem tego systemu jest rowniez spetnienie
wymagan sprawozdawczych w stosunku do instytucji centralnych i nadzorczych, ktore prawo naktada na fundusze
inwestycyjne i emerytalne oraz ubezpieczycieli na zycie.

ORLANDO-PAPIERY KOMERCYIJNE - jest przeznaczony dla instytucji finansowych, zajmujacych si¢ emisja
papieréw warto$ciowych oraz obrotem papierami na rynkach pierwotnych i wtérnych. System ten moze zostac
wdrozony we wszystkich bankach prowadzacych dziatalno$¢ zwiazang z papierami warto§ciowymi nienotowanymi
na rynku regulowanym.

ORLANDO-POWIERNIK i ORLANDO-PAPIERY SKARBOWE - jest wykorzystywany do zarzadzania papierami
warto§ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, tj. do papierow wartosciowych deponowanych odpowiednio
w KDPW i NBP.

Systemy rodziny ORLANDO maja blisko 50 wdrozen w Polsce

System SUBREA jest kompleksowym rozwiazaniem informatycznym obshugujacym instytucje ubezpieczeniowe.
Modutowa budowa systemu pozwala na wdrozenie caloéci rozwiazania badz integracj¢ jego poszczegodlnych
komponentéw z systemami wykorzystywanymi w instytucjach ubezpieczeniowych. Posiada przyjazny interfejs
uzytkownika oraz mozliwo$¢ generowania rdéznego typu raportow

Platforma AURUM KREDYTY to rozwiazanie dla instytucji finansowych udzielajacych kredytow i pozyczek
wyposazone w moduly generacji produktow, obstugi proceséw, ratingu, scoringu, analizy danych i
sprawozdawczo$ci. Wspierane sa proces sprzedazy i obstuga kredytow poprzez oddziaty, Internet, call center oraz
poprzez posrednikow kredytowych. System Aurum Kredyty zgodny jest ze standardami Basel-2.

Systemy CRM i systemy zarzadzania dokumentami

System AURUM jest kompleksowym pakietem klasy CRM, stuzacym do zarzadzania relacjami z klientami i
partnerami handlowymi, pozwalajacym na maksymalne wykorzystanie potencjatu sieci Internet w codziennej
dziatalnosci firmy. Sktada si¢ on z kilku modutéw: Aurum PartnerCare, Aurum CustomerCare, Aurum AgentCare,
Aurum DataCare, Aurum CRM. Moga one pracowac zupelnie niezaleznie od siebie. Aurum PartnerCare usprawnia
wspolpracg pomigdzy centrala firmy a terenowq siecia sprzedazy (wiasne oddziaty, partnerzy handlowi, dealerzy,
ajenci itp.). PartnerCare obstuguje sprzedaz, realizacj¢ zaméwien, procesy logistyczne, udostgpnia partnerom
informacje handlowe (cenniki, stany magazynowe, informacje marketingowe). Pozwala na znaczne zwigkszenie
jakosci obstugi partneréw przy jednoczesnej redukcji kosztéw. Aurum CustomerCare pozwala na sprzedaz
produktow przez Internet klientom koncowym, kompleksowa obstuge posprzedazna, udostepnianie informacji. W
zalezno$ci od potrzeb klienta i wagi udostgpnianych informacji CustomerCare zapewnia adekwatne do skali
zagrozen zabezpieczenia. Aurum AgentCare wspiera pracg pracownikow, przedstawicieli handlowych pracujacych
w terenie. AgentCare zapewnia im natychmiastowy dostgp do informacji handlowych (cenniki, promocje, stany
magazynowe, biezacy stan rozliczen z kontrahentami), pozwala na przyjmowanie zamowien, wystawianie faktur.
AgentCare daje mozliwo$¢ gromadzenia i przesytania do centrali waznych informacji z sieci sprzedazy: cen
wlasnych 1 konkurencji, informacji o akcjach marketingowych, danych charakteryzujacych sie¢ sprzedazy i
dystrybucji. Aurum DataCare w oparciu o standard EDI obstuguje wymiang informacji z duzymi sieciami
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handlowymi (super i hipermarkety), firmami logistycznymi. Pozwala na wymiang, bezposrednio pomigdzy
aplikacjami partnerow wszelkiego rodzaju dokumentéw w formie elektronicznej (cenniki, zamowienia, faktury,
dokumenty magazynowe, itp.). W ComArch dziata tez centrum outsourcingu rozwiazan EDI o nazwie ,,ECOD -
Elektroniczne Centrum Obstugi Dokumentéw”.

Aurum CRM jest modutem centralnym zbierajacym i analizujacym informacje uzyskane poprzez PartnerCare,
CustomerCare, AgentCare, DataCare. Dzigki elastycznosci zastosowanych narzedzi kazdy uprawniony uzytkownik
moze uzyska¢ dostep do aktualnych informacji dotyczacych sprzedazy i marketingu.

System vIBank (Aurum Customer Care) jest systemem bankowosci elektronicznej, dzigki ktéremu klienci bankow,
biur maklerskich oraz towarzystw ubezpieczeniowych moga korzysta¢ z ustug tych instytucji on-line poprzez sieé
internetowa. System ten juz w tym momencie osiagnat sukces na rynku, czego dowodem jest kilka podpisanych
kontraktow na jego wdrozenie. System viBank obecnie jawi si¢ jako najbardziej zaawansowany system na polskim
rynku.

W ramach Systemoéw Zarzadzania Dokumentami Spotka $wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie budowy
systemow archiwizacji danych, organizacji pracy i zarzadzania informacja w przedsigbiorstwie. Od 1996 roku
ComArch wspoétpracuje z amerykanska korporacja FileNET, §wiatowym liderem w zakresie produktéw z dziedziny
imaging i workflow.

Platforma zarzadzania dokumentami firmy FileNET obejmuje nast¢pujace linie produktow:

- elektroniczne przechowywanie obrazow dokumentéw - Document Imaging,

- zarzadzanie przeplywem pracy - WorkFlow - oprogramowanie do zarzadzania przeplywem zadan - jest
rozwiazaniem umozliwiajacym kompletna automatyzacje proceséw biznesowych,

- zarzadzanie zbiorami elektronicznie przechowywanych dokumentéw - Document Management - technologia ta
zapewnia mozliwos$¢ stworzenia sprawnej wymiany i kontroli elektronicznej informacji.

Uslugi typu ,,Professional Services”

Oferta ,,ComArch Professional Services” (CPS) koncentruje w ComArch kompetencje zwiazane z szeroko
rozumianymi zaawansowanymi ustugami informatycznymi i bezpieczenstwem teleinformatycznym. Powstata ona w
odpowiedzi na coraz wigksze zapotrzebowanie rynku na tego typu ustugi i jako rezultat dotychczasowych sukceséw
ComArch na tym polu. Realizacja wielu projektdéw programistycznych i integratorskich pozwolita na zebranie
unikalnych doswiadczen i zbudowanie wyjatkowego zespotu, co zostato dodatkowo potwierdzone certyfikatami i
autoryzacjami czotowych dostawcodw rozwiazan IT.

W ramach CPS oferowane sa nastgpujace grupy ustug: projektowanie i wdrazanie oprogramowania, integracja i
zarzadzanie systemami, serwis i outsourcing, ushugi zwiazane z bezpieczenstwem teleinformatycznym.

Kompetencje zwigzane z oprogramowaniem dotycza zaré6wno bazodanowych systemow back-office’owych,
systemow front-office’owych wykorzystujacych dowolne kanaly komunikacyjne (intranet, Internet, WAP, call center
etc.), integracji rozwiazan korporacyjnych w oparciu o middleware, hurtowniami danych czy migracjami systemow
informatycznych.

Centra odpowiedzialne za integracj¢ specjalizuja si¢ w projektach taczacych produkty wielu dostawcow, realizuja
projekty pod klucz wymagajace zastosowania zaawansowanych technologicznie elementéw. W ramach swojej oferty
wdrazaja kompleksowe rozwiazania dla przedsigwzig¢ typu ISP, ASP czy call center. Inne z bardzo réznorodnego
wachlarza ustug to: budowanie systemoéw intranetowych, przystosowywanie aplikacji typu klient-serwer do
korzystania w §rodowisku typu thin client, integracja transmisji glosu i danych w sieciach (VoIP - Voice over IP),
wdrazanie systemow wideokonferencyjnych, systemow opartych o Infomaty (tzw. Web kioski), systemow rejestracji
rozméw telefonicznych, systemow GPS, a skonczywszy na radiowych systemach trunkingowych.

Rozwiazaniami, ktore zdobywaja coraz wigksza popularnos¢, sa rozwiazania wspierajace zarzadzanie IT. Obejmuja
one elementy odpowiedzialne za zarzadzanie zasobami i infrastruktura, jak i za zarzadzanie na poziomie
biznesowym. Na zarzadzanie zasobami i infrastruktura sktada si¢ zarzadzanie sieciami, serwerami, komputerami
osobistymi czy bazami danych. Zarzadzanie biznesowe rozumiane jest jako zarzadzanie aplikacjami, problemami
(Help Desk, zarzadzanie zmianami), wspieranie procesu podejmowania decyzji czy wrecz zarzadzanie procesami
biznesowymi. ComArch jest w posiadaniu szczegolnych doswiadczen w tym zakresie.

Kolejna grupa ustug w ramach CPS dotyczy infrastruktury teleinformatycznej. ComArch podejmuje si¢ instalacji,
konfiguracji, utrzymania i serwisowania sieci, serwerdw, baz danych i systeméw pamig¢ci masowych. W tych
obszarach §wiadczone sa rdwniez ustugi outsourcingowe. ComArch moze utrzymywaé systemy klientoéw pracujace
w ich lokalizacjach lub tez w ComArchowych data center. W tym ostatnim przypadku mozna mowic¢ o kolokacji
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serwer6w badz udostgpnianiu zasobéw ComArch na potrzeby aplikacji biznesowych klientow. Wszelkie kontrakty
outsourcingowe maja charakter uméw SLA (Service Level Agreement).

Ushugi w zakresie bezpieczenstwa teleinformatycznego obejmuja ustugi w zakresie projektowania i budowy
rozwigzan shuizacych zabezpieczaniu systemow teleinformatycznych przed niepowotanym dostgpem i skutkami
zdarzen losowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem transmisji informacji w sieciach komputerowych. Tego typu
ustugi sa podstawowym czynnikiem sukcesu przy oferowaniu produktow umozliwiajacych handel elektroniczny.
Podstawowym elementem systemow bezpieczenstwa sa systemy kontroli dostgpu oraz systemy legalizacyjne. Ich
podstawowym zadaniem jest identyfikacja i potwierdzanie tozsamosci osob korzystajacych z zabezpieczanych
systemow oraz ochrona danych przesytanych w sieci w celu ochrony przed podstuchem. Podkresli¢ nalezy szeroki
zakres ustug oferowanych przez ComArch, poczawszy od analizy wykorzystania systeméw informatycznych
majacej na celu wskazanie i oceng potencjalnych zagrozen, tworzenie tzw. "polityki bezpieczenstwa", poprzez ustugi
integracyjne i implementacyjne, az po petna asyste i serwis.

Inna klasa oferowanych rozwiazan sg instalacje pozwalajace na w pelni bezpieczne potaczenie sieci korporacyjnej z
publicznymi sieciami transmisji danych, ze szczegdélnym uwzglednieniem Internetu. Odpowiednia architektura
polaczen i uzycie tzw. "Scian ogniowych" gwarantuje wygode w Korzystaniu z sieci rozlegtych i réwnocze$nie
zabezpiecza przed wlamaniami z zewnatrz. Dodatkowo ComArch oferuje kryptograficzne zabezpieczenie poczty
elektronicznej 1 rozwigzania pozwalajace na uzycie podpisu cyfrowego, uzywanego do sygnowania dokumentéw w
postaci elektroniczne;j.

Najwazniejszym produktem w tym obszarze jest wlasny system zarzadzania bezpieczenstwem Protector. Jest to
rozwiazanie umozliwiajace definicje i1 scentralizowane wykrywanie naruszen polityki bezpieczenstwa oraz
natychmiastowa, automatyczng reakcjg na takie zdarzenia.

Oferta CPS nie jest specjalizowana branzowo, lecz jest kierowana do wszystkich klientéw. Lista referencyjna
obejmuje sektor telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor ustug oraz sektor publiczny.

Systemy dla firm sektora uzytecznos$ci publicznej

ComArch kieruje do przedsigbiorstw uzyteczno$ci publicznej (energetycznych, cieptowniczych, gazowniczych i
wodno-kanalizacyjnych) kompleksowa oferta rozwiazan i narzedzi informatycznych wspomagajacych i
usprawniajacych ogot strategicznych procesé6w biznesowych, z ktdrymi maja do czynienia.

W obszarze zarzadzania firma sa to systemy wspierajace zarzadzanie przedsigbiorstwem (ERP), systemy
controllingu finansowego i operacyjnego, a takze hurtownie danych - czyli narzedzia wspomagajace analize i
podejmowanie decyzji.

Wsrod rozwiazan biznesowych, wspomagajacych dzialalno$¢ zwiazana z obrotem mediami, proponujemy
nowoczesna 1 uniwersalng platformg¢ rozliczania odbiorcéw - Egeria Utilities. Oprocz swej podstawowej
funkcjonalnosci system zawiera, migdzy innymi, moduly dedykowane do obshugi klientéw i obiegu dokumentow.
Obok billingu Grupa ComArch oferuje zestaw narzedzi przeznaczonych dla nowoczesnego obrotu, ktore sa
odpowiedzia na gwattowna ewolucj¢ rynku. Sa to migdzy innymi: Aurum Energia (hurtowy handel energia z
wykorzystaniem kanatéw elektronicznych), Orlando Energia (zarzadzanie ryzykiem przy konstruowaniu portfeli
zakupowych i sprzedazowych), Internetowe Biuro Obshugi Klienta (obstuga klientdw przez kanaty elektroniczne)
czy prognozowanie zapotrzebowania na energi¢ i temperaturg zasilania. Narzedzia te mozna traktowac¢ jako moduty
systemu billingowego lub jako niezalezne systemy. Systemy zarzadzania relacjami z klientami (CRM) i Call Center
dopetniaja ofert¢ w zakresie obrotu.

Dla newralgicznego obszaru dziatania spotek dystrybucyjnych, jakim jest niewatpliwie eksploatacja sieci
dystrybucji, oferujemy rozwiazanie SID - System Informacji o Dystrybucji, ktéry jest pierwszym w Polsce
zintegrowanym systemem do kompleksowej obstugi proceséw zwiazanych z dystrybucjg mediéw. Bazuje on na
koncepcji Systemow Informacji Geograficznej (GIS). Oprogramowanie to umozliwia prowadzenie petnej ewidencji
sieci, rejestracj¢ nieprawidtowosci i usterek, generowanie zlecen naprawczych, gromadzenie, przechowywanie,
aktualizacj¢ 1 udostgpnianie danych opisujacych sie¢ dystrybucji, planowanie inwestycji dotyczacych sieci oraz
obstuge procesu przytaczania odbiorcow.

Nalezy wspomnie¢ takze o rozwiazaniach infrastrukturalnych wspomagajacych funkcjonowanie przedsigbiorstwa w
erze powszechnej informatyzacji. Sa to przede wszystkim systemy archiwizacji faktur, obiegu dokumentow i
dziennik korespondencyjny. Systemy te zast¢puja dokumenty papierowe dokumentami sterowanymi elektronicznie,
ktore sa tatwiejsze do przeszukiwania i archiwizacji. Kolejnymi rozwigzaniami z tej grupy sa systemy wspierajace
dzial informatyczny przedsigbiorstwa, takie jak Help Desk, czy tez systemy zarzadzania infrastruktura tele-
informatyczna 1 bezpieczenstwem.
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Systemy finansowo- ksieggowe oraz systemy ERP

ComArch oferuje pelna game systemow finansowo-ksiggowych, od rozwigzan dla matych i §rednich firm (CDN
Optima, CDN Klasyka) do systeméw klasy ERP takich jak CDN XL i CDN Egeria. Dzigki rozbudowanej
funkcjonalnosci systemy zapewniaja pelne wsparcie i automatyzacj¢ procesow biznesowych w przedsigbiorstwie.
Umozliwiaja pracg on-line/off-line firmom wielooddzialowym, posiadajacym czgsto skomplikowany obieg
dokumentéw. Oprogramowanie doskonale wspiera pracg¢ akwizytoréw, vanselleréw, oraz punktéw sprzedazy
detalicznej i oddzialow przedsigbiorstwa, pozwala na wykorzystanie nowoczesnych form handlu elektronicznego
poprzez wspélprace z systemami EDI. Istnieje tez mozliwo§¢ wynajmu systemu - czyli uzytkowania go w modelu
ASP (Application Service Provision).

Rozwiazan wspomagajacych zarzadzanie sa rozwijane od przeszto 10 lat i korzysta z nich juz ponad 40 tys.
przedsigbiorstw w calej Polsce. Sprzedaja je na terenie calej Polski oddzialy ComArch oraz ponad szeiciuset
pigédziesigciu autoryzowanych Partneréw ComArch.

Produkty ComArch z rodziny CDN sa oznaczone godtem Teraz Polska.

CDN Egeria to polski system klasy ERP wspomagajacy zarzadzanie, przeznaczony dla duzych i $rednich
przedsigbiorstw produkcyjnych, administracji publicznej, sektora uzytecznosci publicznej (dystrybucja ciepta, wody)
oraz sektora finansowego (banki, firmy leasingowe itp.). Funkcjonalno$¢ systemu obejmuje: Finanse-Ksiggowos¢,
Controlling, Kadry, Produkcja, Logistyka/Spedycja. Istnieje mozliwo$¢ jego rozbudowy o dedykowane oraz
branzowe moduty, zapewniajace dostosowanie do indywidualnych potrzeb Klienta. System dostgpny jest rowniez
przez Internet w modelu ASP na platformie CDN Online.

CDN XL to wielomodutowy, zintegrowany system klasy ERP, adresowany do dynamicznie rozwijajacych si¢ firm
stosujacych najlepsze standardy obshugi klienta. Rozwiazanie przeznaczone jest dla $rednich i duzych firm
handlowych/dystrybucyjnych, ustugowych, produkcyjnych, jedno- lub wielo oddzialowych (unikalne rozwiazanie: w
centrali firmy - CDN XL, w oddziatach, przedstawicielstwach i sklepach - CDN OPT!MA). System dostepny jest
réwniez przez Internet w modelu ASP na platformie CDN Online.

CDN OPT!MA jest nowoczesnym, zintegrowanym systemem do zarzadzania firma. Oprocz obstugi sprzedazy,
prowadzenia ksiggowosci, naliczania podatkéw i ZUS umozliwia przedstawienie pelnego obrazu dzialalnosci
operacyjnej i finansowej firmy. System jest adresowany do matych i $rednich firm nie posiadajacych oddziatéw oraz
do biur rachunkowych. System dostgpny jest rowniez przez Internet w modelu ASP na platformie CDN Online.

CDN Klasyka to doskonate rozwiazanie o niskich wymaganiach sprz¢towych (Srodowisko DOS) dla firm kazdej
wielkoéci, poczawszy od Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, a skonczywszy na matych, jednoosobowych firmach
handlowo-ustugowych i produkcyjnych oraz biurach rachunkowych.

CDN Online

ComArch udostgpnia przez Internet swoje programy finansowo-ksiggowe oraz systemy ERP. To doskonate
rozwigzanie dla firm wielooddzialowych oraz biur rachunkowych. Dzigki CDN Online biura rachunkowe moga w
fatwy sposob dac dostgp do danych swoim klientom. Z ustugi CDN Online korzysta juz kilkuset klientow.

ComArch Business Intelligence (Hurtownie Danych) to ztozony z wielu elementow system informatyczny zbierajacy
dane z innych (zrédtowych) systemow informatycznych, porzadkujacy, integrujacy i uktadajacy zebrane dane, celem
ich prezentacji w jasny i logiczny sposdb uzytkownikom koncowym systemu, w postaci aktualnych raportow, analiz
i zestawien.

Systemy pod klucz

Dodatkowo, wychodzac na przeciw oczekiwaniom klientdéw o specyficznych wymaganiach, nie spetnianych przez
produkty standardowe, ComArch oferuje systemy tworzone w oparciu o jednostkowe zamoéwienia klientow, tzw.
systemy ,,pod klucz”. Przy tworzeniu tego typu systemoéw wymagana jest znajomo$§¢ wielu réznych technologii
softwarowych i hardwarowych, co stawia w uprzywilejowanej sytuacji takie firmy jak ComArch, ktére moga si¢
poszczyci¢ rozlegla wiedza i doswiadczeniem w wielu obszarach technologii informatycznych. Zwykle systemy
realizowane dla instytucji sektora publicznego sa systemami tworzonymi na indywidualne, jednostkowe zamoéwienie.
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Uslugi internetowe — Interia.pl

Interia.pl jest portalem internetowym, ktory $wiadczy nastgpujace ushugi:

a) Ushugi informacyjne - polegajace na dostarczeniu wiadomosci i informacji wedlug nastgpujacych serwisow
tematycznych: fakty, sport, biznes i ekonomia, rozrywka, nowe technologie, motoryzacja, turystyka, kobieta, gry,
pogoda, program TV;

b) Ustugi komunikacyjne - udostgpniono nastgpujace ushugi: poczta elektroniczna (e-mail), wirtualne (elektroniczne)
kartki;

¢) Ustugi wyszukiwawcze - polegajace na umozliwieniu uzytkownikom przeszukiwania zasobow sieci Internet, tj.
wyszukiwarka (polska i zagraniczna wyszukiwarka AltaVista), katalog stron internetowych, wyszukiwarki
serwisowe, bazy adresowe firm (baza firm TeleAdreson), Encyklopedia Internautica, serwis praca;

d) Ustugi dla spotecznosci internetowych - nowe metody komunikacji dostarczane przez sie¢ Internet powodujace
zjawisko tworzenia tzw. spotecznosci internetowych - tj. CZATeria, Hyde Park, Miasto WWW.

Platforma handlu elektronicznego - NetBrokers

Internetowa Gielda NetBrokers jest najwigksza w Polsce platforma skierowana do firm dziatajacych na rynku rolno-
spozywczym.

Platforma NetBrokers jest profesjonalnym narzgdziem biznesowym. Dzigki niemu klienci moga w latwy i szybki
sposob zaprezentowa¢ swoja aktualng ofertg szerokiemu gronu partneréw handlowych, maja mozliwo$¢ nawigzania
kontaktow z firmami dziatajacymi w tej samej branzy, w jednym serwisie znajduja petna informacj¢ dotyczaca
sytuacji na rynku rolno-spozywczym.

NetBrokers to bogaty zbidr ofert kupna i sprzedazy towaréow rolnych i spozywczych. Codziennie program zawiera
ponad 2000 aktualnych ofert kupna i sprzedazy. Aktualnie z programu korzysta ponad 1970 firm, reprezentujacych
migdzy innymi branzg migsna, zbozowa, owocowo- warzywna . Warto$¢ wszystkich towaréw zamieszczonych w
tabeli waha si¢ w przedziale pomigdzy 180 a 220 mln zt, z czego 75 % stanowia oferty sprzedazy, a 25 % oferty
kupna.

Dzialalno$¢ sportowa

MKS Cracovia SSA prowadzi dzialalno$¢ sportowa z uczestnictwem w profesjonalnych ligach i zawodach w kilku
dyscyplinach sportowych, z ktoérych najwazniejsze sa pitka nozna oraz hokej na lodzie. Celem inwestycji w spotke
jest promocja brandu ComArch. Jest to element strategii marketingowej Grupy ComArch, ktérej celem jest
kreowanie wizerunku ComArch jako integratora pierwszego wyboru dla duzych i §rednich firm w Polsce.

Przychody z dzialalnosci sportowej MKS Cracovia SSA obejmuja sumy naleznych przychodéw z tytulu ushug
reklamowych oraz ustug pozostatych a takze wplywy uzyskane ze sprzedazy biletbw na imprezy sportowe
organizowane przez Spotke.

2.2. Pozycja Grupy na rynku IT oraz glowni odbiorcy i dostawcy

Grupa ComArch dziata na rynku ustug informatycznych. Polski rynek IT jest bardzo rozdrobniony, co oznacza, ze
udziat poszczegodlnych spolek dzialajacych na tym rynku jest niewielki. Udziat Grupy ComArch w rynku
informatycznym wynosi ok. 2% i stawia ja na 21 miejscu pod wzglgdem przychodow ze sprzedazy. Dynamika
wzrostu ComArch za okres kilku ostatnich lat byta wyzsza niz calego rynku, co czynia ja jednym z jego liderow.
Wedtug Raportu TOP 200 Computerworld za 2004 rok ComArch SA jest najwigkszym integratorem systemow
informatycznych w Polsce, zajmuje 6 miejsce w Polsce pod wzglgdem wartosci przychodow z ustug
informatycznych oraz 7 miejsce pod wzgledem warto§¢ sprzedanego oprogramowania wiasnego. Pod wzgledem
przychodéw z eksportu ComArch SA zajal 2 miejsce wérdd firm krajowych. Wg raportu IDC n/t polskiego rynku
ERP w 2004 roku ComArch posiadat 24,3% (w ubieglym roku 16%) udzial w rynku nowopodpisanych kontraktow
na dostawg systemow ERP i pod tym wzgledem jest liderem rynku. Udziat ComArch w sektorze ERP wynosi 6,3%
(w ubiegltym roku 3,6%) i pod tym wzglgdem jest najwigksza polska firma oraz czwarta uwzgledniajac firmy
mig¢dzynarodowe. INTERIA.PL jest trzecim najczgsciej rozpoznawalnym i odwiedzanym portalem w Polsce.
Zaréwno obecnie jak i w najblizszej przysztosci wigkszos¢ przychodow bedzie pochodzi¢ z rynku krajowego,
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niemniej jednak intensyfikacja dzialan zagranica powinna przynies$¢ konsekwentny wzrost przychodéw ze sprzedazy
produktow i ushug na rynku Bliskiego Wschodu, Europy Zachodniej i Wschodniej oraz Stanow Zjednoczonych.

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Grupg systemow informatycznych, gtéwna grupg odbiorcow stanowia
$rednie i duze przedsigbiorstwa, ktore na calym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwigzan
informatycznych. Wigkszo§¢ produktow Spotki jest kierowana do okres$lonej grupy odbiorcoOw (np. system
ORLANDO - banki, fundusze; system TYTAN - operatorzy telekomunikacyjni), natomiast ustugi informatyczne
maja charakter uniwersalny i sa oferowane do kazdej grupy odbiorcow. Sprzedaz Grupy jest mocno
zdywersyfikowana i nie wystgpuje uzaleznienie od jednego odbiorcy. W I pétroczu 2005 roku udziat jednego z
odbiorcow przekroczyt 10% sprzedazy Grupy (sprzedaz do Consortia Sp. z 0.0. w ramach umowy dostawy sprzgtu
komputerowego wraz z oprogramowaniem o wartosci 18.197 tys. zt).

Ze wzgledu na specyfikg branzy, w ktorej dziata ComArch jako zrédia zaopatrzenia nalezy uzna¢ migdzynarodowe
koncerny, bedace producentami systemow komputerowych i narzedzi programistycznych, polskie oddziaty i
przedstawicielstwa tych koncerndw oraz polskie firmy dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemoéw. W I potroczu
2005 roku sposrod dostawcoOw jedynie Microsoft Ireland dostarczyt produkty i towary, ktére przekroczyly 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy. Warto$¢ dostaw wyniosta 18.282 tys. zt.

Geograficzna struktura sprzedazy

I potrocze % 2005 | I polrocze % 2004
2005 2004
Kraj 147 078 83,1% 99 018 73,0%
Eksport 29 854 16,9% 36 616 27,0%
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) 176 932 100,0% 135 634 100,0%

W I potroczu 2005 roku przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty o 30% w stosunku do I potrocza 2004 roku. W
poréwnaniu z pierwszym poétroczem ubieglego roku zmienita sig¢ struktura geograficzna przychodéow. Dobra
koniunktura na rynku krajowym spowodowata, ze w tym polroczu Grupa ComArch skoncentrowata si¢ na polskim
rynku i osiagneta wzrost sprzedazy krajowej o 48,5%. Udzial eksportu w catosci sprzedazy po 6 miesiacach wyniost
16,9% 1 byt nizszy niz w tym samym okresie ubiegtego roku. Wystepuje tu jednak wysoka baza poréwnawcza, gdyz
udziat eksportu po w I pétroczu 2004 roku wynidst az 27 %. W catym 2004 roku udziat eksportu wyniost 20,8%.

Prawie 2/3 sprzedazy eksportowej trafia na rynek europejski, a 1/4 na rynek amerykanski. Pozostala sprzedaz jest
kierowana na rynki Bliskiego Wschodu.
Przychody ze sprzedazy wg segmentow geograficznych za I pétrocze 2005 roku:

Kraj 147 078
Europa 18 603
Ameryka 7114
Pozostate kraje 4137
Razem*: 176 932

Struktura sprzedazy wg odbiorcow

I potrocze % 2005 I potrocze % 2004
2005 2004
Operatorzy telekomunikacyjni 38 671 21,9% 45 308 33,4%
Banki i instytucje finansowe 34 545 19,5% 26 264 19,4%
Ustugi, handel 59243 33,5% 24 849 18,3%
Przemyst 10 167 5,7% 9 057 6,7%
Sektor publiczny 29 435 16,6% 28 409 20,9%
Pozostale 4871 2,8% 1747 1,3%
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) 176 932 100,0% 135 634 100,0%
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Analiza struktury sprzedazy wg odbiorcow Grupy wskazuje na utrzymujaca si¢ rOwnowage miedzy poszczegdlnymi
grupami odbiorcoéw, co wskazuje iz struktura sprzedazy Grupy ComArch jest dobrze zdywersyfikowana, a tym sam
bezpieczna. Najwigkszego znaczenia nabiera sprzedaz do przedsigbiorstw ustugowych i handlowych, gdzie Grupa
ComArch realizuje coraz wigcej kontraktéw. Obecnie stanowi ona ok. 1/3 wartosci sprzedazy. Nieco nizsza warto$¢
sprzedazy do sektora telekomunikacyjnego wynika z wysokiej bazy poréwnawczej w poprzednim roku. Dynamika
przychodoéw ze sprzedazy w sektorze finansowym utrzymata si¢ na poziomie catosci przychoddéw Grupy. W
poréwnaniu z ubieglym rokiem spadt udziat w strukturze sektora publicznego, w zwiazku z mniejsza ilosci
realizowanych przetargbw na dostawy sprzgtu komputerowego dla szkot. Ponad 2-krotny wzrost pozostatej
sprzedazy wynika przede wszystkim ze wzrostu przychodoéw ze sprzedazy MKS Cracovia SSA.

Struktura sprzedazy wg rodzaju

I pétrocze % 2005 I pélrocze % 2004
2005 2004
Ustugi 73164 41,4% 72 831 53,7%
Software 48 046 27,2% 44 692 33,0%
Hardware 50 709 28,7% 16 404 12,1%
Pozostale 5013 2,7% 1707 1,2%
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) 176 932 100,0% 135 634 100,0%

W poréwnaniu z ubieglym rokiem struktura sprzedazy wg rodzaju stala si¢ bardziej wyréwnana. Ushugi wciaz
pozostaja najwazniejszym elementem realizowanych kontraktow i wraz z softwarem stanowia 68,6% wartosci
sprzedazy. Sprzedaz hardware’u, ktéra w I potroczu 2004 roku byta na wyjatkowo niska (gléwnie z ze wzgledu na
brak duzych zamdéwien w sektorze publicznym) obecnie jest na normalnym dla Grupy poziomie, ktéry zazwyczaj
ksztattuje si¢ pomigdzy 20 i 30%.

2.3. Najwazniejsze kontrakty podpisane w I polroczu 2005 roku
Do najwazniejszych uméw podpisanych przez ComArch w I pétroczu 2005 roku naleza:

Bank BPH

W dniu 07.06.2005 roku ComArch SA otrzymatl podpisana umoweg o wielocelowa wielowalutowa lini¢ kredytowa z
Bankiem BPH SA z siedziba w Krakowie. Na podstawie w/w umowy Bank BPH przyznat Spétce limit kredytowy w
wysokosci 26.401.216 zt na finansowanie biezacej dziatalnoéci Spotki. Okres udostgpnienia kredytu trwa do
28.04.2006, a zabezpieczeniem jest weksel wiasny in blanco. ComArch SA moze wykorzystywa¢ limit w formie
gwarancji bankowych dobrego wykonania, wadialnych, zaptaty, zwrotu zaliczki oraz akredytyw zwiazanych z
realizowanymi kontraktami oraz w formie kredytu w rachunku biezacym.

Consortia Sp. z 0.0.
ComArch SA zawarl umowe z Consortia Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na dostawe sprze¢tu komputerowego
wraz z oprogramowaniem. Warto§¢ umowy to 18 196,87 tys. zt.

Fortis Bank

W dniu 23 marca 2005 roku ComArch otrzymat podpisang zmiang do umowy o kredyt inwestycyjny z Fortis Bank
Polska SA z siedziba w Warszawie na finansowanie budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 47/2004. Zmiana polega na
przedtuzeniu o 3 miesiace okresu wykorzystania kredytu. Po zmianie $rodki pieni¢zne w ramach kredytu mogty by¢
uruchamiane do 30.06.2005 roku. Warto$¢ umowy kredytowej to 20 min zt.

W dniu 4 kwietnia 2005 roku ComArch SA otrzymat zawiadomienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Podgorza w
Krakowie IV Wydziat Ksiag Wieczystych z 30 marca 2005 roku o ustanowieniu hipoteki na rzecz Fortis Bank
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Polska SA na uzytkowaniu wieczystym nieruchomos$ci, na ktérej realizowana jest budowa nowego budynku
produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Hipoteke ustanowiono w zwiazku z
kredytem inwestycyjnym o ktorym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 47/2004. Wpis dotyczy hipoteki
umownej zwyktej o warto§¢ 20 mln zt oraz hipoteki umownej kaucyjnej na odsetki od udzielonego kredytu i inne
koszty w kwocie 4.788 tys. zt. Warto§¢ ewidencyjna aktywoéw na ktorych ustanowiono hipoteke w ksiggach
rachunkowych Spoétki wg stanu na dzien 28.02.2005 roku wynosita 16,2 min zI. Wedtug wiedzy Spotki Fortis Bank
Polska SA oraz osoby zarzadzajace Fortis Bank Polska SA nie sa powiazane z ComArch SA oraz osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi ComArch SA.

W dniu 31.05.2005 roku Spotka otrzymata podpisana umowe wielocelowej linii kredytowej z Fortis Bank Polska SA
z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w umowy Fortis Bank zobowiazat si¢ do udzielenia Spoélce limitu
kredytowego w wysokosci 20 min zt. Okres wykorzystania limitu kredytowego wynosi 1 rok, a zabezpieczeniem jest
weksel wiasny in blanco. ComArch SA moze wykorzystywaé limit w formie gwarancji bankowych dobrego
wykonania, wadialnych, zaplaty, zwrotu zaliczki oraz akredytyw zwiazanych z realizowanymi kontraktami.

2.4. Zdolnosci produkcyjne Grupy

Wigkszos¢ produkcji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na
zlecenie oraz tworzeniu wlasnych, uniwersalnych produktéw software’owych. Podstawowym czynnikiem
ograniczajacym moce produkcyjne sa zasoby ludzkie. Firma elastycznie zarzadza zespotami pracownikow, poprzez
ciagta optymalizacj¢ obsadzenia stanowisk w aktualnych projektach komercyjnych (na ktére sa podpisane kontrakty)
i prowadzonych projektach wewngtrznych (budowa nowych produktow i uaktualnianie istniejacych nie zwiazane
bezposrednio z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara si¢, aby pracownicy mieli odpowiednio
szeroki zakres kompetencji, nie zdarza sig, aby jakie§ zasoby byly nie wykorzystywane.

2.5. Dzialalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

ComArch SA uzyskal w dniu 22 marca 1999 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 14 pazdziernika 1997 roku w
sprawie ustanowienia Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie (Dz. U. Nr 135, poz. 912 z p6zn. zm.) podmioty,
ktore zainwestowaly w krakowskiej specjalnej strefie ekonomicznej co najmniej 2 miln EURO, uzyskiwaly
nastgpujace ulgi podatkowe:

a) w okresie pierwszych 6 lat dziatalnoéci w strefie, dochdd z takiej dziatalno$ci byt wolny od podatku dochodowego
b) po tym okresie, ale nie dtuzej niz do daty okre§lonej w zezwoleniu, potowa osiagnigtego dochodu byta wolna od
podatku dochodowego.

Zwolnienie dotyczyto podatku dochodowego od 0séb prawnych od dochodu uzyskanego z dziatalnosci okreslonej w
zezwoleniu.

W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o
zmianie ustawy o specjalnych strefach ekonomicznych i niektoérych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita
warunki zwolnien podatkowych dla podmiotoéw dziatajacych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z
postanowieniem art. 6 ust. 1 Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkéw zezwolenia w celu
dostosowania go do obowiazujacych w Unii Europejskiej zasad udzielania pomocy publiczne;.

Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla
podmiotow, ktére prowadza dziatalnos¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed
dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75% wartosci inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania
zezwolenia do dnia 31.12.2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielko$ci pomocy publicznej uwzglgdnia
si¢ calkowita wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang dotychczasowego
sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych warto$ciowo, na ulgi
ograniczone warto§ciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. Czyli w przypadku ComArch SA
maksymalna warto§¢ pomocy publicznej nie bgdzie mogta przekroczy¢ 75% wartosci nakladéow inwestycyjnych,
ktore ComArch SA ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia
31.12.2006 .
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ComArch SA wystapit do Ministra Gospodarki o zmian¢ warunkéw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat
decyzje Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okreslone
powyzej i zgodne z Ustawa. Rownoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydtuzony zostal do 31.12.2017 roku okres
na jaki zostato wydane zezwolenie dla ComArch SA. Oznacza to wydtuzenie okresu w jakim ComArch SA bedzie
mogt wykorzystaé limit pomocy publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomiczne;
inwestycji.

3. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY COMARCH W I POLROCZU 2005

3.1. Analiza finansowa Grupy

Aktywa
dane w tys. PLN Stan na % Stan na %  2005-2004 %
30 czerwca 2005 31 grudnia 2004

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 88 935 28,5% 74 801 27,4% 14 134 18,9%

Wartos$¢ firmy 3284 1,1% 3284 1,2% 0 0,0%

Wartosci niematerialne i prawne 35063 11,2% 34 058 12,5% 1 005 3,0%
4974 1,6% 5004 1,8% -30 -0,6%

Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 8954 2,9% 4075 1,5% 4879 119,7%

Inwestycje pozostate 50 0,0% 43 0,0% 7 16,3%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7125 2,2% 1489 0,6% 5636 378,5%

dochodowego

Pozostate naleznos$ci 254 0,1% 380 0,1% -126 -332%
148 639 47,6% 123 134 45,1% 25505 20,7%

Aktywa obrotowe

Zapasy 13 909 4,4% 14 991 5,5% -1082 -7,2%

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz 109 459 35,0% 80013 29.3% 29 446 36,8%

nozostate naleznodci

Naleznosci z tytulu biezacego podatku 0,0%

dochodowego - 400 0,1% -400 -100,0%

Nalezne przychody z tytutu kontraktow 31735 10,2% 23 626 8,7% 8109 34,3%

dlugoterminowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 11 0,0% 2000 0,7% -1989  -99.,5%

Pozostate aktywa finansowe wyceniane wg 164 0,1% - - 164 -

warto$ci godziwej — instrumenty pochodne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8568 2,7% 28 745 10,6% -20 177 -70,2%
163 846 52,4% 149 775 54,9% 14071 9,4%

Aktywa razem 312485 100,0% 272909 100,0% 39576 14,5%

Warto$¢ aktywow Grupy ComArch wzrosta w ciagu 6 miesigecy 2005 roku o 14,5% do 312,5 min zt. O ponad 20%,
tj. 0 25,5 mln zt wzrosly aktywa trwale. Na wzrost ten zlozyly si¢ naklady na rzeczowy majatek trwaly (14,1 mln zt),
w tym przede wszystkim na dokoniczenie inwestycji w nowy budynek biurowy w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie oraz adaptacj¢ budynku w Warszawie (w sumie za ok. 9 mln zt). Pozostale naktady to zakup urzadzen i
sprzgtu komputerowego. Zakup akcji nowej emisji spotki INTERIA.PL spowodowal, ze warto$¢ inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych wzrosta 4,9 min zi. Oprocz w/w o wzroscie aktywow trwatych zdecydowato
utworzenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w ComArch SA w zwiazku z ulga inwestycyjnag z
tytutu dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w wysokosci 5,7 mln zt.

Pomimo poniesienia znaczacych naktadéw na aktywa trwate, w analizowanym okresie o 14,1 mln zt (9,4%) wzrosta
warto$¢ aktywow obrotowych. Jest to wynik wysokich przychodéw ze sprzedazy osiagnigtych w I pdtroczu 2005
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roku. Spadek poziomu $rodkéw pienigznych oraz aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy w stosunku do
31.12.2004 roku o 22,2 min zt zostal z nadwyzka zrekompensowany przez wzrost stanu nalezno$ci (gldwnie
handlowych) o0 29,4 min zt. Jednoczesénie o 8,1 mln zt wzrosty nalezne przychody z tytuhlu realizowanych kontraktow
dhugoterminowych na dostawg systemow IT. Pozostate pozycje aktywoéw mialy mniejsze znaczenie.

Pasywa
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
dane w tys. PLN Stan na % Stan na %  2005-2004 %
30 czerwca 2005 31 grudnia 2004
Kapitat zaktadowy 6955 2,2% 6852 2,5% 103 1,5%
Pozostate kapitaty 127 049 40,6% 118 650 43,5% 8399 7,1%
Roznice kursowe -413 -0,1% -52 0,0% =361 694,2%
Zysk netto za okres biezacy 9 686 3,1% 9765 3,6% -79 -0,8%
Niepodzielony wynik finansowy -16 056 -5,1% -16 793 -6,2% 737 -4,4%
127 221 40,7% 118422 43,4% 8799 7,4%
Udziaty mniejszosci 14 380 4,6% 14013 5,1% 367 2,6%
Kapital wlasny razem 141 601 45,3% 132 435 48,5% 9166 6,9%
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 18 684 6,0% 8 149 3,0% 10535  129,3%
Zobowigzania z tyt. odroczonego 5628 1,8% 5601 2,1% 27 0,5%
podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu obligacji 39152 12,5% 38472 14,1% 680 1,8%
zamiennych
Rezerwy na pozostate zobowiazania i 13 0,0% 100 0,0% -87  -87,0%
obciazenia
63 477 20,3% 52322 19,2% 11232 21,5%
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz 93 642 30,0% 76 146 27,9% 17 496 23,0%
pozostate zobowiazania
Zafakturowane przychody dot. 7870 2,5% 7172 2,6% 698 9,7%
kontraktow dtugoterm.
Zobowiazania z tytutu obligacji 923 0,3% 781 0,3% 142 18,2%
zamiennych
Kredyty i pozyczki 2798 0,9% 958 0,4% 1840 192,1%
Pochodne instrumenty finansowe 0,0% 0,0% 0
Rezerwy na pozostate zobowiazania i 2174 0,7% 3095 1,1% -921 -29,8%
obciazenia
107 407 34,4% 88 152 32,3% 19 255 21,8%
Zobowigzania razem 170 884 54,7% 140 474 51,5% 30487 21,7%
Razem pasywa 312485  100,0% 272909 100,0% 39576 14,5%

W I poétroczu 2005 roku warto$¢ ksiggowa Grupy ComArch wzrosta o 9,2 min zt, tj. 6,9%. Jest to efekt
wypracowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy Spotki w kwocie 9,7 mln zl. Realizowane inwestycje
w aktywa trwale oraz przyrost naleznosci wymusil na podmiocie dominujacym zaciagnigcie nowych zobowiazan
dhugo i krétkoterminowych. Zobowiazania dtugoterminowe wzrosty o 11,2 min zt, w tym kredyty i pozyczki o 10,5
mln zt. Zobowiazania krétkoterminowe powigkszyty si¢ o 19,3 mln zt, ale prawie w calosci za sprawg zobowiazan
handlowych. Zobowiazania dotyczace zaciagnigtych krotkoterminowych kredytow i pozyczek wzrosty o 1,8 min zt.
W tym samym okresie o 0,9 min zt spadt poziom rezerw na zobowiazania.
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30 czerwca 31 grudnia

Wskazniki finansowania aktywow 2005 2004
Wskaznik zadtuzenia aktywow wobec zobowiazan finansowych 19,7% 17,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego wobec zobowiazan

finansowych 48,4% 40,8%

Wskazniki zadluzenia finansowego w relacji do konca 2004 roku ulegly nieznacznemu zwigkszeniu, co jest
zwiazane z realizowanymi inwestycjami oraz zwigkszeniem zadluzenia.

Rachunek zyskow i strat

dane w tys. PLN I pétrocze % I pétrocze % 2005-2004 %
2005 2004

Przychody ze sprzedazy 176 932 100,0% 135634  100,0% 41298 30,4%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow -141 526  -80,0% -100 609  -74,2% -40917 40,7%
Zysk brutto 35 406 20,0% 35025 25,8% 381 1,1%
Pozostate przychody operacyjne 573 0,3% 1113 0,8% -540 -48,5%
Koszty sprzedazy i marketingu -16 417 -9,3% -15881  -11,7% -536 3,4%
Koszty ogbélnego zarzadu -12 189 -6,9% -11 165 -8,2% -1024 9,2%
Pozostate koszty operacyjne -2 151 -1,1% -891 -0,7% -1260 141,4%
Zysk operacyjny 5222 3,0% 8201 6,0% -2979 -36,3%
Koszty finansowe - netto -1 998 -1,2% -1 769 -1,3% -229 12,9%
Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych 629 0,4% -402 -0,3% 1031 -256,5%
Zysk przed opodatkowaniem 3853 2,2% 6030 4,4% -2177 -36,1%
Podatek dochodowy 5571 3,1% =725 -0,5% 6296 -868,4%
Zysk netto za okres 9424 5,3% 5305 3,9% 4119 77,6%
W tym:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 9 686 5,5% 6178 4,6% 3508 56,8%
Zysk netto przypadajacy na udzialowcow -262 -0,2% -873 -0,7% 611 -70,0%
mniejszosciowych

W I pétroczu 2005 roku Grupa ComArch osiagngta rekordowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 176,9 min zt,
czyli az 0 30,4% wigcej niz I poiroczu 2004 roku. Stan portfela zamdéwien na rok biezacy wg stanu na 16.08.2005
roku wyniost 294,5 mln zt 1 byt o 21% wyzszy niz w analogicznym okresie w ubieglym roku. Wysoka dynamika
wzrostu przychodow oraz duzy portfel zamowien pozwalaja zachowa¢ optymizm co do dalszych wynikéw Grupy.
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Grupy, po 6 miesiacach 2005 roku wynidst 9,7 mln zi, co oznacza wzrost
w stosunku do I potrocza 2004 roku o 56,8%. Na wysoko$¢ osiagnigtego zysku netto miata wpltyw dziatalno$ci
operacyjna Grupy, a takze utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku z tytutu ulgi inwestycyjnej w zwiazku z
prowadzeniem przez ComArch SA dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zysk operacyjny oraz przed
opodatkowaniem, ktére nie uwzgledniaja utworzenia aktywu z tytutu odroczonego podatku sa na nizszym poziomie
niz w analogicznym okresie ubieglym roku. Wplyw na to mialy wyzsze koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatdw, co odbito si¢ niekorzystnie na uzyskanej marzy. Jest to konsekwencja gldownie znacznego wzrostu
zatrudnienia jaki dokonywat si¢ w Grupie w ostatnich kilkunastu miesigcach. Ma to zwiazek z kosztami rozwoju
obecnosci ComArch na rynkach zagranicznych, a takze prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi, ktore maja
na celu zwigkszenie konkurencyjnos$ci migdzynarodowej ComArch. Analizujac wyniki za pierwsze péirocze 2005
roku nalezy tez zwrdci¢ uwage na fakt, iz wystgpuje wysoka baza poréwnawcza w postaci dobrych wynikow za
pierwsze potrocze 2004 roku.
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I pélrocze I pélrocze

Analiza rentownoSci 2005 2004
Marza na sprzedazy 20,0% 25,8%
Rentownos¢ sprzedazy na dziatalno$ci operacyjnej 3,0% 6,0%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2,2% 4,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto na zysku przypadajacym na

akcjonariuszy Spotki 5,5% 4,6%

Wskazniki rentownosci na poziomie operacyjnym oraz zysku brutto ulegly obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego.
Jest to wynik znacznie zwigkszonych kosztéw dziatalno$ci, zwigzanych z duzym przyrostem zatrudnienia oraz
rozwojem sprzedazy zagranicznej. Rentowno$¢ na poziomie netto uleglta jednak poprawie dzigki efektywnemu
wykorzystaniu ulgi podatkowej zwiazanej z dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.

Plynno$¢ finansowa

30 czerwca 31 grudnia

Wskazniki plynnoSci 2005 2004

Biezacej ptynnosci finansowe;j 1,53 1,70
Ptynnosci szybki 1,10 1,26
Podwyzszonej plynno$ci 0,08 0,33

Dokonane inwestycje w aktywa trwale z wykorzystaniem kredytéw spowodowaty niewielkie obnizenie poziomow
wskaznikow ptynnosci. Tym nie mniej sa to dalej wartosci bezpieczne, gdyz szybki wskaznik ptynnosci pozostat
powyzej 1, natomiast biezacej ptynnosci powyzej 1,5.

Obja$nienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognozy wynikoéw na 2005 rok.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa kapitalowa

Nie wystapity

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi, ktoérych warto$¢ w I potroczu 2005 roku przekroczyta 500.000 EUR byty

transakcjami zakupu débr i ustug od spoétki ComArch Services Sp. z 0.0. na kwotg 4.988 tys. zt oraz MKS Cracovia
SSA na kwotg 2.705 tys. zt.

3.2. Zobowigzania finansowe
Gwarancje bankowe

Na zlecenie Grupy ComArch wedlug stanu na 30.06.2005 roku zostaly wystawione gwarancje bankowe oraz
akredytywy na taczna kwote 28.844 tys. zt.
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Poreczenia

Wg stanu na 30.06.2005 roku ComArch SA porgczyt za spotke¢ INTERIA.PL zobowiazania z tytulu umow
leasingowych na kwote 1.499 tys. zt.

Kredyty

ComArch SA korzysta z kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na finansowanie
budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos$¢
kredytu wynosi 85 % wartoéci inwestycji, maksymalnie 20 miln zt Okres kredytowania wynosi 10 lat,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Catkowite wykorzystanie kredytu nastgpito do 02.06.2005 r.
Zabezpieczeniem kredytu sa weksel in blanco, hipoteka na dzialkach, na ktérych zostanie wybudowany budynek
oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku.

Obligacje

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowal 4.000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena
konwersji wynosi 57,10 zt, czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spétki. Cena emisyjna zostala
ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojscia do
skutku zamiany obligacji na akcje, w dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi ptatnos¢ dodatkowego kuponu w wysokosci
21,84 % wartosci nominalnej obligacji.

W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjat uchwalg w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje
serii H, ktorych emitentem byt ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji
serii A zamiennych na akcje serii H wynosi 3.514 szt.

3.3. Udzielone pozyczki

Pozyczki

Wedlug stanu na dzien 30.06.2005 roku warto$¢ niesptaconych pozyczek mieszkaniowych udzielonych
pracownikom ComArch SA wynosita 577 tys. zt, w tym kwota 254 tys. zt jest wymagana po 30.06.2006 roku.
Terminy wymagalnosci w/w pozyczek przypadaja na lata 2005-2008.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2005 roku nastgpujace spotki Grupy Kapitatowej byty zadluzone wobec ComArch SA
z tytulu udzielonych pozyczek (podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym): ComArch Software AG (3.323 tys. z}),
ComArch Global (2.902 tys. zt), ComArch Middle-Est (319 tys. zt) oraz ComArch Ukraina (134 tys. zt). Terminy
ich wymagalnosci przypadaja na lata 2006-2007.

Wedlug stanu na dzien 30.06.2005 roku spotka MKS Cracovia SSA posiadata zadluzenie z tytulu pozyczki wobec
Miasta Krakow wysokosci 984 tys. zt.

Udzielone pozyczki osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Na dzien 30.06.2005 roku nie istnieja zadne niesplacone pozyczki jak rowniez udzielone przez spotki Grupy
ComArch gwarancje i porgczenia na rzecz Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.
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3.4. Wynagrodzenia os0b zarzadzajacych i nadzorujgcych w I potroczu 2005

Informacja o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych znajduje si¢ w nocie 4.28 pkt 4. sprawozdania finansowego.

3.5. Ryzyko finansowe
Grupa jest narazona na nastgpujace glowne rodzaje ryzyka finansowego:
Ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow

W zwiazku z szeroka oferta produktowa Grupy i obecno$cig na wielu rynkach, zdecydowanemu rozszerzeniu w
poréwnaniu do lat ubieglych ulegt krag odbiorcow. Aby zminimalizowaé zwiazany z tym wzrost ryzyka
kredytowego Grupa analizuje wiarygodno$¢ finansowa potencjalnych klientow przed zawarciem umow na dostawe
systemow informatycznych i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki kazdej umowy do
potencjalnego ryzyka

Ryzyko zmiany stép procentowych.

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zwiazku z zawartym dlugoterminowych kredytem
inwestycyjnym przeznaczonym na finansowanie nowego budynku produkcyjnego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR.
Spotka nie dokonywala zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze ze wzgledu na malejace od
momentu podpisania umowy kredytowej stawki referencyjnej stopy procentowe;.

Ryzyko zmiany kurséw walut

W zwiazku ze sprzedaza eksportowa lub denominowana w walutach obcych Grupa jest narazona ryzyko kursowe.
Rownoczesnie czgs$¢ kosztow spolki jest rowniez wyrazona lub powiazana z kursem walut obcych. Grupa prowadzi
staly monitoring pozycji walutowej firmy i w indywidualnych przypadkach dokonuje zabezpieczenia przysztych
ptatnosci za pomoca kontraktow forward.

4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Czynniki wewnetrzne:

a) wzrost sprzedazy eksportowej,

b) pozycja i renoma Firmy majaca wplyw na charakter pozyskiwanych klientow;

¢) dziatalno$¢ ComArch SA w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;

d) znaczny udziat produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:

- nizsze koszty, w szczegodlnosci koszty zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,

- mozliwo$¢ znacznego zwigkszenia rentownosci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu obciazenia
klienta (optaty licencyjne),

- szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wigksza skalg dziatalno$ci;

e) atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Grupy

f) zwigkszenie rozpoznawalnoséci marki ComArch wsrod potencjalnych klientow, poprzez prowadzona promocjg za
posrednictwem spotki MKS Cracovia SSA
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Czynniki zewnetrzne:

a) wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientow. Zwigksza si¢ zapotrzebowanie na duze,
zlozone systemy informatyczne dedykowane dla poszczegélnych uzytkownikéw. Stawia to w lepszej sytuacji
wigksze spotki IT, takie jak ComArch, ktére oferuja szereg roznych technologii i produktéow i sg w stanie dostarczy¢
zaawansowane technologicznie rozwigzania;

b) rozwoj bankowosci internetowej i upowszechnienia internetu jako nowego kanatlu dystrybucyjnego produktow
finansowych;

¢) zmiana modeli biznesowych w wielu branzach oraz zmiana strategii biznesowych wielu firm zwiazana z wej$ciem
do Unii Europejskiej, co wzmaga popyt na nowe systemy informatyczne;

d) upowszechnienie Internetu jako sposobu komunikacji i medium zawierania transakcji handlowych, powodujace
wzrost zagrozenia ,,wlamaniem” do systeméw informatycznych, co stymuluje zapotrzebowanie na ustugi
zabezpieczenia systemow IT;

e) przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca konieczno$é zmodyfikowania szeregu systemow zwlaszcza
w instytucjach publicznych. Bedzie to powiazane z alokacja znacznych $rodkéw zaré6wno z budzetu Panstwa jak i z
funduszy pomocowych Unii;

f) rosnaca konkurencja, wptywajaca na zmniejszenie osiaganych marz; konkurencja pomigdzy firmami IT, objawia
si¢ zar6wno w walce o nowe zlecenia, jak rowniez w walce o najlepszych pracownikow.

4.2. Perspektywy rozwoju Grupy

Wzrost rynku IT w Polsce oraz zwigkszenie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na $wiecie powinno
pozytywnie wptynaé na rozwoj ComArch, a tym samym osiagane przez Spotke wyniki finansowe. Konsekwentnie
realizowana strategia pozycjonowania si¢ na rynku jako firmy technologicznej i produktowej przynosi efekty w
postaci corocznie powigkszanej bazy klientow, z ktorych znaczna czes$¢ to firmy migdzynarodowe. W kontekscie
integracji Polski z Unig Europejska nalezy si¢ spodziewal ze coraz wigksza ilo§¢ firm zagranicznych begdzie
rozpoczyna¢ dziatalno$¢ w Polsce i tym samym bedzie si¢ powickszat krag potencjalnych klientoéw na systemy IT.
Rownoczesnie dziatalno§¢ ComArch na rynkach zagranicznych powinna dodatkowo zwigkszy¢ wysoko$¢ sprzedazy
oraz wzmocni¢ wizerunek ComArch ws$rdd korporacji migdzynarodowych, przyczyniajac si¢ tym samym do
umocnienia pozycji konkurencyjnej ComArch w Polsce.

Realizacja strategii Grupy ComArch =zalezy w duzej mierze od niezaleznych od Grupy warunkow
makroekonomicznych, w szczegdlnosci od poziomu inwestycji informatycznych $rednich i duzych firm w kraju i za
granicg oraz zaostrzajacej si¢ konkurencji w sektorze IT. Rownocze$nie warunkiem koniecznym do realizacji
strategii jest skuteczne zarzadzanie ryzykami operacyjnymi. Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwiazanych z
dziatalnoécia Grupy naleza:

a) ryzyka zwiazane z pracami R&D (wytwarzanie wlasnych produktéw softwarowych);

b) ryzyka zwiazane z szacowaniem czasochtonnos$ci kontraktéw dlugoterminowych;

¢) ryzyka zwiazane z niedotrzymaniem warunkéw umow i skorzystaniem przez kontrahentéw z udzielonych im
gwarancji dobrego wykonania;

d) ryzyka zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwiazane z realizacja kontraktow eksportowych;

e) ryzyka mniejszej mozliwos$ci (utrudnienia) sprawdzania i monitorowania standingu finansowego kontrahentow
zagranicznych.

4.3. Plany inwestycyjne

Globalizacja gospodarki §wiatowej i liberalizacja handlu powoduje zanikanie barier dla firm i ich produktéw. Rynek
IT staje si¢ rynkiem otwartym i globalnym, na ktorym nastgpuje ciagle porownywanie cen i jako$ci dostgpnych
produktow. Wraz ze wzrostem obecnosci kapitalu zagranicznego w Polsce, nawet firmy IT dziatajace wylacznie na
polskim rynku musza oferowa¢ produkty konkurencyjne z punktu widzenia rynku globalnego. ComArch od samego
poczatku dziatania ma reputacj¢ firmy technologicznej wytwarzajacej i z sukcesem sprzedajacej produkty
konkurencyjne migdzynarodowo.
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Dlatego nadal gtéwnym celem strategicznym Spoétki jest opracowywanie nowych, konkurencyjnych produktow, co
pozwoli na zapewnienie dalszego rozwoju ComArch, a co za tym idzie zwigkszenie jej wartosci. Utrzymanie
dynamiki sprzedazy wymaga naktadéw na rozwoj produktow oraz wlasciwg ich promocj¢ i marketing. Dotyczy to
zar6wno modyfikacji juz istniejacych produktow i technologii jak réwniez opracowywanie nowych produktow.
Obecna polityka ComArch zaklada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwiazanych z wdrozeniem nowych
produktow oraz standaryzacj¢ produktéw od samego poczatku ich przygotowania dla klienta. Dzigki temu, o ile
nawet produkt zostal przygotowany na potrzeby konkretnego klienta, to czgs$¢ lub cato$¢ oprogramowania/kodu
moze by¢ nastgpnie wykorzystana do przygotowania standardowego produktu. W rezultacie owocuje to wyzsza
rentownoscia poszczegdlnych kontraktow oraz rozszerzeniem bazy klientow.

ComArch nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan jedynie do terytorium Polski. Dysponujac produktami
konkurencyjnymi mig¢dzynarodowo, ComArch bgdzie konsekwentnie dazyt do zwigkszania warto$ci sprzedazy
zagranicznej. Sprzedaz bedzie realizowana zardwno bezposrednio do klienta koncowego (badz to przez ComArch
SA lub inng spotke grupy ComArch) lub przez firmy partnerskie.

5. COMARCH NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

5.1. Uchwaly Rady Nadzorczej i WZA
Uchwaly Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwatg nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spolki na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaty, opcja za 2004
r. jest obliczana w wysokos$ci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $redniq kapitalizacja z grudnia 2003 1., a
$rednia kapitalizacja z grudnia 2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wynidst 140.587.330,11 zl, czyli warto$é
opcji wynosi 7.029.366,51 zt. Rownoczesnie Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych
102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 po cenie emisyjnej rowniej wartosci nominalnej, tj. po cenie 1 zt
kazda. Rada Nadzorcza zobowiazata Zarzad w terminie 30 dni do podjgcia uchwaty w sprawie emisji akcji serii G3
na powyzszych warunkach oraz w zwiazku z celami programu wyrazita zgod¢ na wylaczenie prawa poboru
przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad ComArch SA informuje, Ze emisja akcji serii G3
przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Spoiki.

Zarzad ComArch SA przekazal do publicznej wiadomosci nastepujace sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej
ComArch SA w 2004 roku, zawierajace oceng¢ sytuacji Spotki w 2004 roku zgodnie z zasada nr 18 tadu
korporacyjnego, wynikajaca z "Dobrych praktyk w spotkach publicznych":

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej ComArch S.A. w 2004 roku

Rada Nadzorcza odbyta w 2004 roku 4 posiedzenia (29 marca, 14 czerwca, 20 sierpnia, 13 grudnia). Ponadto Rada
Nadzorcza podjeta uchwaly w trybie korespondencyjnym w dniach: 6 maja i 15 czerwca. Srednia frekwencja na
posiedzeniu Rady Nadzorczej wyniosta 4 osoby na 5 (pigciu) cztonkéw Rady Nadzorczej.

Glownymi tematami posiedzen Rady Nadzorczej byty:

a) monitoring i analiza sytuacji finansowej Spotki i Grupy ComArch,

b) ocena realizacji przez Zarzad strategii Spoiki,

¢) analiza i ocena ryzyka zwiazanego z dziatalnos$cia Spoiki,

d) sprawy formalno-prawne.

W ocenie Rady Nadzorczej w 2004 roku Grupa osiagneta bardzo dobre wyniki finansowe. Wzrost zysku netto o
ponad 50%, przy wzroscie przychodéw o 30% pozycjonuja ComArch jako jedna z najszybciej rozwijajacych sig
spotek informatycznych w Polsce. Warte podkreslenia jest fakt, iz caly wzrost zostal osiagnigty w wyniku
organicznego rozwoju Grupy. Wraz ze wzrostem zysku netto nastapila poprawa wskaznikéw finansowych, w tym
przede wszystkim wzrost wskaznika ROE (zyskowno$¢ kapitalu wlasnego) z 8% do 12%. Rada Nadzorcza z
satysfakcja odnotowuje fakt, iz w 2004 r. nastapit znaczacy wzrost kursu akcji ComArch z 51,30 zt do 71,50 zt,
dajac akcjonariuszom stopg zwrotu w wysokosci 39%.

27



ComArch SA ) SA-PS 2005
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenila realizowana przez Spotkg strategig, zar6wno na rynku krajowym jak i
zagranicznym. ComArch jako firma produktowa ma szanse znaczaco poprawia¢ wyniki, w zwiazku ze zwigkszeniem
skali dziatalno$ci, dlatego w ocenie Rady geograficzna ekspansja jest wlasciwym kierunkiem rozwoju Grupy.
Rownoczesnie zachowanie sektorowej dywersyfikacji przychodow jest bardzo wazne jako warunek minimalizacji
ryzyka uzaleznienia od koniunktury w jednym sektorze gospodarki. W ocenie Rady poziom dywersyfikacji
przychodéw Grupy jest na wlasciwym poziomie.

Rada Nadzorcza dokonywata takze stalej analizy obszardéw ryzyka zwiazanych z dziatalno$cia Spotki oraz analizy
sposobu zarzadzania tymi ryzykami przez Zarzad.

Jako najwazniejsze ryzyka podobnie jak w poprzednich okresach uznano:

a) ryzyko zwiazane z konieczno$cia ciaglego tworzenia nowych i unowocze$niania obecnych produktow
softwarowych;

b) ryzyko zwiazane z dotrzymywaniem warunkow zawieranych uméw, w szczeg6lnosSci z dotrzymywaniem
terminéw i jakoSci prac (ryzyko wlasciwego szacowania czasochtonnos$ci kontraktéw dtugoterminowych);

¢) ryzyko zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwiazane z realizacja kontraktoéw eksportowych;

d) ryzyko standingu finansowego kontrahentow zagranicznych (mniejsze mozliwosci - utrudnienia - sprawdzania i
monitorowania);

e) ryzyko podatkowe zwiazane z dziatalno$cia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej i niestabilnosci otoczenia prawno-
podatkowego w Polsce

f) ryzyko wlasciwego funkcjonowania kontroli wewngetrznej w Spotce

W ocenie Rady Zarzad wlasciwie identyfikuje ryzyka z dziatalno$cia Spotki i skutecznie nimi zarzadza.

W dniu 22.06.2005 roku Rada Nadzorcza ComArch SA wybrata PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiot
uprawniony do badania oraz przegladu sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
ComArch SA. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638
Warszawa, posiada uprawnienia do badania sprawozdan finansowych o numerze 144. ComArch SA korzystat w
przesztosci z ustug PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 1999-2004 oraz sporzadzenia czgsci prospektu emisyjnego. Rada
Nadzorcza ComArch SA dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan Spotki na podstawie art.
19 ust. 2 pkt e) Statutu Spotki, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Umowa z
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ma zostaé zawarta na okres 1 roku i obejmowaé badania oraz przeglad
sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2005 rok.

Uchwaly WZA

W dniu 30.06.2005 roku WZA ComArch SA:

- zatwierdzilo sprawozdanie finansowe ComArch S.A., sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, sprawozdanie
Rady Nadzorczej z dzialalnosci oraz badania sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 1.01.2004 - 31.12.2004, skonsolidowane sprawozdanie finansowe ComArch
S.A., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ComArch, sprawozdanie Rady Nadzorczej z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ComArch S.A. i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ComArch za rok obrotowy 1.01.2004 - 31.12.2004.

- dokonalo podziatu zysku netto za rok obrotowy 1.01.2004 - 31.12.2004, w ten sposob, ze wypracowany zysk netto
w kwocie 8.399.088,83 ztotych zostatl w catosci przekazany na kapital zapasowy,

- udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu ComArch SA oraz cztonkom zarzadow spotek przejetych, tj.
ComArch Krakow SA oraz CDN-ComArch SA z wykonania obowiazkow w 2004 roku,

- udzielito absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej ComArch SA oraz cztonkom rad nadzorczych
spotek przejetych, tj. ComArch Krakéw SA oraz CDN-ComArch SA z wykonania obowiazkow w 2004 roku,

- zatwierdzito sprawozdanie finansowe ComArch Krakow S.A. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 1.01.2004 - 31.08.2004,

- zatwierdzito sprawozdanie finansowe CDN-ComArch S.A. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok
obrotowy 1.01.2004 - 31.08.2004,

- uchwalito program opcji menadzerskich dla cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéow Spotki
(pelnomocnik jednego z akcjonariuszy, ktory jak podawat glosowal przeciw podjeciu tek uchwaty, ztozyt do niej
sprzeciw i zazadat jego zaprotokotowania),

- podjeto uchwatg w sprawie zmian w zasadach wynagradzania czlonkow Zarzadu,

- podjeto uchwate w sprawie zmian w art.4 Statutu Spotki dotyczacego zakresu przedmiotu dziatania Spoftki,
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- uznato za uzasadnione i korzystne dla Spétki i akcjonariuszy przestrzeganie przez Spotke i jej organy zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie "Dobre praktyki w spotkach publicznych 2005 roku i zobowiazato
Zarzad do ztozenia odpowiedniego oswiadczenia.

5.2. Operacje na akcjach i obligacjach spolki dominujacej - ComArch SA
Emisja akcji serii G3

W dniu 3 czerwca 2005 roku Spotka przekazata do publicznej wiadomosci skrot prospektu emisyjnego akcji serii
G3.

W dniu 8.06.2005 roku dokonano przydziatu 102.708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3. Subskrypcja trwala od 7
do 8.06.2005 roku. Liczba papieréw wartoSciowych w ofercie to 102 708. Stopy redukcji w poszczegdlnych
transzach wyniosta 0%. Liczba papieréw wartoSciowych, na ktoére zlozono zapisy wyniosta 102 708. Wartos¢
przeprowadzonej subskrypcji to 102 708 zt. Koszty emisji wyniosty 63,00 tys. zt. Akcje subskrybowano w transzy
skierowanej do Prezesa Zarzadu ComArch SA. Cena nabycia wyniosta 1,00 zt. Liczba osob, ktore ztozyty zapisy
oraz ktérym przydzielono papiery warto§ciowe wyniosta 1. Nie zawarto umow o submisj¢. Na koszty emisji akcji
serii G3 zlozylo sig: przygotowanie i przeprowadzenie oferty w kwocie 10 000 zt, sporzadzenie prospektu
emisyjnego 53 000 zt. Sredni koszt przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego to 0,61 zt. Koszty emisji akcji
serii G3 zostana w caloéci zaliczone do kosztow finansowych.

W dniu 30.06.2005 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 czerwca 2005 roku, na mocy ktérego dokonano
rejestracji 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 Spotki oraz zmiany art. 7 ust. 1 Statutu Spotki. W rezultacie
przedmiotowej rejestracji zmianie ulegla wysoko$¢ wplaconego kapitalu zakladowego Spoétki, ktora obecnie wynosi
6.955.095 zt. Jednocze$nie w raporcie nr 25/2005 Spotka opublikowata jednolity tekst statutu.

5.3. Pozostale informacje zwigzane z obrotem gieldowym
Zasady ladu korporacyjnego

W dniu 30.06.2005 roku w uzupetieniu do raportu rocznego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 5
kwietnia 2005 roku, zgodnie z par. 27 Regulaminu GPW Zarzad ComArch SA przekazal raportem biezacym nr
28/2005 aktualne o$wiadczenie dotyczace przestrzegania fadu korporacyjnego.

Lista akcjonariuszy uczestniczacych w WZA

Zgodnie z lista akcjonariuszy uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ComArch SA w dniu 30
czerwca 2005 roku, dwie osoby posiadaty powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu:

1. Janusz Filipiak (akcje uprzywilejowane imienne) ilo§¢ glosow - 4.230.000, udziat - 41,80%,

2. Elzbieta Filipiak (akcje uprzywilejowane imienne) ilos¢ glosoéw - 3.995.000, udziat - 39,48%,

3. Matlzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiakowie (akcje zwykle na okaziciela) ilo$¢ gloséw - 1.447.685, udzial -
14,31%.

Catkowita liczba glosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 14.023.895 gloséw. Na WZA w
dniu 30 czerwca 2005 roku brali udziat akcjonariusze reprezentujacy 10.119.685 gtosow.

Krakow, 29 wrzesnia 2005 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Pawel Przewiezlikowski Christophe Debou
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan finansowych

Zarzad oswiadcza, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, poéiroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz potroczne jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe
za | potrocze 2005 roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowoS$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze poétroczne
sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w
tym opis podstawowych ryzyk, osiagni¢¢, zagrozen.

Krakow, 29 wrzesnia 2005 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Pawel Przewie¢zlikowski Christophe Debou
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu




Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2005 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spehiali
warunki do wydania bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Krakow, 29 wrzesnia 2005 roku

Janusz Filipiak Rafal Chwast Pawel Prokop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Pawel Przewigzlikowski Christophe Debou
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu






