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1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2005 roku

1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartos$ci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci finansowe

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Nalezne przychody z tytutu kontraktow dtugoterm.
Naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe wyceniane wg wartosci
godziwej rozliczane przez rachunek zyskow i strat
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

KAPITAL. WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaly
Roéznice kursowe

Zysk netto za okres biezacy

Niepodzielony wynik finansowy

Udziaty mniejszosci

Kapital wlasny razem

ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowigzania z tytulu obligacji zamiennych

Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zafakturowane przychody dot. kontraktow dtugoterm.
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych

Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia

Zobowiazania razem

Razem pasywa

Nota

3.2

33
34

3.5

3.8

3.8

3.6

3.8
3.8

Stan na
31 marca 2005

Stan na
31 grudnia 2004

79922 74 800
3466 3466
39524 39162
8272 3891
1473 1489
369 425
133 026 123233
15878 14 991
74 985 81420
27392 22824
349
130 2000
12 384 28 566
131 118 149 791
264 144 273 024
6852 6852
118 277 118 547
29 114
1054
(6 260) (6 465)
119 952 119 048
13 642 13 847
133 594 132 895
14 626 8149
5610 5602
38 807 38472
100
59 043 52323
47 999 56 830
6122 4847
1499 781
1531 958
269
14 087 24390
71507 87 806
130 550 140 129
264 144 273 024
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1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota

I kwartal 2005 I kwartal 2004
Przychody ze sprzedazy 74 021 66 384
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materialow (59 148) (48 142)
Zysk brutto 14 873 18242
Pozostate przychody operacyjne 67 349
Koszty sprzedazy i marketingu (7292) (7761)
Koszty ogolnego zarzadu (5700) (6 057)
Pozostate koszty operacyjne 417) (323)
Zysk operacyjny 1531 4450
Koszty finansowe - netto (576) (368)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 129 (175)
Zysk przed opodatkowaniem 1084 3907
Podatek dochodowy 3.10 30 506
Zysk netto za okres 1054 3401
W tym:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1259 3620
Zysk netto przypadajacy na udziatowcow (205) (219)
mniejszo$ciowych

1054 3401

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spolki za okres (wyrazony w PLN na jedna akcje)
— podstawowy 3.11 0,18 0,54
— rozwodniony 3.11 0,18 0,53

1.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Udzialy  Kapital wlasny

Przypadajace na akcjonariuszy Spoltki mniejszosci razem
Warto$¢ godziwa Niepodzielony
Kapital Kapital ipozostale = Réznice wynik
zakladowy zapasowy kapitaly  kursowe finansowy
Stan na 1 stycznia 2004 6727 96714 9967 (89) (9 025) 18732 123 026
(178) (178)
Roéznice kursowe
Przychody/(koszty) netto ujgte
bezposrednio w kapitale 225 (526) (301)
wiasnym
Zysk za okres 3620 (219) 3401
Ujete przychody i zyski za okres 225 3094 (219) 3100
razem
Stan na 31 marca 2004 roku 6727 96 714 10 192 (267) (5931) 18513 125948
Stan na 1 stycznia 2005 roku 6852 96714 21 833 114 (6 465) 13 847 132 895
Zyski (straty) z tytutu wartosci
godziwej, po wzgl. podatku: (270) (270)
— zabezpieczenia przeptywow (270) (270)
pienieznych
(85) (85)
Roéznice kursowe
Zysk za okres 1259 (205) 1954
Ujete przychody i zyski za okres (270) (85) 1259 (205) 699
razem
Stan na 31 marca 2005 roku 6852 96714 21563 29 (5 206) 13 642 133 594
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1.4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

I kwartal 2005 I kwartal 2004
Przyplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 1054 3401
Korekty razem (12103) 1246
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci (129) 175
Amortyzacja, w tym: 2576 2310
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 265 136
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (14)
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 118 (13)
Zmiana stanu zapasow 880 (1401)
Zmiana stanu naleznosci 3153 33 087
Zmiana stanu zobowiazan i rezerw, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow (17 206) (33 034)
Zysk netto pomniejszony o korekty razem (11 049) 4 647
Zaptacony podatek dochodowy (1774)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 049) 2873
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie jednostki stowarzyszonej (4 250) (203)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 9571) (6971)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 31 16
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (726) 31
Nabycie dostgpnych do sprzedazy aktywow finansowych (500) (69 617)
Wptywy ze sprzedazy dostgpnych do sprzedazy aktywow 2400 55000
finansowych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 616) (21 806)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek 7 662 154
Sptata kredytow i pozyczek (329) (393)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane w)/pochodzace z 7333 (239)
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych oraz kredytéw w (16 332) (19 172)
rachunkach bankowych
Srodki pienigzne i kredyty w rachunkach bankowych na poczatek 28 745 45 164
okresu
Dodatnie (ujemne) roznice kursowe w $rodkach pieni¢znych i 28
kredytach w rachunkach bankowych
Srodki pieni¢zne i kredyty w rachunkach bankowych na 12 385 25992

koniec okresu

2. Noty przeksztalceniowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

2.1 Informacja podstawowa

(1) Reklasyfikacja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z rzeczowych aktywow trwatych do wartosci niematerialnych i
prawnych

Sposob ujgcia prawa wieczystego uzytkowania gruntéow w MSSF nie jest jednoznacznie okreslony i istnieja w tym wzgledzie
rozbiezne opinie. Spotka w sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF prezentuje prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako
»warto$ci niematerialne i prawne”

(2) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej
MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztow zwiazanych z zalozeniem lub rozszerzeniem dziatalnosci, nakazujac ich ujgcie w wyniku

okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17, w przypadku gdy sa one bezposrednio zwiazane z pozyskaniem kapitatu,
bezposrednio na kapitatach. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji zwiazane z rozszerzeniem
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dziatalnosci spotki akcyjnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji ponad warto$¢ nominalng akcji zmniejszaja kapitat
zapasowy. Jednakze w okresie przejSciowym nie umorzona jeszcze czg$¢ powyzszych kosztow figurujacych uprzednio w
warto$ciach niematerialnych, wykazywana byta w rozliczeniach migdzyokresowych i rozliczana z wynikiem okresu biezacego.

(3) Ujemna wartos$¢ firmy

Wedtug MSSF 3 ujemna warto$¢ firmy powstata na nabyciu jest rozliczana z wynikiem w momencie dokonania transakcji.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci czg$¢ ujemnej wartosci firmy powstatej na nabyciu MKS Cracovia SSA do wysokosci
przysztych, wiarygodnie szacowanych kosztow byta rozliczana w okresie rzeczywistego ponoszenia tych kosztow.

(4) Prezentacja kapitatu udzialowcow mniejszosciowych
Zgodnie z MSSF kapitat udzialowcow mniejszosciowych stanowi czg$¢ kapitatow Grupy i jest prezentowany w pozycji ,,Kapitat
wiasny”.

(5) Dodatnia warto$¢ firmy

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci ustalona przy nabyciu udziatéw dodatnia warto§¢ firmy podlega amortyzacji. Wedlug MSSF
3 dodatnia warto$¢ firmy ujmowana jest jako sktadnik aktywow nie podlegajacy amortyzacji. Dodatnia wartos¢ firmy podlega
regularnej weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci.

(6) Rozliczenie z kapitalem wyniku nabycia nowej emisji akcji MKS Cracovia SSA w lipcu 2004 .

W I kwartale 2004 roku ComArch SA objat 40 000 nowej emisji akcji serii D spotki MKS Cracovia SSA oraz dodatkowo
nabyt 1.549 akcji Spotki w rezultacie czego udziat ComArch SA w kapitale MKS Cracovia SSA zwigkszyt si¢ do 49,15%.
Zgodnie z Art. 60 ust 4 Ustawy o rachunkowosci, w przypadku zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej w wyniku objgcia
akcji nowej emisji jednostki zaleznej, nadwyzka warto$ci godziwej aktywow przypadajaca na udziat w jednostce zaleznej, nad
cena nabycia tego udziatu stanowi przychodow finansowy. MSSF nie reguluja bezposrednio transakcji objecia udziatow
pomigdzy podmiotami nalezacymi do jednej grupy kapitalowej. Z uwagi jednak na fakt, iz zgodnie z MSSF kapitaly
udzialowcow mniejszosciowych sa zaliczane do kapitatéw wiasnych Grupy, oraz majac na uwadze iz transakcje kapitalowe
pomigdzy udzialowcami grupy nie powinny wptywa¢ na wynik finansowy, dlatego w sprawozdaniu sporzadzonym wg MSSF,
zysk osiagnigty na tej transakcji zostat rozliczony przez kapitaty

2.2 Uzgodnienia migdzy dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowos$ci a MSSF

Ponizej zostaly przedstawione uzgodnienia liczbowe powstate w efekcie przeksztalcenia sprawozdan finansowych
sporzadzanych wg Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR) do wymogéw Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci
Finansowej (MSSF). Na poczatku przedstawiono ogdlny wptyw uzgodnien na kapital wlasny wg stanu na 01 stycznia 2004, 31
marca 2004 oraz 31 grudnia 2004. Nastgpnie przedstawiono szczegbtowa analizg¢ wplywu uzgodnien na:

—  kapital wlasny na 1 stycznia 2004 (Nota 2.2.1 )

—  kapitat wlasny na 31 marca 2004 (Nota 2.2.2)

—  kapitat wlasny na 31 grudnia 2004 (Nota 2.2.3)

—  zysknetto za I kwartat 2004 (Nota 2.2.4)

—  zysk netto za 2004 rok (Nota 2.2.5)

Zbiorcze zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
1 stycznia 31 marca 31 grudnia
2004 Nota 2004 Nota 2004 Nota
Kapital wlasny ogélem wg poprzednio 103 631 1 106 561 2 117 713 3
stosowanych standardow
Kapitat udziatowcow mniejszosciowych 18 732 1 18513 2 13 847 3
Wynik okresu 1 2 3
Zysk niepodzielony 663 1 757 2 1335 3
Roéznice kursowe 1 117 2 3
Korekty razem 19 395 1 19387 2 15182
3
Kapital wlasny ogélem wg MSSF 123 026 1 125948 2 132 895 3
2.2.1. Uzgodnienie kapitatu wltasnego na 1 stycznia 2004 r.
Poprzednio Skutki
stosowane zasady przeksztalcenia do
Nota rachunkowosci MSSF MSSF
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate a 91 244 (32 566) 58 678
Warto$¢ firmy 3 466 3466
Wartosci niematerialne i prawne a 3220 32566 35786
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4724 4724
Inwestycje w pozostate spotki 2 2
Inwestycje pozostate b 200 (189) 11
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1571 1571
Naleznosci finansowe 545 545

104 972 (189) 104 783
Aktywa obrotowe
Zapasy 11738 11738
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate b 96 062 (1 100) 94 962
Nalezne przychody z tytutu kontraktow 9 876 9 876
dhugoterminowych
Naleznosci finansowe 351 351
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45105 45105

163 132 (1 100) 162 032
Aktywa razem 268 104 (1289) 266 815
KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 6727 6 727
Pozostale kapitaty 106 681 106 681
Roznice kursowe (89) (89)
Niepodzielony wynik finansowy oraz pozostale c (9 688) 663 (9 025)
kapitaty
Udziaty mniejszosci c 18 732 18 732
Kapital wlasny razem 103 631 19 395 123 026
Ujemna warto$¢ firmy c 1952 (1952)
Udzialy mniejszoSci c 18 732 (18 732)

124 315 (1289) 123 026
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1238 1238
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 5920 5920
dochodowego
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych 42 292 42292
tytutu emisji papierow wartosciowych
Rezerwy na pozostate zobowiazania oraz 98 98
obciazenia

49 548 49 548
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 63 871 62 576
pozostate zobowiazania
Zafakturowane przychody dotyczace kontraktow 13 553 13 553
dhugoterminowych
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku 1295
dochodowego
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych 752 752
Kredyty i pozyczki 610 610
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 15455 15 455
94241 94 241

Zobowiazania razem 143789 143789
Pasywa razem 268 104 (1289) 266 815

Aktywa:
a)

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania gruntow (1):

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne i prawne

b)
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)
Aktywa razem

(32 566)
32 566

(1289)
(1289)
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Pasywa:
<)
Kapitat wtasny

Wyksiggowanie nierozliczonej ujemnej wartosci firmy zwiazanej z nabyciem akcji MKS Cracovia SSA (3)

Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)

Przeniesienie do kapitatéw wlasnych kapitatu udziatowcow mniejszosciowych (4)

Kapital wlasny razem

Rozliczenie ujemnej wartosci firmy (3)
Kapitat udziatowcow mniejszosciowych (4)
Pasywa razem

2.2.2. Uzgodnienie kapitatu wltasnego na 31 marca 2004 r.

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate d
Warto$¢ firmy e
Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje pozostate
Aktywa z odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate e
naleznoS$ci

Nalezne przychody z tytutu kontraktow
dtugoterminowych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Naleznosci finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

KAPITAL. WEASNY

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaly

Réznice kursowe f
Niepodzielony wynik finansowy f
Udziaty mniejszosci f

Kapital wlasny razem

Ujemna warto$¢ firmy f
Udzialy mniejszoSci f
ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu obligacji wlasnych

Rezerwy na pozostate zobowiazania i f

obciazenia

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowiazania

1952

(1289)

18 732

19 395

(1952)

(18 732)

(1289)

Poprzednio Skutki
stosowane zasady przeksztalcenia do
rachunkowosci MSSF MSSF
96 418 (32 566) 63 852
3160 306 3 466
3212 32 566 35778
4548 4548
206 206
1975 1975
350 350
109 869 306 110 175
12 091 12 091
57613 (1004) 56 609
11 166 11 166
14 713 14 713
345 345
26 297 26297
122225 (1 .004) 121 221
232 094 (698) 231 396
6727 6727
106 906 106 906
(384) 117 (267)
(6 688) 757 (5931)
18 513 18513
106 561 19 387 125 948
1952 (1952)
18513 (18 513)

127 026 (1078) 125 948
930 930
5863 5863
42 657 42 657
451 380 831
49 901 380 50 281
30429 30373
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Zafakturowane przychody dotyczace kontraktow 9170 9170
dhugoterminowych
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku 56
dochodowego
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji 1538 1538
Kredyty i pozyczki 385 385
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 13 645 13 645
55167 55167
Zobowiazania razem 105 068 380 105 448
Pasywa razem 232 094 (698) 231396
Aktywa:
d)
Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych na wartosci niematerialne prawa wieczystego uzytkowania gruntow (1):
Rzeczowe aktywa trwate (32 566)
Warto$ci niematerialne i prawne 32 566
e)
Korekta amortyzacji dodatniej wartosci firmy (5) 306
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztéw rozszerzenia spotki (2) (1004)
Aktywa razem (698)
Pasywa:
f)
Kapitat whasny
Korekta kapitatu z tytutu réznic kursowych od udzielonych spotkom zaleznym pozyczek dtugoterminowych,
stanowiacych czgs¢ inwestycji netto w jednostki zalezne 117
Korekta wyniku o réznice kursowe od udzielonych spotkom pozyczek dlugoterminowych, stanowiacych
czg$¢ inwestycji netto w jednostki zalezne (117)
Korekta wyniku o rezerwg na przyszte koszty dotyczace MKS Cracovia SSA (3) (563)
Korekta wyniku o nierozliczone koszty rozszerzenia spotki (2) 286
Korekta w zwiazku ze zmiang wyniku udziatowcow mniejszosciowych 488
Razem (1) 94
Rozliczenie z kapitatem ujemnej wartosci firmy (3) 1952
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2) 1289
Razem (2) 663
Razem (1) i (2) 757
Ujgcie w kapitale wlasnym wyniku udziatowcow mniejszosciowych (4) 18513
Kapital wlasny razem 19387
Wyksiggowanie ujemnej wartosci firmy (3) (1952)
Korekta udziatdéw mniejszosciowych (4) (18 513)
Wyksiggowanie rezerwy na przyszie koszty dotyczace MKS Cracovia SSA (3) 563
Korekta rozliczenia kapitatu udziatowcow mniejszosciowych (183)
Pasywa razem (698)

2.2.3. Uzgodnienie kapitatu wltasnego na 31 grudnia 2004 r.

Poprzednio Skutki
stosowane zasady przeksztalcenia do
Nota rachunkowosci MSSF MSSF
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate g 111 554 (36 754) 74 800
Warto$¢ firmy h 2257 1209 3 466
Wartosci niematerialne i prawne g 2 408 36 754 39 162
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3891 3891
Inwestycje pozostate 425 425
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1489 1489
122 024 1209 123 233
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Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Nalezne przychody z tytulu kontraktow
dhugoterminowych
Pozostate aktywa finansowe wedtug warto$ci

godziwej rozliczane z rachunkiem zyskow i strat

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

KAPITAL. WEASNY

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Roznice kursowe
Niepodzielony wynik finansowy
Udziaty mniejszosci

Kapital wlasny razem
Ujemna wartos¢ firmy

Udzialy mniejszo$ci

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
Rezerwy na pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate
zobowiazania

Zobowiazanie z tytutu zafakturowanych
przychoddw kontraktéw dtugoterminowych
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji
Kredyty i pozyczki

Rezerwy na pozostate zobowiazania

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Aktywa:
g

Przeniesienie z rzeczowych aktywow trwatych na wartos$ci niematerialne prawa wieczystego uzytkowania gruntow (1):

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne i prawne

h)

Korekta rozliczenia dodatniej wartosci firmy (5)
Wyksiggowanie nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)

Aktywa razem

Pasywa:
i)
Kapitat whasny

Rozliczenie z kapitatem wyniku nabycia nowej emisji akcji MKS Cracovia SSA w lipcu 2004 r. (6)

Wyksiggowanie dodatniej wartosci firmy za 2004 rok (5)
Wyksiggowanie rozliczonej w 2004 roku ujemnej wartosci firmy powstatej w 2003 roku (3)

14 991 14991
81020 81020
400 400

22 824 22824
2 000 2000
28 745 (189) 28 556

149 980 (189) 149 791

272 004 1020 273024
6852 6 852

118 547 118 547

114 114

(7 800) 1335 (6 465)

13 847 13 847

117713 15 182 132 895
315 (315)
13 847 (13 847)

131 875 1020 132 895
8149 8149
5602 5602

38472 38472
100 100
52323 52323
56 830 56 830
4847 4847
781 781
958 958
24 390 24 390
87 806 87 806
140 129 140 129
272 004 1020 273 024

(36 754)

36 754

1209

(189)

1020

2980

1209

(1778)

1099

Wyksiggowanie rozliczonych w 2004 roku kosztow rozszerzenia spotki (2)
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Wyksiggowanie ujgtego w zysku za 2004 r. wyniku nabycia nowej emisji akcji MKS Cracovia SSA w lipcu 2004 (6)

Rozliczenie z kapitalem ujemnej wartosci firmy na 1 stycznia 2004 (3)

Wyksiggowanie ujemnej wartosci firmy z 2004 roku (3)

Ujecie w kapitale nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)

Razem

Ujecie w kapitatach wlasnych kapitatu mniejszosci (4)

Kapital wlasny razem

Korekta rozliczenia ujemnej wartosci firmy (3)
Kapitat udzialowcow mniejszosciowych (4)
Pasywa razem

2.2.4. Uzgodnienie zysku lub straty za I kwartal 2004 r.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow
Zysk brutto

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogodlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny (strata)
Koszty finansowe - netto

Odpis warto$ci firmy

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk/strata mniejszo$ci

Zysk netto ze zwyczajnej dzialalnosci
Zysk netto za okres

W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Udzialowcoéw mniejszosciowych

j) Wptyw korekt na wynik netto

Rozwiazanie rezerwy utworzonej na przyszte koszty w zwiazku z nabyciem akcji MKS Cracovia SSA (3)

Korekta nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2)

Korekta wyniku o réznice kursowe od udzielonych spotkom pozyczek dtugoterminowych , stanowiacych

czgs$¢ inwestycji netto w jednostki zalezne
Korekta odpisu dodatniej wartosci firmy (5)

Korekta o wynik udziatowcow mniejszosciowych

Korekta zysku netto razem

2.2.5. Uzgodnienie zysku lub straty za 2004 r.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow
Zysk brutto

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk operacyjny (strata)
Koszty finansowe - netto

Odpis wartosci firmy

Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

(2980)
1952
142
1289
1335
13 847
15040
315)
(13 847)
1020
Poprzednio stosowane  Skutki przeksztalcenia
zasady rachunkowosci do MSSF MSSF
66 384 66 384
(47 579) (563) (48 142)
18 805 (563) 18 242
349 349
(7761) (7 761)
(6 343) 286 (6 057)
(323) (323)
4727 277) 4450
2s1) (117) (368)
(305) 305
(175) (175)
4171 3907
(506) (506)
(175) 175
(183) 183
3307 3401
3307 94 3401
3620
(219)
-563
+286
-117
+305
+183
94
Poprzednio stosowane  Skutki przeksztalcenia
zasady rachunkowosci do MSSF MSSF
330 229 330 229
254 860 254 860
75 369 75 369
3403 (1779) 1 624
29974 29974
27300 (1 100) 26 200
2 854 2 854
18 644 (679) 17 965
3396 2980 6376
(1210) 1210
(832) (832)

-10 -
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Zysk przed opodatkowaniem 14 038 (3281) 10 757
Podatek dochodowy (560) (560)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1 (832) 832
Zysk/strata/mniejszos$ci k 1 606 (1 606)
Zysk netto ze zwyczajnej dzialalnosci 14 252 10197
Zysk netto za okres k 14 252 (4 055) 10197
W tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 11803
Udzialowcoéw mniejszosciowych (1 606)
k) Wplyw korekt na wynik netto
Korekta rozliczen ujemnej wartosci firmy dotyczacej MKS Cracovia SSA (3) -1779
Korekta nierozliczonych kosztow rozszerzenia spotki (2) +1 100
Korekta wyniku objgcia przez ComArch SA nowej emisji MKS Cracovia SSA w lipcu 2004 r. (6) -2 980
Korekta rozliczenia dodatniej wartosci firmy powstatej przy nabyciu akcji spotek zaleznych (5) 1210
Korekta o wynik udzialowcow mniejszosciowych (6) -1 606
Korekta zysku netto razem (4 055)
1) Zmiana prezentacji udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych (832)

3. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Sprawozdawczo$¢ wg segmentéw w I kwartale 2005 roku wg MSSF

Dal Grupy kapitatowej ComArch podstawowym rodzajem sprawozdawczosci wedlug segmentéw jest sprawozdawczo$¢ wg
segmentow branzowych. Objgte konsolidacja jednostki Grupy Kapitatowej ComArch prowadza nastgpujace rodzaje dziatalnosci:
sprzedaz systemow informatycznych (okreslanych dalej jako ,,segment IT”) oraz dziatalno§¢ sportowa (okre§lanych dalej jako
»segment sport”) prowadzona przez MKS Cracovia SSA. Dodatkowo jako osobny segment ,Internet i e-commerce”
zaprezentowana jest dziatalno$¢ spotek Interia.pl S.A. oraz Netbrokers sp. z 0.0., ktore to spotki wyceniane sa w sprawozdaniu
skonsolidowanym metoda praw wiasnosci. Szczegétowe dane o segmentach zaprezentowano ponizej. Dominujacy udzial w
przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz aktywach posiada segment IT. Szczegdtowe dane dotyczace segmentéw

zaprezentowane sa ponizej.

Pozycja Segment IT  Segment sport Segment ,,Internet Korekty Razem
i e-commerce”

Przychody segmentu 73 039 1 694 74733
— sprzedaz klientom zewngtrznym
Przychody segmentu 1 406 (1 4006)
— sprzedaz pozostatym segmentom
Przychody segmentu ogdtem* 73 039 3100 (1 406) 74 733
Koszty segmentu d/t sprzedazy klientom 71 881 1927 134 537
zewngtrznym
Koszty segmentu d/t sprzedazy pozostatym 1406 (1 406)
segmentom
Koszty segmentu ogotem* 71 881 3333 (1 406) 73 808
Udziat segmentu w wyniku jednostek 129 129
wycenianych metoda prawa wiasnosci
Wynik netto 1158 (233) 129 1054
w tym:

wynik przypadajacy akcjonariuszom 1245 (115) 129 1259

jednostki dominujace;j
wynik przypadajacy udzialowcom (87) (118) (205)
mniejszosciowym

*- pozycje obejmuja odpowiednio przychody orz koszty z wszystkich rodzajow, ktore w sposob bezposredni mozna

przyporzadkowac poszczegdlnym segmentom

Ze wzgledu na geograficzny podzial dziatalnosci Grupa ComArch wyrdznia nastgpujace segmenty rynku: Polska, Europa,
Ameryka, Pozostate kraje. Segmenty ,,Sport” oraz ,,Internet i e-commerce” prowadza dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski.

Podziat przychodéw ogdtem wg segmentow geograficznych jest zaprezentowany ponizej.

-11-
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Przychody ze sprzedazy wg segmentéw geograficznych w I kwartale 2005 roku:

Kraj 60 206
Europa 10619
Ameryka 1960
Pozostate kraje 1236
Razem*: 74 021

*- pozycja obejmuje wylacznie przychody ze sprzedazy, nie obejmuje przychodéw z pozostatych rodzajéw dziatalnosci
Ze wzgledu na to, ze jedynie segment IT prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i jednocze$nie ponoszone w segmencie IT koszty w

znacznej mierze sa wspolne dla sprzedazy eksportowej oraz krajowej. W zwiazku z powyzszym nie jest celowe ustalanie wyniku
odrgbnie dla dziatalno$ci eksportowej i krajowe;j.

3.2 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Dotycza wycenianych metoda praw wlasnosci udzialow w dwéch spotkach: INTERIA.PL SA i NetBrokers Sp. z o.0.

Stan na 1 stycznia 2004 4727
Udziat w wyniku za I kwartat 2004 179
Stan na 31 marca 2004 T 4548
Stan na 1 stycznia 2005 3893
Przyrost aktywow netto z tytutu nabycia akcji spotki INTERIA.PL 1928
Udziat w wyniku za I kwartat 2005 128
Pozostate zmiany kapitatowe-ustalenie wartosci firmy w zwiazku z objgciem akcji z 2322
nowej emisji spotki INTERIA.PL
Stan na 31 marca 2005 82
W tym: -
INTERIA.PL SA 6970
NetBrokers Sp. z 0.0. 1302
Nazwa Kraj rejestracji Aktywa Zobowiazania Posiadane udzialy w
kapitale (%)
Stan na 31.12.2004
INTERIA.PL SA Polska 12 505 5376 37,50
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 3489 517 40,00
15994 5893
Stan na 31.03.2005
INTERIA.PL SA Polska 16 793 5472 41,05
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 4454 1318 40,00
21247 6790
Przychody Zysk/(strata) Posiadane udzialy w
kapitale (%)
Stan na 31.03.2004
INTERIA.PL SA Polska 4858 (746) 37,50
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 3174 261 40,00
8032 (485)
Stan na 31.03.2005
INTERIA.PL SA Polska 6939 110 41,05
NetBrokers Sp. z 0.0. Polska 9209 209 40,00
16 148 319

-12 -
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W  wyniku objgcia akcji nowej emisji spotki INTERIA.PL nastapit wzrost udzialu ComArch SA w kapitale tej spotki z
37,5002% do 41,0542 tj. 0 3,554 %. W zwiazku z powyzszym dokonano ustalenia warto$ci firmy w nastgpujacy sposob:

Aktywa netto przypadajace na posiadane przez CASA udziaty:

przed emisja 2720

po emisji 4648

Przyrost aktywow netto 1928

Cena nabycia akcji 4250

Wartos$¢ firmy 2322

3.3. Zapasy

31 marca 2005 31 grudnia 2004

Zuzycie materialow i surowcow 482 719
Produkcja w toku 10392 7994
Towary 5004 6278

15 878 14991

3.4. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

31 marca 2005 31 grudnia 2004

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 866 75223
Minus odpis aktualizujacy warto$¢ naleznos$ci (1057) (1057)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 66 809 74 166
Naleznosci pozostate 5225 2737
Przedptaty i rozliczenia migdzyokresowe czynne 2951 4416
Naleznosci od podmiotow powiazanych (Nota ) 101
74 985 81420
3.5. Kapital zakladowy
Tlos¢ akeji Akcje Akcje Razem
(szt.) zwykle wlasne

Stan na 1 stycznia 2004 6 726 600 6 726 600 6726 600
Stan na 31 marca 2004 6 726 600 6 726 600 6 726 600
Emisja akcji serii G 125 787 125 787 125 787
Stan na 31 grudnia 2004 6 852 387 6 852 387 6 852 387
Stan na 31 marca 2005 6 852 387 6 852 387 6852 387

Wedtug stanu na dzien 31.03.2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak.
Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja razem 3.092.685 akcji, ktore daja 9.672.685 gloséw na WZA, co stanowi 69,48%
wszystkich gtosow na WZA.

Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 23 marca 2005 roku uchwale nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2004 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $redniq kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednia kapitalizacjq z grudnia
2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 140.587.330,11 zi, czyli warto$¢ opcji wynosi 7.029.366,51 zi.
Roéwnoczesnie Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3
po cenie emisyjnej rowniej wartosci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda. Rada Nadzorcza zobowiazata Zarzad w terminie 30 dni
do podjgcia uchwalty w sprawie emisji akcji serii G3 na powyzszych warunkach oraz w zwiazku z celami programu wyrazita
zgodg na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad ComArch SA informuje, ze
emisja akcji serii G3 przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Spotki.

- 13-
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3.6. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania oraz rezerwy na zobowigzania
i obciazenia

31 marca 2005 31 grudnia 2004

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 34052 40 604

Zobowigzania wobec podmiotow powiazanych (Nota) 201

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 13 947 16 025
obcigzen

Rozliczenia migdzyokresowe (bierne) 14 087 24390

62 086 81220

3.7. Kontrakty dlugoterminowe
I kwartal 2005

Przychody z tytutu kontraktow dtugoterminowych ujgte w okresie sprawozdawczym 21623
a) przychody z zakonczonych kontraktow ujgte w okresie sprawozdawczym (28)
b) przychody z nie zakonczonych kontraktow ujgte w okresie sprawozdawczym 21651

Z uwagi , iz Spolka stosuje zasadg ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do udziatu
poniesionych kosztow catosci kosztow kontraktu, suma poniesionych kosztéw oraz ujgtych wynikow
odpowiada przychodom.

Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego wyceny kontraktow dlugoterminowych zgodnie ze stopniem
zawansowania prac. Zmiana stanu rozliczen z tytutu kontraktéw dtugoterminowych ujetych w aktywach i
pasywach migdzy 31 grudnia 2004 a 31 marca 2005 wyniosta 5 861 tys. zk.

3.8 Kredyty, pozyczki, zobowigzania finansowe

31 marca 2005 31 grudnia 2004
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 13 942 7465
Pozyczki 684 684
Obligacje zamienne 38 807 38472
53433 46 621
Kroétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym 123 52
Pozyczki zabezpieczone 228 513
Kredyty bankowe 1180 393
Obligacje zamienne 1 499 781
Instrumenty finansowe 269
3299 1739
Kredyty, pozyczkii zobowiazania finansowe ogéltem 56 732 48 360

Obligacje zamienne

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat 4000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi
57,10 zt, czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostata ustanowiona na poziomie
100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojscia do skutku zamiany obligacji na akcje, w
dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi ptatno$¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % warto$ci nominalnej obligacji. W dniu
14.07.2004 r spotka nabyta 486 obligacji wiasnych serii A zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji zostal dokonany
w celu umorzenia. W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na
akcje serii H, ktorych emitentem byt ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji serii A
zamiennych na akcje serii H wynosi 3.514 szt. Zobowiazanie z tytulu wyemitowanych obligacji zostato ujgte w ksiggach wg
skorygowanej ceny nabycia.

Kredyt inwestycyjny

ComArch SA korzysta z kredytu inwestycyjnego w Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na finansowanie budowy
nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$¢ kredytu wynosi 85 %
wartosci inwestycji, maksymalnie 20 mln zt. Okres kredytowania wynosi 10 lat, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie
zmiennej. Wykorzystanie kredytu powinno nastapi¢ do 30.06.2005 r. Zabezpieczeniem kredytu sa weksel in blanco, hipoteka na
dziatkach, na ktorych zostanie wybudowany budynek oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku. Zobowigzania z tytutu
kredytu wyceniono wg skorygowanej ceny nabycia.
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Instrumenty pochodne

Spotka posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu zabezpieczenia przysztych przeptywoéw pienigznych,
poprzez ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmian w przeptywach pienigznych zwiazanych z uprawdopodobnionymi
planowanymi transakcjami, wynikajacych z ryzyka zmiany kursow walut. Na dzien 31 marca 2005 roku ww. kontrakty forward
zostaly wycenione wg metody warto$ci godziwej a zmiany w wycenie zostaty odniesione na kapital z aktualizacji wyceny.

Obciazenie kredytow Grupy ryzykiem stopy procentowej dotyczy kredytu inwestycyjnego i przedstawia si¢ w sposob
nastgpujacy:

do 6 6-12 1-5 lat powyzej 5 Razem
miesigcy miesiecy lat
Stan na 31 marca 2005 r.
Kredyt inwestycyjny 393 787 6029 7913 15122
393 787 6029 7913 15122

Struktura zapadalno$ci kredytow, pozyczek i zobowiazan finansowych dlugoterminowych przedstawia si¢ w sposob nastgpujacy:

31 marca 2005 31 grudnia 2004

Od 1 do 2 lat 1507 753
Od2do5 lat 44013 41416
Powyzej 5 lat 7913 4452
53433 46 621

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty si¢ w sposob nastgpujacy:

31 marca 2005 31 grudnia 2004
PLN US$ €  Pozostale PLN US$ €  Pozostale
Kredyty bankowe 7,08 % - - - 7,10 % - - -
Obligacje zamienne 11 % - - - 11% - - -

Struktura walutowa warto$ci bilansowej kredytow, pozyczek i zobowigzan finansowych Grupy przedstawia si¢ w sposob
nastgpujacy:

31 marca 2005 31 grudnia 2004
PLN 53433 46 621
Razem 53433 46 621

Grupa dysponuje nast¢pujacymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

31 marca 2005 31 grudnia 2004
O zmiennym oprocentowaniu:
— wygasajace w ciagu jednego roku 10 492 22 465
Razem 10 492 22 465

3.9. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31.03.2005 roku warto§¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie ComArch S.A. w zwiazku z
realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita 26.318 tys. zi.

Na dzien 31.03.2005 wartos¢ porgezenn ComArch S.A. za zobowiazania spotki Interia.pl S.A. z tytulu umoéw leasingowych
wynosita 1.499 tys. zt.

ComArch SA jest strona pozywana w postgpowaniach sadowych, w ktorych potencjalna, taczna kwota roszczenia stron trzecich
wynosi 438 tys. zt. Wedlug Zarzadu, w oparciu o opinie radcOw prawnych, nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na powstanie
istotnych zobowiazan z tego tytulu, w konsekwencji nie zostaly ujgte w sprawozdaniu finansowym rezerwy na kwotg
potencjalnych roszczen.

ComArch SA jest w trakcie realizacji inwestycji na terenie specjalnej strefy ekonomicznej w Krakowie w postaci kompleksu
nowych budynkow o powierzchni ok. 8 tys. m2, w celu poszerzenie zdolnosci produkcyjnych Grupy. Warto$¢ inwestycji to
okoto 25 mln zt., zakonczenie budowy planowane jest na koniec II kw. 2005 roku. Zobowiazania warunkowe ComArch z tytutu
umowy na realizacj¢ w/w inwestycji na dzien 31.03.2005 roku wynosity ok. 3,5 min zt.
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3.10. Podatek dochodowy

W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy
o specjalnych strefach ekonomicznych i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita warunki zwolnien
podatkowych dla podmiotow dziatajacych w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1
Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkow zezwolenia w celu dostosowania go do obowiazujacych w Unii
Europejskiej zasad udzielania pomocy publicznej. Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy,
maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktore prowadza dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na
podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75% wartosci inwestycji poniesionych w
okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31.12.2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielkosci pomocy publicznej
uwzglednia sig catkowita wielkos¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang dotychczasowego
sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nieograniczonych wartosciowo, na ulgi ograniczone
wartosciowo i zalezne od wartosci dokonanych inwestycji. Czyli w przypadku ComArch SA maksymalna warto§¢ pomocy
publicznej nie bgdzie mogla przekroczy¢ 75% wartosci nakladow inwestycyjnych, ktore ComArch SA ponidst/poniesie w
okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia 31.12.2006 .

ComArch SA wystapit do Ministra Gospodarki o zmiang warunkow zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat decyzjg
Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okreslone powyzej i zgodne z
Ustawa. Rownoczesnie w zmienionym zezwoleniu wydhuzony zostat do 31.12.2017 roku okres na jaki zostalo wydane
zezwolenie dla ComArch SA. Oznacza to wydtuzenie okresu w jakim ComArch SA begdzie mogt wykorzysta¢ limit pomocy
publicznej, przyshugujacy z tytutu poniesionych w specjalne;j strefie ekonomicznej inwestycji.

Spotka dokonata ustalenia przejsciowych roznic z tytutu podatku dochodowego. Obliczenie spotki wykazuje aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.141 tys. zi.

Z uwagi na fakt, iz Spotka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowana, jak i zwolniona, a przejsciowe roznice w podatku
dochodowym moga realizowac¢ si¢ zarowno w ramach dziatalno$ci opodatkowanej jak i zwolnionej, jak roOwniez z uwagi na fakt
ze ostateczne ustalenie w ramach ktorej dziatalnosci (opodatkowanej, zwolnionej) réznice przejsciowe zostaty zrealizowane, jest
dokonywane na bazie rocznego rozliczenia podatku dochodowego, po zakonczeniu roku, dlatego majac na uwadze powyzsze
Spotka nie rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przejsciowych roznic z tytutu podatku dochodowego.

Zgodnie z MSR12 pozostajaca do wykorzystania na dzien 31.03.05 r. ulga inwestycyjna, stanowi aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 16.697 tys zt. Z uwagi na fakt, iz ulga ta moze by¢ wykorzystana jedynie w korespondencji z
dochodem podatkowym osiagnigtym z tytutu dziatalnosci zwolnionej, a wg stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania w zakresie
jakim spotka jest w stanie przewidywac ksztattowanie si¢ dochodu z tytutu dziatalno$ci zwolnionej, przy zalozeniu stosowania
zasady ostroznej wyceny w zakresie rozpoznawania aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, oraz z uwagi na fakt
iz w I kwartale 2005 r. spotka nie osiagneta dochodu podatkowego z tytutu dziatalnosci zwolnionej, Spotka nie rozpoznata w
sprawozdaniu finansowym aktywa z tytulu z odroczonego podatku dochodowego z tytulu ulgi inwestycyjnej. Réwnoczes$nie
Spotka bedzie regularnie dokonywa¢ przegladu mozliwosci realizacji aktywa z tytulu podatku dochodowego i w sytuacji gdy
pojawia sig przestanki rozpoznania ww aktywa, zostanie ono rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.

3.11. Zysk na akcje¢

Podstawowy

I kwartal 2005 I kwartal 2004
Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1259 3620
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 6 852 6727
Zysk na akcjg zwykta (w zt) 0,18 0,54

Podstawowy zysk netto na 1 akcje w kolumnie "I kwartat 2005" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy ComArch SA osiagnigtego w okresie 1.01.2005-31.03.2005 roku oraz $redniej wazonej ilosci
akcji w w okresie 1.01.2005-31.03.2005 roku, gdzie waga jest ilos¢ dni. Zysk netto na 1 akcje¢ w kolumnie "I kwartat 2004"
zostal obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy ComArch SA osiagnigtego w
okresie 1.01.2004-31.03.2004 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie 1.01.2004-31.03.2004 roku, gdzie waga jest
ilo$¢ dni.

Rozwodniony

I kwartal 2005 I kwartat 2004
Zysk netto za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1259 3620
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 6852 6727
Rozwodnienie (szt.) 102 123
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) 6954 6 850
Rozwodniony zysk na akcjg zwykta (w zt) 0,18 0,53
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Podstawowy zysk netto na 1 akcje w kolumnie "I kwartat 2005" zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy ComArch SA osiagnigtego w okresie 1.01.2005-31.03.2005 roku oraz $redniej wazonej ilosci
akcji w w okresie 1.01.2005-31.03.2005 roku, gdzie waga jest ilo$¢ dni. Zysk netto na 1 akcje w kolumnie "I kwartat 2004"
zostat obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy ComArch SA osiagnigtego w
okresie 1.01.2004-31.03.2004 roku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w  okresie 1.01.2004-31.03.2004 roku, gdzie waga jest
ilos¢ dni.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie " I kwartat 2005" zostal obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy ComArch SA osiagnigtego w okresie 1.01.2005-31.03.2005 roku oraz s$redniej wazonej
rozwodnionej ilosci akcji za okres 1.01.2005-31.03.2005 roku obliczonej wg MSR 33. Rozwodniony zysk netto na 1 akcjg w
kolumnie " I kwartat 2004" zostal obliczony jako iloraz skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy
ComArch SA osiagnigtego w okresie 1.01.2004-31.03.2004 roku oraz S$redniej wazonej rozwodnionej ilosci akcji za okres
1.01.2004-31.03.2004 roku obliczonej wg MSR 33. W ComArch SA akcjami rozwadniajacymi sa akcji serii G emitowane w
2004 oraz 2005 roku ramach realizacji opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spoiki.

Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykte powinny by¢ traktowane jak rozwadniajace, wtedy i
tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle obnizylaby zysk netto. Analiza warunkéw wyemitowanych przez Spotke
obligacji zamiennych prowadzi do wniosku iz w 2004 oraz 2005 roku gdyby przyja¢ iz obligacje zostang zamienione na akcje
(co oznacza rOwnocze$nie obnizenie kosztow finansowych z tytulu odsetek) to rozwodniony zysk na akcje wzrostby, a wige
zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje sig jako rozwadniajacych.

4. Noty dodatkowe

4.1. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ComArch SA, na dzief sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedhug stanu na dzien 16.05.2005 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak.
Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja razem 3.092.685 akcji, ktore daja 9.672.685 glosow na WZA, co stanowi 69,48%
wszystkich glosow na WZA.

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od
01.03.2005 do 16.05.2005 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien
opublikowania skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2004 roku, tj. 01.03.2005 oraz w dniu 16.05.2005 roku,
zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami. W dniu 17 marca 2005 roku Spoétka zostala poinformowana, ze Czlonek
Zarzadu w ciagu ostatnich 12 miesigcy nabyt 370 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA po $redniej cenie 62 zt.

Stan na 16.05.2005 r Stan na 01.03.2005 r

Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udzial w Akcje (szt.) Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na

WZA (%) WZA (%)
Elzbieta i Janusz Filipiakowie |Przewodniczaca Rady Nadzorczej 3.092.685 69,48% 3.092.685 69,48%

i Prezes Zarzadu

Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 197.134 4,12% 197.134 4,12%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Pawel Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,05% 6.566 0,05%
Zbigniew Rymarczyk Cztonek Zarzadu 370 0,00% 250 0,00%
Ilo$¢ wyemitowanych akeji 6.852.387 100,00% 6.852.387 6.852.387

4.2. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplywa na osiagnigte

wyniki finansowe

Nie wystapity
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4.3. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 4 kwietnia 2005 roku ComArch SA otrzymat zawiadomienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-Podgérza w Krakowie IV
Wydziat Ksiag Wieczystych z 30 marca 2005 roku o ustanowieniu hipoteki na rzecz Fortis Bank Polska SA na uzytkowaniu
wieczystym nieruchomosci, na ktorej realizowana jest budowa nowego budynku produkcyjno-biurowego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Hipoteke ustanowiono w zwiazku z kredytem inwestycyjnym o ktorym Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 47/2004. Wpis dotyczy hipoteki umownej zwyklej o warto$¢ 20 min zt oraz hipoteki umownej kaucyjnej na
odsetki od udzielonego kredytu i inne koszty w kwocie 4.788 tys. zt. Warto§¢ ewidencyjna aktywow na ktorych ustanowiono
hipoteke w ksiggach rachunkowych Spotki wg stanu na dzien 28.02.2005 roku wynosita 16,2 min zt. Wedtug wiedzy Spotki
Fortis Bank Polska SA oraz osoby zarzadzajace Fortis Bank Polska SA nie sa powigzane z ComArch SA oraz osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi ComArch SA. Jako kryterium aktywow o znacznej wartosci przyjgto warto$¢ kapitatow
wiasnych Spotki.

Spotka poinformowala, iz w zwiazku z realizacjq programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na
podstawie uchwaty nr 6 NWZA z 21 grudnia 2001 roku oraz w zwiazku z uchwata Rady Nadzorczej Spotki z 23 marca 2005
roku zobowiazujaca Zarzad do podjgcia uchwaty w sprawie emisji akcji serii G3, o ktorej Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 9/2005, Zarzad ComArch SA podjat w dniu 11 kwietnia 2005 roku uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze publicznej emisji 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3 o warto$ci nominalnej 1 zt oraz zmiany
Statutu Spotki. Emisja akcji serii G3 nastapi z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena
emisyjna wynosi 1 zt. Akcje serii G3 pokryte zostang wytacznie gotowka i bgda uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od
wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2005, to jest od dnia 1 stycznia 2005 roku. Emisja akcji
serii G3 zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, zas akcje serii G3 wprowadzone zostana do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wszystkie akcje serii G3 zaoferowane zostang Prezesowi Spotki. Umowa o objeciu
akcji serii G3 zostanie zawarta w terminie do dnia 30 pazdziernika 2005 roku. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spolki - art. 7 ust. 1 Statutu Spoétki otrzymuje nastgpujace brzmienie: "1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie
wigcej niz 7.655.095 zt (stownie: siedem milionow sze$¢set pigcdziesiat pigé tysigcy dziewigédziesiat pigc ztotych) i dzieli sig na
nie wigeej niz 7.655.095 (stownie: siedem milionow szes$éset pigédziesiat pigé tysigcy dziewigédziesiat pigé) akcji, w tym:
1.767.200 (jeden milion siedemset szes¢dziesiat siedem tysigcy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda i nie wigcej niz 5.887.895 (pig¢ miliondw osiemset osiemdziesiat siedem tysigcy osiemset
dziewigcdziesiat pig¢) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym: 1) 883.600 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, 2) 56.400 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
B, 4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, 5) 3.008.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C, 6) 1.200.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D, 7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
9) 102.708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3, 10) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H."

W dniu 12 maja 2005 roku Zarzad INTERIA.PL SA dokonal zmiany praw z 305.119 akcji imiennych uprzywilejowanych spotki
INTERIA.PL SA na wniosek akcjonariuszy. Na mocy w/w uchwaty nastapita zamiana 195.556 posiadanych przez ComArch SA
akcji imiennych uprzywilejowanych spotki INTERIA.PL SA serii C na akcje zwykle na okaziciela. Jednoczes$nie w dniu 12 maja
2005 roku ComArch SA zbyl 1 akcjg zwykla na okaziciela spotki INTERIA.PL SA. Po w/w zmianie praw z akcji oraz zbyciu
akcji ComArch SA posiada 2.888.369 akcji spotki INTERIA.PL SA, co stanowi 41,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz 11.959.625 glosow, co stanowi 49,95% ogolnej liczby glosow na WZA.

4.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Zarzad nie podat prognozy wynikow na 2005 rok.

4.5. Istotne postegpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2005 r Spotki Grupy nie wystapity z powodztwem ani nie byty pozwane w postgpowaniu spetniajacym kryteria
okreslone w § 98 ust. 6. pkt 5a) i Sb) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

ComArch SA jest strona pozywana w postgpowaniach sadowych, w ktorych potencjalna, taczna kwota roszczenia stron trzecich
wynosi 438 tys. zt. Wedlug Zarzadu, w oparciu o opinie radcow prawnych nie istnieja okolicznosci wskazujace na powstanie

istotnych zobowiazan z tego tytulu, w konsekwencji nie zostaly ujgte w sprawozdaniu finansowym rezerwy na kwotg
potencjalnych roszczen.

4.6. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi, ktérych laczna warto$¢ od poczatku
roku przekracza 500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.
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4.7. Informacje o udzielonych przez Spolke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W I kwartale 2005 r ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktérych mowa § 98 ust. 6.
pkt 7) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

4.8. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity

5. Informacje o strukturze i dzialalno$ci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ComArch, ktorej jednostka dominujaca jest spotka ComArch SA z siedziba
Krakowie przy Al. Jana Pawla II 39 A, jest dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i
telekomunikacji - PKD 72.20. Oznaczenie sadu rejestrowego dla ComArch SA: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka ComArch SA posiada
dominujacy udzial w Grupie pod wzglgdem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz iloéci i wielkosci realizowanych
kontraktow. Akcje spotki ComArch S.A. sa dopuszczone do obrotu gieldowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej nie jest ograniczony.

Struktura dziatania Grupy ComArch jest nastgpujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktow w duzej mierze
realizujac je, spotki ComArch Global, ComArch Software, ComArch Middle East FZ-LCC, Comarch Sp. z o.0. (Ukraina),
ComArch Panama, Inc., OOO ComArch pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w catosci lub w czgsci.
Spotka ComArch s.r.o. zajmuje si¢ produkcja oprogramowania na zlecenie Grupy ComArch. Interia.pl jest portalem
internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ustugi dla spotecznosci internetowych.
ComArch Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na
potrzeby wiasne, spotek grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch kontraktéw. NetBrokers Sp. z o.0. dziata w
sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platforme¢ informacyjna funkcjonujaca w Internecie.
MKS Cracovia SSA jest sportowa spotka akcyjna.

W dniu 31.03.2005 roku w sktad Grupy ComArch wchodzity nastgpujace podmioty (w nawiasach udziat glosow przypadajacy na
ComArch SA):

. ComArch Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie,

. ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%),

. ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%),
. ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%),

. ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie (100,00%),

. ComArch s.r.0. z siedziba w Slia¢ na Stowacji (100,00%),

. ComArch Panama, Inc. z siedziba w Panamie (100,00% zalezna od ComArch Global, Inc.),
. 000 ComArch z siedziba w Moskwie (100,00%),

. ComArch Services Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie (99,90%),

. INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie (*49,95%),

. NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00%),

. MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (49,15%).

*- wyniku objgcia nowej emisji akcji INTERIA.PL w marcu 2005 r. spotka ComArch SA posiadata przejsciowo ponad 50%
glosow na WZA, z uwagi jednak na regulacje dotyczace prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, spotka nie
mogta wykonywaé prawa glosu z posiadanych akcji do czasu zbycia akcji aby zej$¢ ponizej progu 50% glosow na WZA. W
dniu 12 maja spétka ComArch SA zbylta 1 akcjg Interia.pl i rownoczes$nie Interia.pl dokonata odprzywilejowania czgsci akeji
imiennych nalezacych do ComArch S.A., tak Ze na dzien 12 maja spotka ComArch S.A. posiadata 49,95% gloséw na WZA.
Przez caly czas spotka Interia.pl pozostawata wigc spotka stowarzyszona w stosunku do ComArch SA

W pierwszym kwartale 2004 r. miaty miejsce nast¢pujace zmiany w strukturze Grupy:

a) w dniu 26.01.2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch jest spotka w
100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1,2 min RUB i dzieli si¢ na 1.200.000 udzialéw o wartosci
nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogoélna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 1.200.000 glosow. Kapital zakladowy zostal optacony w catosci gotowka. Spotka zajmuje si¢ sprzedaza produktow
ComArch w Rosji oraz czgSciowym supportem dostarczonych klientom systemow informatycznych.

b) W dniu 18 marca 2005 roku Zarzad ComArch SA zostat poinformowany przez Dom Maklerski POLONIA NET SA, bedacy
oferujacym akcje serii F spotki Interia.pl SA w publicznym obrocie papierami wartosciowymi o przydziale spotce ComArch SA
425.000 akcji spotki Interia.pl SA. Cena emisyjna przydzielonych akcji wynosi 10 zt za jedna akcjg. Interia.pl SA jest spotka
stowarzyszong ComArch SA. Warto$¢ transakcji w tys. zt to 4250 tys. zt.
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6. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za pierwszy kwartat 2005 r. Zostato ono przygotowane
zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi na ich podstawie. W szczegdlnosci niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 (sprawozdawczo$¢ $rodroczna), jak rowniez zgodnie z MSSF 1 (zastosowanie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy). Sprawozdanie niniejsze zostato przygotowane
zgodnie z wszystkimi standardami rachunkowosci, ktore obowiazuja na dzien jego sporzadzenia, jakkolwiek nie mozna z cata
stanowczoscig stwierdzi¢ iz obowiazujace na ten dzien MSRy beda identyczne z tymi ktore bgda obowiazywaé na dzien
31.12.2005 r., tj na ostatni dzien roku na ktory bedzie sporzadzane pierwsze roczne sprawozdanie wg MSR.

Przyjete przez Grupg zasady rachunkowos$ci zaprezentowane ponizej, zostaly zastosowane do wszystkich okresow objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym, za wyjatkiem tych obszaréw, ktére w ramach opcjonalnych zwolnien i obowiazkowych
wyjatkow okreslonych w MSSF 1, zostaly zastosowane poczawszy od dnia przejscia na MSSF tj. od dnia 01.01.2004 r.

Grupa skorzystata z nastgpujacych opcjonalnych zwolnien z obowiazku retrospektywnego zastosowania niektorych MSR w
pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym wg MSSF (zgodnie z MSSF 1, pkt 1):

1)  Pofaczenie jednostek gospodarczych
Grupa skorzystata z tego zwolnienia i nie przeksztalcata polaczen jednostek gospodarczych, ktore mialy miejsce przed
dniem przejscia na MSSF, tj. przed 1.01.2004 r.

2)  Przyjgcie warto$ci godziwej lub przeszacowania jako podstawy amortyzacji dla srodkoéw trwatych na dzien przejs$cia na
MSSF
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

3)  Swiadczenia pracownicze
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

4)  Skumulowane roznice z tytutu przeliczenia na walutg obca
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

5)  Ztozone instrumenty finansowe
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

6)  Wyznaczenie wezesniej ujetych instrumentéw finansowych
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

7)  Reklasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych na dzien przejscia na MSR 321 39
Grupa nie skorzystata z tego zwolnienia

8)  Transakcje ptatnosci w formie akcji wlasnych
Wystepujace w Grupie transakcje ptatnosci w formie akcji whasnych zostaty ustanowione przed 7 listopada 2002 r. i
zgodnie z MSSF 2, nie sa one rozpoznawane w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym wg MSSF

9) Umowy ubezpieczeniowe
W Grupa nie wystgpuja umowy ubezpieczeniowe

10) Zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji zawarte w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych
W Grupie nie wystgpuja tego rodzaju zobowiazania

Grupa zastosowala si¢ do okreslonych w MSSF 1 obowiazkowych wyjatkow dotyczacych retrospektywnego zastosowania
niektérych MSSF (zgodnie z MSSF 1, pkt 26):

1)  Usuwanie z bilansu aktywow i zobowigzan fiansnowych
W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily transakcje, ktore skutkowatyby korektami w zwiazku z zastosowaniem
MSR 32 i MSR 39

2)  Rachunkowos¢ zabezpieczen
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily transakcje, ktore skutkowalyby korektami w zwiazku z zastosowaniem
rachunkowo$ci zabezpieczen

3)  Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
i dziatalnos$¢ zaniechana

4)  Szacunki ksiggowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw, tak aby musiatyby one by¢
dostosowane do wymogéw MSSF
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy ComArch, ktore do 31.12.2004 r. byly przygotowywane zgodnie z Polskimi
Zasadami Rachunkowos$ci (PZR), rdznia si¢ w niektorych obszarach od sprawozdan ktore bylyby przygotowywane wg MSSF.
Grupa dokonata uzgodnienia (rekoncyliacji) bilansu, rachunku wynikéw oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym pomigdzy
sprawozdaniami sporzadzonymi wg PZR a sprawozdaniami sporzadzonymi wg MSSF. W notach 2.2.1-2.2.5 zostaly
zaprezentowane szczegotowe uzgodnienia i wyjasnienia roznic.

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem tych pozycji, ktore
zgodnie z niniejszymi zasadami sa wyceniane w inny sposob.

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga dokonania szeregu szacunkow i zastosowania wiasnego osadu. W nocie 6.3.2
zostaly zaprezentowane te obszary sprawozdania finansowego, ktore wymagaja znaczacych szacunkow lub w stosunku do
ktoérych wymagana jest znaczaca doza osadu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg ComArch w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Wedtug Zarzadu Spotki nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci.

Grupa ComArch sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej, natomiast rachunek przeptywow pienigznych
sporzadzany jest metoda posrednia.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone 16 maja 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ComArch za I kwartat 2005 roku obejmuje sprawozdania nastgpujacych spotek:

charakter powigzan metoda udziat ComArch SA

konsolidacji w kapitale akcyjnym
ComArch SA jednostka dominujaca peina
ComArch Software AG jednostka zalezna pelna 100,00 %
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna pelna 90,00 %
ComArch Middle East FZ-LCC jednostka zalezna petna 100,00 %
ComAurch Sp. z 0.0. (Ukraina) jednostka zalezna petna 100,00 %
ComArch s.r.0. jednostka zalezna peina 100,00 %
ComArch Panama, Inc. jednostka zalezna pelna 90,00 %
000 ComArch jednostka zalezna pelna 100,00%
ComArch Services Sp. z 0.0. jednostka zalezna petna 99,90 %
Interia.pl SA jednostka stowarzyszona praw wlasnosci 37,50%
NetBrokers Sp. z 0.0. jednostka stowarzyszona praw wiasnosci 40,00%
MKS Cracovia SSA jednostka zalezna* petna 49,15%

6.1 Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

6.1.1. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to grupa aktywow i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktow i ustug, ktore podlegaja ryzykom i
zwrotom z poniesionych naktadow inwestycyjnych innym niz pozostale segmenty branzowe. Segment geograficzny dostarcza
produkty lub ustugi w pewnym s$rodowisku gospodarczym, ktore podlega ryzykom i zwrotom innym niz w przypadku
segmentow funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych. Jako segment podstawowy Grupa wybrata raportowanie wg
segmentow branzowych.

6.1.2 Konsolidacja

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktorych Grupa ma
zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby glosow w
organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostk¢ uwzglednia sig istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji
od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sig¢ jako warto$¢ godziwa
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien
wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejgte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo
wedlug ich warto$ci godziwej na dzien przejgcia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow mniejszosci. Nadwyzke
kosztu przejgcia nad warto$cia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywach netto ujmuje sig
jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejgcia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejgtej jednostki zaleznej, réznicg
ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane. Nie zrealizowane
straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utratg warto$ci przez przekazany sktadnik
aktywow. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
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zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowiacych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja
Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okreslona w dniu nabycia warto$¢ firmy.

Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych kapitalow od dnia nabycia — w innych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia
koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sig¢ rowny lub wigkszy od
udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne nie zabezpieczone nalezno$ci, Grupa zaprzestaje
ujmowac dalsze straty, chyba ze wzigta na siebie obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si¢ proporcjonalnie do
udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Nie zrealizowane straty réwniez sa eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza
dowodéw na wystapienie utraty warto$ci przekazywanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
stowarzyszone zostaly, tam gdzie bylo to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnos$ci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupg.

6.1.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia si¢ w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktora jest waluta funkcjonalng i waluta prezentacji
jednostki dominujace;j.

b) Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalna wedhug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.
Zyski 1 straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy
kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Roznice kursowe z tytulu pozycji niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane wedlug wartosci godziwej w
korespondencji z rachunkiem zyskow i strat, wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytutu zmian warto$ci godziwej. Roznice
kursowe z tytutu takich pozycji niepienigznych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych dostgpnych
do sprzedazy uwzglednia si¢ w kapitale z wyceny w wartosci godziwe;j.

¢) Spotki wehodzace w sklad Grupy

Wiyniki i sytuacjg finansowa wszystkich jednostek Grupy (z ktorych zadna nie prowadzi dziatalno$ci w warunkach hiperinflacji),
ktorych waluty funkcjonalne r6zniq si¢ od waluty prezentacji, przelicza si¢ na walutg prezentacji w nastgpujacy sposob:

@ aktywa i zobowiazania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza si¢ wedlug kursu zamknigcia obowiazujacego na ten
dzien bilansowy,

(ii) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza si¢ wedtug kurséw $rednich (chyba ze kurs $redni nie stanowi
zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu kursow z dni transakcji — w takim wypadku przychody i koszty przelicza
si¢ wedlug kurséw z dni transakcji), a wszystkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje si¢ jako odrgbny sktadnik kapitatu
wiasnego.

Przy konsolidacji, réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych oraz kredytow, pozyczek i
innych instrumentow walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. Przy
sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalno$¢ za granica, takie roznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako czgs¢
zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktore powstaja przy nabyciu jednostki zagranicznej, traktuje si¢ jako
aktywa i zobowiazania jednostki zagranicznej oraz przelicza wedtug kursu zamknigcia.

6.1.4. Inwestycje

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez
rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w
momencie ich poczatkowego ujgcia do wyceny wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku
zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sig¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy
w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sig¢ do
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~przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Tego typu instrumenty sa wykazywane osobno w
bilansie w pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe”. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, jezeli sa
przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje si¢ w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

b) Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje $rodki pienigzne, towary lub ustugi
bezposrednio dhuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej naleznosci do obrotu. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o
ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do
wykazywanych w bilansie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach i ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére Zarzad Grupy zamierza i jest w
stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do
tej kategorii albo nie zaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwalych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢
inwestycji w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — dzief, w ktérym Grupa zobowiazuje si¢
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej, w
przypadku skltadnika aktywow niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcyjne. Inwestycje wylacza sig z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienigznych z ich tytulu
wygasty lub zostaly przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich
wlasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub
stratami wykazywanymi w rachunku zyskow i strat, wykazuje si¢ po poczatkowym ujgciu wedtug warto$ci godziwej. Pozyczki i
naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i nie zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian
wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w
korespondencji z w rachunkiem zyskow 1 strat wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat, w okresie, w ktorym powstaly. Nie
zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej niepieni¢znych papierow wartosciowych zaliczonych do ,,dostgpnych
do sprzedazy” ujmuje si¢ w kapitale wlasnym. W razie sprzedazy papieroéw warto§ciowych zaliczonych do ,,dostgpnych do
sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci, faczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej wykazuje si¢ w
rachunku zyskow i strat jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych
nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papierow wartosciowych), Grupa ustala warto§¢ godziwa stosujac
techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
odwotanie si¢ do innych instrument6éw, ktore sa w zasadzie identyczne, analizg zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych oraz
powszechnie uznane za poprawne modele wyceny instrumentéw pochodnych, oparte na danych wejsciowych pochodzacych z
aktywnego rynku.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych
lub grupa aktywow finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papieréw wartosciowych zaliczonych do
,.dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery warto$ciowe utracity na wartosci bierze si¢ pod uwage znaczacy lub
przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepuja
w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako roznica pomigdzy
cena nabycia, a aktualng warto$cia godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujgte wezesniej w
rachunku zyskow i strat — wylacza si¢ z kapitalu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat. Straty z tytulu utraty wartosci
ujete wezesniej w rachunku zyskow i strat z tytutu instrumentow kapitalowych nie podlegaja odwroceniu w korespondencji z
rachunkiem zyskow i strat.

6.1.5. Aktywa trwale
a) Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i

ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa. Przyjgto
nastgpujace stawki amortyzacyjne:

. oprogramowanie komputerowe 30 %
. licencje 30 %
. prawa autorskie 30 %
. pozostate prawa 10-20%
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Przyjgte stawki amortyzacyjne odpowiadaja ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. W przypadku
wartosci niematerialnych i prawnych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako
okres trwania projektu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest traktowane jako warto$¢ niematerialna i prawna, o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

b) Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejgcia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto przejgtej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejgcia. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje si¢ w ramach wartosci niematerialnych. Warto$¢ firmy z przejgcia jednostek stowarzyszonych ujmuje si¢ w ramach
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Wartos$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w
bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutlu ewentualnej utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia
jednostki uwzgledniaja warto$¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenie testu pod katem mozliwej utraty wartosci warto$é firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne.

¢) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale

Wycenione zostaly wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przyjgte stawki amortyzacyjne odpowiadaja ekonomicznej uzytecznosci srodkow
trwatych.

Szczegdtowe zasady amortyzowania Srodkow trwalych przyjetych przez spotke sa nastgpujace:

Srodki amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odpowiadajacych okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. W przewazajacej wigkszosci przypadkow stawki amortyzacyjne wynosza: 30% (dla gr. IV wg
Polskiej Klasyfikacji Rodzajowej Srodkow Trwatych, zwanych dalej PKRST) i 20% (dla gr. VII i VIII wg PKRST). W
przypadku srodkow trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres amortyzacji ustala si¢ jako okres
trwania projektu.

Srodki trwale w budowie
Srodki trwate w budowie wycenione sa wedlug ceny nabycia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ulepszenia w obcych srodkach trwalych
Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych wycenione sa wedlug ceny nabycia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie i
ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

d) Utrata wartoS$ci aktywéw

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane pod katem mozliwej
utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Stratg z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w
wysokosci kwoty, o jaka warto§¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartosé
odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego
wystepuja dajace si¢ zidentyfikowac odrebnie przeptywy pienigzne (osrodki wypracowujace $rodki pienigzne).

6.1.6. Aktywa obrotowe

a) Zapasy, produkty w toku oraz towary

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez Grupg i przeznaczonego do wielokrotnej
sprzedazy oprogramowania. Produkcja w toku jest wyceniana wedlug technicznych bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez Grupg i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dluzszym niz 36 miesigcy, jakie nastgpuja od rozpoczgcia sprzedazy, w
wysoko$ci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciagu
kolejnych 36 miesigcy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia zwigkszaja pozostate koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje sig¢ zasadg odpisywania
w koszt wlasny poniesionych na jego wytworzenie naktadow w wysokosci od 50% do 100% zafakturowanej w powyzszym
okresie sprzedazy z tym, ze jako podstawowa stosuje si¢ stawke 50%. Jezeli spotka posiada wezesniej informacje o ograniczeniu
mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwtocznie dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ produkeji w toku w wysokosci naktadow,
w stosunku do ktorych wystepuje prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci
nierozliczonych naktadow (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Towary wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
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b) Nalezno$ci

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug wartosci godziwej, a w nastgpnych okresach wg skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Naleznosci w zalezno$ci od terminu wymagalnosci (do 12 miesigcy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego) wykazywane sg jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe.

W celu urealnienia wartosci, naleznosci zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych. Odpis z
tytulu utraty warto$ci odpowiada réznicy pomigdzy warto$cia bilansowa a wartoscia biezaca rzeczywistych przepltywow
pienigznych z danego sktadnika aktywow

¢) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kategoria ta obejmuje $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz ptynne krotkoterminowe papiery warto$ciowe.
d) Rozliczenie kontraktéw dlugoterminowych

Koszty zwiazane z kontraktami dtugoterminowymi ujmuje si¢ w momencie poniesienia. Wynik na kontraktach ustala si¢ wedtug
stopnia zaawansowania prac, o ile jest mozliwe wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania. Stopien zawansowania mierzy si¢
w oparciu o wyrazony procentowo stosunek kosztow poniesionych do dnia bilansowego, do tacznych szacowanych kosztow z
tytutu kontraktu. Jezeli prawdopodobne jest ze taczne koszty z tytutu umowy przekrocza taczne przychody, to przewidywana
stratg ujmuje si¢ natychmiast.

Grupa prezentuje w aktywach pozycjg ,,Nalezne przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych” w przypadku gdy wystgpuje
nadwyzka poniesionych kosztow i ujetych zyskoéw z tytutu kontraktow dlugoterminowych, nad wartoscia zafakturowanej
sprzedazy do kontrahentow. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje nadwyzka zafakturowanej sprzedazy do kontrahentow
nad warto$cia poniesionych kosztow 1 ujgtych zyskow z tytutlu kontraktow dilugoterminowych, Grupa prezentuje w
zobowiazaniach pozycjg ,,Zobowiazanie z tytutu zafakturowanych przychodéow kontraktow dlugoterminowych”. Ww nadwyzki
sa ustalane dla kazdego kontraktu osobno i prezentowane rozdzielnie bez saldowania poszczegdlnych pozycji.

6.1.7. Kapital wlasny

Kapitat wlasny obejmuje migdzy innymi:
kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w warto$ci nominalnej,
kapitat zapasowy utworzony z podziatu zysku z zachowaniem zasad i limitow okreslonych w Kodeksie
Spotek Handlowych oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,
kapitat z aktualizacji wyceny jako skutek wyceny czgsci kapitatowej zobowigzania dlugoterminowego z
tytutu wyemitowanych obligacji wlasnych oraz umorzenia czg$ci obligacji wlasnych zamiennych na akcje,
a takze skutki wyceny udziatow posiadanych przez ComArch SA w walutach obcych,
pozostate kapitaty rezerwowe utworzone z podziatu zysku przeznaczone na cele inwestycyjne oraz inne
okreslone w statucie - wycenione wedtug ceny nominalnej,
zysk nie podzielony wynikajacy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci w 2002 roku w zwiazku z
nowelizacja Ustawy o rachunkowosci oraz korekt zwiazanych ze zmiana zasad rozpoznawania
wbudowanych instrumentéw pochodnych. Zysk niepodzielony obejmuje réwniez wyniki za okres I-VIII
2004 r, spotek taczacych si¢ z ComArch SA,
kapitat z fuzji

6.1.8 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

a) Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug wartosci skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowiazania w zaleznosci od terminu wymagalnosci (do 12
miesigcy od dnia bilansowego lub powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego) wykazywane sa jako krotkoterminowe lub
diugoterminowe.

b) Zobowiazanie finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazania finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku
sktadnika zobowigzan niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transkacyjne.
Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia zobowiazania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg wartosci godziwej. Zobowiazania
finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

¢) Rezerwy na zobowiazania

Obejmuja prawdopodobne koszty i zobowiazania dotyczace danego okresu sprawozdawczego, ktorych doktadna wysoko$¢ nie
jest jeszcze znana, m in. rezerwy na naprawy gwarancyjne.
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6.2. Rozpoznawanie przychodéw i kosztow

Prowadzona przez Grupg ComArch dzialalno$¢ w zdecydowanej wigkszosci polega na wytwarzaniu oprogramowania do
wielokrotnej sprzedazy oraz na realizacji informatycznych kontraktow integracyjnych. W ramach kontraktow integracyjnych
ComArch oferuje wykonanie systemow informatycznych “pod klucz” sktadajacych si¢ z: oprogramowania (wtasnego i obcego)
i/lub sprzgtu komputerowego i/lub $wiadczeniu ustug takich jak:

- ustugi wdrozeniowe,

- ustugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

- ustugi asysty technicznej,

- ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowania,

- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbgdne do realizacji systemu.

Sposob ujmowania przez Grupg przychodow z tytutu kontraktow integracyjnych zostat opisany w paragrafie ,,Rozliczenie
kontraktow dhugoterminowych”

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sig:

- przychody z oprogramowania wlasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostgpniane,
czyli: licencje, prawa majatkowe, itp.),

- przychody z ustug, o ktorych mowa w poprzednim akapicie.

Kierownik jednostki moze podja¢ decyzjg o zaliczeniu do catkowitych przychodow z kontraktu szacowanych przychodow, dla
ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych
nastgpuje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacjg i
wysokos¢ przychodow wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktow integracyjnych, w ramach ktorych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa Grupy ComArch przeznaczone do
wielokrotnej sprzedazy, osobno ujmuje si¢ w ksiggach przychody i koszty zwiazane z tym oprogramowaniem oraz przychody i
koszty zwiazane z pozostala czgscia kontraktu integracyjnego.

Rozne kontrakty integracyjne taczy si¢ i ujmuje w ksiggach razem jako jeden kontrakt, jezeli:

- umowy sa realizowane jednoczes$nie lub w ciaglej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztéw ich
realizacji jest niemozliwe lub

- umowy sa tak $ci$le powiazane ze soba, ze w rzeczywistosci sa one czgscia pojedynczego projektu ze wspdlng dla calego
projektu marza zysku.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktow, towarow i innych sktadnikéw majatkowych obejmuja sumy wartosci
godziwych naleznych zafakturowanych przychodow, z uwzglgdnieniem upustow i rabatow bez podatku od towarow i ustug.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu oraz koszty pozyskania nowych zlecen przez centra (dziaty) sprzedazy Grupy
ComArch

Koszty ogoélne obejmuja koszty funkcjonowania Grupy ComArch jako catosci i zalicza si¢ do nich w szczegdlnosci koszty
zarzadu oraz koszty dziatéw pracujacych na potrzeby ogolne Grupy.

a) Pozostale przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia jednostek i obejmuja gtownie: wynik na
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto§ci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki
aktualizacji wartosci aktywow.

b) Przychody i koszty finansowe

Obejmuja gtownie przychody i koszty z tytulu odsetek, wynik osiagnigty z tytutu réznic kursowych, ze zbycia aktywow
finansowych, skutki aktualizacji wartosci inwestycji.

Jako generalna zasadg przyjmuje si¢ zgodnie z MSR12 iz, w zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywang w
ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktore spowoduja zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Roéznica pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatlem wlasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wiasny.
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6.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Spotka jest narazona na nastgpujace gtowne rodzaje ryzyka finansowego:

1. Ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow. Spoétka analizuje wiarygodno$¢ finansowa potencjalnych klientow przed
zawarciem umow na dostawg systemow informatycznych i w zaleznos$ci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki
kazdej umowy do potencjalnego ryzyka;

2. Ryzyko zmiany stép procentowych. Spoétka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zwiazku z zawartym
dtugoterminowych kredytem inwestycyjnym przeznaczonym na finansowanie nowego budynku produkcyjnego w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR. Spotka
nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze;

3. Ryzyko zmiany kursow walut. W zwiazku ze sprzedaza eksportowa lub denominowang w walutach obcych Spotka jest
narazona ryzyko kursowe. Rownoczesnie czg$¢ kosztow spolki jest rowniez wyrazona lub powiazana z kursem walut obcych. W
indywidualnych przypadkach spotka dokonuje zabezpieczenia przysztych ptatnosci za pomoca kontraktéw forward.

6.3.1 Rachunkowo$¢ pochodnych instrumentéw finansowych oraz dzialalnosci zabezpieczajacej

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bgdace zabezpieczeniem warto$ci godziwej wycenia si¢ w
wartos$ci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem przeplywow pienigznych wycenia si¢ w
wartoséci godziwej, a zmiang w wycenie odnosi:

a) na kapitat z aktualizacji wyceny (w czgsci stanowiacej efektywne zabezpieczenie),

b) na wynik z operacji finansowych (w czgsci nie stanowiacej efektywnego zabezpieczenia).

Instrumenty pochodne nie stanowiace instrumentu zabezpieczajacego, wycenia si¢ w wartosci godziwej, a zmiang w wycenie
odnosi na wynik z operacji finansowych.

6.3.2.Wazne oszacowania i zalozenia

Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sig¢ zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiggowe z
definicji rzadko pokrywac sig beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktore niosa ze soba znaczace ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego
sq zaprezentowane ponizej.

a) oszacowania catkowitych kosztow realizacji projektow zwiazane z wycena kontraktow dlugoterminowych zgodnie z
MSR 11,

b) oszacowania zwiazane z ustaleniem i rozpoznaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z
MSR 12,

c) oszacowanie potencjalnych kosztow zwiazanych z toczacymi si¢ przeciwko spoice postgpowaniami sadowymi
zgodnie z MSR 37.

7. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy
wplyw na osiagniety wynik finansowy Grupy ComArch w I kwartale 2005 roku oraz
czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na osiagnig¢te wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartahu.

W I kwartale 2005 roku Grupa ComArch osiagneta o 11,5% wyzsze przychody ze sprzedazy niz w I kwartale roku
poprzedniego. Ich warto$¢ wyniosta 74.021 tys. Zt. Stan portfela zamowien na rok biezacy wynosi w chwili obecnej ponad 200
mln zI i jest okoto 20% wyzszy niz w analogicznym okresie w ubiegtym roku. W dalszym ciagu trwa dynamiczna ekspansja
ComArch na rynkach zagranicznych. Udzial sprzedazy eksportowej utrzymuje si¢ na wysokim 20% poziomie, przy
zdywersyfikowanej bazie klientow z rejonu Europy, Ameryki i Bliskiego Wschodu.

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Grupy, po 3 miesigcach 2005 roku wyniost 1.259 tys. zt, co oznacza spadek w
stosunku do I kwartatu 2004 roku, kiedy wyniost 3.401 tys. zi. Na gorszy wynik miaty wplyw wyzsze koszty sprzedanych
produktow, towardw i materiatdow, co odbito si¢ niekorzystnie na uzyskanej marzy. Jest to konsekwencja gtéwnie znacznego
wzrostu zatrudnienia jaki dokonywatl si¢ w Grupie w ostatnich kilkunastu miesigcach. Jest to zwiazane z kosztami rozwoju
obecnosci ComArch na rynkach zagranicznych, a takze prowadzonymi pracami badawczo-rozwojowymi, ktore maja na celu
zwigkszenie konkurencyjnos$ci migdzynarodowej ComArch. Obecnie Grupa ComArch zatrudnia ok. 1550 oséb, czyli ponad
czterystu pracownikow wigeej niz rok temu. Zarzad Spolki jest przekonany, iz z uwagi na korzystne perspektywy dla Grupy
ComArch (warto$¢ portfela zamowien wyzsza o 20% niz w analogicznym okresie ubieglego roku), wzrost zatrudnienia zostanie
w petni skonsumowany w kolejnych okresach przez rosnace przychody Grupy.
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Analizujac wyniki za pierwszy kwartal nalezy tez zwrdci¢ uwagg iz wystgpuje wysoka baza porownawcza w postaci wyjatkowo
dobrych wynikow za pierwszy kwartal 2004 r. Analizujac dane finansowe ComArch w dlugim okresie, mozna zauwazy¢ ze
wyniki w pierwszym kwartale danego roku byly zwykle znaczaco nizsze niz wyniki w pozostatych kwartatach roku.

Wysoka dynamika wzrostu przychodoéw oraz duzy portfel zaméwien i rosnaca sprzedaz zagraniczna pozwalaja zachowac
optymizm co do dalszych wynikéw Grupy. Wyniki Grupy w przyszlych kwartatach beda zaleze¢ przede wszystkim od
utrzymywania si¢ pozytywnych tendencji w gospodarce, sytuacji finansowej $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore stanowia
podstawowa bazg klientow Grupy oraz ksztattowania sig kursow walutowych.

Szczegdtowa struktura przychodow Grupy oraz poziom zakontraktowania zostaty przedstawione w ponizszych tabelach:

Grupa ComArch
I kwartat 2005 % 1 kwartat 2004 %
Telekomunikacja 21587 29,2%) 19 939 30,0%
Finanse i Bankowos$¢ 10 789 14,6%) 11 460 17,3%)
Ustugi, handel 21449 29,0%) 14228 21,4%
Przemyst 4547 6,1% 4 860 7,3%
Sektor publiczny 13951 18,8%) 14710 22,2%
Pozostate 1698 2,3%)| 1187 1,8%
RAZEM 74021  100,0%) 66 384 100,0%
Kraj 60 206 81,3%) 53455 80,5%|
Zagranica 13 815 18,7% 12 929 19,5%)
RAZEM 74021  100,0%) 66 384 100,0%)
Grupa ComArch
stan na stan na
30.04.2005 | 30.04.2004 zmiana
Portfel zamowien na rok biezacy 203 704 169 340 20,3%
w tym kontrakty eksportowe 47318 47351 -0,1%
udziat kontraktéw zagranicznych 23,2% 28,0%

W I kwartale 2005 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci Grupy ComArch:

W dniu 26.01.2005 roku zostata zarejestrowana spotka OOO ComArch z siedziba w Moskwie. OOO ComArch jest spotka w
100% zalezna od ComArch SA. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1,2 min RUB i dzieli si¢ na 1.200.000 udzialow o wartosci
nominalnej 1 RUB kazdy (1 RUB stanowi okoto 0,11 PLN). Ogoélna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 1.200.000 gtosow. Kapital zaktadowy zostat optacony w catosci gotowka. Spotka zajmuje sig sprzedaza produktow
ComArch w Rosji oraz czg$ciowym supportem dostarczonych klientom systemow informatycznych.

W dniu 18 marca 2005 roku Zarzad ComArch SA zostat poinformowany przez Dom Maklerski POLONIA NET SA, bedacy
oferujacym akcje serii F spotki Interia.pl SA w publicznym obrocie papierami warto$ciowymi o przydziale spoétce ComArch SA
425.000 akcji spotki Interia.pl SA. Cena emisyjna przydzielonych akcji wynosi 10 zI za jedna akcjg. Interia.pl SA jest spotka
stowarzyszona ComArch SA. Warto$¢ transakcji w tys. zt to 4250 tys. zt.

Zarzad ComArch SA poinformowal, iz w dniu 23 marca 2005 roku otrzymat podpisang zmiang do umowy o kredyt inwestycyjny
z Fortis Bank Polska SA z siedziba w Warszawie na finansowanie budowy nowego budynku produkcyjno-biurowego w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 47/2004. Zmiana polega na
przediuzeniu o 3 miesiace okresu wykorzystania kredytu. Obecnie $rodki pienigzne w ramach kredytu moga by¢ uruchamiane do
30.06.2005 roku. Warto$¢ umowy kredytowej to 20 mln zt.

Rada Nadzorcza Spoétki podjela w dniu 23 marca 2005 roku uchwalg nr 1/3/2005 w sprawie realizacji programu opcji
menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001 roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2004 r. jest obliczana w
wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $redniq kapitalizacja z grudnia 2003 r., a $rednia kapitalizacjq z grudnia
2004 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 140.587.330,11 zi, czyli warto$¢ opcji wynosi 7.029.366,51 zi.
Rownoczesnie Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 102.708 akcji zwyklych na okaziciela serii G3
po cenie emisyjnej rowniej wartosci nominalnej, tj. po cenie 1 zt kazda. Rada Nadzorcza zobowiazata Zarzad w terminie 30 dni
do podjecia uchwaty w sprawie emisji akcji serii G3 na powyzszych warunkach oraz w zwiazku z celami programu wyrazita
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zgodg na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Zarzad ComArch SA informuje, ze
emisja akcji serii G3 przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Spotki.

W dniu 29.03.2005 roku Robert Chwastek ztozyt rezygnacjg z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu ComArch SA. Jako powody
ztozenia rezygnacji p. Robert Chwastek podat przyczyny osobiste.

8. Skréocone kwartalne sprawozdanie finansowe ComArch SA

8.1. Bilans
Note Stan na Stan na
31 marca 2005 31 erudnia 2004 roku
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 78918 74 036
Warto$ci niematerialne i prawne 7879 7517
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15256 11 006
Inwestycje w pozostatych jednostkach 23 226 23 007
Naleznosci finansowe 320 380
125599 115 946
Aktywa obrotowe
Zapasy 15297 14 184
Naleznosci finansowe 768 736
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 75 600 77 095
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 25377 20 631
Pozostate aktywa finansowe wedtug wartosci godziwej 130 2000
rozliczane przez rachunek zyskow i strat
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3555 21502
120 727 136 337
Aktywa razem 246 329 252 094
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat zaktadowy 6 852 6 852
Pozostate kapitaty 111313 111399
Zysk netto za okres biezacy 2 005
Niepodzielony wynik finansowy 10 202 10 202
Udzialy mniejszoSci
Razem kapital wlasny 130372 128 453
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 13 942 7 465
Zobowiazania z tytulu obligacji 38 807 38472
52749 45937
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 56 796 71 055
Zobowiazania z tytulu obligacji 1499 781
Kredyty i pozyczki 1303 445
Rezerwy i pozostate zobowigzania 3610 5423
63208 77 704
Zobowigzania razem 115 957 123 641
Razem pasywa 246 329 252 094
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8.2. Rachunek zyskow i strat

I kwartal 2005 I kwartal 2004
Przychody ze sprzedazy 79 922 37227
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow (54 933) (22 833)
Zysk brutto 14 264 14394
Pozostate przychody operacyjne 65 123
Koszty sprzedazy i marketingu (6 621) (6298)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 693) (5403)
Pozostate koszty operacyjne (446) (251)
Zysk operacyjny 2569 2 565
Koszty finansowe - netto (564) (371)
Zysk przed opodatkowaniem 2 005 2194
Zysk netto za okres 2 005 2194
Zysk na akcje za okres (wyrazony w PLN na jedna akcje)
— podstawowy 0,29 0,33
— rozwodniony 0,29 0,32

8.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Udzialy  Kapital wlasny

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki mniejszosci razem
Wartos¢
godziwa i Niepodzielony
Kapital Kapital pozostale Réznice wynik
zakladowy zapasowy  Kkapitaly kursowe finansowy
Stan na 1 stycznia 2004 6727 96714 11408 11243 126 092
Zysk za okres 2194 2194
Ujete przychody i zyski za 2194 2194
okres razem
Stan na 31 marca 2004 roku 6727 96 714 11408 13 437 128 286
Stan na 1 stycznia 2005 roku 6852 96714 14 685 10 202 128 453
Zyski (straty) z tytutu wartosci (270)
godziwej, po uwzglednieniu (270)
podatku:
— zabezpieczenia przeplywow (270) (270)
pienieznych
Przychody/(koszty) netto ujgte 184 184
bezposrednio w kapitale
wilasnym
Zysk za okres 2 005 2 005
Ujete przychody i zyski za (86) 2 005 1919
okres razem
Stan na 31 marca 2005 roku 6 852 96 714 14 599 12 207 130372

8.4. Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

I kwartal 2005

Przyplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja, w tym:

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowiazan i rezerw, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

2005
(14 981)
2435
110
(1112)
1058

(17 447)

I kwartal 2004

2194
(125)
1385

(1519)
29771

(29 762)
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Zysk netto pomniejszony o korekty razem
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie jednostki stowarzyszonej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
Nabycie dostgpnych do sprzedazy aktywow finansowych

Wptywy ze sprzedazy dostgpnych do sprzedazy aktywow
finansowych

Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych pap. wartosciowych
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

Splaty pozyczek otrzymane od jednostek powiazanych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienig¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek

Srodki pieniezne netto (wykorzystane w)/pochodzace z
dziatalnoéci finansowej

Zwigkszenie netto Srodkéw pienigznych oraz kredytéw w
rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i kredyty w rachunkach bankowych na poczatek

okresu

Dodatnie (ujemne) roéznice kursowe w §rodkach pienigznych i
kredytach w rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i kredyty w rachunkach bankowych na
koniec okresu

(12 976) 2069
(12926) 1981
(4 250) (203)

(9313 (5 927)
72
(726) (231)
(500)
2400
55000
(69 615)
(119)
92 4837

(12 344) (16 139)

7661 209
(334) (128)
7327 81

(17 993) (13 989)

21502 30487
46
3555 16 498
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