COMARCH SA

POCZTA
Od: EM COMARCH Piotr Grzesiak
Do: EM Kancelaria

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

SA-QS 1/2004

Data odbioru :

Formularz SA-QS 1/2004

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spoki  COMARCH SA

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2004

dnia

w tys. zt

2004-05-17 23:02:03

2004-05-17

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

1 kwartaly narastajaco / 1 kwartaly narastajaco / 1 kwartaly narastajaco / 1 kwartaly narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01| 2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-03-31 do 2003-03-31 do 2004-03-31 do 2003-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 66 384 36 246 13 848 8 534
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4727 2209 986 520
1l. Zysk (strata) brutto 4171 2322 870 547
IV. Zysk (strata) netto 3307 154 690 36
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2873 6292 599 1481
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 806 -7 963 -4 549 -1875
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -239 17 -50 4
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -19172 -1654 -3999 -389
IX. Aktywa razem 232 094 195219 48 908 44 316
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 489 73204 23494 16618
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 43 587 39 894 9185 9 056
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 32352 23221 6817 5271
XIlI. Kapitat wlasny 106 561 118 691 22 455 26 943
XIV. Kapitat zaktadowy 6727 7228 1418 1641
XV. Liczba akcji 6 726 600 7 228 000 6 726 600 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,49 0,02 0,10 0,00

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 0,48 0,10
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 15,84 16,42 3,34 3,73

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,55 3,28
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0,60 0,14

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2004-03-31 koniec | stan na 2003-12-31 koniec | stan na 2003-03-31 koniec | stan na 2002-12-31 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2002

Aktywa
1. Aktywa trwate 109 869 105 315 71198 73848
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 3212 3219 3825 4341
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3160 3 466 2728 2950
3. Rzeczowe aktywa trwate 96 418 91 252 55 347 55713
4. Naleznosci dtugoterminowe 62 215
4.2. Od pozostatych jednostek 62 215
5. Inwestycje dtugoterminowe 5033 5061 6721 6 952
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5033 5061 6721 6 952
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 4754 4731 6413 6615
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 4548 4729 5742 6201
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych konsolidacjg 206 2 671 414
b) w pozostatych jednostkach 279 330 308 337
6. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1984 2102 2577 3892
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1975 1900 414 1443
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9 202 2163 2449
1. Aktywa obrotowe 122 225 161 550 124 021 142 313
1. Zapasy 12 091 11753 9 165 9258
2. Naleznosci krotkoterminowe 51284 89 195 36 375 65174
2.1. Od jednostek powigzanych 220 119 186 93
2.2. Od pozostatych jednostek 51064 89 076 36 189 65 081
3. Inwestycje krotkoterminowe 41355 45271 64 933 58 431
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 41 355 45 271 64 933 58 431
a) w jednostkach powigzanych 290
b) w pozostatych jednostkach 15 058 351 41916 34 771
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 26 297 44 920 22727 23 660
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 495 15 331 13 548 9450
Aktywa razem 232 094 266 865 195219 216 161
Pasywa
|. Kapitat wtasny 106 561 103 588 118 691 119 157
1. Kapitat zaktadowy 6727 6727 7228 7228
4. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 282 282 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9910 9685 24 560 24 560
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -384 -102 476 394
a) dodatnie réznice kursowe 476 394
b) ujemne réznice kursowe -384 -102
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 995 -18 985 -10723 -14 424
9. Zysk (strata) netto 3307 9267 154 4403
Il. Kapitaty mniejszosci 14 044 13786 3324 2738
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 489 149 491 73 204 94 266
1. Rezerwy na zobowigzania 12175 12671 1740 1358
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COMARCH SA

SA-QS 1/2004

w tys. zt

stan na 2004-03-31 koniec | stan na 2003-12-31 koniec| stan na 2003-03-31 koniec | stan na 2002-12-31 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2002
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5863 5796 391 353
1.3. Pozostate rezerwy 6312 6875 1349 1005
a) diugoterminowe 4375 4375 1349 1005
b) krétkoterminowe 1937 2500
2. Zobowigzania dtugoterminowe 43 587 43 475 39 894 39 900
2.1. Wobec jednostek powigzanych 1209 2
2.2. Wobec pozostatych jednostek 43 587 42 266 39892 39 900
3. Zobowigzania krétkoterminowe 32 352 65783 23221 42 346
3.1. Wobec jednostek powigzanych 687 164 622 645
3.2. Wobec pozostatych jednostek 30 230 64 527 21502 40 749
3.3. Fundusze specjalne 1435 1092 1097 952
4. Rozliczenia migdzyokresowe 23375 27 562 8 349 10 662
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 23375 27 562 8349 10 662
b) krotkoterminowe 23375 27 562 8349 10 662
Pasywa razem 232094 266 865 195219 216 161
Wartos$¢ ksiggowa 106 561 103 588 118 691 119 157
Liczba akcji 6 726 600 6 726 600 7 228 000 7 228 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 15,84 15,40 16,42 16,48
Rozwodniona liczba akcji 6 852 387 6 852 387
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 15,55 15,12

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-03-31 koniec | stan na 2003-12-31 koniec| stan na 2003-03-31 koniec | stan na 2002-12-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2002

2. Zobowigzania warunkowe 21847 20612 34 358 24 171
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21 847 20612 34 358 24171
- udzielonych gwarancji i poreczen 21847 20612 34 358 24171
Pozycje pozabilansowe, razem 21 847 20612 34 358 24171

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 kwartat / 2004 okres od 1 kwartat / 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31| 2003-01-01 do 2003-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 66 384 36 246
- od jednostek powigzanych 99
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 42296 32211
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 088 4035
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 47 580 24 827
- od jednostek powigzanych 288
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24209 20 746
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 23 371 4081
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 18 804 11419
V. Koszty sprzedazy 7761 4329
V. Koszty ogdlnego zarzadu 6342 4714
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 4701 2376
VII. Pozostate przychody operacyjne 349 138
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 11 1
2. Dotacje 42
3. Inne przychody operacyjne 296 137
VIII. Pozostate koszty operacyjne 323 305
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 66 17
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 5
3. Inne koszty operacyjne 251 283
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4727 2209
X. Przychody finansowe 1444 1546
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 360
- od jednostek powigzanych 360
2. Odsetki, w tym: 1014
3. Zysk ze zbycia inwestycji 98 66
5. Inne 986 466
XI. Koszty finansowe 1695 1212
1. Odsetki, w tym: 1158 1117
2. Strata ze zbycia inwestycji 95
4. Inne 537
XIlll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 4476 2543
XV. Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 305 221
XVII. Zysk (strata) brutto (XII1+/-XIV-XV+XVI) 4171 2322
XVIII. Podatek dochodowy 506 1122
a) cze$¢ biezaca 535 630
b) czes¢ odroczona -29 492
XX.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci -175 -459
XXI. Zyski (straty) mniejszosci -183 -587
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 3307 154
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12420 4373
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6751 899 7 228 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,84 0,61
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 874 862
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 1,81
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
1 kwartat / 2004 okres od 1 kwartat/ 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31| 2003-01-01 do 2003-03-31
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 103 588 120 030
- Korekta o wynik z lat ubiegtych ComArch Global Inc., ktéry nie byt dotychczas konsolidowany -1254
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 103 588 118 776
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 6727 7228
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6727 7228
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96714 96 714
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714
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COMARCH SA SA-QS 1/2004

w tys. zt

1 kwartat / 2004 okres od 1 kwartat / 2003 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31| 2003-01-01 do 2003-03-31
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 282 282
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 828 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 9685 24 560
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 225
a) zwigkszenia (z tytutu) 225
- kapitat z potaczenia spétek 225
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9910 24 560
7a. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu -102 315
7b. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec okresu -384 476
8.1. Zysk za rok poprzedni 9267 5326
b) korekta o wynik ComArch Global Inc. niekonsolidowanego w latach poprzednich -1254
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 9267 4072
b) zmniejszenia (z tytutu) -9 267
- zmniejszenie straty z lat ubiegtych -9 267
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 18985 -14 395
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -29
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 18 985 -14 424
a) zwigkszenia (z tytutu) 277
- zmiana kapitatu udziatowcéw mniejszosciowych 277
- przeniesienia strat z rok 2002 jednostek konsolidowanych -4 658
- przeniesienie zyskéw za rok 2002 jednostek konsolidowanych 11757
b) zmniejszenia (z tytutu) 9267
- wynik skonsolidowany za rok 2003 9267
- wylaczenia konsolidacyjne wyniku za rok 2002 -2 847
- udziat w wyniku kapitatu mniejszosciowego -551
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9995 -10723
9. Wynik netto 3307 154
a) zysk netto 3307 154
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 106 561 118 691

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat / 2004 okres od
2004-01-01 do 2004-03-31

1 kwartat / 2003 okres od
2003-01-01 do 2003-03-31

1. Zysk (strata) netto 3307 154
Il. Korekty razem -434 6138
1. Zyski (straty) mniejszosci 183 587
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 175 459
3. Amortyzacja, w tym: 2615 2862
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 305 221
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 136 39
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -14 2
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -13 -112
7. Zmiana stanu rezerw -464 308
8. Zmiana stanu zapaséw -1401 143
9. Zmiana stanu naleznosci 33 087 31567
10. Zmiana stanu zobowigzan kroétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -27 527 21772
11. Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych -7 211 -5 528
12. Inne korekty -2417
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 2873 6292
1. Wptywy 55016 7204
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 16 90
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 55000 7114
b) w pozostatych jednostkach 55 000 7114
- zbycie aktywoéw finansowych 55000 7114
IIl. Wydatki -76 822 -15 167
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -7 002 -2 835
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -4
3. Na aktywa finansowe, w tym: -69 818 -12 328
a) w jednostkach powigzanych -203

- nabycie aktywéw finansowych -203

b) w pozostatych jednostkach -69 615 -12 328
- nabycie aktywéw finansowych -69 615 -12 038
- udzielone pozyczki diugoterminowe -290
5. Inne wydatki inwestycyjne -2

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -21 806 -7 963
1. Wptywy 154 299
2. Kredyty i pozyczki 299
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 154

IIl. Wydatki -393 -282
4. Sptaty kredytdw i pozyczek -373 -44
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -191
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -17 -8
8. Odsetki -38
9. Inne wydatki finansowe -3 -1
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -239 17
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1l1+/-B.111+/-C.1Il) -19172 -1654
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -19172 -1654
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 45 164 22177
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 25992 20523

"KOMENTARZ"

1. Struktura Grupy Kapitalowej

Struktura Grupy ComArch jest nast¢pujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktéw oraz w duzej mierze realizuje je, spotka
ComArch Krakow dziata jako podwykonawca w zakresie wdrozen i produkcji oprogramowania dla czgsci realizowanych kontraktow, spotki
ComArch Global, ComArch Software, ComArch Middle East FZ-LCC pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w catosci lub w
czeg$cei.Interia.pl jest portalem internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ushugi dla spotecznosci
internetowych. CDN-ComArch SA jest producentem i integratorem systeméw finansowo-ksiggowych i systemow ERP. NetBrokers Sp. z 0.0. dziala
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COMARCH SA SA-QS 1/2004 w tys. zt

w sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platforme informacyjna funkcjonujaca w Internecie. MKS Cracovia
SSA jest sportowa spotka akcyjna.

W dniu 31.03.2004 roku w sktad Grupy ComArch wchodzity nastgpujace podmioty (w nawiasach udziat gloséw przypadajacy na ComArch SA):

*  ComArch Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie;

*  ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (99,99%);

¢ ComArch Global, Inc. z siedzibag w Waszyngtonie (90,00%);

. ComAurch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);
* Interia.pl SA z siedziba w Krakowie (49,87%);

¢ CDN-ComArch SA z siedziba w Krakowie (99,99%);

. NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00%),

e MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (28,40%)

Po dacie bilansu zostata zarejestrowana spotka ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%).

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz ilosci i wielko$ci
realizowanych kontraktow.

Sprawozdanie skonsolidowane za I kwartat 2004 roku obejmuje sprawozdania: ComArch SA, ComArch Krakéw SA, CDN-ComArch SA, MKS
Cracovia SSA oraz ComArch Software AG i ComArch Global Inc. Udziaty w spolce Interia.pl SA oraz NetBrokers Sp. z 0. 0. zostaty wycenione
metoda praw wlasnos$ci, natomiast pozostate spotki skonsolidowano metoda pelna.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 01.03.2004 roku spotki zalezne ComArch Internet Ventures SA oraz CDN SA z siedziba w Krakowie poinformowaly o 3 postanowieniach
wydanych w dniu 27.02.2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie.

Na mocy pierwszego postanowienia zostato dokonane podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki CDN SA z kwoty 102.000 zt do kwoty 250.000 zt
poprzez emisj¢ 169.000 akcji serii D o wartoSci nominalnej 1 zt oraz jednoczesne umorzenie 28.141 akcji serii A i 26.859 akcji serii B, tj. akcji
wlasnych posiadanych przez CDN SA.

Na mocy drugiego postanowienia dokonano przejgcia spotki CDN SA przez spotkg ComArch Internet Ventures SA poprzez przejgcie catego
majatku oraz zmieniono firme pod ktora dziata spotka ComArch Internet Ventures SA na CDN Spétka Akcyjna.

Na mocy trzeciego postanowienia wykres§lono z Krajowego Rejestru Sadowego Spotke CDN SA (4. spotke przejeta).

Po w/w przejeciu kapitat zakladowy ComArch Internet Ventures SA (obecnie CDN-ComArch Spétka Akcyjna) nie zmienit si¢ i wynosi 12.840.000
z}t oraz dzieli si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (5 gtoséw na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch
SA posiada obecnie 99,99% gloséw na WZA Spotki. Ogoélna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 64 200.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny

Konsolidacja za I kwartal 2004 roku objgto nast¢pujace spotki:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
konsolidacji w kapitale akcyjnym
ComArch SA jednostka dominujaca petna
ComArch Krakow SA jednostka zalezna peha 99,99 %
ComArch Software AG jednostka zalezna peha 100,00 %
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna pela 90.00 %
CDN-ComArch SA jednostka zalezna petna 99,99 %
Interia.pl SA jednostka stowarzyszona praw wilasnosci 37,50%
NetBrokers Sp. z o.0. jednostka stowarzyszona praw wlasnosci 40,00%
MKS Cracovia SSA jednostka zalezna* pela 28,40%

*) Spotka MKS Cracovia SSA jest spotka zalezng od ComArch SA, w zwiazku z brzmieniem Art. 3 pkt 37 ust. d) Ustawy o rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
9.11.2000 roku.

Dane zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przy sporzadzaniu bilanséw jednostkowych jednostek skonsolidowanych w catej Grupie Kapitatlowej stosowano jednolite zasady rachunkowosci.
Dane dotyczace bilansu na 31.12.2003 zawarte w niniejszym raporcie sa zmienione w stosunku do analogicznych danych prezentowanych w
skonsolidowanego raporcie kwartalnym za IV kwartat 2003 roku. Zmiany te sa wynikiem korekt prezentacyjnych wprowadzonych w wyniku

badania sprawozdania finansowego jednostkowego ComArch SA za 2003 rok.
Specyfikacja zmienionych pozycji:
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COMARCH SA SA-QS 1/2004 w tys. zt

Dane w Dane w
Pozycje SA-QS 4/2003 SA-QS 1/2004
dotyczace 31.12.2003 dotyczace 31.12.2003

[Aktywa:
4. Krétkoterminowe rozliczenia 5455 15331
migdzyokresowe
Pasywa:
1.3. Pozostate rezerwy 9274 6 875
2. Zobowiazania dlugoterminowe 41076 43 475
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 686 27562
Suma bilansowa 256 989 266 865

4. Informacje o korektach z tytutlu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku

a) Korekty odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku

W I kwartale 2004 roku nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych wartoéci sktadnikéw majatku.

b) Korekty z tytutu rezerw na przejsciowa roéznicg z tytutu podatku dochodowego i zmianach rozliczen migdzyokresowych z tego tytutu

W I kwartale 2004 roku w spotce ComArch SA nie ustalono aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego i innych tytutow gdyz przewidywany
dochod z dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej bgdzie wyzszy od wyniku na dziatalnos$ci opodatkowanej, na skutek czego Spotka nie
powinna placi¢ podatku dochodowego. Pozostate spotki Grupy dokonaty ustalenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego (przyrost o 67 tys. zt).

c) Pozostale rezerwy

W I kwartale 2004 roku nie tworzono rezerw.

5. Informacje o kursach EURO

Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

Sredni kurs NBP z dnia 31.03.2004 - 4,7455
Sredni kurs NBP z dnia 31.03.2003 - 4,4052
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.03.2004 - 4,7938
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.03.2003 - 4,2474

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow ogtaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wg kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

6. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzief 17.05.2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja
razem 2.996.898 akcji, ktore daja 9.576.898 gltosow na WZA, co stanowi 69,42 % wszystkich glosow na WZA.

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 01.03.2004 do 17.05.2004
roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien opublikowania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2003 roku, tj. 01.03.2004 oraz w dniu 17.05.2004 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami.
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Stan na 17.05.2004 r Stan na 01.03.2004 r
Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udziat w | Akcje (szt.)  Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na
WZA (%) WZA (%)
Elzbieta i Janusz Przewodniczaca Rady 2.996.898 69,42%| 2.996.898 69,42%
Filipiakowie Nadzorczej i Prezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 212.134 4.26% 212.134 4,26%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Pawel Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Rafal Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,05% 6.566 0,05%
Ilo$¢ wyemitowanych akeji 6.726.600 100,00%| 6.726.600 100,00%

7. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety
wynik finansowy Grupy ComArch w | kwartale 2004 roku oraz czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W I kwartale 2004 r. Grupa ComArch osiagng¢ta bardzo dobre wyniki finansowe. Pozytywne sygnaty ptynace z gospodarki oraz wejscie Polski do
Unii Europejskiej przetozyty sig na rozpoczecie przez wiele przedsigbiorstw nowych projektow informatycznych. Grupa ComArch posiadajac
szeroka ofertg produktowa oraz reputacjg solidnego wykonawcy systeméw informatycznych byta beneficjentem tego ozywienia gospodarczego.
Rownie pozytywne sygnaty co na rynku krajowym, byty widoczne na rynkach zagranicznych, zwlaszcza w Europie i na Bliskim Wschodzie, gdzie
spotki z Grupy ComArch podpisaty kilka znaczacych umow, a kilka potencjalnych uméw jest w fazie negocjacji.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w I kwartale 2004 r. 66.384 tys. zt i byly wyzsze niz I kwartale 2003 roku az o 83%. Zysk operacyjny wyniost
4.727 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegltego o 114%. Rentownos¢ operacyjna Grupy wyniosta w I kwartale ponad 7% i
zwazywszy na osiemdziesigcioprocentowe tempo wzrostu przychodoéw ze sprzedazy, nalezy uznac ten poziom rentownosci za wysoki. Zysk netto w
I kwartale 2004 r. osiagnal wartos¢ 3.307 tys. zt i byt 21-krotnie wyzszy niz w I kwartale 2003 r. Dobre wyniki Grupy oraz wysoki stan portfela
zamoOwien na biezacy rok, pozwalaja stwierdzi¢, ze w I kwartale Grupa ComArch zrobita znaczacy krok w realizacji planowego na 2004 r. wzrostu
przychodow i zyskow.

Na wyniki Spotki w przysztych kwartatach bedzie miato przede wszystkim wptyw utrzymanie si¢ pozytywnych tendencji w gospodarce,
zwigkszenie poziomu inwestycji oraz sytuacja finansowa $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore stanowia podstawowa bazg klientow Spotki.

W I kwartale 2004 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci Grupy ComArch :

W dniu 01.03.2004 roku spotki zalezne ComArch Internet Ventures SA oraz CDN SA z siedziba w Krakowie poinformowaty o 3 postanowieniach
wydanych w dniu 27.02.2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie.

Na mocy pierwszego postanowienia zostalo dokonane podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki CDN SA z kwoty 102.000 zt do kwoty 250.000 zt
poprzez emisjg 169.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 1 zt oraz jednoczesne umorzenie 28.141 akcji serii A i 26.859 akc;ji serii B, tj. akcji
wlasnych posiadanych przez CDN SA.

Na mocy drugiego postanowienia dokonano przejgcia spotki CDN SA przez spotke ComArch Internet Ventures SA poprzez przejgcie catego
majatku oraz zmieniono firme pod ktora dziata spotka ComArch Internet Ventures SA na CDN Spoétka Akeyjna.

Na mocy trzeciego postanowienia wykres§lono z Krajowego Rejestru Sadowego Spotke CDN SA (4. spotke przejeta).

Po w/w przejeciu kapitat zaktadowy ComArch Internet Ventures SA (obecnie CDN-ComArch Spoétka Akeyjna) nie zmienit si¢ i wynosi 12.840.000
zt oraz dzieli si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (5 gtoséw na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch
SA posiada obecnie 99,99 % glosow na WZA Spotki. Ogolna liczba glosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akeji wynosi 64 200.

Rada Nadzorcza Spétki podjeta w dniu 29 marca 2004 roku uchwate nr 2/3/2004 w sprawie realizacji programu opcji menedzerskiej przyshugujacej
Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ComArch SA z 21 grudnia 2001
roku. Zgodnie z § 1 pkt 3 tej uchwaly, opcja za 2003 r. jest obliczana w wysokosci 5% wzrostu kapitalizacji Spotki, pomigdzy $rednia kapitalizacja
z grudnia 2002 r., a $rednig kapitalizacja z grudnia 2003 r. Wzrost kapitalizacji w tym okresie wyniost 122.994.538,00 zl, czyli warto$¢ opcji
wynosi 6.149.726,90 zt. Réwnoczesnie Rada ustalita, ze w celu realizacji opcji zostanie wyemitowanych 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii
G po cenie emisyjnej rowniej wartosci nominalnej, tj po cenie 1 zt kazda.

Rada Nadzorcza zobowiazata Zarzad w terminie 30 dni do podjgcia uchwaty w sprawie emisji akcji serii G na powyzszych warunkach oraz w
zwiazku z celami programu wyrazita zgodg na wylaczenie prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Emisja akcji serii G
przeprowadzona zostanie na zasadach kapitatu docelowego zgodnie z art. 9 ust. 3 Statutu Spotki.

8. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptywa na osiggniete wyniki finansowe

W I kwartale biezacego roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore moga mialy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

W uzupetnieniu do raportu rocznego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 5 kwietnia 2004 roku, zgodnie z par. 22a pkt 3 Regulaminu
GPW Zarzad ComArch SA, przekazal aktualne o§wiadczenie dotyczace przestrzegania tadu korporacyjnego. Spotka ComArch SA zadeklarowata
przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego za wyjatkiem zasady nr 20 dotyczacej sktadu Rady Nadzorcze;.

Zarzad ComArch SA w dniu 16 kwietnia powzial informacjg o rejestracji spotki ComArch Middle East FZ-LLC, z siedziba w Dubaju, bedacej
spotka zalezng od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. AED i dzieli si¢ na 200 udziatow po 1 tys. AED kazdy (1 AED stanowi
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okoto 1,08 PLN). ComArch SA objat wszystkie udziaty za gotowke po warto$ci nominalnej. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych udzialow wynosi 200 gtoséw. Spotka bedzie zajmowata si¢ sprzedaza produktow ComArch na Bliskim Wschodzie oraz
czgsciowym supportem dostarczonych klientom systemow informatycznych.

W dniu 26.04.2004 roku Zarzad Comarch SA poinformowat, iz w zwiazku z wydaniem zgody przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd na
przekroczenie 50% glosow na WZA Interia.pl oraz w zwiazku z:

a) zaistniala w ostatnich miesiacach sytuacja na rynku portali w Polsce oraz statym i znaczacym wzrostem tego rynku,

b) pozytywnym rozwojem sytuacji w Interia.pl, prowadzacym do osiagni¢cia pozytywnego wyniku przez Spotke,

ComArch SA uwaza, iz korzystne dla spotki Interia.pl byloby zaoferowanie nowych produktéw i ustug opartych na technologii szerokopasmowej
(w tym technologii UMTS).

W najblizszym czasie spotka Interia.pl planuje uruchomi¢ piloty nowych produktéow i ushug i w sytuacji gdy spotkaja si¢ one z pozytywnym
przyjeciem przez rynek, ComArch SA zaproponuje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Interia.pl, uchwalenie nowej emisji akcji na
sfinansowanie pelnego uruchomienia nowych produktow i ustug. ComArch SA jest gotow obja¢ znaczna czgs¢ emisji akeji, w wyniku czego
ComArch SA moze przekroczy¢ 50% glosow na WZA Interia.pl.

W zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie uchwaty nr 6 NWZA z 21 grudnia
2001 roku oraz w zwiazku z uchwala Rady Nadzorczej Spotki z 29 marca 2004 roku zobowiazujaca Zarzad do podjgcia uchwaty w sprawie emisji
akcji serii G, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 3/2004, Zarzad ComArch SA podjat w dniu 26 kwietnia 2004 roku uchwalg nr 1
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji 125.787 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt
oraz zmiany Statutu Spotki.

Emisja akcji serii G nastapi z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena emisyjna wynosi 1 zt. Akcje serii G pokryte
zostana wylacznie gotowka i beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bgdzie do podziatu za rok
obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G wprowadzone zostang do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Wszystkie akcje serii G zaoferowane zostana Prezesowi Spotki. Umowa o objeciu akcji serii G zostanie zawarta w terminie do dnia 30
pazdziernika 2004 roku.

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoiki art. 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:

"1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigeej niz 7.552.387 zt (stownie: siedem milionow pigéset pigcdziesiat dwa tysiace trzysta osiemdziesiat
siedem ztotych) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 7.552.387 (stownie: siedem milionéw pigéset pigédziesiat dwa tysiace trzysta osiemdziesiat siedem)
akcji, w tym: 1.767.200 (jeden milion siedemset szes¢dziesiat siedem tysigcy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda i nie wigcej niz 5.785.187 (pig¢ milionow siedemset osiemdziesiat pigé tysigcy sto osiemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

1) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638.600 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H."

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarzad ComArch SA podjal uchwale w sprawie potaczenia spotki ComArch SA ze swoimi spotkami zaleznymi:
ComArch Krakow SA i CDN-ComArch SA, w ktorych to spoétkach ComArch SA posiada obecnie 99,99% kapitatu. Sprawozdanie skonsolidowane
ComArch SA za poprzednie lata obrotowe zawierato dane finansowe obu przejmowanych spotek. Majatek spotek zaleznych CDN-ComArch SA i
ComArch Krakow SA w catosci przypada na posiadane przez ComArch SA akcje w spotkach przejmowanych. W zwiazku z tym przedmiotowe
potaczenie odbedzie sig bez podwyzszenia kapitatu spotki przejmujacej ComArch SA i nie beda przyznawane zadne akcje spotki przejmujacej
ComArch SA. Statut ComArch SA nie ulegnie zmianie w zwiazku z przedmiotowym polaczeniem.

Przejecie spotek zaleznych CDN-ComArch SA i ComArch Krakow SA przez ComArch SA ma na celu zwigkszenie sprawnosci operacyjnej Grupy
ComArch, poprzez wyeliminowanie niedogodnosci zwiazanych z funkcjonowaniem jako odrgbne spoltki, zwigkszenie synergii dziatania poprzez
sprzedaz przez handlowcow poszczeg6dlnych spotek catej oferty Grupy ComArch oraz redukceje kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem
poszczegdlnych spotek jako osobnych podmiotow prawnych. Przejgcie przez ComArch SA spétek zaleznych: CDN-ComArch SA i ComArch
Krakéw SA pozwoli na lepsze organizacyjne wykorzystanie zasoboéw ludzkich i majatku spdtek przejmowanych oraz zwigkszenie potencjatu spotki
przejmujace;j. Intencja Zarzadu ComArch SA jest aby potaczenie nastapito w III kwartale 2004 r.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie podat prognozy wynikéw na 2004 rok.

11. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej

W I kwartale 2004 r Spétki Grupy nie wystapity z powoddztwem ani nie byta pozwany w postgpowaniu spetniajacym kryteria okreslone w § 61 ust.
4. pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ od poczatku roku przekracza
500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 7



COMARCH SA SA-QS 1/2004 w tys. zt

13. Informacje o udzielonych przez Spétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W I kwartale 2004 r ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktorych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9)
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

14. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

PODPISY

Podpisy 0séb reprezentujacych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-05-17 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

2004-05-17 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
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