COMARCH SA

POCZTA
Od: EM COMARCH Piotr Grzesiak
Do: EM Kancelaria

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

SA-QSr 2/2004

Data odbioru :

Formularz SA-QSr 2/2004

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spoki  COMARCH SA

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat roku obrotowego 2004

dnia

w tys. zt

2004-08-16 22:36:59

2004-08-16

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2 kwartaty narastajaco / 2 kwartaty narastajaco / 2 kwartaty narastajaco / 1 kwartaly narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01| 2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30 do 2004-06-30 do 2003-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 135430 88 752 28 625 20 587
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8114 3306 1715 767
1l. Zysk (strata) brutto 5691 1674 1203 388
IV. Zysk (strata) netto 5432 -170 1148 -39
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3043 9243 643 2144
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 002 13478 -3 382 3126
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 1369 -22 139 289 -5 135
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -11 590 582 -2 450 135
IX. Aktywa razem 239 500 188 221 52728 42230
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 294 91396 24 502 20 506
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 43 626 39 884 9 605 8949
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 39 888 41265 8782 9258
XIlI. Kapitat wlasny 108 936 93 764 23983 21037
XIV. Kapitat zaktadowy 6 852 7228 1509 1622
XV. Liczba akcji 6 852 387 6 726 600 6 852 387 6 726 600
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,79 -0,03 0,17 -0,01
XVIII. Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 15,90 13,94 3,50 3,13
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0,60 0,13

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
Aktywa
I. Aktywa trwate 109 908 109 869 69 803 70039
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2426 3212 3495 3825
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2879 3160 2506 2728
3. Rzeczowe aktywa trwate 98 200 96 418 55483 55 347
4. Naleznosci dtugoterminowe 62
4.2. Od pozostatych jednostek 62
5. Inwestycje dtugoterminowe 4543 5033 5796 6721
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4543 5033 5796 6721
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 4324 4754 5537 6413
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw 4322 4548 5068 5742
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych konsolidacjg 2 206 469 671
b) w pozostatych jednostkach 219 279 259 308
6. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1860 1984 2523 1418
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1860 1975 1787 414
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 736 1004
1. Aktywa obrotowe 129 592 122 225 118 418 125 180
1. Zapasy 17 244 12091 11684 9165
2. Naleznosci krétkoterminowe 52770 51284 45 407 36 375
2.1. Od jednostek powigzanych 103 220 67 186
2.2. Od pozostatych jednostek 52 667 51064 45 340 36 189
3. Inwestycje krotkoterminowe 38971 41355 42384 64 933
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 38971 41 355 42 384 64 933
a) w jednostkach powigzanych 290
b) w pozostatych jednostkach 5175 15 058 18772 41916
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 33796 26 297 23612 22727
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 607 17 495 18 943 14 707
Aktywa razem 239 500 232094 188 221 195219
Pasywa
|. Kapitat wiasny 108 936 106 561 93764 118 691
1. Kapitat zaktadowy 6 852 6727 7228 7228
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -127
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -20 643
4. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 282 282 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 21948 9910 29827 24 560
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -213 -384 208 476
a) dodatnie roéznice kursowe 208 476
b) ujemne réznice kursowe -213 -384
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -21 952 -9 995 -19 682 -10723
9. Zysk (strata) netto 5432 3307 -170 154
II. Kapitaty mniejszosci 17 870 14 044 3061 3324
11l. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1400
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COMARCH SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

stan na 2004-06-30 koniec
kwartatu / 2004

stan na 2004-03-31 koniec
poprz. kwartatu / 2004

stan na 2003-06-30 koniec
kwartatu / 2003

stan na 2003-03-31 koniec
poprz. kwartatu / 2003

IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 111 294 111 489 91 396 73204
1. Rezerwy na zobowigzania 6 024 12175 2054 1740
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 024 5863 358 391
1.3. Pozostate rezerwy 6312 1696 1349
a) diugoterminowe 4375 1696 1349
b) krétkoterminowe 1937

2. Zobowigzania dtugoterminowe 43 626 43 587 39 884 39 894
2.1. Wobec jednostek powigzanych 600 2
2.2. Wobec pozostatych jednostek 43 026 43 587 39 884 39892
3. Zobowigzania krétkoterminowe 39 888 32 352 41 265 23221
3.1. Wobec jednostek powigzanych 936 687 4 622
3.2. Wobec pozostatych jednostek 37 520 30 230 40 158 21502
3.3. Fundusze specjalne 1432 1435 1103 1097
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21756 23375 8193 8 349
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21756 23375 8193 8349
b) krotkoterminowe 21756 23375 8193 8349
Pasywa razem 239 500 232094 188 221 195219
Wartos$¢ ksiggowa 108 936 106 561 93764 118 691
Liczba akcji 6 852 387 6 726 600 6 726 600 7 228 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 15,90 15,84 13,94 16,42
Rozwodniona liczba akcji 6 852 387

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 15,55

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
2. Zobowigzania warunkowe 23229 21 847 32 440 34 358
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1499
- udzielonych gwarancji i poreczen 1499
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21730 21847 32 440 34 358
- udzielonych gwarancji i poreczen 21730 21 847 32 440 34 358
Pozycje pozabilansowe, razem 23229 21847 32440 34 358

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 69 046 135430 52 506 88 752
- od jednostek powigzanych 108 207 222 222
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 43 575 85 871 30 148 62 359
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25471 49 559 22 358 26 393
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 52 907 100 487 38 365 63 192
- od jednostek powigzanych 300 588 31 31
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30 655 54 864 17 714 38 460
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22252 45623 20 651 24732
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 16 139 34943 14 141 25560
IV. Koszty sprzedazy 6 905 14 666 7 885 12214
V. Koszty ogélnego zarzadu 6 595 12 937 4 662 9376
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 2639 7 340 1594 3970
VII. Pozostate przychody operacyjne 1316 1665 71 209
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 24 35 -1
2. Dotacje 42
3. Inne przychody operacyjne 1292 1588 72 209
VIII. Pozostate koszty operacyjne 568 891 568 873
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -66 81 98
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 22 28 53 58
3. Inne koszty operacyjne 612 863 434 77
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3387 8114 1097 3306
X. Przychody finansowe 612 2056 247 1793
2. Odsetki, w tym: 315 675 105 1119
3. Zysk ze zbycia inwestycji 185 283 495 561
5. Inne 112 1098 -353 113
XI. Koszty finansowe 2174 3869 1769 2981
1. Odsetki, w tym: 1219 2377 1091 2208
- dla jednostek powigzanych 6
2. Strata ze zbycia inwestycji -95
4. Inne 955 1492 773 773
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XI1) 1825 6 301 -425 2118
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 305 610 223 444
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) 1520 5691 -648 1674
XVIII. Podatek dochodowy 224 730 -847 275
a) czes¢ biezaca 380 915 -15 615
b) cze$¢ odroczona -156 -185 -832 -340
XX.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych -227 -402 -674 -1133
metodg praw wtasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci 1056 873 151 -436
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 2125 5432 -324 -170
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 14 899 3837
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 6730724 6 726 600
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 2,21 0,57
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
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COMARCH SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

2 kwartat / 2004 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat / 2003 okres od 2 kwartaty narastajgco /
2004-04-01 do 2004-06-30|2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30 | 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 106 561 103 631 118 691 119 157
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 106 561 103 631 118 691 119 157
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 6727 6727 7228 7228
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 127 127
a) zwigkszenia (z tytutu) 127 127
- emisji akcji (wydania udziatéw) 127 127
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6 852 6 852 7228 7228
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 127 127
a) zwigkszenia (z tytutu) 127 127
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu -127 -127
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych -20 643 -20 643
a) zwigkszenia (z tytutu) -20 643 -20 643
- nabycie akcji w celu umorzenia -20 643 -20 643
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -20 643 -20 643
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 96714 96 714 96714
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 282 282 282 282
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 282 282 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 9910 9685 24 560 24 560
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 225 5267 5267
a) zwigkszenia (z tytutu) 12263 12263 5734 5734
- podziat zysku ComArch SA za 2003 12 263 12 263 5734 5734
b) zmniejszenia (z tytutu) 225 467 467
- rozliczenie kapitatu z potaczenia spétek 225 467 467
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21948 21948 29827 29827
7a. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu -384 -89 476 394
7b. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec okresu -213 -213 208 208
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 9297
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9297
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 9297
- rozliczenie wyniku za 2003 r. 9297
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 9995 18 985 10723 10 021
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9995 18 995 10723 10 021
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 12 263 12 263 9770
- rozliczenie wyniku ComArch SA za 2003 r. 12263 12263 9770
-wtym:
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 5734
- wypfata dywidendy 4036
b) zmniejszenia (z tytutu) 306 9297 811 109
- udziat w stracie kapitatu mniejszo$ciowego 811 109
- korekta wyniku za 2003 r. 81
- przeniesienie kapitatu z rozliczenia spétek 225
- wynik skonsolidowany za 2003 rok 9297
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 21952 21952 19 682 19 682
8.8 Wynik za | kwartat 3307 154
9. Wynik netto 2125 5432 -170 -170
a) zysk netto 2125 5432
b) strata netto 170 170
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 108 936 108 936 93764 93764
11l Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 108 936 108 936 93764 93764

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

I. Zysk (strata) netto 2125 5432 -324 -170
Il. Korekty razem -1 955 -2 389 3270 9413
1. Zyski (straty) mniejszosci -1 056 -873 -151 436
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 227 402 674 1133
metodg praw wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2507 5122 2674 5536
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy -305 58 223 444
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -301 -165 145 184
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1455 1441 1497 1499
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -294 -307 -1662 -1774
7. Zmiana stanu rezerw 218 -246 286 594
8. Zmiana stanu zapasow -4 231 -5 632 -2618 -2 475
9. Zmiana stanu naleznosci -1419 31668 -11 008 20 559
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3593 -23934 17 125 -4 647
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 365 -9 576 -5 637 -11 165
12. Inne korekty -289 -289 1945 -467
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 170 3043 2946 9243
1. Wptywy 44 476 99 492 23922 31126
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 476 492 27 117
3. Z aktywow finansowych, w tym: 44 000 99 000 23895 31009
b) w pozostatych jednostkach 44 000 99 000 23 895 31009
- zbycie aktywow finansowych 44 000 99 000 23895 31009
1. Wydatki -38 672 -115 494 -2 481 -17 648
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -4 908 -11910 -2334 -5 169
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 4
3. Na aktywa finansowe, w tym: -33764 -103 582 -151 -12 479
a) w jednostkach powigzanych 203 -55 -55
- nabycie aktywow finansowych 203 -55 -55
b) w pozostatych jednostkach -33 967 -103 582 -96 -12424
- nabycie aktywoéw finansowych -33 967 -103 582 4 -12 034
- udzielone pozyczki diugoterminowe -100 -390
5. Inne wydatki inwestycyjne -2
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 5804 -16 002 21441 13478
1. Wptywy 3569 3723 299
2. Kredyty i pozyczki 3569 3723 299
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 3



COMARCH SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

II. Wydatki -1 961 -2 354 -22 156 -22 438
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych -20 643 -20 643
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -453 -826 -162 -206
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 191

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1 -16 -9 -17
8. Odsetki -1507 -1507 -1531 -1569
9. Inne wydatki finansowe -2 -5 -2 -3
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) 1608 1369 -22 156 -22 139
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.1Il) 7 582 -11 590 2231 582
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 7 582 -11 590 2231 582
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 25992 45164 20523 22172
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 33574 33574 22754 22754
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9995 9995

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

stan na 2004-06-30 koniec | stan na 2004-03-31 koniec | stan na 2003-06-30 koniec | stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003

Aktywa
I. Aktywa trwate 109 258 110179 97 474 97 519
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1616 1696 2738 2934
2. Rzeczowe aktywa trwate 39385 38 646 33079 32784
4. Inwestycje diugoterminowe 68 257 69 837 59 795 59 514
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 68 257 69 837 59 795 59514
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 68 038 69 558 59 536 59 206
b) w pozostatych jednostkach 219 279 259 308
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1862 2287
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 144
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1862 2143
1. Aktywa obrotowe 108 512 96 890 106 827 112 146
1. Zapasy 15 309 9958 10 060 7 347
2. Naleznosci krotkoterminowe 36 170 34 877 36 835 27 066
2.1. Od jednostek powigzanych 10 003 7043 1150 1185
2.2. Od pozostatych jednostek 26 167 27 834 35685 25 881
3. Inwestycje krétkoterminowe 40 600 38476 43 887 65 525
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 40 600 38 476 43887 65 525
a) w jednostkach powigzanych 7901 6288 7145 6425
b) w pozostatych jednostkach 5175 15058 18772 41844
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 27 524 17 130 17 970 17 256
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 433 13579 16 045 12208
Aktywa razem 217 770 207 069 204 301 209 665
Pasywa
1. Kapitat wtasny 130 343 129 345 118 553 141 991
1. Kapitat zaktadowy 6 852 6727 7228 7228
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -125
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -20 643
4. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 1420 1723 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 21948 9685 29 827 24 560
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 207 12471 207 9977
8. Zysk (strata) netto 3327 2025 4938 3230
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 87 427 77724 85748 67 674
2. Zobowigzania dtugoterminowe 43 026 42 657 41534 41186
2.2. Wobec pozostatych jednostek 43 026 42657 41534 41186
3. Zobowigzania krétkoterminowe 33792 24 474 37 565 19 893
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6 637 4288 3451 3128
3.2. Wobec pozostatych jednostek 26 126 19130 33168 15 800
3.3. Fundusze specjalne 1029 1056 946 965
4. Rozliczenia migdzyokresowe 10 609 10 593 6 649 6 595
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 609 10 593 6 649 6 595
b) krotkoterminowe 10 609 10 593 6 649 6 595
Pasywa razem 217770 207 069 204 301 209 665
Wartos$¢ ksiggowa 130 343 129 345 118 553 141 991
Liczba akcji 6 852 387 6 726 600 6 726 600 7 228 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 19,02 19,23 17,62 19,64
Rozwodniona liczba akcji 6 852 387
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18,88

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-06-30 koniec | stan na 2004-03-31 koniec | stan na 2003-06-30 koniec | stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003

2. Zobowigzania warunkowe 20977 19 646 33478 35434
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1499 1038 1094
- udzielonych gwarancji i poreczen 1499 1038 1094
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 19478 19 646 32 440 34 340
- udzielonych gwarancji i porgczen 19478 19 646 32440 34 340
Pozycje pozabilansowe, razem 20977 19 646 33478 35434

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2004 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat / 2003 okres od 2 kwartaty narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30|2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30 | 2003 okres od 2003-01-01

do 2004-06-30 do 2003-06-30

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 43 681 80 908 40 639 65 931
- od jednostek powigzanych 4030 5445 2824 3667
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 085 49 349 21574 43948
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 596 31559 19 065 21983
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 34 270 62 743 30737 49 098
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2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

- od jednostek powigzanych 6 540 11931 8 062 8878
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 971 33105 12 326 28 136
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15299 29638 18411 20 962
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 9411 18 165 9902 16 833
V. Koszty sprzedazy 2782 5546 3253 5306
V. Koszty ogélnego zarzadu 4378 7961 3716 6735
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 2251 4658 2933 4792
VII. Pozostate przychody operacyjne 483 606 17 82
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 52 52 7 7
2. Dotacje 42

3. Inne przychody operacyjne 431 512 10 75
VIII. Pozostate koszty operacyjne 288 539 341 555
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych -58

2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 22 22 12 12
3. Inne koszty operacyjne 324 517 329 543
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2446 4725 2609 4319
X. Przychody finansowe 679 2067 741 3872
2. Odsetki, w tym: 329 723 142 1127
- od jednostek powigzanych 179 234 124 124
3. Zysk ze zbycia inwestycji 185 283 495 561
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 534 2184
5. Inne 165 1061 -430

XI. Koszty finansowe 1823 3465 1497 2663
1. Odsetki, w tym: 1176 2329 1093 2175
4. Inne 647 1136 404 488
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1302 3327 1853 5528
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1302 3327 1853 5528
XV. Podatek dochodowy 145 590
b) czes¢ odroczona 145 590
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1302 3327 1708 4938
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 652 13424

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6730724 6 726 600

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,58 2,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2 kwartat / 2004 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat / 2003 okres od 2 kwartaty narastajgco /
2004-04-01 do 2004-06-30|2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30 | 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 129 041 127 319 141 991 138 761
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 129 041 127 319 141 991 138 761
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 6727 6727 7228 7228
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 125 125
a) zwigkszenia (z tytutu) 125 125
- emisji akcji (wydania udziatéw) 125 125
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6 852 6 852 7228 7228
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy -125 -125
a) zwigkszenia (z tytutu) -125 -125
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 125 125
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych -20 643 -20 643
a) zwigkszenia (z tytutu) -20 643 -20 643
- nabycie akcji w celu umorzenia -20 643 -20 643
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -20 643 -20 643
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1723 1723 282 282
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 303 303
b) zmniejszenia (z tytutu) 303 303
- aktualizacja warto$ci udziatéw zagranicznych 303 303
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1420 1420 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 9685 9685 24 560 24 560
a) zwigkszenia (z tytutu) 12263 12263 5734 5734
- podziat zysku za rok 2003 12 263 12 263 5734 5734
b) zmniejszenia (z tytutu) 467 467
- rozliczenie kosztéw zwigzanych z umorzeniem akcji wtasnych 467 467
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 21948 21948 29827 29827
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 470 12 470 9977 9977
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12470 12470 9977 9977
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12 470 12 470 9977 9977
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 12263 12263 9977 9977
- przeniesienie na kapitat rezerwowy (zysk ComArch SA za 2003 r) 12 263 12 263
- podziat zysku za rok 2002 - zwigkszenie kapitatu rezerwowego 5734 5734
- podziat zysku za rok 2002 - wyptata dywidendy 4036 4036
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 207 207 207 207
7.7. Zysk (strata) za | kwartat 2025 3230
8. Wynik netto 1302 3327 1708 4938
a) zysk netto 1302 3327 1708 4938
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 130 343 130 343 118 553 118 553
11l Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 130 343 130 343 118 553 118 553

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartat / 2004 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat / 2003 okres od 2 kwartaty narastajaco /

2004-04-01 do 2004-06-30 | 2004 okres od 2004-01-01 | 2003-04-01 do 2003-06-30 | 2003 okres od 2003-01-01

do 2004-06-30 do 2003-06-30

I. Zysk (strata) netto 1302 3327 1708 4938
1I. Korekty razem -431 -387 1259 3067
2. Amortyzacja 1444 2829 1587 3299
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1504 1449 1496 1496
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -295 -335 -2 539 -4 063
6. Zmiana stanu rezerw 347 691
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2 kwartat / 2004 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat / 2003 okres od 2 kwartaty narastajgco /
2004-04-01 do 2004-06-30|2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30 | 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
7. Zmiana stanu zapasow -5 351 -6 870 -2713 -3 456
8. Zmiana stanu naleznosci -1342 28 429 -8 255 17 590
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6 463 -12924 13820 -2438
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 839 -12 950 -4 181 -9 585
11. Inne korekty -15 -15 1697 -467
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 871 2940 2967 8 005
1. Wptywy 44 428 104 265 23903 31077
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 428 428 9 69
3. Z aktywow finansowych, w tym: 44 000 103 837 23894 31008
a) w jednostkach powigzanych 4 837
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4837
b) w pozostatych jednostkach 44 000 99 000 23 894 31008
- zbycie aktywow finansowych 44 000 99 000 31008 31008
- dywidendy i udziaty w zyskach -7 114
II. Wydatki -37 073 -113 049 -2 692 -18 187
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -2418 -8 576 -1710 -3 907
3. Na aktywa finansowe, w tym: -34 655 -104 473 -982 -14 280
a) w jednostkach powigzanych -688 -891 -882 -1 903
- nabycie aktywow finansowych -88 -291 202 -55
- udzielone pozyczki diugoterminowe -600 -600 -1 084 -1848
b) w pozostatych jednostkach -33 967 -103 582 -100 -12377
- nabycie aktywoéw finansowych -33 967 -103 582 -11 987
- udzielone pozyczki diugoterminowe -100 -390
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 7 355 -8 784 21211 12 890
I. Wplywy 3570 3779 299
2. Kredyty i pozyczki 3570 3724 299
4. Inne wplywy finansowe 55
1. Wydatki -1658 -1786 -22 110 -22 345
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych -20 643 -20 643
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -154 -282 -162 -206
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 191
8. Odsetki -1504 -1504 -1496 -1496
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 1912 1993 -22 110 -22 046
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 10 138 -3 851 2068 -1 151
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 10 138 -3 851 2068 -1151
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 16 498 30 487 14 815 18 035
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 26 636 26 636 16 884 16 884
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9995

"KOMENTARZ"

1. Struktura Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy ComArch jest nastgpujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktow oraz w duzej mierze realizuje je, spotka
ComArch Krakéw dziata jako podwykonawca w zakresie wdrozen i produkceji oprogramowania dla czgéci realizowanych kontraktow, spotki
ComArch Global, ComArch Software, ComArch Middle East FZ-LCC, Comarch Sp. z o.0. (Ukraina) pozyskuja kontrakty na rynkach
zagranicznych i realizuja je w catosci lub w czgsci. Interia.pl jest portalem internetowym $§wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne,
wyszukiwawcze oraz ustugi dla spotecznosci internetowych. CDN-ComArch SA jest producentem i integratorem systemoéw finansowo-ksiggowych
i systemow ERP. CIV Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby wiasne,
spotek grupy ComArch oraz realizowanych przez ComArch kontraktéw. NetBrokers Sp. z 0.0. dziata w sektorze e-commerce oferujac swoim
klientom wirtualny rynek towarowy - platformg informacyjna funkcjonujaca w Internecie. MKS Cracovia SSA jest sportowa spotka akcyjna.

W dniu 30.06.2004 roku w sktad Grupy ComArch wchodzity nastgpujace podmioty (w nawiasach udziat gloséw przypadajacy na ComArch SA):

*  ComArch Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie;

*  ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (100,00%);
. ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%);

¢ ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);
¢ ComArch Middle East FZ-LCC z siedziba w Dubaju (100,00%),

*  ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie (100,00%),

. CDN-ComArch SA z siedzibg w Krakowie (100,00%);

*  Interia.pl SA z siedziba w Krakowie (49,87%);

e NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (40,00%),

¢ MAKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (28,40%),

e CIV Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (99,90%).

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz ilosci i wielko$ci
realizowanych kontraktow.

Sprawozdanie skonsolidowane za II kwartal 2004 roku obejmuje sprawozdania: ComArch SA, ComArch Krakow SA, ComArch Software AG,
ComArch Global Inc, CDN-ComArch SA, ComArch Middle East FZ-LCC, ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina), CIV Sp. z 0.0. 1 MKS Cracovia SSA.

Udziaty w spolce Interia.pl SA oraz NetBrokers Sp. z 0. 0. zostaly wycenione metoda praw wlasnosci, natomiast pozostate spotki skonsolidowano
metoda petna.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 1 czerwca 2004 roku zostala zarejestrowana spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia "ComArch" z siedziba w Kijowie na Ukrainie,
bedacej spotka w 100% zalezng od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spolki zostat pokryty gotowka i wynosi 20.500 UAH (1 UAH stanowi okoto
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0,72 PLN). Zarejestrowana spolka jest jednoosobowa spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka bedzie zajmowata si¢ sprzedaza produktow
Grupy ComArch na Ukrainie z czg¢Sciowym supportem dostarczonych klientom systemoéw informatycznych.

W dniu 18.06.2004 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia zarejestrowat spotke CIV Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, bedacej spotka
zalezna od ComArch SA. Kapital zaktadowy spotki wynosi 50 tys. zt i dzieli si¢ na 1000 udzialéw po 50 zt kazdy. ComArch SA objat 999 udziatlow
za gotowke po wartosci nominalnej. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych udziatow wynosi 1000 glosow. CIV Sp. z o.0.
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby wilasne, spotek Grupy ComArch
oraz realizowanych przez ComArch kontraktow.

Po dacie bilansu:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w dniu 19.07.2004 roku wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego MKS
Cracovia SSA o0 4 mIn zt. W wyniku tego podwyzszenia ComArch SA objat za gotdwke 40 000 akcji imiennych zwyktych serii D po cenie
emisyjnej rownej warto$ci nominalnej w wysokosci 100 zt za kazda akcjg. Po w/w podwyzszeniu kapitat zaktadowy MKS Cracovia SSA wynosi 14
557 000 zt i dzieli si¢ na 145 570 akcji. Na kapitat zaktadowy sktada sig¢ 70 570 akcji serii A, 5 000 akcji serii B, 30 000 akc;ji serii C oraz 40 000
akcji serii D. Ogoélna liczba glosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 145 570 gloséw. ComArch SA posiada 70.001 akcji i
gloséw na WZA MKS Cracovia SSA, co stanowi 48,09% udziatu w kapitale zakladowym Spoiki.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny

Konsolidacja za II kwartat 2004 roku objgto nastgpujace spoiki:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
konsolidacji w kapitale akcyjnym

ComArch SA jednostka dominujaca petna
ComArch Krakow SA jednostka zalezna peha 100,00 %
ComArch Software AG jednostka zalezna peha 100,00 %
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna pelna 90,00 %
ComArch Middle East FZ-LCC jednostka zalezna petna 100,00 %
ComAurch Sp. z 0.0. (Ukraina) jednostka zalezna peha 100,00 %
CDN-ComArch SA jednostka zalezna petna 100,00 %
CIV Sp. zo.0. jednostka zalezna peha 99,90 %
Interia.pl SA jednostka stowarzyszona praw wlasnosci 37,50%
NetBrokers Sp. z o0.0. jednostka stowarzyszona praw wilasnosci 40,00%
MKS Cracovia SSA jednostka zalezna* petna 28,40%

*) Spotka MKS Cracovia SSA jest spotka zalezna od ComArch SA, w zwiazku z brzmieniem Art. 3 pkt 37 ust. d) Ustawy o rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
9.11.2000 roku.

Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przy sporzadzaniu bilanséw jednostkowych jednostek skonsolidowanych w catej Grupie Kapitalowej stosowano jednolite zasady rachunkowosci.

4. Informacje o korektach z tytutlu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
a) Korekty odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku

ComArch SA:
W II kwartale 2004 roku dokonano odpiséw aktualizacyjnych warto$ci sktadnikoéw majatku w wys. 22 tys. zt.

Grupa ComArch:
W II kwartale 2004 roku nie dokonano odpisow aktualizacyjnych wartosci sktadnikow majatku.

b) Korekty z tytutu rezerw na przejsciowa roéznicg z tytutu podatku dochodowego i zmianach rozliczen migdzyokresowych z tego tytutu

ComArch SA:

W II kwartale 2004 roku nie ustalono aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego i innych tytutéw gdyz przewidywany dochéd z dziatalno$ci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej bedzie wyzszy od wyniku na dziatalno$ci opodatkowanej, na skutek czego Spotka nie powinna ptaci¢ podatku
dochodowego.

Grupa ComArch:

W II kwartale 2004 roku dokonano ustalenia aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
spadty o 115 tys. zl, a rezerwa wzrosta o 161 tys.zl.

c) Pozostate rezerwy

W II kwartale 2004 r nie tworzono rezerw.

5. Informacje o kursach EURO
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w tys. zt

Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

Sredni kurs NBP z dnia 30.06.2004 - 4,5422
Sredni kurs NBP z dnia 30.06.2003 - 4,4570
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-30.06.2004 -
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-30.06.2003 -

4,7311
4,3110

W tabeli ,, Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kurséw oglaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wg kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

6. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzief 16.08.2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja
razem 3.122.685 akcji, ktore daja 9.702.685 gltosow na WZA, co stanowi 69,70% wszystkich glosow na WZA.

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 17.05.2004 do 16.08.2004
roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien opublikowania
skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2004 roku, tj. 17.05.2004 oraz w dniu 16.08.2004 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami. W II kwartale 2004 roku Janusz Filipiak objat w ramach opcji menedzerskiej 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Stan na 16.08.2004 r Stan na 17.05.2004 r

Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udzial w | Akcje (szt.)  Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na

WZA (%) WZA (%)
Elzbieta i Janusz Przewodniczaca Rady 3.122.685 69,70%| 2.996.898 69,42%
Filipiakowie Nadzorczej i Prezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 212.134 4,22% 212.134 4,26%
Pawetl Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Pawel Przewiczlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,45%
Rafal Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,05% 6.566 0,05%
Ilo$¢ wyemitowanych akeji 6.852.387 100,00%| 6.726.600 100,00%

7. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiggniety
wynik finansowy Grupy ComArch w Il kwartale 2004 roku oraz czynnikéw, ktére beda miaty wptyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

II kwartat 2004 roku byt kolejnym kwartatem w ktorym Grupa ComArch wykazata wysoka dynamikg osiaganych przychodow i zyskéw. Przychody
ze sprzedazy Grupy w II kwartale br wyniosty 69.046 tys. zl, co oznacza wzrost o 31,5% w stosunku to IT kwartatu ub. roku. Skonsolidowany zysk
na dziatalnosci operacyjnej wynidst w 11 kwartale 3.387 tys. zt 1 byt ponad 3-krotnie wyzszy niz przed rokiem. Zysk brutto osiagnat poziom 1.520
tys. zt, natomiast zysk netto wyniost 2.125 tys. zt. W II kwartale 2003 roku Grupa wykazata strat¢ brutto oraz netto.

Po IT kwartatach 2004 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy byly o 52,6% wyzsze niz w tym samym okresie roku ubieglego. Zysk netto po
2 kwartatach wyniost 5.432 tys. zt, wobec 170 tys. zt straty w I potroczu ub. r. Skonsolidowany zysk na akcje¢ liczony za okres ostatnich 12 miesigcy
wzrost z 0,57 zt do 2,21 zt. Rentownos¢ operacyjna wyniosta w I pétroczu 2004 r. 6% i nalezy ja uzna¢ za bardzo wysoka w sytuacji wzrostu
przychodow Grupy o ponad 50% oraz majac na uwadze, iz zatrudnienie w Grupie wzrosto w tym czasie o okoto 200 0s6b. Grupa zatrudniata na
koniec czerwca ponad 1300 0sob (z wyltaczeniem zatrudnionych w Interia.pl; Netbrokers oraz MKS Cracovia).

Utrzymujaca si¢ dobra koniunktura w polskiej gospodarce spowodowata, ze przedsigbiorstwa chgtnie realizuja nowe projekty informatyczne. Grupa
Comarch majacy ugruntowana pozycj¢ na rynku korzysta z tego ozywienia, co przektada si¢ na wartos¢ realizowanych kontraktow oraz osiagane
wyniki finansowe. Obecny portfel zamoéwien jest o ponad 40% wyzszy niz przed rokiem, w tym coraz wigksze znaczenie maja projekty zagraniczne
(ponad 2-krotny przyrost).
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Grupa ComArch

1-VI2004 1-V12003 zmiana
Kontrakty podpisane™ 173 150 121 874 42,1%
w tym zagraniczne 40 926 17 693 131,3%
udziat kontraktow
zagranicznych 23,6% 14,5% +9,1pkt %

stan na stan na

31.07.2004 31.07.2003 zmiana
Przychody
zakontraktowane** 243 447 172 416 41,2%
w tym zagraniczne 59710 20328 193,7%
udziat kontraktow
zagranicznych 24,5% 11,8% +12,7 pkt %

Udzial sprzedazy zagranicznej w cato$ci przychodow w I potroczu 2004 roku wyniost 27,1% wobec 11% w I potroczu 2003 roku. Szczegdtowa
struktura przychodéw Grupy zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Grupa ComArch

I potrocze 2004 % I potrocze 2003 %
Ushugi 72 491 53,5% 56 976 64,2%
Software 44 692 33,0% 9437 10,6%
Hardware 16 404 12,1% 22339 25,2%
Pozostate 1843 1,4%) 0 0,0%
RAZEM 135 430 100,0% 88 752 100,0%

I potrocze 2004 % I potrocze 2003 %
Telekomunikacja 45308 33,5% 20 670 23,3%
Finanse i Bankowos$¢ 26 264 19,4% 11 698 13,2%
Ustugi, handel 24 509 18,1% 23738 26,7%
Przemyst 9057 6,7% 2 607 2,9%
Sektor publiczny 28 409 20,9% 29 873 33,7%
Pozostate 1 883 1,4%) 166 0,2%
RAZEM 135 430 100,0% 88 752 100,0%

I potrocze 2004 % 1 potrocze 2003 %
Kraj 98 678 72,9% 79 025 89,0%
Zagranica 36752 27,1% 9727 11,0%
RAZEM 135 430 100,0% 88 752 100,0%

W I pétroczu 2004 roku najwigksza dynamika wzrostu cechowata si¢ sprzedaz software’u, znaczaco zwigkszyly si¢ rowniez przychody z ushug.
Spadt z kolei udziat w sprzedazy hardware’u co wynika z faktu, ze w I potroczu ubiegtego roku realizowane byty duze zamowienia na sprzet
komputerowy dla MENiS.. W przypadku podziatu sprzedazy wg odbiorcoéw znaczenie odzyskuje sprzedaz do sektora ,,telekomunikacji”, gtéwnie za
sprawa sprzedazy eksportowej. Wzrosta rowniez sprzedaz do sektora finansowego, w ktorym ComArch posiada coraz mocniejsza pozycjg, z uwagi
na szeroka ofertg produktowa.

Wysoka dynamika wzrostu osiaganych przychodow i zyskow, duzy portfel zamowien oraz rosnaca sprzedaz zagraniczna powoduja, ze Zarzad z
optymizmem patrzy w przysztos¢. Na wyniki Grupy w przysztych kwartatach bedzie miato przede wszystkim wpltyw utrzymanie si¢ pozytywnych
tendencji w gospodarce, zwigkszenie poziomu inwestycji oraz sytuacja finansowa $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore stanowia podstawowa
bazg klientow Spotki.

W II kwartale 2004 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci Grupy ComArch:

W uzupetnieniu do raportu rocznego przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 5 kwietnia 2004 roku, zgodnie z par. 22a pkt 3 Regulaminu
GPW Zarzad ComArch SA, przekazal aktualne o§wiadczenie dotyczace przestrzegania tadu korporacyjnego. Spotka ComArch SA zadeklarowata
przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego za wyjatkiem zasady nr 20 dotyczacej sktadu Rady Nadzorcze;.

Zarzad ComArch SA w dniu 16 kwietnia powziat informacjg o rejestracji spotki ComArch Middle East FZ-LLC, z siedziba w Dubaju, bedacej
spotka zalezng od ComArch SA. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200 tys. AED i dzieli si¢ na 200 udziatow po 1 tys. AED kazdy (1 AED stanowi
okoto 1,08 PLN). ComArch SA objal wszystkie udziaty za gotdéwke po warto$ci nominalnej. Ogodlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich
wyemitowanych udzialow wynosi 200 gtoséw. Spotka bedzie zajmowata si¢ sprzedaza produktow ComArch na Bliskim Wschodzie oraz
czgSciowym supportem dostarczonych klientom systeméw informatycznych.

W dniu 26.04.2004 roku Zarzad Comarch SA poinformowal, iz w zwiazku z wydaniem zgody przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd na

przekroczenie 50% gltosow na WZA Interia.pl oraz w zwiazku z:
a) zaistniala w ostatnich miesiacach sytuacja na rynku portali w Polsce oraz statym i znaczacym wzrostem tego rynku,
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b) pozytywnym rozwojem sytuacji w Interia.pl, prowadzacym do osiagnigcia pozytywnego wyniku przez Spotke,

ComArch SA uwaza, iz korzystne dla spotki Interia.pl byloby zaoferowanie nowych produktow i ustug opartych na technologii szerokopasmowej
(w tym technologii UMTS).

W najblizszym czasie spotka Interia.pl planuje uruchomié piloty nowych produktow i ushug i w sytuacji gdy spotkaja si¢ one z pozytywnym
przyjeciem przez rynek, ComArch SA zaproponuje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Interia.pl, uchwalenie nowej emisji akcji na
sfinansowanie pelnego uruchomienia nowych produktow i ustug. ComArch SA jest gotow objac znaczna cz¢s¢ emisji akeji, w wyniku czego
ComArch SA moze przekroczy¢ 50% glosow na WZA Interia.pl.

W zwiazku z realizacja programu opcji menedzerskiej przystugujacej Prezesowi Zarzadu Spotki na podstawie uchwaty nr 6 NWZA z 21 grudnia
2001 roku oraz w zwiazku z uchwala Rady Nadzorczej Spotki z 29 marca 2004 roku zobowiazujaca Zarzad do podjgcia uchwaty w sprawie emisji
akcji serii G, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 3/2004, Zarzad ComArch SA podjat w dniu 26 kwietnia 2004 roku uchwalg nr 1
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt
oraz zmiany Statutu Spotki.

Emisja akcji serii G nastapilta z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Cena emisyjna wynosita 1 zt. Akcje serii G
pokryte zostaly wytacznie gotowka i beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2004, to jest od dnia 1 stycznia 2004 roku.

Emisja akcji serii G zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
przeprowadzanej w warunkach publicznego obrotu, za$ akcje serii G wprowadzone zostana do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Wszystkie akcje serii G zaoferowane zostana Prezesowi Spotki. Umowa o objeciu akcji serii G zostanie zawarta w terminie do dnia 30
pazdziernika 2004 roku.

W dniu 30 kwietnia 2004 roku Zarzad ComArch SA podjal uchwale w sprawie potaczenia spotki ComArch SA ze swoimi spotkami zaleznymi:
ComArch Krakéw SA i CDN-ComArch SA, w ktorych to spotkach ComArch SA posiada obecnie 99,99% kapitatu. Sprawozdanie skonsolidowane
ComArch SA za poprzednie lata obrotowe zawierato dane finansowe obu przejmowanych spotek. Majatek spotek zaleznych CDN-ComArch SA i
ComArch Krakéw SA w calosci przypada na posiadane przez ComArch SA akcje w spotkach przejmowanych. W zwiazku z tym przedmiotowe
potaczenie odbedzie si¢ bez podwyzszenia kapitatu spotki przejmujacej ComArch SA i nie beda przyznawane zadne akcje spotki przejmujacej
ComArch SA. Statut ComArch SA nie ulegnie zmianie w zwiazku z przedmiotowym potaczeniem.

Przejgcie spotek zaleznych CDN-ComArch SA i ComArch Krakow SA przez ComArch SA ma na celu zwigkszenie sprawnosci operacyjnej Grupy
ComAurch, poprzez wyeliminowanie niedogodno$ci zwiazanych z funkcjonowaniem jako odrgbne spotki, zwigkszenie synergii dziatania poprzez
sprzedaz przez handlowcoéw poszczegbdlnych spotek calej oferty Grupy ComArch oraz redukcejg kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem
poszczegdlnych spotek jako osobnych podmiotdw prawnych. Przejecie przez ComArch SA spolek zaleznych: CDN-ComArch SA i ComArch
Krakéw SA pozwoli na lepsze organizacyjne wykorzystanie zasoboéw ludzkich i majatku spotek przejmowanych oraz zwigkszenie potencjatu spotki
przejmujacej. Intencja Zarzadu ComArch SA jest aby potaczenie nastapito w 111 kwartale 2004 r.

W dniu 27.05.2004 roku Zarzad Comarch SA poinformowat o zamiarze uczestnictwa w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego MKS Cracovia SSA
poprzez objecie akcji nowej emisji o warto$ci 4 mln zt. MKS Cracovia SSA zamierza pozyskac¢ srodki z funduszy unijnych na rozbudowe
infrastruktury sportowej i rekreacyjnej na gruntach bedacych w uzytkowaniu wieczystym klubu. Srodki z emisji beda wykorzystane przez MKS
Cracovia SSA na przygotowanie inwestycji oraz przygotowanie wnioskow o dofinansowanie z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w
ramach dzialania 1.4 Zintegrowanego Programu Operacyjnego Rozwoju Regionalnego. Po uchwaleniu emisji przez WZA MKS Cracovia SSA,
udziat ComArch SA w kapitale i gtosach MKS Cracovia SSA wzrdst do 48,09%. Jednoczes$nie Zarzad ComArch SA poinformowat, ze w biezacym
roku kalendarzowym spotki grupy kapitatowej ComArch zamierzaja przeznaczy¢ na dziatalno$¢ promocyjno-marketingowa prowadzona za
posrednictwem MKS Cracovia SSA nie wigcej niz 1.5% przychodow skonsolidowanych Grupy, czyli okoto cztery i pot miliona ztotych.

Na posiedzeniu w dniu 14.06.2004 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 18.06.2004 roku:

Pana Janusza Filipiaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Rafata Chwasta na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Tomasza Maciantowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Pawla Prokopa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Pawla Przewigzlikowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Roberta Chwastka na stanowisko Cztonka Zarzadu Spé6tki ComArch SA,

Pana Christophe Debou na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ComArch SA,

Pana Zbigniewa Rymarczyka na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ComArch SA.

Uchwata Rady Nadzorczej o powotaniu Zarzadu Spotki wynika z faktu, iz mandaty cztonkéw Zarzadu ComArch SA - w zwiazku z uptywem
kadencji, na ktora zostali powolani - wygasaja w dniu 17.06.2004 roku.

Sposrod wszystkich powotanych cztonkéw Zarzadu ComArch SA Zbigniew Rymarczyk zostat powotany po raz pierwszy. Pozostali (Janusz
Filipiak, Rafal Chwast, Tomasz Maciantowicz, Pawet Prokop, Pawet Przewiezlikowski, Robert Chwastek, Christophe Debou) petnili funkcje w
obecnym Zarzadzie ComArch SA.

Zarzad ComArch S.A. raportem biezacym nr 15/2004 przekazat do publicznej wiadomosci sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej ComArch
SA w 2003 roku, zawierajace oceng sytuacji Spotki w 2003 roku zgodnie z zasada nr 18 tadu korporacyjnego, wynikajaca z "Dobrych praktyk w
spotkach publicznych".

W dniu 17.06.2004 roku ComArch otrzymat podpisane dwie umowy pomigdzy konsorcjum spétek w sktadzie: ComArch SA i ComArch Krakow
SA a Ministrem Edukacji Narodowej i Sportu z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umow byla dostawa do szkol, instalacja i integracja pracowni
internetowych i przylaczenie ich do istniejacej sieci Internet w wojewddztwach: wielkopolskim i zachodniopomorskim (pierwsza umowa), $laskim i
opolskim (druga umowa).Laczna warto$¢ wszystkich umow zawartych z Ministrem Edukacji Narodowej i Sportu od dnia publikacji ostatniego
raportu o umowach z MENIS, tj. od dnia 01.10.2003 roku wyniosta ok. 16,6 mln zt. Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa z 16.06.2004 roku
na dostawe do szkot, instalacje i integracj¢ pracowni komputerowych i przytaczenie ich do istniejacej sieci Internet w wojewodztwach:
wielkopolskim i zachodniopomorskim. Warto§¢ umowy wynosita ok. 6,6 mln zt.

W zwiazku z zasada nr 2 "Dobrych praktyk w spétkach publicznych" raportem biezacym nr 20/2004 Zarzad ComArch SA przedstawit uchwatg nr
15/6/2004 Rady Nadzorczej ComArch SA w sprawie pozytywnego zaopiniowania uchwal na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30

czerwca 2004 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2004 roku podjgto uchwaty migedzy innymi w nastgpujacych sprawach:
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003,
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- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ComArch za rok obrotowy 1.01.2003 -
31.12.2003,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003 oraz badania sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ComArch
za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003,

- podziatu zysku netto ComArch SA za rok obrotowy 1.01.2003 - 31.12.2003, ktory zostat przeznaczony w cato$ci na kapitat rezerwowy,

- udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 1.01.2003-31.12.2003,
- potaczenia ComArch SA ze spotka ComArch Krakoéw SA oraz ze spotka CDN - ComArch SA,

- powotania do Rady Nadzorczej ComArch SA nastgpujacych osob: Elzbietg Filipiak (przewodniczacy), Krzysztofa Zielinskiego
(wiceprzewodniczacy), Macieja Brzezinskiego (cztonek), Anng Lawrynowicz (cztonek), Wojciecha Kucharzyka (cztonek),

- w sprawie zmian w Statucie Spotki.

W dniu 30.06.2004 roku Zarzad ComArch SA poinformowat, ze powzial zamiar nabycia w celu umorzenia 1.100 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 10.000,00 pln kazda, zamiennych na akcje serii H. Po umorzeniu przewidywana ilo$¢ obligacji serii A zamiennych na akcje serii H
bedzie wynosita 2.900 sztuk.

8. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptywa na osiggniete wyniki finansowe

W II kwartale biezacego roku nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore moga miaty wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Zarzad ComArch SA podat do publicznej wiadomosci informacje o wynikach publicznej subskrypcji Akcji Serii G kierowanej do Prezesa Zarzadu
Spotki w ramach opcji menedzerskiej. Subskrypcja Akcji Serii G miata miejsce w dniach 17 - 18 czerwca 2004 r. W dniu 17 czerwca 2004 r.
dokonany zostat przydziat Akcji Serii G. Emitent zaoferowat do objecia 125.787 Akcji Serii G. W ramach subskrypcji ztozono zapis na 125.787
Akcji Serii G. Inwestorowi przydzielono 125.787 Akcji Serii G. Cena emisyjna Akcji Serii G wyniosta 1,00 zt. W ramach subskrypcji Akeji Serii G
ztozono jeden zapis, jednemu inwestorowi przydzielono Akcje Serii G. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumiana jako iloczyn ceny
emisyjnej i liczby Akcji Seriii G objetych oferta, wyniosta 125.787,00 zt. Koszt emisji Akcji Serii G wynidst 91.676,40 zt

w tym: przygotowanie i przeprowadzenie oferty 26.850,00 zt, sporzadzenie prospektu, z uwzglednieniem kosztu doradztwa 64.826,40 zt. Koszty
emisji Akcji Serii G zostana zaliczone do kosztoéw finansowych. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji na jedna Akcje Serii G wyniost 0,73 zt.

Zarzad ComArch SA w raporcie biezacym nr 28/2004 poinformowat o zmianie zezwolenia na dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej.
ComArch SA uzyskat w dniu 22 marca 1999 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Zgodnie z
rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 14 pazdziernika 1997 roku w sprawie ustanowienia Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Krakowie (Dz. U.
Nr 135, poz. 912 z pdzn. zm.) podmioty, ktore zainwestowaly w krakowskiej specjalnej strefie ekonomicznej co najmniej 2 mln EURO, uzyskiwaty
nastgpujace ulgi podatkowe:

a) w okresie pierwszych 6 lat dziatalnosci w strefie, dochod z takiej dziatalnosci byt wolny od podatku dochodowego

b) po tym okresie, ale nie dtuzej niz do daty okre$lonej w zezwoleniu, potowa osiagnigtego dochodu byta wolna od podatku dochodowego.
Zwolnienie dotyczyto podatku dochodowego od 0séb prawnych od dochodu uzyskanego z dziatalnosci okreslonej w zezwoleniu.

W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej zostata uchwalona Ustawa z dnia 2 pazdziernika 2003 roku o zmianie ustawy o specjalnych
strefach ekonomicznych i niektorych ustaw (Dz. U. Nr 188, poz. 1840), ktéra zmienita warunki zwolnien podatkowych dla podmiotéw dziatajacych
w specjalnych strefach ekonomicznych. Zgodnie z postanowieniem art. 6 ust. 1 Ustawy, podmioty te moga si¢ ubiega¢ o zmiang warunkow
zezwolenia w celu dostosowania go do obowiazujacych w Unii Europejskiej zasad udzielania

pomocy publiczne;.

Zgodnie z przepisem art. 5 ust. 2 pkt 1 lit. b), pkt 2, pkt 3 Ustawy, maksymalna wielko$¢ pomocy publicznej dla podmiotow, ktore prowadza
dziatalno$¢ w specjalnej strefie ekonomicznej na podstawie zezwolenia wydanego przed dniem 1 stycznia 2000 r., nie moze przekracza¢ 75%
warto$ci inwestycji poniesionych w okresie od dnia uzyskania zezwolenia do dnia 31.12.2006 r, przy czym przy ustalaniu maksymalnej wielkos$ci
pomocy publicznej uwzglednia sig catkowita wielko$¢ pomocy publicznej uzyskanej od 1 stycznia 2001 r. Oznacza to zmiang dotychczasowego
sposobu funkcjonowania ulg podatkowych (pomocy publicznej), z ulg nicograniczonych warto$ciowo, na ulgi ograniczone warto$ciowo i zalezne
od wartosci dokonanych inwestycji. Czyli w przypadku ComArch SA maksymalna warto§¢ pomocy publicznej nie bedzie mogta przekroczy¢ 75%
wartos$ci naktadow inwestycyjnych, ktore ComArch SA ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia tj. od dnia 22 marca 1999 r. do dnia
31.12.2006 1.

ComArch SA wystapit do Ministra Gospodarki o zmiang warunkéw zezwolenia i w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymat decyzje Ministra Gospodarki z
dnia 24 czerwca 2004 r. dotyczaca zmiany warunkow zezwolenia na okreslone powyzej i zgodne z Ustawa. Rownocze$nie w zmienionym
zezwoleniu wydtuzony zostat do 31.12.2017 roku okres na jaki zostato wydane zezwolenie dla ComArch SA. Oznacza to wydluzenie okresu w
jakim ComArch SA bedzie mogt wykorzysta¢ limit pomocy publicznej, przystugujacy z tytutu poniesionych w specjalnej strefie ekonomiczne;j
inwestycji.

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 czerwca 2004 roku
dokonat rejestracji 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki. W rezultacie przedmiotowe;j rejestracji zmianie uleglo brzmienie
dotychczasowego art. 7 ust. 1 Statutu. Kapitat zaktadowy Spoéiki po rejestracji wynosi 6.852.387 zt. Ogodlna liczba glosow ze wszystkich akcji
wynosi: 13.921.187 glosow.

Obecne brzmienie art. 7 ust. 1 Statutu Spotki:

"1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wigeej niz 7.552.387 zt (stownie: siedem milionow pigéset piecdziesiat dwa tysiace trzysta osiemdziesiat
siedem ztotych) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 7.552.387 (stownie: siedem milionéw pigéset pigédziesiat dwa tysiace trzysta osiemdziesiat siedem)
akcji, w tym: 1.767.200 (jeden milion siedemset sze$¢dziesiat siedem tysigcy dwiescie) akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda i nie wigcej niz 5.785.187 (pig¢ milionéw siedemset osiemdziesiat pig¢ tysigcy sto osiemdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

1) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3.008.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
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7) 638.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
8) 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
9) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H."

Na zasadzie art. 25 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 2001, nr 120, poz. 1300 z pézn. zm. ) ComArch SA nabyl w dniu
14.07.2004 r. 486 obligacji wasnych serii A zamiennych na akcje serii H. Zakup w/w obligacji zostat dokonany w celu umorzenia. Srednia
jednostkowa cena nabycia obligacji (bez prowizji maklerskiej) wyniosta 121,50% nominatu powigkszona o nalezne odsetki od poczatku biezacego
okresu odsetkowego do momentu nabycia obligacji przez ComArch SA.

W dniu 14 lipca 2004 roku Zarzad podjat uchwat¢ w sprawie umorzenia 486 obligacji serii A zamiennych na akcje serii H, ktérych emitentem byt
ComArch SA. Po umorzeniu liczba wyemitowanych przez ComArch SA obligacji serii A zamiennych na akcje serii H wynosi 3.514 szt.

W zwiazku z podpisaniem kolejnej umowy z Bankiem Przemystowo - Handlowym PBK SA, Zarzad ComArch SA poinformowat, ze w ciagu
ostatnich 12 miesigcy ComArch SA wraz ze spétkami zaleznymi podpisal umowy z Bankiem Przemystowo - Handlowym PBK SA z siedziba w
Krakowie o tacznej wartosci ok. 13,4 min zi. Umowa o najwyzszej wartosci (4,8 mln zt) jest umowa z 09.04.2003 roku na dostarczenie i wdrozenie
systemu wspierajacego dziatalno$¢ biznesowa Banku.

Uchwata Nr 327/04 z 27 lipca 2004 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki postanowit
przyja¢ do Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych 125.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki ComArch SA o warto$ci nominalnej
1 zt kazda i nada¢ im kod PLCOMARO00087.

Zarzad ComArch SA poinformowat o podpisaniu umowy z Fundacja "Fundusz Wspoélpracy" Jednostka Finansujaco-Kontraktujaca na
zaprojektowanie i wdrozenie Informatycznego Systemu Wspomagania Kontroli Skarbowej dla Ministerstwa Finanséw. Warto$¢ umowy wynosi
1.525.000 EUR.

Zarzad ComArch SA ztozyt wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie 125.787
akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, zarejestrowanych w KDPW pod kodem PLCOMARO00087. Proponowany

przez ComArch SA termin wprowadzenia w/w akcji do obrotu gietdowego to 17.08.2004 r.

Uchwata Nr 349/04 z 4 sierpnia 2004 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki w zwiazku z
umorzeniem 486 obligacji ComArch SA stwierdzil, ze pod kodem PLCOMARO00079 oznaczonych jest 3.514 obligacji.

ComArch SA poinformowat o podpisaniu przez spotkg zalezna ComArch Krakéw SA umowy z Tesco Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie o
wartosci 7,5 mln zt. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wdrozenie i obstuga sieci WAN dla najwigkszej sieci handlowej w Polsce TESCO.
W ramach umowy ComArch dostarczy i skonfiguruje urzadzenia funkcjonujace w tego rodzaju sieciach oraz bedzie §wiadczyt ustugi optymalizacji
oraz konsultingu w zakresie wdrazania nowych technologii i ustug.

ComArch SA podpisata umowg z czeska Jednostka Finansujaco - Kontraktujaca na realizacjg projektu informatycznego dla Czeskiej Inspekcji
Handlu finansowanego ze §rodkow pomocowych PHARE, ktory wzmocni nadzor i bezpieczenstwo rynku handlowego w Czechach. System
informatyczny wdrozony przez ComArch bedzie oparty o specjalistyczng bazg danych i umozliwi komunikacjg tradycyjna i mobilna pomigdzy
centrala, oddziatami regionalnymi oraz pracownikami terenowymi inspektoratu. Jest to pierwsza umowa eksportowa ComArch z europejska
administracja publiczna.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie podat prognozy wynikéw na 2004 rok.

11. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej

W II kwartale 2004 r Spotki Grupy nie wystapily z powddztwem ani nie byty pozwane w postgpowaniu spelniajacym kryteria okreslone w § 61 ust.
4. pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ od poczatku roku przekracza
500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.

13. Informacje o udzielonych przez Spétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W II kwartale 2004 r ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktérych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9)
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

14. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.
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PODPISY
Podpisy oséb reprezentujacych spotke
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-08-16 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu
2004-08-16 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
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