COMARCH SA SA-QS 4/2003

w tys. zt

POCZTA
Od: EM COMARCH Piotr Grzesiak Data odbioru : 2004-03-01 23:35:18
Do: EM Kancelaria

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-QS 4/2003

(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
COMARCH SA

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat roku obrotowego 2003

Zarzad Spotki

dnia 2004-03-01

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco / 4 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01| 2002 okres od 2002-01-01| 2003 okres od 2003-01-01| 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-12-31 do 2002-12-31 do 2003-12-31 do 2002-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 258 037 195 065 58 020 50 408
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 15105 9153 3396 2365
1l. Zysk (strata) brutto 12148 8475 2731 2190
IV. Zysk (strata) netto 9267 4403 2084 1138
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 29 854 12192 6713 3151
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 25 301 -42728 5689 -11 042
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j -32 530 38 574 -7 314 9968
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 22625 8038 5087 2077
IX. Aktywa razem 256 989 216 161 54 481 53 769
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 139615 94 266 29 598 23 448
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 41076 39 900 8708 9925
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 65783 42 346 13 946 10533
XIlI. Kapitat wlasny 103 588 119 157 21961 29 640
XIV. Kapitat zaktadowy 6727 7228 1426 1798
XV. Liczba akcji 6 726 600 7 228 000 6 726 600 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 1,35 0,61 0,30 0,16
XVIII. Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 15,40 16,49 3,26 4,10
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 0,60 0,15
SKONSOLIDOWANY BILANS
stan na 2003-12-31 koniec | stan na 2003-09-30 koniec | stan na 2002-12-31 koniec | stan na 2002-09-30 koniec
kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002
Aktywa
I. Aktywa trwate 105 315 73325 73848 75167
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 3219 3079 4341 4630
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3466 2285 2950 3076
3. Rzeczowe aktywa trwate 91 252 56 369 55713 53 868
4. Naleznosci dtugoterminowe 215
4.2. Od pozostatych jednostek 215
5. Inwestycje dtugoterminowe 5061 8241 6 952 10 020
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5061 8241 6952 10 020
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 4731 8010 6615 9375
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw 4729 4540 6 201 6 573
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nieobjetych konsolidacjg 2 3470 414 2802
b) w pozostatych jednostkach 330 231 337 645
6. Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2102 3351 3892 3573
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1900 1764 1443 861
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 202 1587 2449 2712
1. Aktywa obrotowe 151674 112 690 142 313 114 746
1. Zapasy 11753 14 542 9258 14731
2. Naleznosci krétkoterminowe 89 195 45775 65174 38 923
2.1. Od jednostek powigzanych 119 81 93 245
2.2. Od pozostatych jednostek 89 076 45694 65 081 38678
3. Inwestycje krotkoterminowe 45271 31107 58 431 53 152
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 45 271 31107 58 431 53 152
a) w jednostkach powigzanych 102
b) w pozostatych jednostkach 351 19 382 34 771 36 400
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 44 920 11725 23 660 16 650
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5455 21 266 9450 7 940
Aktywa razem 256 989 186 015 216 161 189913
Pasywa
|. Kapitat wiasny 103 588 93 641 119 157 114 318
1. Kapitat zaktadowy 6727 7228 7228 7228
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -20 643
4. Kapitat zapasowy 96 714 96 714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 282 282 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9685 29 827 24 560 23 894
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -102 -557 394 208
a) dodatnie réznice kursowe 394 208
b) ujemne réznice kursowe -102 -557
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 985 -19 051 -14 424 -14 311
9. Zysk (strata) netto 9267 -159 4403 303
1. Kapitaty mniejszosci 13786 2748 2738 2 364
V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 139615 89 626 94 266 73231
1. Rezerwy na zobowigzania 15070 2435 1358 928
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COMARCH SA

SA-QS 4/2003

w tys. zt

stan na 2003-12-31 koniec
kwartatu / 2003

stan na 2003-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2003

stan na 2002-12-31 koniec
kwartatu / 2002

stan na 2002-09-30 koniec
poprz. kwartatu / 2002

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5796 388 353 275
1.3. Pozostate rezerwy 9274 2047 1005 653
a) diugoterminowe 6774 2047 1005 653
b) krétkoterminowe 2500

2. Zobowigzania dtugoterminowe 41076 39 838 39 900 39 838
2.1. Wobec jednostek powigzanych 1209

2.2. Wobec pozostatych jednostek 39 867 39838 39 900 39838
3. Zobowigzania krétkoterminowe 65783 40 942 42 346 27 863
3.1. Wobec jednostek powigzanych 164 206 645 201
3.2. Wobec pozostatych jednostek 64 527 39613 40 749 26 412
3.3. Fundusze specjalne 1092 1123 952 1250
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 686 6411 10 662 4602
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 17 686 6411 10 662 4602
b) krotkoterminowe 17 686 6411 10 662 4602
Pasywa razem 256 989 186 015 216 161 189913
Wartos$¢ ksiggowa 103 588 93 641 119 157 114 318
Liczba akcji 6 726 600 6 726 600 7 228 000 7 228 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 15,40 13,92 16,49 15,82

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2003-12-31 koniec

stan na 2003-09-30 koniec

stan na 2002-12-31 koniec

stan na 2002-09-30 koniec

kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003 kwartatu / 2002 poprz. kwartatu / 2002
2. Zobowigzania warunkowe 20612 41002 24171 23 229
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 20612 41002 24171 23229
- udzielonych gwarancji i poreczen 20612 41002 24171 23 229
Pozycje pozabilansowe, razem 20612 41002 24171 23229

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat / 2003 okres od
2003-10-01 do 2003-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-12-31

4 kwartat / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01
do 2002-12-31

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 124 319 258 037 82911 195 065
- od jednostek powigzanych 74 401 104 530
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 50 828 140 472 40 967 113 214
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 73 491 117 565 41944 81851
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 94 076 192 947 61058 140 008
- od jednostek powigzanych 193 396 551 574
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25 348 84 192 24 895 69 313
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 68 728 108 755 36 163 70 695
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 30 243 65 090 21853 55 057
IV. Koszty sprzedazy 11203 27 067 7 643 22123
V. Koszty ogélnego zarzadu 8 454 22621 8277 23 059
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 10 586 15 402 5933 9875
VII. Pozostate przychody operacyjne 858 1114 610 1185
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -1

2. Dotacje 30 126
3. Inne przychody operacyjne 858 1114 591 1059
VIII. Pozostate koszty operacyjne 533 1411 706 1907
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 52 150 15 15
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 32 93 -248 176
3. Inne koszty operacyjne 449 1168 939 1716
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10 911 15105 5837 9153
X. Przychody finansowe 463 2936 1668 5125
2. Odsetki, w tym: 502 2175 878 3376
3. Zysk ze zbycia inwestycji 28 714 1141 1141
5. Inne -67 47 -351 608
XI. Koszty finansowe 3332 7424 2347 5041
1. Odsetki, w tym: 1362 4680 1284 3422
- dla jednostek powigzanych -7

2. Strata ze zbycia inwestycji 41 41 192 192
4. Inne 1929 2703 871 1427
XIlll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 8042 10617 5158 9237
XV. Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 346 1011 243 762
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 2542 2542

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 10 238 12148 4915 8475
XVIII. Podatek dochodowy 1139 1421 64 63
a) cze$¢ biezaca 2042 1757 586 974
b) cze$¢ odroczona -903 -336 -522 -911
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 4 6
XX.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych -22 -1682 -373 -3 506
metodg praw wtasnosci

XXI. Zyski (straty) mniejszosci 349 222 -374 -497
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 9426 9 267 4100 4403
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 9267 4403

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6 875 602 7 228 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 1,35 0,61

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

4 kwartat / 2003 okres od
2003-10-01 do 2003-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-12-31

4 kwartat / 2002 okres od
2002-10-01 do 2002-12-31

4 kwartaty narastajaco /
2002 okres od 2002-01-01
do 2002-12-31

|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 93 641 119 157 114 318 117 471
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 654
- nowe zasady wyceny kontraktéw dtugoterminowych 478
- aktywa i rezerwy na podatek dochodowy odroczony 176
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 93 641 119 157 114 318 118 125
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7228 7228 7228 7228
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 501 501
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COMARCH SA

SA-QS 4/2003

w tys. zt

4 kwartat / 2003 okres od 4 kwartaty narastajaco /| 4 kwartat / 2002 okres od 4 kwartaty narastajgco /
2003-10-01 do 2003-12-31|2003 okres od 2003-01-01| 2002-10-01 do 2002-12-31| 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-12-31 do 2002-12-31
b) zmniejszenia (z tytutu) 501 501
- umorzenia akgji (udziatéw) 501 501
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6727 6727 7228 7228
2. Akcje wtasne na poczatek okresu -20 643
a) zwigkszenia (z tytutu) -20 643
- nabycie udziatéw w celu umorzenia -20 643
b) zmniejszenia (z tytutu) 20 643 20 643
- umorzenie akgcji wiasnych 20 643 20 643
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 714 96 714 96 714 103 982
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -7 268
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 268
- rozliczone z kapitatem koszty emisji obligacji zamiennych na akcje 1268
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 6 000
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 714 96714 96 714 96 714
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 282 282 282
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 282
a) zwigkszenia (z tytutu) 282
- kapitat z aktualizacji wyceny obligacji zamiennych na akcje 282
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 282 282 282 282
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 29 827 24 560 23 894 7642
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 16918
a) zwigkszenia (z tytutu) 5734 17 146
- podziat zysku ComArch SA za poprzedni rok 5734 10479
- przeniesienie z kapitatu zapasowego 6 000
- zwrot podatku z Urzedu Skarbowego 666 667
b) zmniejszenia (z tytutu) 20 142 20 609 228
- wykorzystanie na sptate zobowigzan podatkowych 228
- rozliczenie kosztéw umorzenia akcji 467
- umorzenie akcji wtasnych 20 142 20 142
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9685 9685 24 560 24 560
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 394
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu -557 394 394
7a. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec okresu -102 -102 394 394
8.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 19 051 10 021 14 311 1382
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -654
c) zwiekszenia (z tytutu)
8.2. Strata z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 19 051 10 021 728
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 9770 13 696
- przeniesienia na kapitat rezerwowy 5734
- wyptata dywidendy 4 036
- przeniesienia strat z lat ubiegtych spétek przejmowanych 84 665
- przejecie pozostatych kapitatéw spotek przejmowanych 27
- udziat w stracie z lat poprzednich ComArch Software AG 1484
- amortyzacja ComArch Software AG za 2001 r 513
- korekta wartosci niematerialnych i prawnych 499
- podziat zysku za rok 2001 10 479
- amortyzacja ComArch Global za 2001 r 29 29
b) zmniejszenia (z tytutu) 66 806
- udziat w stracie kapitatu mniejszosciowego 128
- przecena z tytutu réznic kursowych 66 678
8.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 18 985 18 985 14 424
8.8. Wynik za Il kwartat -159 303
9. Wynik netto 9426 9267 4100 4403
a) zysk netto 9426 9267 4100 4403
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 103 588 103 588 119 157 119 157

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartat / 2003 okres od 4 kwartaty narastajaco /| 4 kwartat/ 2002 okres od 4 kwartaty narastajaco /
2003-10-01 do 2003-12-31|2003 okres od 2003-01-01| 2002-10-01 do 2002-12-31 | 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-12-31 do 2002-12-31

|. Zysk (strata) netto 9426 9267 4100 4403
1. Korekty razem 13736 20 587 2759 7789
1. Zyski (straty) mniejszosci -351 -223 374 497
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 22 1682 373 3506
metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 828 9103 2701 9 696
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy -2195 -1 530 243 762
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 365 478 424 200
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1547 3039 1103 1335
6. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej -808 -2 857 -995 -972
7. Zmiana stanu rezerw 2833 3938 1356 1222
8. Zmiana stanu zapasow 2743 -2 576 4098 -492
9. Zmiana stanu naleznosci -35032 -10 154 -28 822 -23 607
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15762 9773 18 054 17 832
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 26 004 8851 4701 -618
12. Inne korekty -177 -467 -608 -810
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-I1) 23162 29 854 6 859 12192
1. Wptywy 42439 79518 23403 67 189
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 32 160 -55 192
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 42 387 79 338 23 458 66 997
a) w jednostkach powigzanych -942
- zbycie aktywow finansowych -942
- dywidendy i udziaty w zyskach -942
b) w pozostatych jednostkach 43 329 79 338 23 458 66 997
- zbycie aktywow finansowych 43329 79 338 23458 66 997
4 . Inne wptywy inwestycyjne 20 20
II. Wydatki -25 320 -54 217 -21 988 -109 917
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -4 307 -12 235 -662 -8 849
3. Na aktywa finansowe, w tym: -21013 -41 982 -21 306 -101 048
a) w jednostkach powigzanych 3959 -85 -694 -694
- nabycie aktywow finansowych 2971 -85
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COMARCH SA SA-QS 4/2003 w tys zt

4 kwartat / 2003 okres od 4 kwartaty narastajgco /| 4 kwartat/ 2002 okres od 4 kwartaty narastajaco /
2003-10-01 do 2003-12-31|2003 okres od 2003-01-01| 2002-10-01 do 2002-12-31| 2002 okres od 2002-01-01
do 2003-12-31 do 2002-12-31

- inne wydatki 988

b) w pozostatych jednostkach -24 972 -41 897 -20 612 -100 354

- nabycie aktywow finansowych -24 972 -41897 -20 612 -100 354

5. Inne wydatki inwestycyjne -20 -20

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 17 119 25301 1415 -42728

1. Wptywy 120 514 -539 40 164

1. Wplywy netto z emisji obligacji zamiennych na akcje 40120 40120

2. Kredyty i pozyczki 120 514 42 44

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych -40 120

4. Inne wptywy finansowe -581

II. Wydatki -6 387 -33 044 -747 -1590

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych -4 455 -25 098

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -4 036

4. Sptaty kredytéw i pozyczek -515 -858 -57

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 786

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -8 -33 -24 -24

8. Odsetki -1407 -3013 -1507 -1507

9. Inne wydatki finansowe -2 -6 -2 -2

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -6 267 -32 530 -1286 38574

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 34 014 22625 6988 8038

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 34014 22625 6988 8038

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -22

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10783 22172 14 14 134

Fa. Srodki pieniezne na poczatek okresu - Cracovia 35 35

Fb. Srodki pieniezne na poczatek okresu - ogdtem 10818 22207

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 44 832 44 832 7002 22172

"KOMENTARZ"

1. Struktura Grupy Kapitalowej

Struktura Grupy ComArch jest nast¢pujaca: podmiot dominujacy pozyskuje wigkszo$¢ kontraktow oraz w duzej mierze realizuje je, spotka
ComArch Krakow dziata jako podwykonawca w zakresie wdrozen i produkcji oprogramowania dla czg$ci realizowanych kontraktéw, spotki
ComArch Global, ComArch Software pozyskuja kontrakty na rynkach zagranicznych i realizuja je w catoéci lub w czgsci.Interia.pl jest portalem
internetowym §wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ushugi dla spotecznosci internetowych. ComArch Internet
Ventures SA prowadzi dziatalno$¢ teleinformatyczna, polegajaca na dostarczaniu tacz teleinformatycznych na potrzeby spotek grupy ComArch i
realizowanych przez ComArch projektow. CDN SA jest producentem i integratorem systemow finansowo-ksiggowych i systemoéw ERP. NetBrokers
Sp. z 0.0. dziata w sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platformeg informacyjna funkcjonujaca w Internecie.

W dniu 31.12.2003 roku w sktad Grupy ComArch wchodzity nastgpujace podmioty (w nawiasach udziat gloséw przypadajacy na ComArch SA):

*  ComArch Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie;

*  ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (99,99%);

¢ ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%);

. ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);

* Interia.pl SA z siedziba w Krakowie (49,87%);

¢ ComArch Internet Ventures SA z siedziba w Krakowie (99,99%). Na dzien 30.09 .2003 r spotka ta posiadata 60,00 % akcji CDN S.A. Od
7.10.2003 r ComArch Internet Ventures S.A. posiada 59,56% akcji CDN SA i jest jedynym akcjonariuszem spolki, gdyz pozostate akcje
zostaty nabyte przez CDN SA w celu ich umorzenia;

e  NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (37,33%),

e MKS Cracovia SSA z siedziba w Krakowie (28,4%)

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie pod wzgledem osiaganych przychodow, wartosci aktywow oraz ilosci i wielko$ci
realizowanych kontraktow.

Sprawozdanie skonsolidowane za IV kwartat 2003 roku obejmuje sprawozdania: ComArch SA, ComArch Krakéw SA, ComArch Internet Ventures
SA, CDN SA, MKS Cracovia SSA oraz ComArch Software AG i ComArch Global Inc. Udziaty w spolce Interia.pl SA oraz NetBrokers Sp. z 0. o.
zostaly wycenione metoda praw wtasnosci, natomiast pozostale spotki skonsolidowano metoda pelna. Zwraca si¢ uwagg, iz w IV kwartale 2003 r.
po raz pierwszy konsolidacja objeto spotke MKS Cracovia SSA oraz NetBrokers Sp. z o.0.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 07.10.2003 roku spdtka CDN SA nabyta w celu umorzenia 55.000 akcji wtasnych po cenie 81 zt za akcje, tj. za taczna ceng 4.455.000 zt.
Akcje te stanowilty 40,44% kapitatu zaktadowego CDN SA. Spoétka zakupita 54.399 akcji od trzech 0sob fizycznych, bedacych akcjonariuszami-
zatozycielami Spotki CDN SA oraz 601 akcji od spotki ComArch Internet Ventures SA. W wyniku przeprowadzonej operacji ComArch Internet
Ventures SA (spotka zalezna od ComArch SA) stat si¢ posiadaczem 100% akcji CDN SA.

W dniu 20.10.2003 roku Sad Rejonowy we Frankfurcie nad Menem wydat postanowienie, na mocy ktdrego dokonat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoiki zaleznej ComArch Software AG o kwotg 830 EUR w drodze emisji 166 akcji imiennych. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy
ComArch Software AG wynosit 58.380,00 EUR. Na kapitat zaktadowy sktada si¢ 11 676 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 5 EUR kazda.
Ogolna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji po w/w zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 11.676
glosow. Wszystkie akcje nowej emisji zostaty objete i pokryte gotowka przez ComArch SA. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 3012 EUR. Po
wyzej wymienionym podwyzszeniu ComArch SA posiadat 100% udzialu w kapitale i gtosach na WZA ComArch Software AG.

3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny
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Konsolidacja za IV kwartat 2003 roku objgto nastepujace spotki:

charakter powiazan metoda udziat ComArch SA
konsolidacji w kapitale akcyjnym
ComArch SA jednostka dominujaca petna
ComArch Krakow SA jednostka zalezna pela 99,99 %
ComArch Software AG jednostka zalezna peha 100,00 %
ComAurch Internet Ventures SA jednostka zalezna peha 99,99 %
CDN SA jednostka zalezna II stopnia petna 60 % (posiada CIV)
ComArch Global, Inc. jednostka zalezna pela 90.00 %
Interia.pl SA jednostka stowarzyszona praw wilasnosci 37,50%
NetBrokers Sp. z o0.0. jednostka stowarzyszona praw wilasnosci 40%
MKS Cracovia SSA jednostka zalezna* petna 28,4%

*) Spotka MKS Cracovia SSA jest spotka zalezna od ComArch SA, w zwiazku z brzmieniem Art. 3 pkt 37 ust. d) Ustawy o rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
9.11.2000 roku.

Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przy sporzadzaniu bilanséw jednostkowych jednostek skonsolidowanych w catej Grupie Kapitalowej stosowano jednolite zasady rachunkowosci.

4. Informacje o korektach z tytutlu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku

a) Korekty odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow majatku

W IV kwartale 2003 roku dokonano odpiséw aktualizacyjnych wartosci sktadnikéw majatku w wysokosci 93 tys. zt.

b) Korekty z tytulu rezerw na przejéciowa rozniceg z tytutu podatku dochodowego i zmianach rozliczen migdzyokresowych z tego tytutu

W IV kwartale 2003 roku nastapit wzrost wartosci aktywu z tytutu podatku odroczonego o 136 tys. zt, natomiast rezerwa z tytutu podatku wzrosta o
5.438 tys. zt.

¢) Pozostate rezerwy

W IV kwartale 2003 roku zwigkszono o 351 tys. zt kwotg rezerwy z tytutu odsetek od wyemitowanych przez ComArch SA obligacji wtasnych oraz
utworzono rezerwe¢ w kwocie 6.875 tys. zt na przyszte koszty MKS Cracovia SSA.

5. Informacje o kursach EURO

Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2003 - 4,7170
Sredni kurs NBP z dnia 31.12.2002 - 4,0202
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2003 - 4,4474
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-31.12.2002 - 3,8697

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” punkt I - VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow ogtaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wg kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

6. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien 01.03.2004 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadaja
razem 2.996.898 akgcji, ktore daja 9.576.898 glosow na WZA, co stanowi 69,42 % wszystkich glosow na WZA.

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 14.11.2003 do 01.03.2004
roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien opublikowania raportu
kwartalnego za IV kwartat 2003 roku, tj. 14.11.2003 oraz w dniu 01.03.2004 roku, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami.

Wg wiedzy Spotki w dniu 17 grudnia 2003 r. Pani Elzbieta Filipiak, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spolki, sprzedata 65.000 akcji zwyktych na
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okaziciela ComArch SA po cenie 50,5 zt.

SA-QS 4/2003

Stan na 01.03.2004 r Stan na 14.11.2003 r

Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udzial w | Akcje (szt.)  Udzial w
nadzorujace glosach na glosach na

WZA (%) WZA (%)
Elzbieta i Janusz Przewodniczaca Rady 2.996.898 69,42%| 3.061.898 67,44%
Filipiakowie Nadzorczej i Prezes Zarzadu
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 212.134 4,26% 212.134 4,11%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,43%
Pawel Przewiczlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,45% 24.440 0,43%
Rafatl Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.566 0,05% 6.566 0,05%
Ilo$¢ wyemitowanych akcji 6.726.600 100,00%| 7.228.000 7.228.000

7. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniety
wynik finansowy Grupy ComArch w IV kwartale 2003 roku oraz czynnikéw, ktére beda mialy wpltyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

IV kwartat 2003 roku byt rekordowy dla Grupy ComArch zaré6wno pod wzgledem osiagnigtych przychodow ze sprzedazy jak rowniez zyskow
netto. Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w IV kwartale 124.319 tys. zt i byty wyzsze 0 49,9% niz w IV kw. 2002 r. Zysk na dziatalnos$ci
operacyjnej Grupy wyniost w tym samym okresie 10.911 tys. z1, tj. 0 86,9% wigcej niz rok wezesniej. Zysk netto wyniost 9.426 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 129,9% w stosunku do IV kwartatu roku ubieglego. IV kwartat byt wigc znakomitym zakonczeniem dobrego roku dla Grupy ComArch. W
2003 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty rekordowe 258.037 tys. zt (wzrost 0 32,3% w stosunku do 2002 roku), zysk na dziatalno$ci
operacyjnej wyniost 15.105 tys. z (wzrost 0 65,0%), natomiast zysk netto wyniost 9.267 tys. zt (wzrost 0 110,5%). Wyniki Grupy wskazuja na
umocnienie jej pozycji wérdd integratoréw IT w Polsce, we wszystkich segmentach rynku na ktorych funkcjonuje. Grupa konsekwentnie rozwija
sprzedaz eksportowa, ktora w ubiegltym roku stanowita okoto 15% sprzedazy ogétem.

Na wyniki Grupy w przysztych kwartatach wptyw bedzie miata przede wszystkim sytuacja finansowa $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore
stanowig podstawowa bazg klientow Grupy oraz zdolno$¢ Grupy do pozyskiwania zlecen zagranica.

W IV kwartale 2003 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci Grupy ComArch:

W dniu 13.10.2003 roku spotka zalezna ComArch Krakoéw SA podpisata umowg ze Statoil Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na wdrozenie i
outsourcing infrastruktury teleinformatycznej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Szacunkowa warto$¢ $wiadczen wynikajacych z
umowy w ciagu pierwszych pigciu lat jej realizacji wynosi 11,8 mln zt.

W dniu 29.10.2003 roku Zarzady spétek ComArch Internet Ventures SA oraz CDN SA podjety decyzjg o potaczeniu obu spotek. Potaczenie
planowane jest na poczatku 2004 roku.

W dniu 4.11.2003 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia wydal postanowienie o zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego ComArch
SA o kwotg 501 400 zt w drodze umorzenia 501.400 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym 361.400 akcji serii E 1
140.000 akcji serii F. Po obnizeniu kapitat zaktadowy ComArch SA wynosit 6.726.600 zt i dzielit sig¢ na 1.767.200 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu oraz 4.959.400 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Ilo$¢ gloséw odpowiadajaca
umorzonym akcjom wynosita 501.400 gloséw. Ogodlna liczba glosow wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji po w/w zarejestrowaniu
obnizenia kapitalu zaktadowego wynosita 13.795.400 gloséw. Umorzenie zostato dokonane za zgoda akcjonariuszy (umorzenie dobrowolne) na
mocy uchwaty WZA ComArch SA z 30.06.2003 roku w sprawie umorzenia akcji Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego. Spotka nabyta 361.400
akcji w wyniku ogloszonego wezwania z dnia 25 marca 2003 roku po cenie 32,20 zt za akcjg, natomiast 140.000 akcji w dniu 30.04.2003 roku od
Domu Maklerskiego Banku Handlowego SA po cenie 64,33 z za akcje.

W dniu 08.12.2003 roku ComArch SA zostal poinformowany przez spotke zaleznag ComArch Software AG we Frankfurcie nad Menem o
otrzymaniu dwoéch podpisanych umoéow na dostawg do operatora komoérkowego UMC na Ukrainie zintegrowanego systemu zapewnienia
przychodow (revenue assurance). Laczna warto$¢ obu uméw wynosi 4,8 mln euro (22,3 mln ztotych). Kryterium uznania umowy za znaczaca
stanowi kapitat wlasny Spotki.

W dniu 15.12.2003 roku spotka zalezna ComArch Krakéw SA podpisata kolejne kontrakty na rynku rosyjskim w sektorze finansowo-bankowym.
Zawarte umowy dotycza udzielenia licencji oraz wdrozenia zintegrowanego rozwiazania Egeria Leasing w OOO Raiffeisen Leasing w Moskwie.
System zostanie rowniez objgty kompleksowa obstuga serwisowa. Laczna kwota podpisanych umoéw to 335.500 USD. OOO Raiffeisen Leasing jest
jedna z najprezniej dziatajacych firm leasingowych w Rosji. W rankingach rosyjskich firm leasingowych zajmuje pozycje w pierwszej pigtnastce.
Jest jednoczes$nie jedna z najwigkszych firm leasingowych w Rosji z kapitatem zagranicznym. Jest to trzecia umowa ComArch w Rosji.
Dotychczasowi klienci ComArch to OOO Scania Leasing i OOO Karkade.

Uchwata Nr 588/03 z 18 grudnia 2003 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA po rozpatrzeniu wniosku Spotki w zwiazku z
umorzeniem 501.400 akcji stwierdzil, ze kodem PLCOMARO0012 oznaczonych jest 4.959.400 akcji.

8. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptywa na osiggniete wyniki finansowe

Z uwagi na nabycie 28,4 % udziatdéw w MKS Cracovia SSA, poczawszy od IV kwartalu ComArch objat konsolidacja MKS Cracovia SSA.
Jednorazowy wptyw tej operacji na wyniki IV kwartatu 2003 r. wyniost 2.542 tys. zt (odpis ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych).

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 6



COMARCH SA SA-QS 4/2003 w tys. zt

W dniu 01.03.2004 roku spotki zalezne ComArch Internet Ventures SA oraz CDN SA z siedziba w Krakowie poinformowaly o 3 postanowieniach
wydanych w dniu 27.02.2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie.

Na mocy pierwszego postanowienia zostato dokonane podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki CDN SA z kwoty 102.000 zt do kwoty 250.000 zt
poprzez emisj¢ 169.000 akcji serii D o wartoSci nominalnej 1 zt oraz jednoczesne umorzenie 28.141 akcji serii A i 26.859 akcji serii B, tj. akcji
wlasnych posiadanych przez CDN SA.

Na mocy drugiego postanowienia dokonano przejgcia spotki CDN SA przez spotkg ComArch Internet Ventures SA poprzez przejgcie catego
majatku oraz zmieniono firme pod ktora dziata spotka ComArch Internet Ventures SA na CDN Spétka Akcyjna.

Na mocy trzeciego postanowienia wykres§lono z Krajowego Rejestru Sadowego Spotke CDN SA (4. spotke przejeta).

Po w/w przejeciu kapitat zakladowy ComArch Internet Ventures SA (obecnie CDN Spotka Akcyjna) nie zmienit si¢ 1 wynosi 12.840.000 zt oraz
dzieli si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (5 gtosow na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA
posiada obecnie 100 % glosow na WZA Spotki. Ogodlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 64 200.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie podal prognozy wynikéw na 2003 rok.

11. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowan arbitrazowych lub
organem administracji publicznej

W IV kwartale 2003 r Spotki Grupy nie wystapily z powddztwem ani nie byta pozwany w postgpowaniu spelniajacym kryteria okreslone w § 61
ust. 4. pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych taczna wartosé od poczatku roku przekracza
500.000 EUR (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

Nie wystapity.

13. Informacje o udzielonych przez Spétke i podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach

W IV kwartale 2003 r ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielit porgczen i gwarancji o ktérych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9)
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

14. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sga istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W zwiazku z programem menedzerskim uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21.12.2001 roku Spotka
informuje, iz Prezesowi Zarzadu ComArch SA przystuguje opcja na zakup akcji Spotki, ktorej wartos¢ wg obliczen Zarzadu wynosi 6.149.727 zi, tj.
5% od kwoty 122.994.538 zl, bedacej wartoécia wzrostu kapitalizacji Spotki w 2003 roku. Ostateczne ustalenie kwoty wzrostu wartos$ci kapitalizacji
nalezy do Rady Nadzorczej Spotki. Na dzien dzisiejszy Rada Nadzorcza nie okreslita tej kwoty oraz nie podjgta decyzji o ilosci i cenie emisyjnej
emitowanych akcji. Wg obliczen Zarzadu gdyby przyjac, Ze cena emisyjna akcji wyniesie 1 zt, to powinno zosta¢ wyemitowanych 125.787 akcji
serii G.

PODPISY

Podpisy 0séb reprezentujacych spotke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-03-01 Rafat Chwast Wiceprzes Zarzadu

2004-03-01 Pawet Prokop Wiceprzes Zarzadu
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