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POCZTA
Od: EM COMARCH Piotr Grzesiak Data odbioru:  02-09-30 20:58:42
Do: EM KANCELARIA

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Raport pétroczny SA-P 2002

(zgodnie z § 57 ust. 1 pkt. 2 Rozporz gdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pa zdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentow papieréw warto $ciowych o dziatalno $ci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Za potrocze biezacego roku obrotowego obejmujgce okres od 02-01-01 do 02-06-30
oraz za potrocze poprzedniego roku obrotowego obejmuj gce okres od 01-01-01 do 01-06-30 dnia 02-09-30

(data przekazania)

COMARCH
S ~ (petna nazwa emitenta) -
COMARCH Telekomunikacja i Informatyka
~ (skrocona nazwa emitenta) ~ (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
31-864 Krakow

o (?od?oc%wﬁ o o (miiejsa)woiéé)i

Aleja Jana Pawtal ll 39a
- ~ (ulica) - ~ (numer) -
12 646 10 00 12 646 11 00 inwestor@comarch.pl
~ (telefony  (fax  (e-mail) S
677-00-65-406 350527377 www.comarch.pl
ey (REGON)  (www) N

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowegc

D Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego (§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporadzenia)

Pétroczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)
D Pétroczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta kedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
D Raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu /

D Opinig o badanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

pétrocze / 2002 pétrocze / 2001 pétrocze / 2002 pétrocze / 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 54 541 72 432 14 730 20 229
Il. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 2894 5979 782 1670
I1l. Zysk (strata) brutto 598 6108 162 1706
V. Zysk (strata) netto 1284 4 440 347 1240
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1102) 13 582 (298) 3793
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (42 543) (10 123) (11 490) (2 827)
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 40 099 43 10 830 12
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem (3 546) 3502 (958) 978
IX. Aktywa, razem 200 634 147 648 50 045 43 705
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 71025 22277 17716 6 594
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 39 838 9937
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 26 125 18 760 6516 5553
Xlll. Kapitat wtasny 129 609 125 371 32329 37 11
XIV. Kapitat zaktadowy 7228 7228 13803 2140
XV. Liczba akgji (w szt.) 7 228 000 7 228 000 7 228 000 7 228 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,18 0,61 0,05 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedrg akcje zwykig (w zt / EUR) 0,18 0,61 0,05 0,17
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,93 17,35 4,47 5,14
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,93 17,35 4,47 5,14
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport bieglego rewidenta z przegladu
sprawozdania finansowego ComArch S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 r.
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania finansowego ComArch S.A. z siedziba w Krakowie, al. Jana Pawla I 39a ,

obejmujacego:

(a) wstep;

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2002 r., ktoéry po stronie aktywow i1 pasywow wykazuje sumg 200.634 tys. zt;

(c) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 r. wykazujacy zysk netto 1.284 tys. zi;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 r. wykazujace zwigkszenie kapitatow wlasnych o kwotg 277
tys. zl;

(e) rachunek przeptywu srodkoéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 r. wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienig¢znych
netto o kwotg 3.546 tys. zt;

(f) noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad

Spolki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.
Przeglad przeprowadzili$my stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych potrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania

informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu potrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato
ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien 30 czerwca 2002 r. oraz jej rentownosc¢ i przeptywy pienigzne za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. Nr 121, poz. 591) i wydanymi na jej podstawie przepisami jak roéwniez z zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady
Ministréow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
(Dz. U. 22001 r. nr 139, poz. 1569) i Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegétowych warunkow,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. z dnia 10 grudnia 2001 r.).

Dziatajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Elzbieta Kobryn PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Biegly Rewident Spotka wpisana na liste podmiotow
Nr ewidencyjny 5092/4571 uprawnionych do badania sprawozdan
Czlonek Zarzadu finansowych pod numerem 144.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Krakow, 23 wrzesnia 2002 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy ComArch SA jest dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i
telekomunikacji - EKD 72.20.

Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 i obejmowat 12 miesigcy.

W tabelach raportu:

- okres poprzedni oznacza okres 01.01.2001 -30.06.2001 i obejmuje 6 miesigcy,

- okres biezacy oznacza okres 01.01.2002 - 30.06.2002 i obejmuje 6 miesigcy.

Informacja dodatkowa do przeksztalcenia raportu finansowego Spotki

Nowelizacja Ustawy o rachunkowosci 1 wynikajace z niej zmiany przyjgtych zasad rachunkowosci wymogta przeksztalcenie bilansu zamknigcia
ksiag rachunkowych na dzien 31 grudnia 2001 roku zgodnie z nowymi zasadami. Przeksztalcony bilans jest bilansem otwarcia ksiag rachunkowych
na dzien 1 stycznia 2002 roku. W celu zachowania poréwnywalnosci wynikow prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym
przeksztatcono rowniez sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien 30 czerwca 2001 roku i 31 grudnia 2000 roku. Korektom poddano
nastepujace pozycje bilansu:

artos$¢ netto kosztow poszerzenia spotki akcyjnej przeniesiono z pozycji a 6w “warto$ci niematerialne i prawne” (stara Ustawa o
1 Wart tto koszt tki ak kt “ t 1 | ” (stara Ust:
rachunkowosci) do pozycji aktywow “dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - inne rozliczenia migdzyokresowe” (nowa Ustawa o

2) Prawo wieczystego uzytkowania gruntu przeniesiono z pozycji aktywow “wartosci niematerialne i prawne” do pozycji aktywow
“rzeczowe aktywa trwale” (grunty). Korekta nie zmienia sumy bilansowej ani wysokosci wyniku Spoiki.
SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
Warto$ci niematerialne i prawne (604) (527) (553)
Rzeczowe aktywa trwale 604 527 553
Wplyw na sumg bilansowa - - -
Wplyw na wynik - - -
3) Przekwalifikowanie naleznosci dlugoterminowych z tyt. dostaw robot i ustug na naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ushug o
okresie splaty powyzej 12 miesigcy. Korekta nie zmienia sumy bilansowej ani wysokosci wyniku Spotki.
SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
Naleznosci dlugoterminowe (3442) - -
Naleznosci krotkoterminowe 3442 - -
Wplyw na sumg bilansowa - - -
Wplyw na wynik - - -
4) Przeniesienie czgsci pozostatych naleznosci krotkoterminowych dotyczacych udzielonych pozyczek krétkoterminowych do
krotkoterminowych aktywow finansowych . Korekta powoduje przesunigcie tylko pomigdzy poszczegdlnymi pozycjami aktywow.
SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
Naleznosci krotkoterminowe (4011) (2 822) (3 686)
Krotkoterminowe aktywa finansowe 3628 2390 531
w jednostkach powigzanych
Krotkoterminowe aktywa finansowe 383 432 3155
w pozostatych jednostkach
Wplyw na sumg bilansowa - - -
Wplyw na wynik - - -
5) Przekwalifikowanie naliczonych odsetek od pozyczek (pozostate naleznosci krotkoterminowe) i od lokat (inne rozliczenia

rachunkowosci). Korekta nie ma wptywu na wynik ani nie zmienia sumy bilansowe;j.

SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
Warto$ci niematerialne i prawne (3 566) (4116) (4 583)
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokr. 3566 4116 4 583
Wplyw na sumg bilansowa - - -
Wplyw na wynik - - -

migdzyokresowe czynne) na inne aktywa pieni¢zne. Korekta nie ma wptywu ani na sumg bilansowa spotki, ani na wynik finansowy.
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SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
Naleznosci krotkoterminowe (272) (86) (194)
Rozliczenia migdzyokresowe czynne (16) - -
Srodki pienigzne i inne aktywa 288 86 194
Wplyw na sumg bilansowa - - -
Wplyw na wynik - - -

6) Zaréwno poprzednia, jak i obecna Ustawa o rachunkowosci nakazywata zachowa¢ wspotmierno$¢ przychodow i kosztow dla kontraktow
dhugoterminowych. Odmienny byt jednak sposéb dochodzenia do wspoimiernosci. Poprzednia ustawa traktowata przychody
zafakturowane jako wielko$¢ wyjsciowa 1 w stosunku do nich ustalato sig, jaka czg$¢ nakladow staje si¢ w danym okresie kosztem, a jaka
czes$¢ naktadow pozostaje jako produkcja w toku do rozpoznania jako koszt w nastgpnych miesiacach (taka byta zasada rozliczania
kontraktow dlugoterminowych przez Spotke do konca 2001 r.). Obecnie kategoria wyjsciowa do ustalania wspolmiernosci sa poniesione
koszty. Dzielac poniesione koszty przez catkowite planowane koszty danego kontraktu ustala sig stopien zaawansowania kontraktu, a
nastgpnie przypisuje do danego okresu taka czg§¢ catkowitych przychodow kontraktow, jaka wynika ze stopnia zaawansowania kontraktu
(taka jest od 2002 r. stosowana przez Spotke zasada rozliczania kontraktow dhugoterminowych). Przeksztalcenie sprawozdania
finansowego powoduje wigc przeniesienie produkcji w toku na koniec danego roku obrotowego w koszty tego roku z rownoczesnym
przypisaniem do tak powstalych kosztoéw odpowiadajacej im wielkosci przychodow (czyli przychody i koszty ulegajs zwigkszeniu). Jezeli
w danym roku obrotowym wielko$¢ produkeji w toku pomigdzy koncem a poczatkiem roku zmniejsza sig, to zmniejszeniu ulegajs tez
koszty i przychody tego roku. Zmiany pozycji bilansowych i wynikowych wynikajace z powyzszych przeksztatcen zawiera ponizsza tabela:

7)

SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
1) Zapasy (1329) (3776) (5387
2) Rozliczenia migdzyokresowe (aktywa) 1439 4752 6922
3) Wplyw na sumg bilansowa (110) 976 1535

W wyniku odmiennego sposobu rozliczania niezakonczonych kontraktéw dlugoterminowych (patrz komentarz do poprzedniej noty) oraz:
- wykazania per saldem wyniku na sprzedazy srodkoéw trwatych (pozostate przychody i koszty operacyjne),

- wykazania per saldem réznic kursowych ,

- zaliczenia do rachunku wynikow niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych,
- wykazania per saldem wyniku na sprzedazy udzialow i akcji (przychody i koszty finansowe),
- ulegly zmianie nastgpujace pozycje rachunku zyskow i strat:

SA-R 2001 SA-P 2001 SA-R 2000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (5482) (2170) 6922
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (4 157) (1 650) 5390
Pozostate przychody operacyjne (12 892) (12 668) (1715)
Pozostale koszty operacyjne (12 892) (12 668) (1715)
Przychody finansowe (3777) (448) (5 420)
Koszty finansowe (3 230) (166) (5967)
Zysk brutto (1872) (808) 2079
Zysk netto (1872) (808) 2079

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez ComArch SA w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Wedlug Spotki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2) Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

1. Aktywa trwate

A/ Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmowane sa w ewidencji wedtug cen nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia. Spotka dokonuje odpisow

amortyzacyjnych metoda liniowa przy zastosowaniu stawek wynikajacych z Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych z 15.02.1992 /z
pdzniejszymi zmianami/ z tym, Ze przyjeto nastgpujace okresy umarzania:

. oprogramowanie komputerowe 2 lata
. licencje 2 lata
. prawa autorskie 2 lata
. pozostate prawa 5-10lat

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3500 zt amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu nastgpnym po przyjeciu ich do uzytkowania.
B/ Rzeczowe aktywa trwate

B1. Srodki trwate whasne

Wycenione zostaly wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne proporcjonalnie do okresow ich

uzytkowania.
Srodki trwate amortyzuje si¢ przez okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego.
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Szczegdtowe zasady amortyzowania Srodkow trwatych przyjetych przez spotke sa nastgpujace:

- srodki trwale o warto$ci nie przekraczajacej 3500 zt amortyzowane sg jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyjeto je do
uzytkowania;

- pozostate $rodki amortyzowane sa metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych z 15.02.1992, przy czym sprzet komputerowy amortyzowany jest wedtug stawki podwyzszonej wspotczynnikiem 2,0 jako
podlegajacy szybkiemu postgpowi technicznemu. W przypadku $rodkow trwatych nabytych w celu wykorzystania w konkretnym projekcie okres
amortyzacji ustala si¢ jako okres trwania projektu.

Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.
B2. Srodki trwale w budowie - wycenione wedtug ceny nabycia.

B3. Ulepszenia w obcych srodkach trwatych wycenione sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ich pomniejszenia o amortyzacjg. Dotycza one
budynkoéw i budowli i amortyzowane sa metoda liniowa wedlug stawek wynikajacych z przepisow podatkowych tj. przez 10 lat.

B4. Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu zawartych po 01.01.2002 r. zalicza si¢ do aktywow trwatych Spétki jezeli spetnione sa
warunki wynikajace z art. 3 ust 4 Ustawy o rachunkowosci i wycenia si¢ je wedtug wartosci godziwej ustalonej na dzien rozpoczgcia umowy lub
przyjgcia przedmiotu leasingu do uzywania. Umowy leasingu zawarte przed 01.01.2002 ujmuje si¢ na dotychczasowych zasadach, czyli
pozabilansowo.

C/ Inwestycje dlugoterminowe
C1. Dhugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako dlugoterminowe, jezeli okres ich dalszego posiadania
wynosi ponad 12 miesigcy liczony od dnia bilansowego.

Wyceniane sa w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedlug cen nabycia. W przypadku trwalej utraty ich wartosci dokonuje
si¢ odpisu aktualizujacego nie p6zniej niz na dzien bilansowy.

II. Aktywa obrotowe
A/ Zapasy, produkty w toku oraz towary.

Wykazywana w sprawozdaniu produkcja w toku dotyczy wytwarzanego przez spolke i przeznaczonego do wielokrotnej sprzedazy oprogramowania.
Produkcja w toku jest wyceniana wedlug technicznych bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez Spotke i przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy oprogramowanie uzytkowe wyceniane jest w okresie przynoszenia przez nie
korzysci ekonomicznych, nie dluzszym niz 36 miesigcy, jakie nastgpuja od rozpoczgceia sprzedazy, w wysoko$ci nadwyzki kosztow ich wytworzenia
nad przychodami netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciagu kolejnych 36 miesigcy. Nie odpisane po tym okresie koszty wytworzenia
zwigkszaja pozostale koszty operacyjne.

W zaleznosci od charakteru wytworzonego oprogramowania i oceny mozliwosci jego sprzedazy stosuje si¢ zasadg odpisywania w koszt wlasny
poniesionych na jego wytworzenie naktadow w wysokosci od 50% do 100% zafakturowanej w powyzszym okresie sprzedazy z tym, ze jako
podstawowa stosuje si¢ stawke 50%. Jezeli spotka posiada wezesniej informacje o ograniczeniu mozliwosci dalszej sprzedazy, niezwlocznie
dokonuje odpisu aktualizujacego warto$¢ produkcji w toku w wysokosci naktadéw, w stosunku do ktorych wystepuje prawdopodobienstwo nie
odzyskania, badz tez dokonuje jednorazowo odpisania catosci nierozliczonych naktadow (w zaleznosci od stopnia oceny ryzyka) w cigzar kosztu
wiasnego sprzedazy.

Towary wyceniane sa wedhug rzeczywistych cen zakupu.
B/ Naleznosci

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedlug wartosci nominalnej a na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci i z tytulu dostaw i ustug zaliczane sa do naleznosci krotkoterminowych.

Pozostate naleznosci w zaleznosci od terminu wymagalnosci /do lub powyzej 12 miesigcy/ od dnia bilansowego wykazywane sa jako krotko- lub
dtugoterminowe.

W celu urealnienia warto$ci naleznosci zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci watpliwych.

Naleznos$ci w walutach obcych zostaty na dzien 30.06.2002 wycenione wedtug kursu kupna walut banku z ustug ktorego korzysta Spotka, nie
wyzszym jednak niz kurs $redni NBP. Zrealizowane i wynikajace z wyceny bilansowej roéznice kursowe zostaly odniesione, w zaleznosci od ich
charakteru, odpowiednio na przychody badz koszty finansowe.

C/ Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmuja gtéwnie papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa pienigzne.

Papiery wartosciowe wycenione sa wedlug ceny nabycia.

Aktywa pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz naliczone memorialowo odsetki od aktywow finansowych.
Srodki pienigzne w walucie krajowej wycenione zostaty w warto$ci nominalnej, natomiast $rodki pieni¢zne w walutach obcych zostaty wycenione
wedtug kupna waluty banku z ustug ktorego korzysta Spotka, nie wyzszym niz kurs $redni NBP.

D/ Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodow.
Poprzez czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow rozliczane sa wydatki poniesione z gory, a dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia kosztow trwajace dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego traktowane sa jako dtugoterminowe.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow wynikaja z réznicy pomigdzy sprzedaza zafakturowana do kontrahentéw a wielkoscia przychodow ze
sprzedazy ustalonych wedhug art. 34 ust.1 i ust.2 pkt.2. Ustawy o rachunkowosci.
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III. Kapitaty wlasne

Kapitaty wlasne obejmuja:

. kapitat akcyjny wykazany w warto$ci nominalnej,

. kapitat zapasowy utworzony z podzialu zysku z zachowaniem zasad i limitow okreslonych w Kodeksie Spotek
Handlowych oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna,

. kapitat z aktualizacji wyceny jako skutek wyceny zobowiazania dtugoterminowego z tytulu wyemitowanych
obligacji wtasnych,

. pozostate kapitaly rezerwowe utworzone z podzialu zysku przeznaczone na cele inwestycyjne oraz inne
okreslone w statucie - wycenione wedlug ceny nominalne;j.

. zysk nie podzielony bedacy réznica pomigdzy rzeczywistymi wynikami osiagnigtymi w latach 2001 1 2000 a
wynikami za analogiczny okres wynikajacymi z ustalenia ich wedlug metodologii nowej Ustawy o
rachunkowosci.

IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

A/ Rezerwy na zobowiazania
Dotycza przypadajacych za okres I polrocza czgsci odsetek od wyemitowanych obligacji wlasnych, ptatnych za 5 lat w przypadku nie dokonania
konwersji na akcje.

B/Zobowiazania

Na dzien powstania ujmuje si¢ je w ksiggach wedhug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug traktowane sa jako krotkoterminowe, natomiast pozostale zobowigzania w zaleznosci od okresu wymagalnosci
/do lub ponad 12 miesigcy od dnia bilansowego/ jako krétko- lub dlugoterminowe.

Zobowiazania w walutach obcych wycenione zostaty na dzien 30.06.2002 po kursie sprzedazy banku, z ustug ktorego korzysta Spotka nie nizszym
niz kurs §redni NBP.

C/ Fundusze specjalne obejmuja w catosci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony z podziatu zysku za lata 1998 i 1999 Fundusz
Mieszkaniowy.

D/ Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychodow
Rozliczenie migdzyokresowe bierne kosztow obejmuja prawdopodobne koszty dotyczace badanego okresu obrachunkowego, ktorych doktadna
wysokos$¢ nie jest jeszcze znana, m in. rezerwy na koszty dokonczenia kontraktow nie znajdujace pokrycia w przychodach.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja tez nadwyzke wartosci nominalnej aportu nad jego wartoscia ksiggowa.
V. Wycena aktywow i pasywow bilansu wyrazonych w walutach obcych oraz zasady ustalania r6znic kursowych:
A/ W trakcie roku sprawozdawczego

1.Operacje dotyczace sprzedazy i kupna walut oraz zaplaty naleznosci i zobowiazan po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z
ktorego ustug korzysta jednostka,

2. Pozostate operacje po kursie §rednim NBP z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa towaréw
wyceniane sa wg kursow wyznaczonych w dowodach odprawy celne;j.

B/ Na dzien bilansowy

1. Sktadniki aktywow - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, a gdy jednostka nie dokonywata
w tym dniu sprzedazy walut po kursie, ktory zastosowatby bank w transakcjach z jednostka - nie wyzszym niz kurs sredni NBP na ten dzien,

2.  Skfadniki pasywow- po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, a gdy nie jednostka nie
dokonywata w tym dniu zakupu walut to po kursie, ktory zastosowatby bank w transakcjach z jednostka nie nizszym niz $redni kurs NBP przez
bank,

3. Roznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych rozlicza si¢ odpowiednio z kapitatem z aktualizacji wyceny badz przychodami i
kosztami finansowymi /stosownie z art.35 ust. 2 1 4 Ustawy/,

4. Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywOw oraz powstate przy zaplacie naleznosci i zobowiazan zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych.

Roznice kursowe zrealizowane dotyczace naleznosci i zobowiazan ustala sig na biezaco, natomiast roznice kursowe niezrealizowane dotyczace
naleznosci i zobowiazan oraz srodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych wycenia si¢ na koniec kazdego kwartatu /z zachowaniem zasady
istotnosci/.

Wyceny bilansowej innych sktadnikow aktywow i1 pasywow oraz nie wycenianych ze wzgledu na zasadg istotno$ci na koniec kwartatu
niezrealizowanych réznic dotyczacych naleznosci i zobowiazan dokonuje sig na koniec poirocza i ostatni dzien roku obrotowego.

VI. Wynik finansowy

ComArch SA sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej z zachowaniem zasady wspotmiernosci przychodow i kosztow.

Prowadzona przez ComArch dziatalno$¢ w zdecydowanej wigkszosci polega na wytwarzaniu oprogramowania do wielokrotnej sprzedazy oraz na
realizacji informatycznych kontraktow integracyjnych. W ramach kontraktow integracyjnych ComArch oferuje wykonanie systemow
informatycznych “pod klucz” sktadajacych si¢ z: oprogramowania (wlasnego i obcego) i/lub sprzgtu komputerowego i/lub $wiadczeniu ustug takich
jak:

- ustugi wdrozeniowe,

- ustugi instalacyjne,

- serwis gwarancyjny i pogwarancyjny,

- ustugi asysty technicznej,
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- ustugi customizacji (dostosowania) oprogramowanie,
- inne ustugi informatyczne i nieinformatyczne niezbgdne do realizacji systemu.

Realizowane przez Spotke kontrakty integracyjne ujmuje si¢ w ksiggach zgodnie z art. 34 a-d Ustawy, przy czym stopien zaawansowania kontraktu
mierzy si¢ udzialem kosztow poniesionych w stosunku do catkowitych kosztow wykonania ustugi.

Przy ustalaniu catkowitych przychodéw z kontraktu uwzglednia sig:
- przychody z oprogramowania wlasnego (niezaleznie od formy, w jakiej oprogramowanie to jest udostgpniane, czyli: licencje, prawa
majatkowe, itp.),
- przychody z ustug, o ktérych mowa w poprzednim akapicie.

W uzasadnionych przypadkach kierownik jednostki moze podjac¢ decyzjg o zaliczeniu do catkowitych przychodow z kontraktu szacowanych
przychodow, dla ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zostang zrealizowane (np. w trakcie realizacji kontraktu z przyczyn technicznych
naste¢puje modyfikacja projektu i istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze zamawiajacy zaakceptuje modyfikacje i wysoko$¢ przychodow
wynikajacych z tej modyfikacji).

Dla kontraktéw integracyjnych, w ramach ktorych dostarczane jest oprogramowanie autorstwa ComArch przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy,
osobno ujmuje si¢ w ksiggach przychody i koszty zwiazane z tym oprogramowaniem oraz przychody i koszty zwiazane z pozostala czgscia kontraktu
integracyjnego.

Rozne kontrakty integracyjne laczy sig i ujmuje w ksiggach razem jako jeden kontrakt, jezeli:
a) umowy sa realizowane jednoczesnie lub w ciaglej sekwencji czasowej i precyzyjne rozdzielenie kosztow ich realizacji jest niemozliwe lub
b) umowy sa tak $cisle powiazane ze soba, ze w rzeczywistosci sa one czgscia pojedynczego projektu ze wspolna dla catego projektu marza
zysku.

A. Przychody sa ujmowane wg zasady memorialowe;.

Przychody z wykonania niezakonczonych ustug (kontraktow) dtugoterminowych ustalane sa proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi
zgodnie z art. 34a ust. 2 pkt. 1.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, produktow, towardw i innych sktadnikow majatkowych obejmuja sumy naleznych zafakturowanych
przychodow wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy z uwzglgdnieniem upustow i rabatow bez podatku od towarow i ustug.

B. Koszty obejmuja:

1. W odniesieniu do kontraktow dlugoterminowych - cato$¢ naktadéw poniesionych w danym okresie na realizacje kontraktow wycenionych wedtug
kosztu wytworzenia.

2. W odniesieniu do pozostatych ustug, towaréw i innych sktadnikow majatku - warto$¢ sprzedanych /zafakturowanych/ produktéw, towarow i
pozostatych sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

3. Catos¢ poniesionych w danym okresie kosztow ogoélnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu i promocji spotki.

Koszty ogdlne obejmuja koszty funkcjonowania jednostki jako catosci i zalicza si¢ do nich w szczegdlnosci:
koszty zarzadu oraz koszty dziatdéw pracujacych na potrzeby calej spotki.

C. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalno$cia jednostki i obejmuja gtdwnie:
wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji
wartos$ci aktywow niefinansowych.

D. Przychody i koszty finansowe
Obejmuja glownie przychody i koszty z tytutu odsetek, wynik osiagnigty z tytutu réznic kursowych, ze zbycia aktywow finansowych, skutki
aktualizacji wartosci inwestycji.

Wynik finansowy ustalony jest zgodnie z art.42 Ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku z prowadzeniem przez spotke dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE) w Krakowie podatkowy dochdd spotki jest
pomniejszany o dochdd z tytutu dziatalnosci objgtej zezwoleniem na dziatalno$¢ w SSE. Moga wige wystgpowac okresy, w ktorych spotka bedzie
catkowicie zwolniona z podatku dochodowego od 0s6b prawnych i zysk brutto bedzie rowny zyskowi netto.

W zwiazku z powyzszym, jezeli z przewidywan spoltki bedzie wynikac, iz w okresie, w ktorym miatoby doj$¢ do rozliczenia przej$ciowej roznicy,
spotka nie bedzie zobowigzana do zaptacenia podatku dochodowego od 0sob prawnych, to w takiej sytuacji spotka nie bedzie tworzyta aktywow ani
rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Jezeli jednak mozliwo$¢ (konieczno$¢) obnizenia (podwyzszenia) podstawy opodatkowania
bedzie przypadata na okres w ktorym spotka przewiduje, ze bedzie placita podatek dochodowy, to w takiej sytuacji spotka bedzie tworzy¢ aktywa i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rachunek przeptywow sporzadzany jest metoda posrednia.

3) Opinie wydawane przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych dla ComArch SA za lata poprzednie nie zawieraly
zastrzezen.

4 ) Prezentowane sprawozdanie finansowe i zataczone dane finansowe zawieraja wytacznie dane dotyczace ComArch SA. Spotka nie posiada

wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. ComArch SA jest jednostka dominujaca i
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Spotka zwraca uwage iz dane roku ubieglego zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci
wynikajacymi z wejscia w zycie nowej ustawy o rachunkowosci. Szczegdétowe noty przeksztalcenia znajduja si¢ we wprowadzeniu do sprawozdania
SA-P 2002.

Dane dotyczace lat ubieglych réznia sig od tych zaprezentowanych w sprawozdaniu SA-Q 2/2002 z uwagi na zalecona przez audytora zmiang
sposobu przeliczenia kontraktow dtugoterminowych za lata ubiegle oraz sposobu prezentacji niezrealizowanych roznic kursowych w latach 2000-
2001 (zmiana powoduje zwigkszenie wyniku roku 2000 o 2.079 tys. zt i zmniejszenie wyniku roku 2001 o 1.872 tys. zt)

5) Zasady przeliczania zlotych na euro.
Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych:

Sredni kurs NBP z dnia 30-06-2002 - 4,0091
Sredni kurs NBP z dnia 30-06-2001 - 3,3783
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-30.06.2002 - 3,7026
Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca za okres 1.01-30.06.2001 - 3,5806

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I-VIII oraz XVI-XVII wycenione sa wedtug $redniej arytmetycznej kursow oglaszanych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, natomiast punkty IX-XIV oraz XVIII-XX wedlug kursu NBP obowiazujacego
na koniec okresu.

6) Kursy wymiany

I potrocze 2002 I potrocze 2001
Sredni kurs EUR w okresie 3,7026 3,5806
Minimalny kurs EUR w okresie 3,5910 3,3783
Maksymalny kurs EUR w okresie 4,0091 3,8015
Kurs EUR na ostatni dzien okresu 4,0091 3,7383

7) Omoéwienie istotnych réznic pomigdzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a analogicznymi danymi przedstawionymi wedtug
zasad wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Dla dopetnienia obowigzku informacyjnego wynikajacego z Rozporzadzenia Rady Ministroéw z dnia 16.10.2001 roku w sprawie warunkow, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny, skrot prospektu oraz memorandum informacyjne przedstawiamy ponizej glowne réznice w zakresie
przyjetych zasad i metod rachunkowosci pomigdzy zataczonym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi sporzadzonymi w oparciu o
Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz. U. 121/94 z pézniejszymi zmianami) a sprawozdaniem finansowym i danymi
poréwnywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (MSR).

Spotka nie sporzadzita petnego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i dlatego prezentowane ponizej informacje o danych zgodnych z MSR
maja ograniczony zakres informacyjny, a w szczegdlnosci nie spetniaja wszystkich wymagan MSR odno$nie ujawniania i prezentacji danych
finansowych.

Wyszczegdlnienie rdznic:

a) Koszty organizacji i rozszerzenia spoltki akcyjnej

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztow zwiazanych z zatozeniem lub rozszerzeniem dziatalnosci, nakazujac ich ujecie w wyniku okresu lub zgodnie
z Interpretacja SIC 17 w przypadku, gdy sa one bezposrednio zwigzane z pozyskaniem kapitalu, bezposrednio na kapitatach. Zgodnie z art. 36 ust. 2
pkt 26 Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji zwiazane z rozszerzeniem dziatalnosci spotki akcyjnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
ponad warto$¢ nominalng akcji zmniejszaja kapitat zapasowy. Jednakze w okresie przejsciowym nie umorzona jeszcze czg$¢ powyzszych kosztow
figurujacych uprzednio w wartosciach niematerialnych, aktualnie wykazuje si¢ w rozliczeniach migdzyokresowych i rozlicza z kosztami.

b) Ujgcie transakcji leasingu jako leasingu finansowego

ComArch SA posiada w leasingu samochody cigzarowe. Warunki umowy leasingowej spelniaja kryterium ujgcia w sprawozdaniach leasingobiorcy,
okreslonych w art. 47 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci, jednakze ze wzglgdu na nieistotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe, co wynika z
faktu splacenia przewazajacej czesci zobowiazan i krotkiego okresu do zakonczenia zawartych uméow, przedmiotow leasingu nie wykazano w
majatku ComArch SA. W roku 2002 natomiast nie zawarto zadnych nowych uméow leasingowych.

MSR 17 nakazuje ujgcie w sprawozdaniu leasingobiorcy aktywow i zobowiazan wynikajacych z zawartych umow leasingowych, jezeli charakter
tych umoéw wskazuje, ze znaczace korzysci i ryzyka zwiazane z posiadaniem leasingowanych aktywow zostaly przeniesione na leasingodawce,
niezaleznie od szczegb6lnych zapiséw umowy.

Wprowadzenie do sprawozdan wg MSR aktywow i zobowiazan z tytutu leasingu powoduje konieczno$¢ korekty bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywow pienigznych. Zgodnie z MSR 17 w sprawozdaniach finansowych na dzien zawarcia umowy leasingowej spelniajace;j
kryterium leasingu finansowego ujmowane sa aktywa leasingowe w wysokosci ich warto$ci godziwej, ktore nastgpnie podlegaja amortyzacji oraz
odpowiadajace im zobowiazanie z tytutu leasingu. Zobowiazanie to jest powigkszane stopniowo o odsetki tak, aby zapewnic state obciazenie na
zaangazowanym kapitale. Platnosci rat leasingowych, ktére w sprawozdaniu wg polskich przepisow sa zaliczane do kosztow okresu, wedtug MSR
obnizaja warto$¢ zobowiazania z tytutu leasingu oraz stanowia element przeptywow z dziatalno$ci finansowe;.

8) Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu ComArch SA

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
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« Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,
* Marian Noga - Cztonek Rady,

* Tadeusz Whudyka - Cztonek Rady,

* Maciej Brzezinski - Czlonek Rady.

W dniu 30.06.2002 roku w sktad Zarzadu ComArch SA wchodzili:

« Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

* Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

» Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Przewigzlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
* Robert Chwastek - Cztonek Zarzadu,

* Christophe Debou - Cztonek Zarzadu.

* Jowita Gmytryk - Prokurent

w tys. zt

BILANS
Nota pétrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
AKTYWA
1. Aktywa trwate 92 711 91 552 81426
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 2383 2455 2287
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 31048 30 842 30 940
4. Inwestycje diugoterminowe 4 55 597 54 689 44 083
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 55 597 54 689 44 083
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 55 379 54 310 43 931
b) w pozostatych jednostkach 218 379 152
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 3683 3 566 4116
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 686
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2997 3 566 4116
1. Aktywa obrotowe 107 923 66 995 66 222
1. Zapasy 6 10 883 7 530 9683
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 39483 42 401 41109
2.1. Od jednostek powigzanych 50 2 868 16 666
2.2. Od pozostatych jednostek 39433 39 533 24 443
3. Inwestycje krétkoterminowe 54 308 15 034 10 317
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 54 308 15 034 10 317
a) w jednostkach powigzanych 5598 3628 2390
b) w pozostatych jednostkach 40 319 383 432
- w tym diuzne papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa 32633
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 8 391 11023 7 495
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 3249 2030 5113
Aktywa razem 200 634 158 547 147 648
PASYWA
I. Kapitat wiasny 129 609 129 538 125 371
1. Kapitat zaktadowy 12 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy 14 96714 103 982 103 980
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 282 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 23 894 7642 7642
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 207 2079 2079
8. Zysk (strata) netto 1284 8 607 4 440
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 71025 29 009 22277
1. Rezerwy na zobowigzania 18 303
1.3. Pozostate rezerwy 303
a) diugoterminowe 303
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 39 838
2.2. Wobec pozostatych jednostek 39 838
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 26 125 23 345 18 760
3.1. Wobec jednostek powigzanych 3089 3144 1035
3.2. Wobec pozostatych jednostek 22 007 19 336 16 686
3.3. Fundusze specjalne 1029 865 1039
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 4759 5 664 3517
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4759 5 664 3517
a) diugoterminowe 1784 1784 1784
b) krétkoterminowe 2975 3 880 1733
Pasywa razem 200 634 158 547 147 648
Wartos¢ ksiegowa 129 609 129 538 125 371
Liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 17,93 17,92 17,34
Rozwodniona liczba akcji 7 228 000 7 228 000 7 228 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 17,93 17,92 17,34
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota pétrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
2. Zobowigzania warunkowe 23 21647 14 420 11707
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 1038 1038 1038
- udzielonych gwarancji i poreczen 1038 1038 1038
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 20 609 13382 10 669
Pozycje pozabilansowe, razem 21647 14 420 11707
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COMARCH SA-P 2002

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

Nota poétrocze / 2002 potrocze / 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 54 541 72 432
- do jednostek powigzanych 2 366 2246
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 32 461 27 935
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 22 080 44 497
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 41130 59 252
- do jednostek powigzanych 2240 2125
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 22 336 28 146
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 794 31106
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 13 411 13180
V. Koszty sprzedazy 26 2898 1073
V. Koszty ogolnego zarzadu 26 7113 5982
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-1V-V) 3400 6125
VII. Pozostate przychody operacyjne 307 291
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 12 78
2. Dotacje 96
3. Inne przychody operacyjne 27 199 213
VIIIl. Pozostate koszty operacyjne 813 437
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 423 160
3. Inne koszty operacyjne 28 390 277
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2894 5979
X. Przychody finansowe 29 2327 991
2. Odsetki, w tym: 1505 591
- od jednostek powigzanych 214 161
5. Inne 822 400
XI. Koszty finansowe 30 4623 862
1. Odsetki, w tym: 949 54
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3120
4. Inne 554 808
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 598 6 108
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI1I) 598 6108
XV. Podatek dochodowy 34 (686) 1668
a) cze$¢ biezaca 1668
b) czes¢ odroczona (686)
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1284 4440
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5451 9147
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 7 228 000 7 228 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 38 0,75 1,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 38 0,75 1,26
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
pétrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) wg zbadanego sprawozdania finansowego 129 332 118 852 118 852
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 207 2079 2079
a1) zwiekszenie zysku lat ubiegtych z tytutu nowych zasad wyceny kontraktéw dtugoterminowych 207 1532 1532
a2) zwiekszenie zysku lat ubiegtych z tytutu dodatnich niezrealizowanych rénic kursowych 547 547
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 129 539 120 931 120 931
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7228 7228 7228
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7228 7228 7228
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 103 982 103 980 103 980
4.a Kapitat zapasowy na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 103 982 103 980 103 980
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7 268 2
a) zwigkszenia (z tytutu) 2
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny 2
b) zmniejszenia (z tytutu) 7 268
- pomniejszenie kapitatu zapasowego o koszty przeprowadzenia emisji obligacji zamiennych 1268
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 6 000
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96714 103 982 103 980
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2 2
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 282
a) zwigkszenia (z tytutu) 282
- kapitat z tytutu wyceny obligacji 282
b) zmniejszenia (z tytutu) 2)
- przeniesienie na kapitat zapasowy 2)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 282 2
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 7643 307 307
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 16 251 7 335 7 335
a) zwigkszenia (z tytutu) 16 479 7 335 7 335
- podziat zysku za rok 2001 i 2000 10 479 7 335 7 335
- przesuniecie $rodkéw z kapitatu zapasowego 6 000
b) zmniejszenia (z tytutu) 228
- wykorzystanie funduszu utworzonego na ewentualng zaptate zaobowigzan budzetowych 228
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 23 894 7642 7 642
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu wg zbadanego sprawozdania finansowego 10 479 7 335 7 335
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 207 2079 2079
- korekty zysku lat ubiegtych z tytutu nowych zasad wyceny kontraktéw dtugoterminowych 207 2079 2079
- zwiekszenie zysku lat ubiegtych z tytutu ustalenia aktywu z odroczonego podatku dochodowego
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10 686 9414 9414
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 479 7 335 7 335
- przekazanie zysku netto za rok 2001/2000 na fundusz rezerwowy 10 479 7 335 7 335
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 207 2079 2079
8. Wynik netto wg zbadanego sprawozdania finansowego 1284 10 479 5248
- zmiana wyniku zgodnie w zwigzku z nowg ustawg (1872) (808)
8 a. Wynik netto za 2002 rok po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1284 8 607 4 440
a) zysk netto 1284 8 607 4 440
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 129 609 129 538 125 371
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 129 609 129 538 125 371
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COMARCH SA-P 2002

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

potrocze / 2002‘ potrocze / 2001
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 1284 4 440
Il. Korekty razem (2 386) 9142
2. Amortyzacja 2333 2724
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 2964 (173)
6. Zmiana stanu rezerw (293) 41
7. Zmiana stanu zapasow (3352) (5 098)
8. Zmiana stanu naleznosci (3 833) 17 872
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2823 (7 503)
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2 828) 1779
11. Inne korekty (200) (500)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) - metoda pos$rednia (1102) 13 582
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy 39070 26 064
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 515 13 571
3. Z aktywow finansowych, w tym: 39 326 12 493
a) w jednostkach powigzanych 2398 2
- inne wptywy z aktywow finansowych 2398 2
b) w pozostatych jednostkach 36 928 12 491
- zbycie aktywow finansowych 36 157 12 491
1. Wydatki (81613) (36 187)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2493) (6 480)
3. Na aktywa finansowe, w tym: (79 120) (29 707)
a) w jednostkach powigzanych (3138) (17 243)
- nabycie aktywow finansowych (3138) (17 243)
b) w pozostatych jednostkach (75 982) (12 464)
- nabycie aktywow finansowych (75 982) (12 464)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) (42 543) (10 123)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 40 155 175
2. Kredyty i pozyczki 35 175
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 40120
1. Wydatki (56) (132)
4. Sptaty kredytow i pozyczek (56) (132)
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 40 099 43
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.111+/-C.III) (3 546) 3502
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (3 546) 3502
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 10735 3907
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 7189 7 409
DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1319 1525 1730
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 1035 892 511
- oprogramowanie komputerowe 121 162 81
d) inne wartosci niematerialne i prawne 29 38 46
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2383 2455 2287
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COMARCH SA-P 2002 w tys. zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Wartosci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartos¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne warto$ci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe
al) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu wg 2057 5670 1469 364 102 736 10 034
zbadanego sprawozdania
a2) korekty BO zgodnie z nowa ustawg (5670) (736) (6 406)
a3) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu po 2057 1469 364 102 3628
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
b) zwigkszenia (z tytutu) 511 28 511
- nabycie 511 28 511
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2057 1980 392 102 4139
e1) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu wg zbadanego 532 2 104 577 202 64 132 3409
sprawozdania finansowego
e2) korekty BO zgodnie z nowg ustawa o rachunkowosci (2 104) (132) (2 236)
e3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu po uzgodnieniu 532 577 202 64 1173
do danych poréwnywalnych
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 206 368 69 9 583
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 738 945 271 73 1756
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1319 1035 121 29 2383
W kolumnie "b) wartosé¢ firmy" wykazane kwoty dotycza faktycznie kosztdw rozszerzenia spdiki. Z powoddw technicznych nazwa kolumny nie mogta zostac¢ zmieniona.
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COMARCH SA-P 2002

w tys. zt
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) wiasne 2383 2455 2287
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2383 2455 2287
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) $rodki trwate, w tym: 30 648 30 831 30 466
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 603 604 527
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24 956 25 302 25570
- urzadzenia techniczne i maszyny 3337 2912 2168
- $rodki transportu 1301 1507 1658
- inne $rodki trwate 451 506 543
b) srodki trwate w budowie 400 11 437
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 37
Rzeczowe aktywa trwate, razem 31048 30842 30940
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COMARCH

NOTA 2B

SA-P 2002

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
al) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu wg zbadanego sprawozdania finansowego 26 142 7 007 2315 1828 37 292
a2) korekty BO zgodnie z nowg ustawa o rachunkowosci 736 736
a3) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu po uwzglednieniu do danych poréwnywalnych 736 26 142 7 007 2315 1828 38 028
b) zwiekszenia (z tytutu) 1560 22 12 1594
- nabycie 1560 22 12 1594
c) zmniejszenia (z tytutu) 138 138
- sprzedaz 50 50
- likwidacja 88 88
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 736 26 142 8429 2337 1840 39 484
e1) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu wg zbadanego sprawozdania 840 4095 808 1322 7 065
finansowego
e2) korekty BO zgodnie z nowg ustawa o rachunkowosci 133 133
e3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych 133 840 4 095 808 1322 7198
poréwnywalnych
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 346 1109 228 67 1750
346 1109 228 67 1750
fa) zmniejszenia 112 112
- sprzedaz 47 47
-likwidacja 65 65
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 133 1186 5092 1036 1389 8 836
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 603 24 956 3337 1301 451 30 648
Amortyzacja nie planowana - cze$¢ nie umorzona 7 tys. zi
w tym:
$rodkdéw sprzedanych 3 tys. zi
Srodkéw zlikwidowanych 4 tys. zi
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COMARCH SA-P 2002 w tys. zt

NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001

a) wiasne 30 648 30 831 30 466

Srodki trwate bilansowe, razem 30648 30 831 30 466

NOTA 2D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
- samochody cigzarowe w leasingu (umowy sprzed 31.12.2001) wg wartoéci poczatkowej 2677 2677 2 404

Srodki trwate pozabilansowe, razem 2677 2677 2404

NOTA 3D

\NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002\ 2001 \ potrocze / 2001 |

[b1. jednostka/waluta 1/USD | | |

NOTA 4C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001

a) w jednostkach zaleznych 47 575 43 386 29 333

- udziaty lub akcje 46 524 43 386 29333

- udzielone pozyczki 1051

c) w jednostkach stowarzyszonych 7 804 10 924 14 598

- udziaty lub akcje 7 804 10 924 14 598

f) w pozostatych jednostkach 218 379 152

- udzielone pozyczki 218 376 152

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 3

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 55 597 54 689 44 083

NOTA 4J

Gdyby spdtka wycenita spdtke Interia.pl metodg prawa wtasnos$ci, wartos$é Spdrki wyniostaby 7 382 tys. Obecna

(zauktualizowana) wartos$¢ akcji Interia.pl w ksiegach ComArch SA wynosi 7 390 tys. zi.

NOTA 4K

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001

a) stan na poczatek okresu 54 689 39 130 39 130
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 54 689 39 130 39 130

b) zwiekszenia (z tytutu) 4189 18 090 4 955
- nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 3138 17 711 4 803
- udzielone pozyczki w jednostkach zaleznych 1051
- udzielone pozyczki w jednostkach pozostatych 376 152
-inne 3

c) zmniejszenia (z tytutu) 3281 2531 2
- sprzedaz akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 2531 2
- aktualizacja wartosci wyceny akcji spotki Interia.pl 3120
- sptata pozyczek przez jednostki pozostate 161

d) stan na koniec okresu 55 597 54 689 44 083
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COMARCH SA-P 2002 w tys. zt
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana data objecia wartos¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogdinej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji | kontroli / 1 akcji wedlug aktualizujgce bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okre$lona pod
wspoizalezna, /wycena metoda  |wspétkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatow / akcji kapitatu walnym (lit. j) lub k),
stowarzyszona, z praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegolnieniem badz wskazanie, ze |znaczacego wspoétkontroli /
powigzan jednostka nie wptywu znaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich) konsolidacji /
wycenie metoda
praw wtasnosci
1 ComArch Global Inc. Waszyngton Sprzedaz zalezna nie konsolidowana |24.06.1999 139 139 90,00 90,00
oprogramowania i
ustug na rynek
amerykanski
2 ComArch Software AG Frankfurt nad Menem Sprzedaz zalezna konsolidowana 13.09.1999 4 679 4 679 100,00 100,00
oprogramowania i
ustug na rynek
europejski
3 ComArch Krakéw SA Krakow Rozwéj, wdrozenie i zalezna konsolidowana 28.09.1998 28 857 28 857 99,99 99,99
integracja systemow
bilingowych i systemoéw
kolekcji danych dla
operatorow
telekomunikacyjnych
4 ComArch Internet Ventures Krakow Dokonywanie zalezna konsolidowana 1.06.2000 12 849 12 849 99,99 99,99
inwestycji w spotki
internetowe
5 CDN SA* Krakow Produkcja zalezna konsolidowana 29.06.2000 12174 12174 60,00 60,00
oprogramowania
6 INTERIA.PL SA Krakow Prowadzenie stowarzyszona metoda prawa 13.08.1999 10510 3120 7 390 37,50 48,99
dziatalnosci medialnej i wiasnosci
handlu poprzez
internet (electronic
commerce) oraz
$wiadczenie wszelkich
ustug z
wykorzystaniem sieci
Internet
7 NetBrokers Sp. z 0.0. Krakow Posrednictwo w stowarzyszona nie konsolidowana |29.06.2000 411 411 30,13 30,13
obrocie na rynku
towarowym, dziatano$¢
internetowa
8 Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. Krakow Sprzedaz i rozwoj stowarzyszona nie konsolidowana |25.11.1998 2 2 50,00 50,00
komputeréw
sieciowych i
internetowych
przystawek
telewizyjnych
* - spdtka zalezna II stopnia
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wtasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznoéci| - naleznosci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy|  wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)] zysk (strata) - = dtugo- krotko- razem emitenta| dywidendy od
kapitat 2z lat netto zobowigzania | zobowigzania terminowe terminowe wartos¢|  jednostki za
zaktadowy ubieglych ditugo-|  krotko- udziatéw /| ostatni rok
(warto$¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |ComArch Global Inc. **
2 |ComArch Software AG (2 306) 227 4082 (6 615) (4 371) (2 244) 3366 3168 293 293 1060 839
3 |ComArch Krakéw SA 28 451 28 043 546 (138) (588) 554 4688 3441 6473 6473 33139 18 026
4 |ComArch Internet Ventures 11067 12 840 (1773) (1471) (302) 3002 3002 459 459 14 069 169
5 |CDN SA* 6 367 136 5356 875 (8) 883 1 866 1544 4163 4163 8233 9227
6 |INTERIA.PL SA 19 686 6 569 41625 (28 508) (22 309) (6 199) 2737 2588 5930 5930 22423 3888
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wtasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznoéci| - naleznosci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy|  wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)] zysk (strata) - = dtugo- krotko- razem emitenta| dywidendy od
kapitat 2z lat netto zobowiazania | zobowigzania terminowe terminowe wartos¢|  jednostki za
zaktadowy ubiegtych ditugo-|  krotko- udziatéw /| ostatni rok
(warto$¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
7 |NetBrokers Sp. z 0.0. 400 750 180 (530) (564) 34 44 18 269 269 444 1948
8 |Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0.
* - spdtka zalezna II stopnia
**- brak danych, ze wzgledu na niewielki rozmiar dziatalnos$ci Spdiki dane nieistotne
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NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 49 510 50 033 39706
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4818 4280 4225
b1. jednostka/waluta 1/ EUR 1189 900 1175 000 1175000
tys. zt 4679 4141 4 086
pozostate waluty w tys. zt 139 139 139
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 54 328 54 313 43 931
NOTA 4P
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 54 328 54 313 43 931
a) akcje (warto$¢ bilansowa) - dopuszczone do obrotu publicznego: 7 390 10510 10510
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) (3 120)
- warto$¢ na poczatek okresu 10510 10510 10510
- warto$¢ wedtug cen nabycia 10510 10510 10510
b) akcje (wartos¢ bilansowa) - pozostate 46 525 43 387 30 891
- warto$¢ na poczatek okresu 43 387 28 620 28 620
- warto$¢ wedtug cen nabycia 46 525 43 387 30 891
c) inne (warto$¢ bilansowa): 413 416 2530
c1 udziaty w sp. z 0.0. - warto$¢ wg cen nabycia 413 413 2530
- warto$¢ na poczatek okresu 413
- warto$¢ wedtug cen nabycia 413 413

-inne 3
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 57 448 54 313 43 931
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 54 313 39 130 39 130
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem (3120)
Warto$¢ bilansowa, razem 54 328 54 313 43 931
NOTA 4Q
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 218 376 152
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1051
b1. jednostka/waluta 1/ USD 260 000
tys. zt 1051
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 1269 376 152
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001

a) ustalenie aktywu w zwigzku z nowg ustawg - BO

2. Zwiekszenia 686
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z przej$ciowg réznicg wyniktg z wyceny akcji spotki 686
Interia.pl

a) rozwigzanie rezerwy z 2000 i 2001 roku

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 686
a) odniesionych na wynik finansowy * 686

* Ustalenie aktywu z tytulu podatku odroczonego
- aktualizacja wartosci akcji spdtki Interia.pl 3120 x 22%

W zwiazku z prowadzeniem przez spdtke dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne]

(SSE)

w Krakowie,

podatkowy dochdéd spdtki jest pomniejszany o dochdd z tytuiu dziatalnosci objetej zezwoleniem na dziatalnos$é w

SSE. Moga wiec wystepowad okresy w ktdérych spbdika bedzie catkowicie zwolniona z

podatku dochodowego od o0séb prawnych i zysk brutto bedzie rdéwny zyskowi netto.
W zwiazku z powyzszym jezeli z przewidywan spdiki bedzie wynikaé¢ iz w okresie w ktédrym miatoby dojsé do
rozliczenia przejsciowej réznicy, spdika nie bedzie zobowigzana do zaptacenia podatku dochodowego od osdb

prawnych, to w takiej sytuacji spdtka nie bedzie tworzyla aktywdédw ani rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Jezeli jednak mozliwo$¢ (koniecznosé)

obnizenia

(podwyzszenia)

podstawy

opodatkowania bedzie przypadata na okres w ktérym spdtka przewiduje ze bedzie ptacita podatek dochodowy, to w
takiej sytuacji spdika bedzie rozpoznawa¢ aktywa lub tworzyé rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Z uwagi na diugotrwaly charakter mozliwos$ci zrealizowania straty podatkowej z tytulu trwalej utraty wartosci

akcji Interia.pl, Spdtka rozpoznata aktywo (w wysokosci 686 tys.

dochodowym z tytulu rezerwy na trwaig utrate warto$ci posiadanych akcji spdtki Interia.pl.

z tytulu przejsciowej rdznicy w podatku

NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2997 3 566 4116
- nieumorzona czg$¢ kosztow poszerzenia spotki 2997 3 566 4116
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 2997 3 566 4116
NOTA 6
ZAPASY pétrocze / 2002 2001 pétrocze / 2001
a) materiaty 61 63 125
b) potprodukty i produkty w toku 6 034 3150 4 365
c) produkty gotowe 162 161 210
d) towary 4388 3906 4636
e) zaliczki na dostawy 238 250 347
Zapasy, razem 10 883 7 530 9683
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NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) od jednostek powigzanych 50 2 868 16 666
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 50 470 4223
- do 12 miesiecy 50 470 4223
- inne 2398 12443
b) naleznosci od pozostatych jednostek 39433 39 533 24 443
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 37 966 38134 23199
- do 12 miesiecy 36 960 38 134 23199
- powyzej 12 miesigcy 1006
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1105 746 295
- inne 362 653 949
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 39483 42 401 41109
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 713 320 246
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 40 196 42721 41 355
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 50 470 4223
- od jednostek zaleznych 50 464 4223
- od jednostek stowarzyszonych 6
b) inne, w tym: 2398 12 443
- od jednostek zaleznych 2398 12 443
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 50 2 868 16 666
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 50 2 868 16 666
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
Stan na poczatek okresu 320 204 204
a) zwigkszenia (z tytutu) 423 338 160
- utworzenie rezerw na naleznosci watpliwe 423 338 160
b) zmniejszenia (z tytutu) 30 222 118
- zaptaty naleznosci objetych rezerwami 30 167 102
- spisanie naleznosci 55 16
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 713 320 246
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 37 045 39618 37 499
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3151 3103 3 856
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 591 650 498 973 722 287
tys. zt 2372 1757 2442
b2. jednostka/waluta 1/ USD 192 730 236 005 281617
tys. zt 779 1299 1122
pozostate waluty w tys. zt 47 292
Naleznosci krétkoterminowe, razem 40 196 42721 41 355
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 14791 26 340 18 176
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 6519 1139 43
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 581
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4438
e) powyzej 1 roku 1130 3442 1264
f) naleznosci przeterminowane 11270 8345 9947
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 38729 39 266 29 430
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 713 320 246
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 38016 38 946 29 184

Z normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nalezno$ci wymienione w pozycjach od a) do e).

Termin ptatnosci jest jednym z integralnych elementdédw finansowych oferty ComArch. Spditka stosuje wiec rdzne
terminy ptatnosci w zaleznos$ci od rodzaju umowy 1 kontrahenta. W szczegdlnosci diugie terminy piatnosci
wynikaja ze stosowania przez instytucje publiczne tzw. kaucji gwarancyjnych rozliczanych po zakonczeniu
kontraktu (tj. zatrzymywania z kazdej faktury cze$ci platnoéci do momentu catkowitego zakonczenia kontraktu).

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 9857 1338 2960
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 626 2197 1752
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 213 4239 4 386
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 230 247 656
e) powyzej 1 roku 344 324 193
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11270 8345 9947
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 713 320 226
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 10 557 8 025 9721
NOTA 8

Naleznosci sporne oraz naleznosci przeterminowane (z podziatlem wg tytutow)
a) naleznosci sporne - nie dotyczy

b) naleznosci przeterminowane brutto 11 270
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w tym:
- z tytutu dostaw towarow i ustug 11 270

Nalezno$ci przeterminowane od ktdrych nie dokonano odpisow aktualizacyjnych
Naleznosci przeterminowane objgte rezerwami

Razem:

Naleznos$ci dochodzone na drodze sadowe;j - nie dotyczy

w tys. zt

NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w jednostkach zaleznych 5598 3628 2390
- udzielone pozyczki 5598 3628 2390
f) w pozostatych jednostkach 40 319 383 432
- bony skarbowe 32633
- papiery komercyjne 7 335
- udzielone pozyczki 351 383 432
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 391 11023 7 495
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7189 10 735 7 409
- inne aktywa pieniezne 1202 288 86
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 54 308 15 034 10 317
NOTA 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 39 968
Papiery wartos$ciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 39 968
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
ZBYWALNOSCI)
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 39 968
c1 bony skarbowe 32633
c2 papiery komercyjne 7 335
- warto$¢ wedtug cen nabycia 39 968
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 39 968
Warto$¢ bilansowa, razem 39 968
NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 3001 2679 2018
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2948 1332 804
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 710 000 250 000 208 164
tys. zt 2 846 1233 703
b2. jednostka/waluta 1/ USD 25000 25000 25220
tys. zt 102 99 101
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 5949 4011 2822
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 7 624 10 865 5215
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 767 158 2280
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 117 113 4532 33720
tys. zt 470 16 114
b1. jednostka/waluta 1 /JUSD 63 113 32 205 539 259
tys. zt 253 128 2150
pozostate waluty w tys. zt 44 14 16
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 8 391 11023 7 495
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 497 593 361
- koszty dotyczace sprzedazy lat nastepnych 348 390 195
- ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 149 203 166
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2752 1437 4752
- rozliczenia z tytutu przychodéw niezakoriczonych ustug dtugot. 2752 1437 4752
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 3249 2030 5113

NOTA 11

Po przeanalizowaniu aktualnej sytuacji na rynku mediéw elektronicznych i spadku notowan gietdowych spotki Interia.pl Zarzad ComArch SA
podjat decyzjg o stworzeniu rezerwy na trwala utratg wartosci akcji Interia.pl w kwocie 3 120 tys. zt. Cato§¢ utworzonej rezerwy zostata ujgta w
kosztach finansowych w I potroczu 2002 r. Obecna (zaktualizowana) warto$¢ akeji Interia.pl w ksiggach ComArch SA wynosi 7 390 tys. zt co daje

wartos¢ 3 zt/akcje.
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NOTA 12

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akgji Warto$¢ serii /| Sposob pokrycia | Data rejestraciji Prawo do

akgji do akgji emisji wg wartosci | kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

A Imienne co do gtosu 5:1 930 600 930 600 | przeksztatcenie 94-12-20 94-12-20
uprzywilejowane spotki z 0.0.

A zwykte na 9400 9 400 |przeksztatcenie 94-12-20 94-12-20
okaziciela spotki z 0.0.

B Imienne co do gtosu 5:1 940 000 940 000 |gotowka 95-03-24 94-12-20
uprzywilejowane

C zwykte na 3008 000 3008 000 |gotowka 97-06-20 96-11-01
okaziciela

D zwykte na 1200 000 1200 000 |gotowka 99-03-01 97-11-01
okaziciela

E zwykte na 1 000 000 1000 000 |gotowka 00-03-08 99-01-01
okaziciela

F zwykte na 140 000 140 000 |gotowka 00-07-10 00-01-01
okaziciela

Liczba akcji, razem 7 228 000

Kapitat zaktadowy, razem 7 228 000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt

Wedtug stanu na dzien 31.12.2001 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posérednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby giosdw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest malzenstwo Elzbieta 1

Janusz Filipiak. Elzbieta i Janusz Filipiakowie posiadajg razem 3.646.800 akcji,

co stanowi 69,52 %

na WZA, wszystkich gitosdw na WZA.

ktére daja 10.226.800 gtosdw

W dniu 21 grudnia 2001 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalilo program opcji menedzerskich dla Zarzadu

Spbdtki,

premii (zwanej dalej "Opcja")

kapitalizacji Spdtki w ciagu kolejnych lat realizacji programu.
Januszowil Filipiakowi w ciggu trzech kolejnych lat poczawszy od 2003
aby réznica pomiedzy Srednim gietdowym kursem otwarcia akcji
a ceng emisyjna akcji
byta réwna wartosci Opcji za dany
Srednia kapitalizacja ComArch w chwili rozpoczecia Programu wynosilta
obliczania zmian kapitalizacji program przewiduje $rednia z XII 2001
gietdowej kapitalizacja Spdtki na dzien 30.06.2002 wyniosta 226 236 400 zi;
tym samym oznacza to ze gdyby kapitalizacja ta utrzymalta sie do XII 2002 r.,
przystugiwatyby opcje za pierwszy rok trwania programu.

sposdb,
realizacji Programu poczawszy od 2002 roku,
oferowanych Januszowi Filipiakowi,

Opcja stanowié¢ bedzie 5 %
Opcja zostanie wyplacona poprzez zaoferowanie

ktérego celem jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Prezesa Zarzadu poprzez przyznanie uprawnionemu

uzaleznionej od wzrostu wartosci Spdiki. przyrostu

roku nowoemitowanych akcji Spdtki w taki

rok realizacji Programu.
319 766 720 zi

Spbé1ki z grudnia kazdego kolejnego roku

(jako punkt odniesienia dla

r). Z uwagil na pogorszenie koniunktury

Oznacza to spadek kapitalizacji, a
to Prezesowi Zarzadu nie
Tym samym w obliczeniach dotyczacych rozwodnionego

zysku na 1 akcje oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na 1 akcje nie przewiduje sie wzrostu ilosci akcji z ww

Programu.

NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 84 448 85714 85714
b) utworzony ustawowo 2409 2409 2409
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 9 857 15 859 15 857
Kapitat zapasowy, razem 96 714 103 982 103 980
NOTA 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) z tytutu aktualizacji $srodkéw trwatych 2
c) czes¢ kapitatowa obligacji zamiennych na akcje 282

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 282 2
NOTA 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
Kapitat inwestycyjny 79 79 79
Kapitat z podziatu zysku za rok 2000/2001 17 815 7 335 7 335
Kapitat zapasowy na pokrycie zobowigzan podatkowych 228 228
Fundusz rezerwowy przeznaczony na rozliczenie z subemitentem Programu Motywacyjnego 6 000

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 23 894 7 642 7 642
NOTA 18A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) utworzenie rezerwy na 31.12.2001 zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci odniesiong na wynik lat ubiegtych

b) stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

W zwiazku z prowadzeniem przez spditke dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

rozliczenia przejs$ciowe]j rdznicy,
prawnych,
dochodowego.

Jezeli jednak mozliwo$¢ (konieczno$¢)

przypadata na okres w ktdérym spdtka przewiduje ze bedzie ptacita podatek dochodowy,

(SSE)

w Krakowie,
podatkowy dochdéd spdiki jest pomniejszany o dochdd z tytuitu dziatalnoéci objetej zezwoleniem na dziatalnos$é w
SSE. Moga wiec wystepowad¢ okresy w ktdrych spdika bedzie catkowicie zwolniona z
podatku dochodowego od osdéb prawnych i zysk brutto bedzie rdéwny zyskowi netto.
W zwiazku z powyzszym jezeli z przewidywan spditki bedzie wynikac¢ iz w okresie w ktérym miatoby dojsé do

spbtka nie bedzie zobowigzana do zaptacenia podatku dochodowego od osdb
to w takiej sytuacji spdtka nie bedzie tworzyta aktywdédw ani rezerw z tytuiu odroczonego podatku
obnizenia

(podwyzszenia) podstawy opodatkowania bedzie

bedzie tworzyé aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
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NOTA 19A

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

pétrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
f) wobec pozostatych jednostek 39 838
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (obligacji wtasnych) zamiennych na akcje 39 838
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 39 838
NOTA 19B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
b) powyzej 3 do 5 lat 39 838
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 39 838
NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 39 838
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 39 838
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w tys. zt

NOTA 19E
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Diuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna | Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
obligacje zamienne na akcje 40 000 000|7,5% w skali roku, ptatne w |2007-04-12 niezabezpieczone mozliwo$¢ konwersji na akcje Gietda Papierow

okresach pétrocznych oraz ComArch SA w proporcji 175 akcji za |Warto$ciowych w

21,84% ptatne w terminie 1 obligacje, mozliwo$¢ Warszawie

wykupu obligacji nie wczesniejszego wykupu

zamienionych na akcje
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NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) wobec jednostek zaleznych 3082 3144 1035
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3082 3144 1035
- do 12 miesiecy 3082 3144 1035
c) wobec jednostek stowarzyszonych 7
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7
- do 12 miesiecy 7
f) wobec pozostatych jednostek 22 007 19 336 16 686
- kredyty i pozyczki, w tym: 35 56 87
- z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 647
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 480
- zobowigzania z tytutu opcji walutowej 480
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 486 15929 13778
- do 12 miesiecy 15 486 15929 13778
- zaliczki otrzymane na dostawy 717 312
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 3953 3039 2813
- z tytutu wynagrodzen 689 8
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1029 865 1039
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 26 125 23 345 18 760
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) w walucie polskiej 25111 20 364 13 706
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1014 2981 5053
b1. jednostka/waluta 1/ USD 228 905 475 427 1028 288
tys. zt 928 1895 4100
b1. jednostka/waluta 1 / EUR 19 806 36 141 26 983
tys. zt 80 127 91
b1. jednostka/waluta 1/ GBP 957 21909 78 849
tys. zt 6 126 442
pozostate waluty w tys. zt 833 420
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 26 125 23 345 18 760
NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 2975 3880 1733
- krotkoterminowe (wg tytutow) 2975 3880 1773
- rezerwa na urlopy 1179 1089 752
- koszty dotyczace okresu biezacego, ktdre zostang poniesione w przysztosci 1368 2486 130
- rezerwy na koszty kontraktow 372 305 166
- pozostate 56 685
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1784 1784 1784
- dlugoterminowe (wg tytutow) 1784 1784 1784
- nadwyzka warto$ci aportu nad wartoscig ksiegowa 1784 1784 1784
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 4759 5 664 3517
NOTA 22

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2002" zostata obliczona jako iloraz warto$ci ksiggowej (kapitalow wiasnych) i ilosci akcji wedtug stanu
na 30.06.2002 roku. Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie "2001" zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej (kapitatow wiasnych) i
ilo$ci akeji wedtug stanu na 30.06.2001 roku. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie "2002" zostata obliczona jako iloraz wartosci
ksiggowej wg stanu na 30.06.2002 roku i ilosci akcji wg stanu na 30.06.2002 r. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie "2001"
zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej wg stanu na 30.06.2001 roku i ilo$ci akcji wg stanu na 30.06.2001 r.

Przy obliczeniu rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje uwzgledniono nastgpujace fakty:

a) Z uwagi na pogorszenie koniunktury gietdowej kapitalizacja Spotki na dzien 30.06.2002 wyniosta 226 236 400 zt; Oznacza to spadek
kapitalizacji, a tym samym oznacza to ze gdyby kapitalizacja ta utrzymata si¢ do XII 2002 r., to Prezesowi Zarzadu nie przyshugiwatyby opcje za
pierwszy rok trwania programu. Tym samym w obliczeniach dotyczacych rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje nie przewiduje sig¢ wzrostu
ilo$ci akcji z Programu, o ktéorym mowa w nocie 12;

b) Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje (rozwodnionej warto$ci ksiggowej na 1 akcje) akcje zwykle powinny by
traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle obnizytaby zysk netto (wartos$¢ ksiggowa). Analiza
warunkow wyemitowanych przez Spotke obligacji zamiennych prowadzi do wniosku iz w okresie I potrocza 2002 r. gdyby przyjaé iz obligacje
zostang zamienione na akcje (co oznacza rownoczesnie iz koszty finansowe zmniejsza si¢ o wartos$¢ raty balonowej ptatnej przy wykupie) to
rozwodniony zysk (warto$¢ ksiggowa) na akcje wzrostaby, a wigc zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje si¢ jako rozwadniajacych.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 24



COMARCH SA-P 2002

w tys. zt

NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2002 2001 potrocze / 2001
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 1038 1038 1038
- na rzecz jednostek zaleznych 1038 1038 1038
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 1038 1038 1038
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2002 potrocze / 2001
- sprzedaz ustug informatycznych 22900 22 809
- w tym: od jednostek powigzanych 314 362
- oprogramowanie wtasne 8582 4223
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- wyrobéw gotowych 44
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- pozostata 979 859
- w tym: od jednostek powigzanych 204 716
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32 461 27 935
- w tym: od jednostek powigzanych 518 1078
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) kraj 30312 26 942
-w tym: od jednostek powigzanych 518 1078
b) eksport 2149 993
Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, razem 32 461 27 935
- w tym: od jednostek powigzanych 518 1078
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2002 potrocze / 2001
- sprzet komputerowy 15319 34 105
- w tym: od jednostek powigzanych 1848 1168
- software 3071 4 560
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- pozostate 3690 5832
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 22080 44 497
- w tym: od jednostek powigzanych 1848 1168
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) kraj 22080 43 064
- w tym: od jednostek powigzanych 1848 1168
b) eksport 1433
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 22080 44 497
- w tym: od jednostek powigzanych 1848 1168
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) amortyzacja 2333 2724
b) zuzycie materiatéw i energii 695 948
c) ustugi obce 13 427 19 843
d) podatki i optaty 473 790
e) wynagrodzenia 14 663 11 594
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2879 2475
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1547 790
Koszty wedtug rodzaju, razem 36 017 39 164
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen miedzyokresowych (3670) (3963)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (2 898) (1073)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (7 113) (5982)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 336 28 146
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2002 potrocze / 2001
b) rozwigzane rezerwy na naleznosci 30 174
c) pozostate, w tym: 169 39
- otrzymane odszkodowania 139
Inne przychody operacyjne, razem 199 213
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2002 potrocze / 2001
- sktadki cztonkowskie 158 44
- darowziny 42 148
- szkody komunikacyjne 105
b) pozostate, w tym: 85 85
Inne koszty operacyjne, razem 390 277
Spbdtka utworzyta odpisy aktualizujace naleznos$ci w wysokosci 423 tys. zl z uwagi na trudna sytuacje finansowag
kontrahentdéw, stwarzajaca zagrozenie braku zaplaty za te naleznosci.
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NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) z tytutu udzielonych pozyczek 214 161
- od jednostek powigzanych, w tym: 214 161
- od jednostek zaleznych 214 161
b) pozostate odsetki 1291 430
- od pozostatych jednostek 1291 430
w tym:
- od papieréw warto$ciowych 771
- od lokat i kontrahentow 520 430
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1505 591
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2002 potrocze / 2001
a) dodatnie réznice kursowe 679 372
- zrealizowane 112 504
- niezrealizowane 567 (132)
b) wynik ze sprzedazy papieréw wartosciowych 143 26
c) pozostate 2
Inne przychody finansowe, razem 822 400
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2002 potrocze / 2001
b) pozostate odsetki 949 54
- dla innych jednostek 949 54
w tym:
odsetki od wyemitowanych obligacji wtasnych 948
odsetki budzetowe 1
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 949 54
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2002 potrocze / 2001
c) pozostate, w tym: 554 808
- wynik opcji walutowych 473 199
- prowizje od gwarancji 76 61
- prowizje za karty kredytowe 5 1
- réznice kursowe 547
Inne koszty finansowe, razem 554 808
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2002 potrocze / 2001
1. Zysk (strata) brutto 1284 4987
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) (1284) 972
a) trwate roéznice migdzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania 956 (688)
b) przejsciowe réznice 1191 1660
c) dochéd zwolniony z tytutu dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (3431) 2337
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 5959
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 28 % 1668
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1668
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 1668
- biezacy 1668
- odroczony (dotyczy podatku naliczonego od wyceny bilansowej akcji spotki Interia.pl (686)

Spbtka prowadzi dziatalno$¢é na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej i1 ze wzgledu na fakt, ze dochdd na
dziatalnos$ci objete] zwolnieniem jest wyzszy niz wynik na dziatalnos$ci opodatkowanej Spditka w 2002 roku nie
ptacita podatku dochodowego.

Réznice pomiedzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat, a podatkiem ustalonym od podstawy
opodatkowania:

a/ wysokosé odliczenia z tytulu ulgi inwestycyjnej i premii inwestycyjnej- nie dotyczy

b/ wysoko$é darowizn podlegajacych odliczeniu od dochodu - 42

c/ dochdéd zwolniony z tytulu dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej - 3 431

d/ ze wzgledu na fakt ze aktualnie spdika ma wysoki dochdd zwolniony z opodatkowania /pkt.c/ przejsciowe
roéznice nie powoduja powstania zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

e/ spbdtka dokonalta ustalenia aktywu z tytulu odpisu aktualizujacego wartos$¢ akcji Interii pl. Z przyczyn jak
wyzej nie dokonano ustalenia aktywédw z innych tytuldw.

f/ zmiany z tytulu stawek podatkowych - nie dotyczy

g/ spisanie rozliczen miedzyokresowych z tytulu odroczonego podatku dochodowego - nie dotyczy/ patrz punkt e/
h/ informacja o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych - nie dotyczy

NOTA 34B
[PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ‘ potrocze / 2002‘ pétrocze / 2001 ‘
|Podatek dochodowy odroczony, razem ‘ (686)| |

Po przeanalizowaniu aktualnej sytuacji na rynku medidw elektronicznych i spadku notowan gietdowych spdtki
Interia.pl Zarzad ComArch SA podjal decyzje o stworzeniu rezerwy na trwaig utrate wartoéci akcji Interia.pl w
kwocie 3 120 tys. zi

Z uwagi na diugotrwaly charakter mozliwos$ci zrealizowania straty podatkowej z tytulu trwalej utraty wartosci

akcji Interia.pl, Spdtka rozpoznata aktywo (w wysokosci 686 tys. zt) z tytulu przejsciowej rdznicy w podatku
dochodowym z tytulu rezerwy na trwaig utrate warto$ci posiadanych akcji spdtki Interia.pl.
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NOTA 38

Zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "2002" zostal obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2002-30.06.2002 roku oraz $redniej
arytmetycznej ilosci akcji wedtug stanu na koniec kazdego miesiaca I potrocza 2002 roku .

Zysk netto na 1 akcjg w kolumnie "2001" zostal obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2001-30.06.2001 roku oraz $redniej
arytmetycznej ilosci akcji wedtug stanu na koniec kazdego miesiagca I potrocza 2001 roku.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2002" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2002-30.06.2002 roku
oraz $redniej arytmetycznej ilosci akcji wedhug stanu na koniec kazdego miesiaca I potrocza 2002 roku .

Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie "2001" zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w okresie 1.01.2001-30.06.2001 roku
oraz $redniej arytmetycznej ilosci akcji wedtug stanu na koniec kazdego miesiaca I potrocza 2001 roku .

Przy obliczeniu rozwodnionego zysku na jedna akcje uwzgledniono nastgpujace fakty:

a) Z uwagi na pogorszenie koniunktury gietdowej kapitalizacja Spotki na dzien 30.06.2002 wyniosta 226 236 400 zt; Oznacza to spadek
kapitalizacji, a tym samym oznacza to ze gdyby kapitalizacja ta utrzymata si¢ do XII 2002 r., to Prezesowi Zarzadu nie przyshugiwatyby opcje za
pierwszy rok trwania Programu Menedzerskiego. Tym samym w obliczeniach dotyczacych rozwodnionego zysku na 1 akcje nie przewiduje si¢
wzrostu ilosci akeji z Programu Menedzerskiego, o ktorym mowa w nocie 12

b) Zgodnie z MSR 33 przy obliczaniu rozwodnionego zysku na 1 akcje, akcje zwykte powinny by traktowane jak rozwadniajace, wtedy i tylko
wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwyklte obnizytaby zysk netto . Analiza warunkow wyemitowanych przez Spotke obligacji zamiennych prowadzi
do wniosku iz w okresie I polrocza 2002 r. gdyby przyjac iz obligacje zostana zamienione na akcje (co oznacza ze nie dojdzie do wykupu, a wigce
koszty finansowe I potrocza zmniejsza si¢ o warto$¢ amortyzacji raty balonowej platnej tylko wtedy gdy obligacje nie zostana zamienione na akcje)
to rozwodniony zysk na akcje wzrdstby, a wigc zgodnie z MSR 33 akcji tych nie traktuje sig jako rozwadniajacych.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 39.
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)

31.06.2002 31.12.2001 Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3
Srodki pienigzne w kasie 56 32 24
Srodki pienigzne w banku 818 3953 (3 135)
Lokaty terminowe 6315 6750 (435)

Razem 7 189 10735 (3 5406)

Nota 40. )
SPECYFIKACJA NALEZNOSCI (ROK BIEZACY)

30.06.2002 31.12.2001 Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3
1. Naleznosci ogdtem brutto, 48 616 47396 1220
w tym:
Naleznosci z tytutu dziatal. 48 574 44741 3833
operacyjnej
Naleznosci z tytutu dziatal. 42 2 655 (2 613)
inwestycyjnej
II. Rezerwy na naleznos$ci 713 320 393
Naleznos$ci ogotem netto 47903 47076 827

Nota 41.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, DLUGOTERMINOWE I FUNDUSZE SPECJALNE

30.06.2002 31.12.2001 Zmiana stanu

1 2 3 4=2-3
1. Zobowiazania ogotem 65517 22 480 43 037
w tym:
- zobowiazania z tytutu dziatalnos$ci operacyjnej 22 848 21611 1237
- zobowiazania z tytutu dziatalnosci finansowej (kredyty) 35 56 21
- zobowiazania z tytutu dziatalnosci finansowej 41 541 41 541
- zobowiazania z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1093 813 280
II. Fundusze specjalne 1029 865 164
Ogobtem zobowiazania i fundusze specjalne 66 546 23 345 43201
Nota 42.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (ROK BIEZACY)
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Przychody Koszty Zmiana stanu
na dziatalnosci na dziatalnosci wynik na dziatalnosci
operac. finan. inwest.| operac. finan. inwest. finan. inwest.
1 2 3 4 5 6 7 8=(3-6)  9=(4-7)

Odsetki od lokat i kontahentow 520 - - - - - - -
Réznice kursowe 682 - - - - - - -
Odsetki od pozyczek otrzymane i nalezne 214 - - - - - - -
Wynik na sprzedazy papierow wart. - - 143 - - - - 143
Koszty bankowe, prowizje od gwarancji,
opcje walutowe - - - 81 - - - -
Opcje walutowe - - - - 473 - (473) -
Aktualizacja warto$ci akcji spotki Interia.pl - - - - - 3120 - (3120)
Odsetki od papieréw wartosciowych - - 771 - - - - 771
Odsetki od obligacji - - - - 948 - (948) -
Wynik na sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego - - 12 - - - - 12
Pozostate (15) - - 1 - - - -
Razem rodzaj dziatalno$ci 1401 - 926 82 1421 3120] (1421) (2194)
Ogolem przychody i koszty 2 327 4623

Nota 43.

SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

(ROK BIEZACY)
Dzialalno$¢ operacyjna

Poz. A 1 Amortyzacja

Amortyzacja planowa wartos$ci niematerialnych i prawnych
Amortyzacja planowa rzeczowego majatku trwalego

Razem:

Poz. AL 5.

Przychody ze sprzedazy rzeczowego majatku trwalego
Koszt sprzedanych i zlikwidowanych $rodkow trwatych
Wiynik na sprzedazy papieréw wartosciowych

Koszt - utrata wartosci akcji spotki Interia.pl

Razem:

Poz. AII 8
Zmiana stanu naleznosci brutto

Zmiana stanu naleznosci dziatalno$ci inwestycyjnej

Razem:

Poz. AT 9

Zmiana stanu zobowiazan i funduszy specjalnych

Zmiana zobowiazan inwestycyjnych
Zmiana stanu zobowigzan finansowych

Razem:

Dzialalnos$¢ inwestycyjna

Poz. B.I.1. Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego

Spadek naleznosci inwestycyjnych
Wartos$¢ zobowiazan inwestycyjnych

Razem

(1220)
2 613)

(3 833)

43202
(280)
(40 099)
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Poz. B.1.3. Zaptata za sprzedane udzialy przez spotke w 2001 r. 2398

Poz. B.II.1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych (511)
Nabycie rzeczowego majatku trwatego (1982)

Razem (-2“4;;-3- ;

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE (3 138)

Nota 44.
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJINE

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych Spotki w 2002 roku i kolejnych latach naleza:
a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 miliondw z}. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane
zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch S.A., jak rowniez poprzez dokapitalizowanie zagranicznych spotek

zaleznych, jak réwniez poprzez przejgcia lub joint-ventures z innymi podmiotami dziatajacymi na rynkach zagranicznych

w tys. zt

b) wydatki na wytworzenie nowych produktow i/lub modernizacjg istniejacych produktow - do 30 mln zt. Wydatki te beda kierowane gtownie na
umigdzynarodowenie produktéw ComArch oraz na poszerzenie dotychczasowej oferty ComArch w zakresie produktow dla branzy “utilities”.
Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch S.A.,
jak rowniez poprzez inwestycje w spotki posiadajace produkty uzupehiajace ofert¢ ComArch.

Nota 45.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 30.06.2002 roku w zwiazku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach banki na zlecenie ComArch SA wystawity

gwarancje bankowe o wartosci 20 609 tys. zt.

Nota 46.

PRZYCHODY 1 KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANE]J - NIE DOTYCZY

Nota 47.

PRZYCHODY COMARCH SA Z TYTULU SPRZEDAZY W I POLROCZU 2002 ROKU NA RZECZ POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY

KAPITALOWEI (w tys. z})

CDN 31
ComArch Gdansk 24
ComArch Internet Ventures 4
ComArch Krakéw 2284
ComArch Poznan 8
ComArch Warszawa 34

RAZEM 2385

Sprzedaz do spotek ComArch Gdansk, ComArch Poznan, ComArch Warszawa miata miejsce w okresie styczen-luty 2002, tj. przed ich potaczeniem

z ComArch Krakéw SA.

Naleznosci oraz aktywa finansowe ComArch SA w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na 30.06.2002 roku wynosza:

CDN 3
ComArch Global 1207
ComArch Internet Ventures 2 848
ComArch Krakow 161
ComArch Software 2903
Net Brokers 5
RAZEM 7127

Nota 48.

ZAKUPY COMARCH SA OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]
CDN 775
ComArch Internet Ventures 286
ComArch Krakéw 8017
INTERIA.PL 7

RAZEM 9 085

Zobowiazania ComArch SA wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 30.06.2002 roku wynosza:

CDN 1201
ComArch Internet Ventures 339
ComArch Krakow 1512
ComArch Software 35
Interia.pl 2
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RAZEM 3089

Nota 49.
WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (OKRES BIEZACY) WTYS. ZL

Wynagrodzenia cztonkoéw Rady Nadzorczej
wyplacone przez ComArch S.A. 210 tys. zt
wyptacone przez spotki zalezne i stowarzyszone nie dotyczy

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu ComArch S.A.
wyplacane przez ComArch SA. 1.793 tys. zt
wyptacone przez spotki zalezne i stowarzyszone 22 tys. zt

Na dzien 30.06.2002 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i porgczenia
na rzecz Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich. Na dzien 30.06.2002 roku Prokurent ComArch SA Jowita Gmytryk
posiadata zadluzenie wobec Spoiki z tytutu pozyczki mieszkaniowej w wysokosci 29,9 tys. zt, oprocentowanej 4% w skali roku i
udzielonej do listopada 2003 roku. Pozyczka ta zostata udzielona zanim Jowita Gmytryk zostala prokurentem Spotki.

Nota 50.
PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W COMARCH SA (OKRES BIEZACY)
Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy w wieku:
- stali 366 | - bezposrednio 146 | - do 25 lat 62
produkcyjni
- wspotpracownicy 23 | - posrednio 96 | - od 25 do 30 lat 251
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 124 | - od 30 do 60 lat 53
administracja
Razem 389 | Razem 366 | Razem 366
Nota 51.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 15 pazdziernika 1999 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito Program Motywacyjny dla Kadry Zarzadzajacej Grupy
Kapitatowej ComArch (emisja akcji serii F), za$ nastgpnie Rada Nadzorcza uchwalita Regulamin jego realizacji. Zgodnie z warunkami tego
programu w czerwcu 2000 roku zostaly wyemitowane akcje serii F dla pracownikéw Grupy ComArch, ktore to akcje miaty by¢ obejmowane przez
pracownikow w 2001 i 2002 r., po wypracowaniu przez ComArch S.A. zysku netto w prognozowanej wysokosci. W 2001 r. ComArch SA
wypracowal zysk wyzszy niz zysk prognozowany, wigc zaistnial warunek konieczny do uruchomienia Programu.

Cena akcji serii F w momencie emisji wynosita 47,06 zt. Program przewidywat, ze pracownicy bgda mieli prawo

obejmowac akcje po cenie emisyjnej powigkszonej o koszt pieniadza, co po dwoch latach trwania programu dato ceng 64,33 zt. W ciagu ostatnich
dwoch lat sytuacja na rynkach kapitalowych i sentyment inwestoréw do spotek z branzy IT zmienily sig tak bardzo, iz obecna cena rynkowa akcji
ComArch SA jest nizsza od cen po jakiej uprawnieni mogli obejmowac¢ akcje w Programie Motywacyjnym. W zwiazku z powyzszym akcje te nie
zostaly objete przez uprawnionych w Terminie Zwyktym ani w Terminie Dodatkowym (sierpien i wrzesien 2002).

Na mocy uchwaty nr 3 WZA z dnia 28 czerwca 2002 r. Zarzad Spoétki zostat upowazniony do podjgcia wszelkich niezbgdnych czynnosci celem
ograniczenia wydatkow spotki zwiagzanych z zakonczeniem Programu, tj. w szczegdlnosci do rozwazenia mozliwosci skierowania akcji serii F do
obrotu na rynku wtérnym zamiast odkupienia od subemitenta ustugowego w celu ich umorzenia. Obecnie trwaja rozmowy z subemitentem
ustugowym w ww sprawie.

Nota 52.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH - NIE DOTYCZY

Nota 53.
WPLYW ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI NA WYSOKOSC WSKAZNIKOW FINANSOWYCH
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wg nowej ustawy| wg starej ustawy| wg nowej ustawy| wg starej ustawy|
30.06.2001 30.06.2001 31.12.2001 31.12.2001
Analiza ptynnosci:
Biezacej ptynnosci finansowej 3,53 3,46 2,87 2,69
Plynnosci szybki 2,74 2,74 2,46 2,31
Podwyzszonej ptynnosci 0,55 0,39 0,64 0,46
Analiza rotacji *
Rotacji majatku obrotowego (krotnosc¢) 2,19 2,30) 2,23 2,46
Rotacji naleznosci (dni) 102 107 102 109
Rotacji zapasow (dni) 26, 36 19 22
Rotacji zobowigzan (dni) 51 50 60 58
Rotacji zobowigzan bez zobowigzan z tytutu obligacji (dni) 51 50 60 58
Analiza zadtuzenia
Wskaznik zadluzenia 12,7%) 12,8%) 14,7%) 14,7%)
Wskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego 15,0%) 15,1%) 18,0%) 18,1%)
Analiza rentownosci
Marza na sprzedazy 18,2% 17,5% 16,7% 17,0%
Rentownosci sprzedazy na dzial. oper. 8,39 8,7%) 5,8% 6,49
Rentownosci sprzedazy brutto 8,49 9,3% 6,5% 7,59
Rentownosci sprzedazy netto 6,19 7,0% 5,8% 6,89
Rentownosci aktywow * 6,0 7,2% 5,4% 6,6%
Rentownosci kapitalu wlasnego * 7,1 8.,5%) 6,6% 8,19

Nota 54.
INSTRUMENTY FINANSOWE

a. Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

w tys. zt

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych (z wygtkiem §rodkdéw pienigznych i innych aktywow pienigznych) w okresie
01.01.2002 do 30.06.2002 przedstawialy st nast¢pujaco:
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Zmiany instrumentow Aktywa Aktywa Aktywa Pozyczki Zobowiaza |Zobowiaz
finansowych wg kategorii |finansowe finansowe  |finansowe udzielone i |nia ania
przeznaczone |utrzymywan |dostgpne do  |naleznosci [finansowe |dlugotermi
do obrotu e do terminu |sprzedazy wlasne przeznaczo [nowe
wymagalno$ ne do
ci obrotu
1 stycznia 2002 0 54310 4 387 0 0
+ zwiekszenia 75 982 3138 3 664 480 39 838
- zmniejszenia 36 014 3120 833 0 0
30 czerwca 2002 39 968 54 328 7218 480 39 838

Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa
finansowe

w jednostkach powiqzanych 54328 6 649
w pozostalych jednostkach 569
Kroétkoterminowe aktywa
finansowe
w jednostkach powiqzanych
w pozostatych jednostkach 39968
Kroétkoterminowe zobowigzania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostalych jednostek
Dhugoterminowe zobowiazania
finansowe
do jednostek powiqzanych
do pozostalych jednostek 480 39 838

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Spotka zaliczyta do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu posiadane papiery wartosciowe (instrumenty dtuzne
wyemitowane przez Skarb Panstwa oraz przedsigbiorstwa komercyjne). Zostaty one ujgte w ksiggach wedtug wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Spotka zaliczyta do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy posiadane akcje i udziaty w spoétkach zaleznych Grupy
Kapitatowej ComArch S.A. Warto$¢ aktywow finansowych z tej grupy wycenionych wedtug skorygowanej ceny nabycia wynosila na
dzien 30 czerwca 2002 roku 46.938 tys. zt i obejmowata akcje i udziaty, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane wg wartosci godziwej obejmowaty wylacznie akcje spotki Interia.Pl. o warto$ci na dzien 30
czerwca 2002 7.390 tys. zk. Z uwagi na trwata utrate wartosci tych aktywéw ComArch S.A. dokonata korekty aktualizujacej ich
warto$¢ (zmniejszenie wartosci o 3.120 tys. zt) w cigzar kosztow finansowych okresu biezacego.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne

Pozyczki krajowe wyceniono w kwocie wymaganej na dzien bilansowy zaptaty, przy czym warto$¢ naliczonych odsetek ustalono
metoda liniowa w wysokoS$ci rzeczywiscie przypadajacej na okres sprawozdawczy. Ze wzgledu za fakt, iz wszystkie pozyczki maja
zostac sptacone w IIT kwartale 2002 r nie dokonano ich wyceny metoda efektywnej stopy procentowej. Pozyczki udzielone w
walutach obcych wyceniono wg skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem metod wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 30 czerwca 2002 spotka posiadata 2 wystawione przez siebie walutowe kontrakty opcyjne typu PUT na sprzedaz dolaréw
amerykanskich, kazdy o okresie trwania od 30 stycznia 2002 roku do 30 wrzes$nia 2002 roku i wartosci 1.800.000 USD, o kursach
wykonania 4,10 i 4, 25 z/USD. Kontrakty opcyjne zostaty wprowadzone do ksiag jako zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty. Wyceny na dzien 30 czerwca 2002 dokonano wg metody wartosci godziwej a wynik
aktualizacji warto$ci (strata w wysokos$ci 163.520 zt) odniesiono do rachunku zyskow i strat.

Dhugoterminowe zobowiazania finansowe

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat 4000 pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi 57,10
zt (premia 40% w stosunku do $redniej ceny rynkowej), czyli kazda obligacja moze by¢ zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena
emisyjna zostata ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W przypadku nie dojscia do
skutku zamiany obligacji na akcje, w dniu 12 kwietnia 2007 r. nastapi ptatno$¢ dodatkowego kuponu w wysokosci 21,84 % wartos$ci
nominalnej obligacji. Zobowiazanie z tytutu wyemitowanych obligacji zostalo ujete w ksiggach wg skorygowanej ceny nabycia

b. Odsetki od zobowiazan finansowych
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w tys. zt

Zrealizowane |Niezrealizowane o terminie zapadalnosci Odsetki
do 3 miesigcy 3-12 miesigey pow. 12 miesigcy razem

Odsetki od zobowigzan - - - -
finansowych
przeznaczonych do
obrotu
Odsetki od pozostatych - - - -
krétkoterminowych
zobowiazan finansowych
Odsetki od - 649 378 1027 1027
dhugoterminowych
zobowiazan finansowych

Razem 0 649 378 1027 1027
c. Odsetki od udzielonych pozyczek i dhuznych instrumentéw finansowych

Zrealizowane |Niezrealizowane o terminie zapadalnosci Odsetki
do 3 miesigcy 3-12 miesigcy  pow. 12 miesigcy razem

Odsetki od pozyczek 53 384 34 13 431 484
udzielonych
Odsetki od dtuznych 144 143 628 0 771 915
instrumentow
finansowych

Razem 197 527 662 13 1202 1399

Zgodnie z paragrafem 39 pkt. 1 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych, odsetki wykazywane w tabelach b) i ¢) wyliczone sa za
pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych umow, przypadajacych na okres objgty sprawozdaniem finansowym.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nast epujacych not:
3A, 3B, 3C, 4A, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4N, 4R, 4S, 4T, 9F, 9G, 13A, 13B, 17, 18B, 18C, 18D, 18E, 19D, 20C, 20D, 21A, 23A, 29A, 32, 33,

34C, 34D, 35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-09-23 Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

02-09-23 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

02-09-23 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

02-09-23 Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu

02-09-23 Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

02-09-23 Robert Chwastek Cztonek Zarzadu

02-09-23 Christophe Debou Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-09-23 Maria Smolinska Gtowny Ksiggowy
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA)

1. Przedstawienie Spoétki

1.1. Dane podstawowe

Firma Spélki: ComArch Spétka Akcyjna

Adres Spotki: 31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta I1 39 a
Telefon: (12) 646 10 00

Fax: (12) 646 11 00

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

1.2. Wiadze Spotki
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Wedtug wiedzy Spoétki na dzien 30.06.2002 roku dwoch akcjonariuszy posiadato akcje dajace ponad 5 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu ComArch SA jest malzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Janusz Filipiak posiada 2.199.600 akcji co stanowito 37,96 %
glosow na WZA, natomiast Elzbieta Filipiak posiada 1.447.200 akcji co stanowito 31,56 % glosow na WZA. Strukturg akcjonariuszy oraz glosow
na WZA obrazuje ponizszy wykres:

Struktura akcjonariuszy Struktura glosow na WZA
Janusz
Filipiak J.a?u.sz
30,43% Pozostali Filipiak
30,48% 37,96%
Pozostali
49,55%

Elzbieta

Filipiak Elzbieta
20,02% Filipiak
31,56 %

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

* Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady,

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady,
* Marian Noga - Cztonek Rady,

* Tadeusz Whudyka - Czlonek Rady,

* Maciej Brzezinski - Czlonek Rady.

W I pétroczu 2002 roku nie zaszly zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ComArch SA.

zt

Sposrod cztonkow Rady Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta Filipiak jest w posiadaniu akcji Spotki. Na dzien 31.12.2001 roku

byta w posiadaniu 1.447.200 akcji ComArch SA, ktore dawaty 31,56 % udziat glosow na WZA.
Zarzad

W dniu 30.06.2002 roku w sktad Zarzadu ComArch SA wchodzili:

* Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

* Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu,

* Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,

* Pawel Przewigzlikowski - Wiceprezes Zarzadu,
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¢ Robert Chwastek - Cztonek Zarzadu,
* Christophe Debou - Czlonek Zarzadu.

* Jowita Gmytryk - Prokurent

W dniu 5 czerwca 2002 roku Pawel Nowak ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Zarzadu ComArch S.A.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegbétowo stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace na dzien 30.06.2002 r.

Stan na 30.06.2002
Osoby zarzadzajace Funkeja Akcje |Udzial w glosach na
(szt.) WZA (%)
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37.96%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 240.476 4,19%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0.42%
Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05%
Ilo$¢ wyemitowanych akcji 7.228.000 100.00%

2. Najwazniejsze wydarzenia w | péiroczu 2002 roku

Ponizej przedstawiono najwazniejsze wydarzenia z [ pétrocza 2002 r. (w kolejnosci chronologicznej). Analiza finansowa i biznesowa Spotki
dotyczaca tego okresu jest zawarta w punktach 4-8 niniejszego sprawozdania.

W dniu 27.02.2002 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA, ktore podjgto uchwaty w sprawie emisji
obligacji zamiennych na akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz wylaczenia prawa poboru
nowych akgcji.

Z dniem 28.02.2002 roku na wniosek Zarzadu Spotki wprowadzono do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie 9.400 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na podstawie uchwaly NWZA kapital zaktadowy Spotki
wynosi nie mniej niz 7.228.000,00 i nie wigcej niz 7.928.000,00 zlotych i dzieli si¢ na nie mniej niz 7.228.000 akcji, i nie wigcej niz 7.928.000 akcji
o warto$ci nominalnej 1 zt. w tym:

1) 930.600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

2) 9.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 940.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,

4) 3.008.000 akcje zwykle na okaziciela serii C,

5) 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

6) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

7) 140.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

8) nie wigcej niz 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H.

W dniu 8.03.2002 roku Zarzad ComArch SA poinformowat o otrzymaniu podpisanej umowy z Telekomunikacjg Polska SA, ktorej przedmiotem jest
asysta techniczna systemu rozliczen i obstugi klienta TY TAN.

W sktad asysty technicznej wchodzi: serwis oprogramowania, konsultacje i doradztwo, rozwdj oprogramowania. Umowa zawarta zostata na okres
od dnia 1 stycznia 2002 r. do dnia 31 grudnia 2002 r. Jest ona kontynuacja $wiadczonych dotychczas ustug serwisu systemu TYTAN. Data umowy:
31.12.2001 roku. Wynagrodzenie z tytutu ustug §wiadczonych na podstawie umowy wynosi 7.656 tys. zl, ptatne czgsciami w miesigcznych ratach.
Wynagrodzenie powyzsze moze ulec proporcjonalnej zmianie w przypadku zmiany wartosci jednostki taryfikacyjnej Telekomunikacji Polskiej SA.
Warto§¢ umoéw zawartych w okresie 9.03.2001-8.03.2002 r. z Telekomunikacja Polska SA wynosita 10.000.146 zt oraz 1.451.179 USD.

Postanowieniem z dnia 2.04.2002 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji uchwaty o emisji nie wigcej niz 4.000 obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 10.000 zt kazda, zamiennych na
akcje zwykte na okaziciela serii H Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 7.228.000 zt do kwoty nie
wigkszej niz 7.928.000 zt poprzez emisjg nie wigcej niz 700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 12.04.2002 roku ComArch SA wyemitowat za posrednictwem CA IB Securities SA - agenta emisji - 4000 pigcioletnich obligacji
zamiennych na akcje. Cena konwersji wynosi 57,10 zt (premia 40% w stosunku do $redniej ceny rynkowe;j), czyli kazda obligacja moze by¢
zamieniona na 175 akcji Spotki. Cena emisyjna zostala ustanowiona na poziomie 100,3%, a oprocentowanie obligacji wynosi 7,5% rocznie. W
wyniku oferty obligacji, ktora zakonczyta si¢ znaczaca nadsubskrypcja, Spotka pozyskata 40.120.000,00 zt. Obligacje nabyty gtdwnie fundusze
emerytalne, fundusze inwestycyjne i towarzystwa ubezpieczen na zycie.

Cele emisji obligacji sa nastgpujace:

a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 milionow zi. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zarowno
poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA, jak rowniez poprzez dokapitalizowanie zagranicznych spotek zaleznych, jak
réwniez poprzez przejecia lub joint-ventures z innymi podmiotami dziatajacymi na rynkach zagranicznych;

b) wydatki na wytworzenie nowych produktow i kompetencji i/lub modernizacjg istniejacych produktow w celu zdobycia nowych klientéw i rynkéw
- do 30 mln zt. Wydatki te beda kierowane glownie na umigdzynarodowenie produktow ComArch oraz na poszerzenie dotychczasowej oferty

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 35



COMARCH SA-P 2002 wtys. zt

ComArch w zakresie produktow dla branzy "utilities". Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zarowno poprzez wydatki
dokonywane bezposrednio przez ComArch SA, jak rowniez poprzez inwestycje w spotki posiadajace produkty uzupetniajace ofert¢ ComArch lub
spolki posiadajace dobra pozycjg na rynku lokalnym lub branzowym.

Wyemitowane obligacje sa obligacjami zwyklymi na okaziciela, niezabezpieczonymi w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420 z pézn. zm.) - "Ustawa o obligacjach". Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 10.000 zt. Cena emisyjna
jednej obligacji wynosi 10.030 zt.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 16.04.2002 roku wyrazita zgodg na wprowadzenie do publicznego obrotu obligacji zamiennych
ComArch SA.

W dniu 17.04.2002 roku Rada Gieldy dopuscita do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 4.000 obligacji zamiennych
ComArch SA.

W dniu 19.04.2002 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA postanowil przyja¢ do depozytu 4.000 obligacji zamiennych na
okaziciela spotki ComArch SA o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, zamienialnych na akcje zwykte na okaziciela serii H ComArch SA o terminie
wykupu 12.04.2007 roku i oznaczy¢ je kodem PLCOMARO00079.

Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA wprowadzit z dniem 25.04.2002 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego 4.000
obligacji zamiennych ComArch SA. Powyzsze obligacje sa notowane pod nazwa skrocong CMROB0407.

W dniu 28.06.2002 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto uchwaty na mocy ktérych: zatwierdzono sprawozdanie finansowe ComArch
SA oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1.01.2001 - 31.12.2001, zatwierdzono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spolki oraz Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2001 do 31 grudnia 2001, zatwierdzono sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok
obrotowy od 1 stycznia 2001 do 31 grudnia 2001.

WZA postanowito rowniez, ze wypracowany w roku obrotowym 1.01.2001 - 31.12.2001 zysk netto w kwocie 10.479.658,67 zt zostaje w catosci
przekazany na kapitat rezerwowy. WZA udzielito absolutorium z wykonania obowiazkow za zeszly rok wszystkim cztonkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej ComArch SA.

ComArch SA podpisal umowe nabycia 2.980 akcji imiennych sztukowych ComArch Software AG za kwotg 140.605,27 EUR od bylego prezesa
spotki ComArch Software AG Pana Wilhelma Veltena, obywatela Niemiec. ComArch Software AG jest spotka zalezna od ComArch SA. Akcje te
zostaty nabyte za gotowke ze Srodkow wlasnych Spotki. Nabyte aktywa finansowe stanowia 26% kapitatu zakltadowego ComArch Software AG.
Obecnie ComArch SA posiada 100% akcji ComArch Software AG. Rownoczesnie ComArch SA informuje, iz dokonat wptaty 510.000 EUR na
poczet objecia 170 sztuk akcji nowej emisji ComArch Software AG. Po zarejestrowaniu nowej emisji ComArch SA w dalszym ciagu bedzie
posiadat 100% akcji ComArch Software AG.

W dniu 24 czerwca 2002 roku zawart z BRE Leasing Sp. z 0.0. Porozumienie dotyczace ugodowego zakonczenia wszelkich istniejacych sporow.
Strony postanowily, iz cofna pozwy oraz zrzekna si¢ roszczen w nastgpujacych sprawach: BRE Leasing Sp. z 0.0. przeciwko ComArch SA
dotyczacej zaptaty i odszkodowania w wysokosci 1.468.973,68 ztotych oraz ComArch SA przeciwko BRE Leasing Sp. z 0.0. dotyczacej
zado$¢uczynienia za naruszenie dobrego imienia w wysokosci 1.100.000,00 ztotych.

Ponadto BRE Leasing Sp. z 0.0. umiescit ptatne ogloszenia przepraszajace za rozpowszechnianie negatywnych informacji o ComArch SA.
Porozumienie reguluje ostatecznie wszystkie zobowiazania Stron wynikajace z tytutu realizacji Umowy z dnia 19 czerwca 1998 roku.

Do najwazniejszych uméw podpisanych przez Spotke w I potroczu 2002 roku naleza:

e Umowa z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. - operatorem sieci ERA na wdrozenie systemu InsigtNet o wartosci ok. 1 250 000 USD. Na
mocy zawartej umowy ComArch SA dostarczy i wdrozy oprogramowanie InsightNet, bedace najnowszym produktem Spotki przeznaczonym
dla sektora teleinformatycznego. Oprogramowanie, bedace jednym z gtdwnych produktéw eksportowych ComArch, jest przeznaczone do
parasolowego zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi i teleinformatycznymi. InsightNet pozwala na ewidencjonowanie i kontrolowanie
zasobow sieci, a takze na monitorowanie sieci, analizg uzyskanych danych, optymalizacje obciazenia sieci, zarzadzanie obszarami
problemowymi oraz koordynacje uruchamiania nowych ustug. Podczas budowy tego systemu wykorzystano najnowsze technologie, m.in.:
XML, SOAP, XSL, XSLT, CORBA, Java, JMS. Ich zastosowanie pozwolito na szybkie stworzenie zaawansowanego technicznie i ztozonego
systemu. Dzigki platformie InsightNet operator jest w stanie w pelni wykorzysta¢ posiadana sie¢ oraz poprawic¢ efektywnos¢ pracy;

*  Umowa na wdrozenie systemu billingowego TYTAN u jednego z narodowych operatorow telekomunikacyjnych na Bliskim Wschodzie.
Kontrahent ComArchu jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ operatorow telefonii w tym regionie. ComArch realizujac projekt w
konsorcjum z lokalnymi partnerami jest odpowiedzialny za dostarczenie rozwiazan informatycznych do obstugi rozliczen detalicznych,
rozliczen migdzyoperatorskich, a takze mediacji i zabezpieczania ustug. Rozwiazania bgda oparte na komponentach zestawu TYTAN: Tytan
Mediation Device, Tytan Billing and Customer Care i Tytan Interconnect Billing. W pierwszej fazie projektu system TYTAN bedzie
obstugiwat ustugi w ramach sieci telefonii stacjonarnej, natomiast w najblizszej przysztoéci Spotka bedzie sig starata o rozszerzenie projektu o
ustugi bezprzewodowe i internetowe;

*  Ancksy z Telekomunikacja Polska SA na rozszerzenie umow licencyjnych oraz ustug asysty technicznej na system billingowy Tytan. Wartos¢
aneksow wynosi rownowartos¢ w ztotych polskich kwoty 912.000 EUR;

*  Umowa z BP Polska na dostarczenie systemu informatycznego ComArch Aurum realizujacego funkcje systemu CRM o wartosci ok. 11 min zk;

*  Umowa z Centrostalem SA w Gdansku na dostawg zintegrowanego systemu informatycznego opartego na rozwiazaniach Oracle Application i
Egeria modut Kadry i Place o wartosci ok. 1,5 mln zt.

3. Podstawowe produkty i rynki dziatalnosci

3.1. Asortyment produktéw Spotki

Podstawowe produkty i ustugi Emitenta
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ComArch kieruje swoja oferte do $rednich i duzych przedsigbiorstw, ktore sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych systemow
informatycznych. Oferta ComArchu obejmuje oprogramowanie, sprzgt komputerowy i sieciowy oraz ustugi wdrozeniowe, szkoleniowe i
eksploatacyjne. Spotka korzysta z produktow wiasnych (wlasne oprogramowanie), jak rowniez z rozwiazan firm partnerskich. ComArch wykonuje
oprogramowanie pod konkretne zamoéwienia klienta, posiada rowniez szereg gotowych systemow, ktore moga by¢ natychmiast wdrozone u klienta
badz tez dostosowane do jego potrzeb.

Do podstawowych produktow oraz ustug oferowanych przez ComArch SA naleza:

*  Systemy dla operatorow telekomunikacyjnych (System Obstugi Operatora Telekomunikacyjnego TYTAN, system do zarzadzania infrastruktura
telekomunikacyjna i infrastrukturg IT - InsightNet);

e Systemy dla sektora finansowego (specjalistyczne systemy do obstugi instytucji finansowych w zakresie zwiazanym z obrotem papierami
wartosciowymi ORLANDO, System obstugi towarzystw ubezpieczeniowych SUBREA, System zarzadzania firma leasingowa EGERIA-
LEASING oraz system Aurum ABC);

*  Systemy internetowe i E-commerce;

e Ushugi typu “Professional Services”;

e Systemy tworzone pod konkretne zamowienie klienta, tzw. systemy “pod klucz”, kierowane do réznego rodzaju odbiorcow;

SYSTEMY DEDYKOWANE DLA OPERATOROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

W ramach systemow dla operatorow telekomunikacyjnych ComArch oferuje platformg TYTAN, jeden z podstawowych produktow Spoiki.
Kompletny zestaw komponentéw pozwala na obstuge wszystkich obszaréw dzialania firm z sektora telekomunikacyjnego: operatorow telefonii
stacjonarnej i komorkowej, dostawcow ustug internetowych, dostawcow tresci czy tez telewizji kablowych. Moduty platformy TYTAN zapewniaja
kompleksowa obstugg operatora: poczawszy od kolekcji danych z systeméw zrédlowych, poprzez generacje faktur, detekcjg naduzyé, a
skonczywszy na kompleksowej obstudze klienta. Dedykowane komponenty pozwalaja rowniez na obstugg klientow w czasie rzeczywistym -
niezbgdne dla implementacji ustug w zakresie kart Pre Paid i obstugi ptatnych serwisow internetowych oraz e-Commerce. System jest
przystosowany do obstugi klienta masowego z uwzglednieniem specyfiki poszczegdlnych grup abonentdéw oraz do obstugi klientow biznesowych.
System pozwala na kreowanie indywidualnych planéw taryfowych, upustow i pakietowanie ustug. TYTAN uzyskat certyfikaty wydajno$ciowe w
migdzynarodowych centrach testowych w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii oraz w Niemczech na najnowszych platformach sprzgtowych firm HP oraz
SUN. Wybrane komponenty TYTAN sa rowniez przystosowane do wspotpracy z najnowszymi serwerami firmy INTEL (Itanium). TYTAN
zapewnia obstuge rozliczen wielu ustug, takich jak: telefonia konwencjonalna i mobilna, ISDN, GPRS, ustugi Sieci Inteligentnych, Internet,
telewizja kablowa czy tez poczta elektroniczna X.400. TYTAN jest systemem uniwersalnym, ktéry pozwala na definiowanie serwisow razem z
rozwojem ustug oferowanych odbiorcom przez operatora.

W sktad platformy TYTAN wchodzi rowniez system do rozliczen migdzyoperatorskich Tytan Interconnect Billing, ktérego wdrozenie odbylo sig¢
takze w Niemczech. Podstawowa zaleta systemu jest mozliwos¢ petnego ewidencjonowania punktéw styku wraz ze skojarzonymi z nimi umowami
handlowymi.

W roku 2000 platforma zostata wzbogacona o Pakiet dla Internetu w sktad ktorego wchodza komponenty: Tytan IP Provisioning (wczesniej Tytan
Internet Console), Tytan Real-Time AAA Server, Tytan Web Care. Podstawowym zadaniem dwoch pierwszych komponentow jest rozliczanie i
zarzadzanie ustugami bazujacymi na protokole IP: VoIP, VPN, DialUp, email oraz platne serwisy WWW. Tytan Real-Time AAA Server moze
zarzadza¢ emisjami kart typu PrePaid kontrolujac w czasie rzeczywistym saldo konta klienta. Trzeci element pakietu, system Tytan WebCare, jest
zaliczany do grupy systemow realizujacych elektroniczng prezentacjg i ptatnos¢ rachunkéw (ang. Electronic Bill Presentment and Payment EBPP).
System umozliwia klientom pelna samoobshugg poprzez Internet, w tym m.in.: przegladanie dokumentéw finansowych wraz z zataczonymi do nich
informacjami o poszczegélnych rekordach rozliczeniowych, dokonywanie ptatnosci za ustugi oraz wykonywanie analiz potaczen. W Polsce pakiet
zostal wyr6zniony ztotym medalem targéw Intertelecom 2001, natomiast za granica zostal nominowany na targach Billing Systems 2001 w
Londynie do nagrody Billing Awards w kategorii najbardziej innowacyjny produkt billingowy oraz na targach Orlando - Billing World w dwoch
kategoriach: najlepszy nowy produkt oraz billing ustug IP.

W roku 2001 zaoferowane zostaty kolejne dwa komponenty platformy.

Tytan Mobile Portal przeznaczony do obstugi operatorow telefonii komérkowej i dostawcow nowoczesnych serwisow sieciowych (ptatnej tresci,
gier sieciowych, e-Commerce).

W szczegodlnoscei na bazie tego rozwigzania mozliwe jest wdrozenie systemu pozwalajacego operatorowi telefonii komorkowej na oferowanie swoim
klientom nowoczesnych serwisow sieciowych dostarczanych przez firmy trzecie. System taki w petni wspiera rozliczenia wielostronne pozwalajac
na podziat zyskow pomigdzy dostawcg serwisu i operatora komérkowego.

Tytan Data Processing Server idealnie nadaje si¢ do rozbudowy juz istniejacych systemow billingowych dla operatorow, ktdrzy rozpoczynaja
$wiadczenie internetowych ushug dodanych oraz ustug 3G. Operator otrzymuje migdzy innymi elastyczny modut taryfowy, rozliczenia wielostronne
i ogromna wydajno$¢ bez koniecznosci wymiany catego systemu billingowego.

ComArch od samego poczatku swojego istnienia zajmuje si¢ rOwniez realizacja systemoéw do ewidencji zasobow sieci telekomunikacyjnych oraz
systemow do zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi. Podstawowym systemem w tym obszarze jest platforma InsightNet czyli system do
zarzadzania infrastruktura telekomunikacyjna i infrastruktura IT. Produkt przeznaczony jest przede wszystkim dla firm telekomunikacyjnych, ale
czgsto stosowany takze do zarzadzania sieciami innych przedsigbiorstw takich jak np. zaktady energetyczne. Zaprojektowana zgodnie z
najnowoczesniejszymi trendami w zakresie zarzadzania sieciami, platforma InsightNet, umozliwia zarzadzanie usterkami pojawiajacymi si¢ w sieci
Klienta, a nastgpnie wykorzystujac system obiegu biletow sprawne zarzadzanie rozwigzaniem problemu. Kolejne moduty systemu sa
odpowiedzialne za zarzadzanie konfiguracja sieci Klienta, a takze za projektowanie oraz aktywowanie ustug telekomunikacyjnych. Z ich
wykorzystaniem zasoby sieciowe sg optymalnie alokowane, natomiast nowe ushugi wdrazane w najkrotszym mozliwym czasie. System pozwala
takze na definiowanie oraz monitorowanie uméw SLA, przez co Klienci moga optymalizowa¢ zyski realizowane na ich podstawie. Platforma
InsightNet przeznaczona jest rowniez do zarzadzania obciazeniem sieci, zarzadzania wydajno$cia sieci oraz zarzadzania ekipami technicznymi.
Dzigki Platformie InsightNet Klient moze wigc w pelni wykorzysta¢ posiadane zasoby ludzkie oraz istniejaca infrastrukture. InsightNet pozwala
szybciej reagowad na zmieniajaca si¢ sytuacj¢ na rynku oraz szybko odpowiadaé¢ na nowe potrzeby klientéw, co z kolei umozliwia znaczne
zwigkszenie zyskow. InsightNet jest narzedziem niezbgdnym w kazdej firmie telekomunikacyjnej nastawionej na rozwoj.

SYSTEMY DLA SEKTORA FINANSOWEGO

ComArch posiada bogata ofertg dla firm sektora finansowo-bankowego. Najwazniejszymi produktami dla tej grupy klientow sa: rodzina systemow
ORLANDO, system SUBREA oraz system Aurum ABC. Ponizej zamieszczono krotki opis poszczegdlnych produktow.

ORLANDO jest rodzing specjalistycznych systeméw odpowiedzialnych za obstugg instytucji finansowych w zakresie zwiazanym z obrotem
papierami wartosciowymi. W sktad platformy ORLANDO wchodzi sze$¢ systemow, odpowiedzialnych za obshugg réznych segmentéw rynku:
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e  systemy powiernicze:
system ORLANDO-POWIERNIK (obstuga papieréw wartosciowych deponowanych w KDPW),
system ORLANDO-PAPIERY SKARBOWE (obstuga papierow wartosciowych deponowanych w NBP),
system ORLANDO-PAPIERY KOMERCYINE (obstuga emisji i obrotu instrumentéw dtuznych przedsigbiorstw, bankdéw oraz gmin)
e systemy obstugi funduszy:
system ORLANDO-EFOS (specjalistyczny system finansowo-ksiggowy dla funduszy inwestycyjnych, emerytalnych i
ubezpieczeniowych),
system ORLANDO-DEPOZYTARIUSZ (wsparcie bankéw-depozytariuszy w zakresie zwiazanym z obstuga funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych).
system ORLANDO-PORTFEL (obstuga portfeli inwestycyjnych, zarzadzanie aktywami).

W powyzszym zestawie najnowszym systemem jest ORLANDO-PORTFEL. Jego pierwsze produkcyjne wdrozenie zakonczyto sig¢ w lutym 2002.
Systemy rodziny ORLANDO maja blisko 50 wdrozen w Polsce.

Jako nowa lini¢ produktéw nalezy wymieni¢ rodzing aplikacji do obstugi towarzystw ubezpieczeniowych - SUBREA. Na poczatku 2001 roku zostat
podpisany pakiet uméw z Towarzystwem Ubezpieczeniowym EUROPA SA na sprzedaz, wdrozenie i §wiadczenie asysty rozwiazania
informatycznego do obstugi firmy ubezpieczeniowej. Umowa obejmuje rowniez wdrozenie systemu Oracle Financials oraz integracje z modutami
produkcyjnymi SUBREA. Aplikacje rodziny SUBREA zostaly rowniez wdrozone w firmie Warta Vita w ramach systemu obslugujacego sprzedaz
polis przez Internet.

W roku 2001 w oparciu o umowe podpisana w 2001 z Invest Bank powstat kolejny system o nazwie AURUM BusinessCare (ABC). AURUM ABC
jest systemem informatycznym zaprojektowanym dla instytucji finansowych. Umozliwia on zebranie i uspdjnienie danych ze wszystkich oddzialow i
dokonanie kompleksowych analiz w oparciu o narzedzia OLAP (On-Line Analytical Processing). Sktada si¢ z kilku modutow, ktorych
funkcjonalnos$¢ udostepniana jest przez sie¢ WWW. Naleza do nich m.in.: scoring, informacja o kliencie i system informowania kierownictwa.
Glownym zadaniem ABC jest zapobieganie zatorom informacyjnym powodowanych brakiem odpowiednich narzgdzi stuzacych generowaniu
informacji na potrzeby wewngtrzne instytucji finansowej. System umozliwia dokonywanie wszechstronnych i wielowymiarowych analiz
zgromadzonych danych, wptywajac na obnizenie ryzyka dziatalnosci instytucji finansowych. Pozwala rowniez na natychmiastowy i ciagly dostgp do
wszelkich zgromadzonych w systemie danych o klientach, niezaleznie od miejsca, w ktorym operacja ta jest dokonywana.

SYSTEMY DLA SEKTORA UTILITIES

Firma ComArch kieruje do przedsigbiorstw branzy UTILITIES (energetycznych, cieptowniczych, gazowniczych i wodno-kanalizacyjnych)
kompleksowa oferta rozwiazan i narzg¢dzi informatycznych wspomagajacych i usprawniajacych ogot strategicznych procesow biznesowych, z
ktorymi maja do czynienia.

W obszarze zarzadzania firma sa to systemy wspierajace zarzadzanie przedsigbiorstwem (ERP), systemy controllingu finansowego i operacyjnego, a
takze hurtownie danych - czyli narzgdzia wspomagajace analize i podejmowanie decyzji.

Wsrod rozwiazan biznesowych, wspomagajacych dziatalno$¢ zwiazana z obrotem mediami, proponujemy nowoczesng i uniwersalng platforme¢
rozliczania odbiorcéw - TYTAN Utilities. Oprocz swej podstawowej funkcjonalnosci system zawiera, migdzy innymi, moduty dedykowane do
obstugi klientow i1 obiegu dokumentéw. Obok billingu Grupa ComArch oferuje zestaw narzgdzi przeznaczonych dla nowoczesnego obrotu, ktore sa
odpowiedzia na gwattowna ewolucje rynku. Sa to miedzy innymi: Aurum Energia (hurtowy handel energia z wykorzystaniem kanatow
elektronicznych), Orlando Energia (zarzadzanie ryzykiem przy konstruowaniu portfeli zakupowych i sprzedazowych), Internetowe Biuro Obstugi
Klienta (obstuga klientow przez kanaty elektroniczne) czy prognozowanie zapotrzebowania na energig i temperaturg zasilania. Narzgdzia te mozna
traktowac jako moduly systemu billingowego lub jako niezalezne systemy. Systemy zarzadzania relacjami z klientami (CRM) i Call Center
dopelniaja ofertg w zakresie obrotu.

Dla newralgicznego obszaru dziatania spotek dystrybucyjnych, jakim jest niewatpliwie eksploatacja sieci dystrybucji, oferujemy rozwigzanie SID -
System Informacji o Dystrybucji, ktory jest pierwszym w Polsce zintegrowanym systemem do kompleksowej obstugi proceséw zwigzanych z
dystrybucja mediow. Bazuje on na koncepcji Systemow Informacji Geograficznej (GIS). Oprogramowanie to umozliwia prowadzenie petnej
ewidencji sieci, rejestracjg nieprawidtowosci i usterek, generowanie zlecen naprawczych, gromadzenie, przechowywanie, aktualizacjg i
udostgpnianie danych opisujacych sie¢ dystrybucji, planowanie inwestycji dotyczacych sieci oraz obstugg procesu przytaczania odbiorcow.
Nalezy wspomniec¢ takze o rozwiazaniach infrastrukturalnych wspomagajacych funkcjonowanie przedsigbiorstwa w erze powszechnej
informatyzacji. Sa to przede wszystkim systemy archiwizacji faktur, obiegu dokumentdéw i dziennik korespondencyjny. Systemy te zastgpuja
dokumenty papierowe dokumentami sterowanymi elektronicznie, ktore sa fatwiejsze do przeszukiwania i archiwizacji. Kolejnymi rozwiazaniami z
tej grupy sa systemy wspierajace dziat informatyczny przedsigbiorstwa, takie jak Help Desk, czy tez systemy zarzadzania infrastruktura tele-
informatyczna i bezpieczenstwem.

SYSTEMY INTERNETOWE | E-COMMERCE

Oferta Spotki w zakresie systemow internetowych i e-commerce obejmuje: Systemy CRM (Customer Relationshiop Management), Systemy
Bezpieczenstwa i Ochrony Danych, Systemy dla Portali oraz Systemy Zarzadzania Dokumentami.

System AURUM jest kompleksowym pakietem CRM pozwalajacym na maksymalne wykorzystanie potencjatu sieci Internet w codziennej
dziatalnoéci firmy. Sktada si¢ on z kilku modutdw:

Aurum PartnerCare, Aurum CustomerCare, Aurum AgentCare, Aurum DataCare, Aurum CRM. Moga one pracowaé zupelnie niezaleznie od siebie.
Aurum PartnerCare usprawnia wspotprace pomigdzy centrala firmy a terenowa siecia sprzedazy (wlasne oddzialy, partnerzy handlowi, dealerzy,
ajenci itp.). PartnerCare obstuguje sprzedaz, realizacjg zamowien, procesy logistyczne, udostgpnia partnerom informacje handlowe (cenniki, stany
magazynowe, informacje marketingowe). Pozwala na znaczne zwigkszenie jakosci obstugi partneréw przy jednoczesnej redukcji kosztow. Aurum
CustomerCare pozwala na sprzedaz produktow przez Internet klientom konicowym, kompleksowa obshuge posprzedazna, udostgpnianie informacji.
W zaleznosci od potrzeb klienta i wagi udostepnianych informacji CustomerCare zapewnia adekwatne do skali zagrozen zabezpieczenia. Aurum
AgentCare wspiera pracg pracownikow, przedstawicieli handlowych pracujacych w terenie. AgentCare zapewnia im natychmiastowy dostgp do
informacji handlowych (cenniki, promocje, stany magazynowe, biezacy stan rozliczen z kontrahentami), pozwala na przyjmowanie zamowien,
wystawianie faktur. AgentCare daje mozliwo$¢ gromadzenia i przesytania do centrali waznych informacji z sieci sprzedazy: cen wlasnych i
konkurencji, informacji o akcjach marketingowych, danych charakteryzujacych sie¢ sprzedazy i dystrybucji. Aurum DataCare w oparciu o standard
EDI obstuguje wymiang informacji z duzymi sieciami handlowymi (super i hipermarkety), firmami logistycznymi. Pozwala na wymiang,
bezposrednio pomigdzy aplikacjami partneréw wszelkiego rodzaju dokumentéw w formie elektronicznej (cenniki, zamowienia, faktury, dokumenty
magazynowe, itp.).

W czwartym kwartale 2001 ComArch uruchomit roéwniez centrum outsourcingu rozwiazan EDI o nazwie “ECOD - Elektroniczne Centrum Obshugi
Dokumentow”.
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Aurum CRM jest modulem centralnym zbierajacym i analizujacym informacje uzyskane poprzez PartnerCare, CustomerCare, AgentCare, DataCare.
Dzigki elastycznosci zastosowanych narzgdzi kazdy uprawniony uzytkownik moze uzyskaé dostgp do aktualnych informacji dotyczacych sprzedazy i
marketingu.

System vIBank (Aurum Customer Care) jest systemem bankowosci elektronicznej, dzigki ktéremu klienci bankdw, biur maklerskich oraz
towarzystw ubezpieczeniowych moga korzysta¢ z ustug tych instytucji on-line poprzez sie¢ internetowa. System ten juz w tym momencie osiagnat
sukces na rynku, czego dowodem jest kilka podpisanych kontraktow na jego wdrozenie. System viBank obecnie jawi si¢ jako najbardziej
zaawansowany system na polskim rynku.

Dziat Bezpieczenstwa i Ochrony Danych firmy ComArch $wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie projektowania i budowy rozwiazan stuzacych
zabezpieczaniu systemow teleinformatycznych przed niepowotanym dostgpem i skutkami zdarzen losowych, ze szczegélnym uwzglgdnieniem
transmisji informacji w sieciach komputerowych. Tego typu ustugi sa podstawowym czynnikiem sukcesu przy oferowaniu produktow
umozliwiajacych handel elektroniczny. Podstawowym elementem systemow bezpieczenstwa sg systemy kontroli dostgpu oraz systemy legalizacyjne.
Ich podstawowym zadaniem jest identyfikacja i potwierdzanie tozsamosci 0sob korzystajacych z zabezpieczanych systemow oraz ochrona danych
przesylanych w sieci w celu ochrony przed podstuchem. Podkresli¢ nalezy szeroki zakres ustug oferowanych przez ComArch, poczawszy od analizy
wykorzystania systeméw informatycznych majacej na celu wskazanie i oceng potencjalnych zagrozen, tworzenie tzw. "polityki bezpieczenstwa'",
poprzez ustugi integracyjne i implementacyjne, az po pelna asystg i serwis.

Inna klasa oferowanych rozwiazan sa instalacje pozwalajace na w pelni bezpieczne potaczenie sieci korporacyjnej z publicznymi sieciami transmisji
danych, ze szczegblnym uwzglgdnieniem Internetu. Odpowiednia architektura potaczen i uzycie tzw. "$cian ogniowych" gwarantuje wygodg w
korzystaniu z sieci rozlegtych i rownoczesnie zabezpiecza przed wlamaniami z zewnatrz. Dodatkowo ComArch oferuje kryptograficzne
zabezpieczenie poczty elektronicznej i rozwigzania pozwalajace na uzycie podpisu cyfrowego, uzywanego do sygnowania dokumentéw w postaci
elektroniczne;.

Najwazniejszym produktem dziatu jest wlasny system zarzadzania bezpieczenstwem Protector. Jest to rozwiazanie umozliwiajace definicjg i
scentralizowane wykrywanie naruszen polityki bezpieczenstwa oraz natychmiastowa, automatyczna reakcjg na takie zdarzenia. Protector zostat
réwniez przygotowany do sprzedazy na rynku niemieckim.

W ramach Systemow Zarzadzania Dokumentami Spotka §wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie budowy systemoéw archiwizacji danych,

organizacji pracy i zarzadzania informacja w przedsigbiorstwie. Od 1996 roku ComArch wspolpracuje z amerykanska korporacja FileNET,

Swiatowym liderem w zakresie produktow z dziedziny imaging i workflow.

Platforma zarzadzania dokumentami firmy FileNET obejmuje nastgpujace linie produktow:

» clektroniczne przechowywanie obrazow dokumentow - Document Imaging,

»  zarzadzanie przeptywem pracy - WorkFlow - oprogramowanie do zarzadzania przepltywem zadan - jest rozwiazaniem umozliwiajacym
kompletng automatyzacj¢ procesow biznesowych,

»  zarzadzanie zbiorami elektronicznie przechowywanych dokumentéw - Document Management - technologia ta zapewnia mozliwo$¢ stworzenia
sprawnej wymiany i kontroli elektronicznej informacji.

Ustugi w ramach Dzialu Systemow Obstugi Portali obejmuje budowg portali publicznych i korporacyjnych z wykorzystaniem technologii
wdrozonych przez ComArch w portalu INTERIA.PL, w tym:

*  system poczty elektronicznej,

e system zarzadzania trescia CMS,

*  oprogramowanie partneréw: AltaVista i Web Crossing.

USLUGI TYPU “PROFESSIONAL SERVICES”

Sektor “ComArch Professional Services” (CPS) koncentruje w ComArchu kompetencje zwiazane z szeroko rozumianymi ustugami. Powstat on w
odpowiedzi na coraz wigksze zapotrzebowanie rynku na tego typu ofertg i jako rezultat dotychczasowych sukcesow ComArchu na tym polu.
Realizacja wielu projektéw programistycznych i integratorskich pozwolita na zebranie unikalnych doswiadczen i zbudowanie wyjatkowego zespotu,
co zostalo dodatkowo potwierdzone certyfikatami i autoryzacjami czotowych dostawcoéw rozwiazan IT.

W ramach CPS oferowane sa nast¢pujace grupy ustug:
*  projektowanie, rozwoj i wdrazanie oprogramowania,
*  integracja systemow,
e zarzadzanie IT,
e serwis i outsourcing.

Kompetencje zwiazane z oprogramowaniem dotycza zarowno bazodanowych systemow back-office’owych, systemow front-office’owych
wykorzystujacych dowolne kanaty komunikacyjne (intranet, Internet, WAP, call center etc.), integracji rozwigzan korporacyjnych w oparciu o
middleware, hurtowniami danych czy migracjami systemow informatycznych.

Centrum odpowiedzialne za integracj¢ specjalizuje si¢ w projektach taczacych produkty wielu dostawcow, realizuje projekty pod klucz wymagajace
zastosowania zaawansowanych technologicznie elementéw. W ramach swojej oferty wdraza kompleksowe rozwiazania dla przedsigwzig¢ typu ISP,
ASP czy call center. Inne z bardzo réznorodnego wachlarza ustug to: budowanie systeméw intranetowych, przystosowywanie aplikacji typu klient-
serwer do korzystania w Srodowisku typu thin client, integracja transmisji glosu i danych w sieciach (VoIP - Voice over IP), wdrazanie systemoéw
wideokonferencyjnych, systeméw opartych o Infomaty (tzw. Web kioski), systeméw rejestracji rozmow telefonicznych, systemow GPS, a
skonczywszy na radiowych systemach trunkingowych.

Rozwiazaniami, ktore zdobywaja coraz wigksza popularno$é, sa rozwiazania wspierajace zarzadzanie IT. Obejmuja one elementy odpowiedzialne za
zarzadzanie zasobami i infrastruktura, jak i za zarzadzanie na poziomie biznesowym. Na zarzadzanie zasobami i infrastruktura sktada sig¢
zarzadzanie sieciami, serwerami, komputerami osobistymi czy bazami danych. Zarzadzanie biznesowe rozumiane jest jako zarzadzanie aplikacjami,
problemami (Help Desk, zarzadzanie zmianami), wspieranie procesu podejmowania decyzji czy wrgcz zarzadzanie procesami biznesowymi.
ComArch jest w posiadaniu szczegélnych doswiadczen w tym zakresie.

Kolejna grupa ustug w ramach CPS dotyczy infrastruktury teleinformatycznej. ComArch podejmuje sig instalacji, konfiguracji, utrzymania i
serwisowania sieci, serwerow, baz danych i systemow pamigci masowych. W tych obszarach §wiadczone sa rowniez ustugi outsourcingowe.
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ComArch moze utrzymywacé systemy klientow pracujace w ich lokalizacjach lub tez w ComArchowych data center. W tym ostatnim przypadku
mozna mowi¢ o kolokacji serwerdw badz udostgpnianiu zasobow ComArch na potrzeby aplikacji biznesowych klientow. Wszelkie kontrakty
outsourcingowe maja charakter umow SLA (Service Level Agreement).

Oferta CPS nie jest specjalizowana branzowo, lecz jest kierowana do wszystkich klientow.

Lista referencyjna obejmuje sektor telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor ustug oraz sektor publiczny.

SYSTEMY DLA SEKTORA UTILITIES

Firma COMARCH kieruje do przedsigbiorstw branzy UTILITIES (energetycznych, cieptowniczych, gazowniczych i wodno-kanalizacyjnych)
kompleksowa oferta rozwiazan i narzedzi informatycznych wspomagajacych i usprawniajacych ogot strategicznych procesow biznesowych, z
ktérymi maja do czynienia.

W obszarze zarzadzania firma sa to systemy wspierajace zarzadzanie przedsigbiorstwem (ERP), systemy controllingu finansowego i operacyjnego, a
takze hurtownie danych - czyli narzedzia wspomagajace analiz¢ i podejmowanie decyzji.

Wsrod rozwiazan biznesowych, wspomagajacych dziatalno$é zwiazana z obrotem mediami, proponujemy nowoczesna i uniwersalna platforme
rozliczania odbiorcéw - TYTAN Ultilities. Oprocz swej podstawowej funkcjonalnosci system zawiera, migdzy innymi, moduly dedykowane do
obstugi klientow i obiegu dokumentdéw. Obok billingu Grupa ComArch oferuje zestaw narzgdzi przeznaczonych dla nowoczesnego obrotu, ktore sa
odpowiedzia na gwattowna ewolucjg rynku. Sa to migdzy innymi: Aurum Energia (hurtowy handel energia z wykorzystaniem kanalow
elektronicznych), Orlando Energia (zarzadzanie ryzykiem przy konstruowaniu portfeli zakupowych i sprzedazowych), Internetowe Biuro Obstugi
Klienta (obstuga klientow przez kanaty elektroniczne) czy prognozowanie zapotrzebowania na energi¢ i temperaturg zasilania. Narzg¢dzia te mozna
traktowa¢ jako moduty systemu billingowego lub jako niezalezne systemy. Systemy zarzadzania relacjami z klientami (CRM) i Call Center
dopelniaja ofertg w zakresie obrotu.

Dla newralgicznego obszaru dziatania spotek dystrybucyjnych, jakim jest niewatpliwie eksploatacja sieci dystrybucji, oferujemy rozwiazanie SID -
System Informacji o Dystrybucji, ktory jest pierwszym w Polsce zintegrowanym systemem do kompleksowej obstugi procesé6w zwigzanych z
dystrybucja mediow. Bazuje on na koncepcji Systemow Informacji Geograficznej (GIS). Oprogramowanie to umozliwia prowadzenie petnej
ewidencji sieci, rejestracjg nieprawidtowosci i usterek, generowanie zlecen naprawczych, gromadzenie, przechowywanie, aktualizacjg i
udostepnianie danych opisujacych sie¢ dystrybucji, planowanie inwestycji dotyczacych sieci oraz obstugg procesu przytaczania odbiorcow.
Nalezy wspomnie¢ takze o rozwiazaniach infrastrukturalnych wspomagajacych funkcjonowanie przedsigbiorstwa w erze powszechnej
informatyzacji. Sa to przede wszystkim systemy archiwizacji faktur, obiegu dokumentéw i dziennik korespondencyjny. Systemy te zastgpuja
dokumenty papierowe dokumentami sterowanymi elektronicznie, ktore sa fatwiejsze do przeszukiwania i archiwizacji. Kolejnymi rozwiazaniami z
tej grupy sa systemy wspierajace dziat informatyczny przedsigbiorstwa, takie jak Help Desk, czy tez systemy zarzadzania infrastruktura tele-
informatyczna i bezpieczenstwem.

SYSTEMY POD KLUCZ

Dodatkowo, wychodzac na przeciw oczekiwaniom klientow o specyficznych wymaganiach, nie spetnianych przez produkty standardowe, ComArch
oferuje systemy tworzone w oparciu o jednostkowe zamowienia klientéw, tzw. systemy “pod klucz”. Przy tworzeniu tego typu systemoéw wymagana
jest znajomos¢ wielu roznych technologii softwarowych i hardwarowych, co stawia w uprzywilejowanej sytuacji takie firmy jak ComArch, ktore
moga si¢ poszczyci¢ rozlegla wiedza i doswiadczeniem w wielu obszarach technologii informatycznych. Zwykle systemy realizowane dla instytucji
sektora publicznego sa systemami tworzonymi na indywidualne, jednostkowe zamowienie.

3.2 Pozycja ComArch SA na rynku IT

ComArch SA dziata na rynku ushug informatycznych. Dotychczas Spotka koncentrowata swoja dziatalno$¢ na rynku polskim ze wzgledu na bardzo
duzy potencjat wzrostowy tego rynku. Tym niemniej od 2000 roku Spétka prowadzi intensywne dziatania proeksportowe, ktore zaowocowaty juz
podpisaniem kilkunastu kontraktéw. Polski rynek IT jest bardzo rozdrobniony, co oznacza, ze udziat poszczegélnych spotek dziatajacych na tym
rynku (w tym réwniez ComArch SA) jest niewielki. Tym niemniej dynamika wzrostu ComArch SA w ostatnich latach byta duzo wigksza niz calego
rynku, co czynig ja jednym z jego liderow. Wedtug Raportu TOP 200 Computerworld ComArch SA jest trzecim integratorem systemow
informatycznych w Polsce. Zardwno obecnie jak i w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci wigkszos¢ przychodéw bedzie pochodzi¢ z rynku
krajowego, niemniej jednak intensyfikacja dziatan zagranica bgdzie przynosi¢ konsekwentny wzrost przychodow ze sprzedazy produktow i ustug na
rynku Bliskiego Wschodu, Europy Zachodniej i Standéw Zjednoczonych.

4. Sprzedaz, dostawcy i odbiorcy

4.1. Sprzedaz

W I pétroczu 2002 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 54 541 tys. zt i byly nizsze o 24,7% w pordéwnaniu z I pétroczem 2001 roku. Jest to
konsekwencja bardzo stabego I kwartaly br. w ktorym sprzedaz byta nizsza o 47% anizeli w roku poprzednim (w najwigkszym stopniu spadia
sprzedaz hardwaru, ktora obnizyla si¢ w I kwartale ponizej 10% calosci sprzedazy). Drugi kwartal byt juz znacznie lepszy niz pierwszy, jednak nie
udato sig catkowicie nadrobi¢ spadku przychodow z pierwszego kwartatu, tak aby w ujeciu catego potrocza wykazac¢ wzrost w stosunku do
pierwszego polrocza ubieglego roku. Jedna z przyczyn widocznego spadku sprzedazy jest bardzo wysoka baza porownawcza, jaka stanowi I kwartat
2001, ktérym byt jednym z najlepszych kwartatow w historii Spotki.

Udziat eksportu w ujgciu nieskonsolidowanym (sprawozdanie jednostkowe ComArch SA) nie zmienil si¢ znaczaco (wzrost z 3,3% do 3,9%). Jednak
w ujgciu skonsolidowanym wzrést znaczaco w omawianym okresie z pigeiu do okoto dziesigciu procent sprzedazy ogotem.

Przychody ComArch SA ze sprzedazy - struktura geograficzna (tys. PLN)

01.01-30.06. 2002 Struktura % | 01.01-30.06. 2001 Struktura %
Kraj 52392 96,1% 70 006 96,7%
Eksport 2149 3,9% 2426 3,3%
Przychody ze sprzedazy 54 541 100,0% 72 432 100,0%

W I potroczu 2002 roku nastapito czgsciowe przesunigecie w strukturze sprzedazy wg grup odbiorcow. Najwigksza dynamikg zanotowata sprzedaz
do firm ustugowych i handlowych, co wynika z coraz wigkszego wzrostu sprzedazy systemoéw CRM do tych firm. Zmniejszyt si¢ natomiast udziat
sprzedazy do firm telekomunikacyjnych z uwagi na znaczace ograniczenie budzetow inwestycyjnych tych firm. Udziat sprzedazy do sektora
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finansowego i sektora publicznego pozostal na podobnym poziomie tj. kilkunastoprocentowego udziatu w sprzedazy ogdtem.

SA-P 2002

Przychody ComArch SA ze sprzedazy wg odbiorcoéw (tys. PLN)

01.01-30.06. 2002 | Struktura % | 01.01-30.06. 2001 | Struktura %
Operatorzy telekomunikacyjni 21026 38,6% 42 098 58,1%
Banki i instytucje finansowe 9135 16,7% 9445 13,0%
Przemyst , ustugi i handel 16 332 29,9% 9770 13,5%
Pozostate (w tym sektor publiczny) 8 048 14,8% 11119 15,4%
Razem 54 541 100,0% 72 432 100,0%

w tys. zt

Po okresie hossy internetowej w latach 2000 / 2001 firmy znaczaco ograniczyly wydatki na infrastrukturg teleinformatyczna, co spowodowato
zmiany w strukturze sprzedazy ComArch S.A. Z uwagi na znaczacy spadek sprzedazy hardwaru w I kwartale biezacego roku, w catym I potroczu
udzial hardwaru spadt do poziomu okoto 30% sprzedazy ogdtem (ze standardowego poziomu czterdziestukilku procent). Rownoczesnie znaczaco
wzrost udziat ushug i oprogramowania wiasnego, co w dtugim okresie czasu jest tendencja korzystna dla ComArch SA, gdyz zwigksza przewagg
konkurencyjna w stosunku do firm oferujacych rozwiazania o niskiej wartosci dodane;j.

Przychody ze sprzedazy ComArch SA wg rodzaju (tys. PLN)

01.01-30.06. 2002 Struktura % | 01.01-30.06. 2001 | Struktura %
Uslugi 27 551 50,5 % 29 494 40,7%
Software 11 653 21,4% 8782 12,1%
Hardware 15337 28,1% 34156 47,2%
Razem 54 541 100,0% 72 432 100,0%

4.2 Odbiorcy

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Spotke systemow informatycznych, gtéwna grupg odbiorcow stanowia $rednie i duze przedsigbiorstwa,
ktore na catym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwiazan informatycznych. Wigkszo$¢ produktow Spotki jest kierowana do
okreslonej grupy odbiorcéw (np. system ORLANDO - banki, fundusze; system TYTAN - operatorzy telekomunikacyjni), natomiast ustugi
informatyczne maja charakter uniwersalny i sa oferowane do kazdej grupy odbiorcow.

W I potroczu 2002 roku ComArch SA posiadat dwoch odbiorcow, ktorych udziat w sprzedazy przekroczyt 10%. Sa to: Telekomunikacja Polska SA
oraz Komenda Miejska Policji w Krakowie. Sprzedaz do Telekomunikacji Polskiej SA wyniosta 11 723 tys. zt, co stanowito 21% przychodow ze
sprzedazy, natomiast sprzedaz do Komendy Miejskiej Policji w Krakowie wyniosta 6.270 tys. zl, co stanowito 11 % przychodow ze sprzedazy.
ComArch SA nie jest powigzany z ww. podmiotami w inny sposob niz wynikajacy z umoéw handlowych na dostawg systemow informatycznych.

4.3. Dostawcy

Ze wzgledu na specyfikg branzy, w ktorej dziata ComArch SA jako Zrodta zaopatrzenia nalezy uzna¢ migdzynarodowe koncerny, bedace
producentami systemow komputerowych i narzgdzi programistycznych, polskie oddziaty i przedstawicielstwa tych koncernéw oraz polskie firmy
dystrybucyjne oraz podwykonawcy systemow, w tym przede wszystkim spotki Grupy Kapitatowej ComArch. W I potroczu 2002 ComArch Krakow
SA dostarczyt Spotce produktow i towar6w na kwotg 8.017 tys. zl, ktére stanowily 15 % przychodow ze sprzedazy Spoiki oraz Techmex SA
dostarczyt produktow i towarow na kwotg 7.833 tys. zl, ktore stanowity 14 % przychodow ze sprzedazy Spotki.

5. Znaczace umowy

Do najwazniejszych umow zawartych w I pétroczu 2002 roku naleza:

*  Umowa z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. - operatorem sieci ERA na wdrozenie systemu InsigtNet o wartosci ok. 1 250 000 USD. Na
mocy zawartej umowy ComArch SA dostarczy i wdrozy oprogramowanie InsightNet, bedace najnowszym produktem Spotki przeznaczonym
dla sektora teleinformatycznego. Oprogramowanie, bedace jednym z gldwnych produktéw eksportowych ComArch, jest przeznaczone do
parasolowego zarzadzania sieciami telekomunikacyjnymi i teleinformatycznymi. InsightNet pozwala na ewidencjonowanie i kontrolowanie
zasobow sieci, a takze na monitorowanie sieci, analiz¢ uzyskanych danych, optymalizacje obciazenia sieci, zarzadzanie obszarami
problemowymi oraz koordynacje uruchamiania nowych ustug. Podczas budowy tego systemu wykorzystano najnowsze technologie, m.in.:
XML, SOAP, XSL, XSLT, CORBA, Java, IMS. Ich zastosowanie pozwolito na szybkie stworzenie zaawansowanego technicznie i ztozonego
systemu. Dzigki platformie InsightNet operator jest w stanie w pelni wykorzysta¢ posiadana sie¢ oraz poprawi¢ efektywnos¢ pracy;

*  Umowa na wdrozenie systemu billingowego TYTAN u jednego z narodowych operatorow telekomunikacyjnych na Bliskim Wschodzie.
Kontrahent ComArchu jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢ operatorow telefonii w tym regionie. ComArch realizujac projekt w
konsorcjum z lokalnymi partnerami jest odpowiedzialny za dostarczenie rozwigzan informatycznych do obstugi rozliczen detalicznych,
rozliczen migdzyoperatorskich, a takze mediacji i zabezpieczania ustug. Rozwiazania beda oparte na komponentach zestawu TYTAN: Tytan
Mediation Device, Tytan Billing and Customer Care i Tytan Interconnect Billing. W pierwszej fazie projektu system TYTAN bedzie
obstugiwat ustugi w ramach sieci telefonii stacjonarnej, natomiast w najblizszej przysztosci Spotka bedzie sig starata o rozszerzenie projektu o
ustugi bezprzewodowe i internetowe;

*  Ancksy z Telekomunikacja Polska SA na rozszerzenie uméw licencyjnych oraz ustug asysty technicznej na system billingowy Tytan. Warto$¢é
aneksOw wynosi rownowarto$¢ w ztotych polskich kwoty 912.000 EUR;

*  Umowa z BP Polska na dostarczenie systemu informatycznego ComArch Aurum realizujacego funkcje systemu CRM o wartosci ok. 11 mln zk;

*  Umowa z Centrostalem SA w Gdansku na dostawg zintegrowanego systemu informatycznego opartego na rozwiazaniach Oracle Application i
Egeria modut Kadry i Ptace o wartosci ok. 1,5 mln zt.
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6. Notowania akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
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Na pierwszej sesji 2002 roku kurs akcji ComArch SA ustalil sig¢ na poziomie 42,7 zt. W dniu 17.01.2002 roku kurs akcji Spotki osiagnatl najwyzszy
poziom w tym roku, tj. 53,8 zt (kurs zamknigcia). P6zniej na fali ogdlnej dekoniunktury kurs spadal do poziomu 31,3 zt (kurs zamknigcia) w dniu
28.06.2002 roku.

7. Ocena sytuacji ekonomicznej ComArch SA w | péiroczu 2002 roku

Analiza finansowa obejmuje analizg struktury bilansu, rachunku zyskow i strat, zmiang poszczegoélnych pozycji w stosunku do roku poprzedniego
oraz analizg wybranych wskaznikéw ekonomicznych Spotki.

Spotka zwraca uwage iz dane roku ubieglego zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci w zwiazku ze zmianami polityki rachunkowosci
wynikajacymi z wejscia w zycie nowej ustawy o rachunkowosci. Szczegotowe noty przeksztalcenia znajduja si¢ we wprowadzeniu do sprawozdania
SA-P 2002 . Dane dotyczace lat ubieglych rdznia sig od tych zaprezentowanych w sprawozdaniu SA-Q 2/2002 z uwagi na zalecona przez audytora
zmiang sposobu przeliczenia kontraktow dtugoterminowych za lata ubiegle oraz sposobu prezentacji niezrealizowanych réznic kursowych w latach
2000-2001 (zmiana powoduje zwigkszenie wyniku roku 2000 o 2.081 tys zt i zmniejszenie wyniku roku 2001 o 1.872 tys z}).

71. Porownawcze zestawienie syntetycznych bilanséw sporzadzonych na 30.06.2002 i 30.06.2001 roku (w tys.
zi)
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Wyszczegblnienie 30.06.2002 30.06.2001 Zmiana 2002/2001
Kwota % Kwota % Kwota %-100
AKTYWA
I. Aktywa trwa le 92 711 46,2% 81 426 55,1% 11 285 13,9%
1. Warto $ci niematerialne i prawne 2383 1,2% 2 287 1,5% 96 4,2%
2. Rzeczowe aktywa trwa te 31 048 15,5%) 30 940 21,0% 108 0,3%
3. Nale znosci dlugoterminowe
4. Inwestycje d tugoterminowe 55597 27,7% 44 083 29,9% 11 514 26,1%
5. D tugoterminowe rozliczenia 3683 1,8% 4116 2,7% (433)  (10,5)%
mi edzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 107 923 53,8% 66 222 44,9% 41 701 63,0%
1. Zapasy 10 883 5,4% 9 683 6,6% 1200 12,4%
2. Nale znosci krotkoterminowe 39483 19,7% 41109 27,8% (1 626), (4,0)%
3. Inwestycje krotkoterminowe 54308 27,1% 10317 7,0% 439911  426,4%
4. Krotkoterminowe rozliczenia 3249 1,6% 5113 3,5% (1864) (36,5)%

mi edzyokresowe

RAZEM AKTYWA 200 634 100,0% 147 648 100,0% 52 986 35.9%
PASYWA

I. Kapita I wlasny 129 609 64,6% 125371 84,9% 4238 3,4%

1. Kapita I zakladowy 7228 3,6%) 7228 4,9% 0 0,0%

2. Nale zne wplaty na kapitat zaktadowy

3. Akcje w lasne

4. Kapita 1 zapasowy 96 714 48,3% 103 980 70,4% (7 2606), (7,0)%

5. Kapita t z aktualizacji wyceny 282 0,1%) 2 0,0%| 280[ 14 000,0%

6. Pozosta te kapitaty rezerwowe 23 894 11,9% 7 642 5.2% 16252 212,7%

7. Zysk (strata) z lat ubieg tych 207 0,1%) 2079 1,4% (1872) (90,0)%

8. Zysk (strata) netto 1284 0,6% 4 440 3,0% (3 156) (71,1)%

9. Odpisy z zysku netto w ci agu roku

obrotowego

II. Zobowi azania i rezerwy 71 025 35,4% 22277 15,1% 48 748 218,8%

1. Rezerwy na zobowi azania 303 0,2% 0,0% 303

2. Zobowi azania dtugoterminowe 39 838 19,8% 0,0% 39 838

3. Zobowi gzania krotkoterminowe 26 125 13,0%) 18 760 12,7% 7 365 39,3%

4. Rozliczenia mi ¢dzyokresowe 4 759 2,4%) 3517 2,4% 1242 35,3%

RAZEM PASYWA

200 634 100,0%|

147 648 100,0%|

52 986 35.9%

Poréwnujac stan bilansu na 30.06.2002 roku z bilansem sprzed roku wida¢ kilka znaczacych zmian. Przede wszystkim wzrosta warto$¢ aktywow i
pasywow (+35,9%). Jest to rezultat przeprowadzonej w biezacym roku emisji obligacji zamiennych na akcje (warto$¢ emisji to ok. 40 min zt). W
konsekwencji znacznie wzrosta warto§¢ aktywow obrotowych (+63%), a w szczegdlnosci inwestycji krotkoterminowych (+426,4%), gdyz srodki z
emisji do czasu ich wykorzystania zgodnie z celami emisji zostaly ulokowane w papiery wartosciowe. Udziat inwestycji krotkoterminowych w
calosci aktywow wynosil 27,1%. Po stronie pasywow z kolei wyraznie wzrdst poziom zobowiazan (+218,8%) w szczegdlnosci dlugoterminowych,
ktorych dotychczas Spotka nie posiadata. Pozostate sktadniki bilansu wykazuja wzgledna stabilnos¢. Aktywa trwate wzrosty o 13,9%, przede
wszystkim dzigki wzrostowi inwestycji dtugoterminowych (+11.514 tys. z1), czyli dokapitalizowaniu lub zakupie udziatéw w spotkach zaleznych

w tys. zt

(ComArch Krakéw SA, ComArch Software AG). Poziom zapasow wzrost o 12,4%, ale ich udzial w strukturze aktywow zmalat (z 6,6% do 5,4%). O
4% spadty naleznosci krotkoterminowe (gtdwnie handlowe). Spadek ten jest niewielki w stosunku do spadku przychodow ze sprzedazy, ale wynika

to z odmiennego roztozenia si¢ wartosci sprzedazy w poszczegolnych kwartatach biezacego i ubieglego roku. W 2002 r. wigksza czgs$¢ sprzedazy
zrealizowano w II kwartale i nalezno$ci z tej sprzedazy nie zostaty sptacone na koniec péirocza, natomiast w 2001 r. wigksza czgs$¢ sprzedazy
zostala zrealizowana w I kwartale i na koniec polrocza naleznosci te byly juz zaptacone przez kontrahentow.. Po stronie aktywow spadt rowniez

poziom rozliczen migdzyokresowych zaréwno dtugo jak i krotkoterminowych. Po stronie pasywow oprocz zobowigzan dtugoterminowych wzrosty
rowniez zobowiazania krotkoterminowe (+39,3%) - przede wszystkim handlowe. Glowny powod tego wzrostu wynika rowniez z nierOwnomiernego

roztozenia si¢ wartosci sprzedazy w poszczegodlnych kwartatach ubiegtego i biezacego roku, co wplynglo na ré6zne momenty powstania i zaptaty
zobowiazan przez ComArch w tych okresach. Wzrost zobowiazan zwiazanych z emisja obligacji spowodowal, ze udziat kapitatu wlasnego w
strukturze pasywow spadt z 84,9% do 64,6%. Nominalnie kapital wlasny wzrdst o 3,4%. Najwigksza pozycja kapitatu wlasnego stanowi kapitat
zapasowy (48,3 % pasywow). Jego spadek na przestrzeni roku wynika po czgéci z przeniesienia 6 mln zt na kapitat rezerwowy na mocy uchwaty
WZA oraz po czgsci (1.268 tys. z1) z pomniejszenia go o koszty przeprowadzenia emisji obligacji zamiennych. Znaczacy wzrost kapitatow
rezerwowych (o 16.252 tys. zt) oprocz przesunigceia z kapitatu zapasowego dokonat si¢ poprzez przeniesienie zysku netto za rok 2001 w kwocie
10.479 tys. zt. Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego maja mniejsze znaczenie w strukturze pasywow.

7.2. Porownawcze zestawienie syntetycznych rachunkow zyskoéw i strat za

| potrocze 2002 roku oraz | pétrocze 2001 roku (w tys. zi)
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L I p6 trocze 2002 1 pd trocze 2001 Zmiana 2002/2001
Wyszczegolnienie
Kwota % przych. Kwota % Kwota | %-100

PRZYCHODY I ZYSKI

1. Przychody netto ze sprzedazy 54 541 95,4% 72 432 98,3% (17 891) (24, 7Y%

2. Pozosta te przychody 307 0,5% 291 0,4% 16 5,5%
operacyjne

3. Przychody finansowe 2327 4,1% 991 1,3% 1336 134,8%

4. Zyski nadzwyczajne

Razem przychody i zyski 57175 100,0% 73 714 100,0% (16 539) 22,4)%
KOSZTY I STRATY

5. Koszty dzia falnosci 51141 89,4% 66 307 90,0% (15 166) (22,9%
operacyjnej

6. Pozosta te koszty operacyjne 813 1,4% 437 0,6% 376 86,0%

7. Koszty finansowe 4623 8,1% 862 1,2% 3761 436,3%

8. Straty nadzwyczajne

Razem Kkoszty i straty 56 577 99,0% 67 606 91,7% (11 029) 16,3)%
WYNIK FINANSOWY

9. Zysk brutto 598 1,0% 6108 8,3% (5 510) (90,2)%

10. Podatek dochodowy (686) 1,2)% 1 668 2,3% (2354)| (141,D)%

11. Zysk netto 1284 2,2% 4 440 6,0% (3 156) (71,1)%
WYNIK FINANSOWY BRUTTO

1. Wynik na dzia talnosci 3400 5,9% 6125 8,3% (2725) (44,5)%
operacyjnej

2. Wynik na dzia talnosci (506) (0,9)% (146) 0,2)% (360) 246,6%
pozosta tej operacyjnej

3. Wynik na dzia talno$ci (2 296) (4,00% 129 0,2% (2425)| (1879,8)%
finansowej

4. Wynik na zdarzeniach

nadzwyczajnych

5. Wynik finansowy brutto 598 1,0% 6108 8,3% (5510) (90,2)%

Wiyniki finansowe I pétrocza 2002 r. sa zdecydowanie stabsze w pordwnaniu z wynikami ubiegtorocznymi. Podstawowa wielkoscia, ktora wptyngta
na ich pogorszenie jest zmniejszenie przychodow ze sprzedazy (24,7%), zwigkszenie kosztow sprzedazy () oraz aktualizacja wyceny akcji Interia.pl.
(o kwotg 3.120 tys. zt). W poréwnaniu z I potroczem 2001 roku znaczaco wzrosty przychody finansowe (+134,8%), ktore w I potroczu br. stanowily
4,1% catosci przychodow. Ich wzrost wynika z faktu posiadania przez Spotke znaczacych srodkow finansowych pozyskanych dzigki emisji obligacji
zamiennych. Poza spadkiem przychodow ze sprzedazy spadty rowniez koszty dziatalnosci operacyjnej (-22,9%). O 86% wzrosty pozostale koszty
operacyjnie, ale ich udzial w cato$ci kosztow jest marginalny. Znaczaco natomiast wzrost poziom kosztow finansowych (o0 3.761 zt), co jest
konsekwencja dokonanej przez ComArch SA aktualizacji wyceny posiadanych akcji Interia.pl (strata w wysokos$ci 3.120 tys. zt) oraz naliczenie
odsetek od wyemitowanych obligacji (949 tys. z1).

Spadek przychodow ze sprzedazy o 17.891 tys. zt przy jednoczesnym spadku kosztow podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 15.166 tys. zt
spowodowat spadek zysku na dziatalno$ci operacyjnej (o 2.725 tys. zt). Na to natozyla si¢ niewielka strata na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
oraz wigksza na dziatalnosci finansowej (-2.425 tys. zt). W rezultacie wynik brutto jest nizszy o 90,2% w stosunku do roku poprzedniego, natomiast
wynik netto o 71,1%. Wyzszy poziom zysku netto w stosunku do zysku brutto wynika z tytutu przejsciowej réznicy w podatku dochodowym z
tytulu rezerwy na trwalq utrat¢ wartosci posiadanych akeji sp6iki Interia.pl.

7.3. Porownawcze zestawienie wybranych wskaznikéw ekonomicznych Spétki

Wskazniki okres biezacy* okres poprzedni

Analiza plynnoSci:

Biezacej ptynnosci finansowej 4,13 3,53
Plynnosci szybki 3,59 2,74
Podwyzszonej ptynnosci 2,08 0,55
Analiza rotacji*

rotacji majatku obrotowego (krotnosc) 1,01 2,19
rotacji naleznosci (dni) 130 102
rotacji zapasow (dni) 38 26
rotacji zobowiazan (dni) 232 51
rotacji zobowiazan bez zobowiazan z tytutu obligacji (dni) 92 51
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Analiza zadluzenia
Wskaznik zadluzenia 32,5% 12,7%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 50,0% 15,0%

Analiza rentownosci

marza na sprzedazy 24,6% 18,2%
rentownosci sprzedazy na dzial. oper. 5,3% 8,3%
rentownosci sprzedazy brutto 5,6% 8,4%
rentownosci sprzedazy netto 6,8% 6,1%
rentownosci aktywow ** 3,7% 6,0%
rentownosci kapitatu wtasnego ** 5,6% 7,1%

* - wskazniki dla okresu biezacego zostaty wyliczone na podstawie danych skorygowanych o wptyw na wynik oraz wartosci bilansowe aktualizacji
wartosci akcji spotki Intera.pl (z uwagi na jednorazowy nieoperacyjny charakter tego zdarzenia),
** - wg stanu aktywow i pasywow na koniec okresu

Pozyskanie znaczacych srodkow pienigznych z emisji obligacji zamiennych znalazto swoje odbicie w poprawie wskaznikow ptynnosci. Wskaznik
podwyzszonej ptynnosci jest obecnie na bardzo wysokim poziomie 2,08. Jest to konsekwencja naglego naptywu srodkéw pienigznych z tytutu emisji
obligacji oraz pojawienia si¢ zobowiazan dlugoterminowych z tego tytulu przy jednoczesnym spadku poziomu przychodow ze sprzedazy. Gorzej
anizeli w roku poprzednim prezentuja si¢ wskazniki rotacji majatku, zwlaszcza rotacji majatku obrotowego oraz zobowiazan Wskaznik rotacji
zobowigzan wynosi 232 dni, lecz jesli wyeliminujemy zobowiazania z tytutu obligacji wynosi on 92 dni. Spadek sprzedazy spowodowal rowniez
wzrost wskaznika rotacji naleznosci z 102 do 130 pomimo, Ze nominalnie poziom naleznosci spadt. O wyzszym wskazniku rotacji naleznosci przede
wszystkim fakt, iz ComArch SA w I pétroczu 2001 roku osiagnat wysokie przychody w I kwartale z ktorych naleznosci sptyngly przed 30.06,
natomiast zupehie inna sytuacja wystapita w I potroczu 2002 roku. Znaczna czgs$¢ przychoddéw Spotka osiagneta pod koniec II kwartatu, co w
konsekwencji dato wysoki poziom naleznosci na 30.06.2002 r. Wskazniki poziomu zadluzenia wzrosty gtéwnie za sprawa emisji obligacji. Poziomy
te nie sa jednak zbyt wysokie. Analiza rentownosci potwierdza zjawiska opisane w poprzednich punktach raportu (w analizie wyeliminowany zostat
wplyw na wynik aktualizacji wyceny akcji spoitki Interia.pl, jako zdarzenie jednorazowe o charakterze nieoperacyjnym). W konsekwencji wysokiego
udziatu ustug i software’u w sprzedazy oraz spadku kosztow podstawowej dziatalno$ci operacyjnej marza na sprzedazy wzrosta z 18,2% do 24,6%.
Jednoczesnie po odjgciu kosztow ogdlnego zarzadu (wzrost o 19%) oraz przede wszystkim kosztow sprzedazy (wzrost o 170%) oraz pozostatych
kosztow operacyjnych rentownos$¢ sprzedazy na dziatalno$ci operacyjnej spadta z 8,3% do 5,3%. Pomimo tego rentownos¢ netto na sprzedazy w
poréwnaniu z ubiegltym rokiem wzrosta z 6,1% do 6,8%. Wskazniki rentownosci aktywow i kapitatu wasnego sa na nizszym poziomie w stosunku
do zeszlego roku co jest rezultatem nominalnie wyzszego poziomu aktywow (gtownie jako konsekwencja emisji obligacji zamiennych) oraz
nizszego poziomu zysku netto.

74. Zatrudnienie

W I potroczu 2002 roku zatrudnienie w Spotce wzrosto o 7%. ComArch SA na koniec 2001 roku zatrudniat 376 0s6b, natomiast w dniu 30.06.2002
roku 402 osoby. Ponizsza tabela pokazuje szczegdtowa strukturg zatrudnienia w ComArch SA.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W COMARCH SA W I POLROCZU 2002 ROKU

Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy w wieku:

- stali 366 | - bezposrednio 146 | - do 25 lat 62
produkcyjni

- wspotpracownicy 23 | - posrednio 96 | - od 25 do 30 lat 251
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 124 | - od 30 do 60 lat 53
administracja

Razem 389 | Razem 366 | Razem 366

7.5. Zdolnosci produkcyjne Spéftki

Wigkszos¢ produkeji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na zlecenie oraz tworzeniu wlasnych,
uniwersalnych produktéw software’owych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym moce produkcyjne sa zasoby ludzkie. Firma elastycznie
zarzadza zespotami pracownikow, poprzez ciagla optymalizacjg obsadzenia stanowisk w aktualnych projektach komercyjnych (na ktore sa
podpisane kontrakty) i prowadzonych projektach wewngtrznych (budowa nowych produktow i uaktualnianie istniejacych nie zwiazane bezposrednio
z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara sig, aby pracownicy mieli odpowiednio szeroki zakres kompetencji, nie
zdarza sig, aby jakie$ zasoby byly nie wykorzystywane.

7.6. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki

Czynniki wewnetrzne
a)  Wazrost sprzedazy eksportowej,
b) Pozycja i renoma Firmy majaca wpltyw na charakter pozyskiwanych klientow;
c¢) Dziatalnos¢ ComArch SA w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie;
d) Wyzszy udziat produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:
. nizsze koszty, w szczegolnosci zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,
. mozliwos$¢ znacznego zwigkszenia rentownosci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu obciazenia klienta (optaty
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licencyjne),
. szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wigksza skalg dziatalnosci;
e) Atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Spoiki.

Czynniki zewnetrzne:

a) Wzrost wymagan stawianych systemom informatycznym przez klientow. Zwigksza sig zapotrzebowanie na duze, ztozone systemy
informatyczne dedykowane dla poszczegdlnych uzytkownikéw. Stawia to w lepszej sytuacji wigksze spotki IT, takie jak ComArch, ktore
oferuja szereg roznych technologii i produktow i sa w stanie dostarczy¢ zaawansowane technologicznie rozwiazania;

b) Rozwdj bankowosci internetowej i upowszechnienia internetu jako nowego kanatu dystrybucyjnego produktéw finansowych;

¢) Deregulacja rynku telekomunikacyjnego prowadzaca do powstania nowych operatoréw i nowych ustug telekomunikacyjnych;

d) Upowszechnienie Internetu jako sposobu komunikacji i medium zawierania transakcji handlowych, powodujace wzrost zagrozenia
“wlamaniem” do systemow informatycznych, co stymuluje zapotrzebowanie na ustugi zabezpieczenia systemow IT;

e) Przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca konieczno$¢ zmodyfikowania szeregu systemoéw zwtaszcza w instytucjach
publicznych. Bedzie to prawdopodobnie powiazane z alokacja znacznych srodkéw zardéwno z budzetu Panstwa jak i z funduszy
pomocowych Unii;

f)  Rosnaca konkurencja, wptywajaca na zmniejszenie osiaganych marz;

g) Trudna sytuacja budzetowa, oznaczajaca dla podmiotéw sektora publicznego zmniejszenie sSrodkoéw na inwestycje w systemy IT.

7.7. Perspektywy rozwoju Spotki

Wzrost rynku IT w Polsce oraz zwigkszenie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na $wiecie powinno pozytywnie wplynac na rozwdj ComArch
SA, a tym samym osiagane przez Spotkeg wyniki finansowe. Konsekwentnie realizowana strategia pozycjonowania si¢ na rynku jako firmy
technologicznej i produktowej przynosi efekty w postaci corocznie powigkszanej bazy klientow, z ktorych znaczna czgs$¢ to firmy migedzynarodowe.
W kontekscie integracji Polski z Unia Europejska nalezy si¢ spodziewaé ze coraz wigksza ilo$¢ firm zagranicznych bedzie rozpoczyna¢ dziatalno$c
w Polsce i tym samym bedzie si¢ powigkszat krag potencjalnych klientéw na systemy IT. Rownocze$nie dziatalnos¢ ComArch na rynkach
zagranicznych powinna dodatkowo zwigkszy¢ wysokos$¢ sprzedazy oraz wzmocni¢ wizerunek ComArch wsrod korporacji migdzynarodowych,
przyczyniajac si¢ tym samym do umocnienia pozycji konkurencyjnej ComArch w Polsce.

Realizacja strategii ComArch zalezy w duzej mierze od niezaleznych od Spotki warunkdéw makroekonomicznych, w szczegdlnosci od poziomu
inwestycji informatycznych $rednich i duzych firm w kraju i za granica oraz zaostrzajacej si¢ konkurencji w sektorze IT. Roéwnocze$nie warunkiem
koniecznym do realizacji strategii jest skuteczne zarzadzanie ryzykami operacyjnymi. Do najwazniejszych ryzyk operacyjnych zwiazanych z
dziatalno$cia Spotki naleza:

a) ryzyka zwiazane z pracami R&D (wytwarzanie wlasnych produktow softwarowych),

b) ryzyka zwiazane z szacowaniem czasochtonnosci kontraktow diugoterminowych,

¢) ryzyka zwiazane z niedotrzymaniem warunkéw umow i skorzystaniem przez kontrahentow z udzielonych im gwarancji dobrego

wykonania,
d) ryzyka zagranicznego otoczenia prawnego i politycznego zwiazane z realizacja kontraktow eksportowych,
e) ryzyka mniejszej mozliwosci (utrudnienia) sprawdzania i monitorowania standingu finansowego kontrahentéw zagranicznych.

8. Plany inwestycyjne

Globalizacja gospodarki $wiatowej i liberalizacja handlu powoduje zanikanie barier dla firm i ich produktéw. Rynek IT staje si¢ rynkiem otwartym i
globalnym, na ktérym nastg¢puje ciagle porownywanie cen i jakosci dostgpnych produktow. Wraz ze wzrostem obecnosci kapitatu zagranicznego w
Polsce, nawet firmy IT dziatajace wytacznie na polskim rynku musza oferowaé produkty konkurencyjne z punktu widzenia rynku globalnego.
ComArch SA od samego poczatku dzialania ma reputacjg firmy technologicznej wytwarzajacej i z sukcesem sprzedajacej produkty konkurencyjne
migdzynarodowo.

Dlatego nadal glownym celem strategicznym ComArchu jest opracowywanie nowych, konkurencyjnych produktéw, co pozwoli na zapewnienie
dalszego rozwoju ComArch, a co za tym idzie zwigkszenie jej wartosci. Utrzymanie dynamiki sprzedazy wymaga naktadéow na rozwoj produktow
oraz whasciwa ich promocjg i marketing. Dotyczy to zaréwno modyfikacji juz istniejacych produktow i technologii jak rowniez opracowywanie
nowych produktéw.

Obecna polityka ComArchu zaktada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z wdrozeniem nowych produktéw oraz standaryzacjg
produktow od samego poczatku ich przygotowania dla klienta. Dzigki temu, o ile nawet produkt zostat przygotowany na potrzeby konkretnego
klienta, to czg$¢ lub calo$é oprogramowania/kodu moze by¢ nastgpnie wykorzystana do przygotowania standardowego produktu. W rezultacie
owocuje to wyzsza rentownoscia poszczegolnych kontraktow oraz rozszerzeniem bazy klientow.

ComArch nie ogranicza obszaru swoich zainteresowan jedynie do terytorium Polski. Dysponujac produktami konkurencyjnymi migdzynarodowo,
ComArch bedzie konsekwentnie dazyt do zwigkszania wartosci sprzedazy zagranicznej. Sprzedaz bedzie realizowana zaréwno bezposrednio do
klienta koncowego (badz to przez ComArch SA lub inng spotke grupy ComArch) lub przez firmy partnerskie.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych naleza:

a) wydatki na wzmocnienie sprzedazy zagranicznej - do 10 miliondw zt. Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane
zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA,
jak rowniez poprzez dokapitalizowanie zagranicznych spotek zaleznych, jak rowniez poprzez przejecia lub joint-ventures z innymi podmiotami
dziatajacymi na rynkach zagranicznych;

b) wydatki na wytworzenie nowych produktéw i/lub modernizacjg istniejacych produktow - do 30 mln zt. Wydatki te beda kierowane gltdwnie na
umigdzynarodowenie produktéw ComArch oraz na poszerzenie dotychczasowej oferty ComArch w zakresie produktow dla branzy “utilities”.
Zamierzenia opisane w niniejszym punkcie moga by¢ realizowane zaréwno poprzez wydatki dokonywane bezposrednio przez ComArch SA,
jak rowniez poprzez inwestycje w spotki posiadajace produkty uzupehiajace ofert¢ ComArch.

9. Zmiany w powigzaniach kapitalowych Spotki
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W dniu 30.06.2002 roku ComArch SA posiadat udziaty w nastgpujacych spotkach:

*  ComArch Krakow Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (99,99%);

*  ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie (90,00%);

e ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (100,00%);

e INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie (37,50%; udziat w ogdlnej liczbie gtoséw 48,99%);

*  ComArch Internet Ventures SA z siedziba w Krakowie (99,99%). Spétka ta posiada 60,00 % akcji CDN - Compact Disc Novelty SA;
*  NetBrokers Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie (30,13%);

*  Fideltronik ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie (50,00%).

ComArch Krakow Spoétka Akcyjna

W dniu 17.01.2002 roku zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego ComArch Krakow SA o kwotg 12 443 000 zt w drodze emisji
124 430 akcji imiennych uprzywilejowanych serii E o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Po podwyzszeniu kapital zaktadowy Spotki wynosit
25.443.000 zt i dzielit sig na 254.430 akcji imiennych uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,999%
udziat w kapitale i glosach na WZA ComArch Krakéw SA. W dniu 19.03.2002 roku sad rejestrowy wydat postanowienie na mocy ktdérego nastapito
przejgcie przez spotke ComArch Krakow SA spotek: ComArch Warszawa Sp. z 0.0., ComArch Poznan Sp. z 0.0., ComArch Gdansk Sp. z 0.0.
Przgjgcia o ktorych mowa powyzej nastapilty poprzez przejgcie przez ComArch Krakow catego majatku w/w spotek. Potaczenie w/w spolek
nastapito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej - ComArch Krakéw SA. W dniu 18.04.2002 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenia kapitatu zakladowego ComArch Krakéw SA o kwotg 2.600.000 zt w drodze emisji 26.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu (dwa gtosy przypadajace na jedna akcjg) oraz co do podziatu majatku Spotki serii F o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Po w/w
podwyzszeniu kapitat zaktadowy ComArch Krakow SA wynosi 28.043.000 zt i dzieli si¢ na 280.430 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 100 zt kazda. Wszystkie akcje serii F zostaty objgte i pokryte gotowka przez ComArch SA. Cena emisyjna akcji serii F jest rowna
warto$ci nominalnej. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Comarch Krakéow SA dokonano w celu sfinansowania zaku pu udzialow w spotkach
ComArch Warszawa Sp. z 0.0., ComArch Poznan Sp. z 0.0., ComArch Gdansk Sp. z 0.0. w celu dokonania fuzji pomigdzy w/w spotkami i spotka
ComArch Krakoéw. Po wyzej wymienionym podwyzszeniu ComArch SA posiada 280.429 akcji Spotki co daje 99,999% udziat w kapitale i gtosach
na WZA ComArch Krakéw SA. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Krakéw SA jest spotka zalezng od ComArch
SA.

ComArch Global, Inc.

W dniu 30.06.2002 roku ComArch SA posiadat 90 % udziatéw w ComArch Global, Inc. W I potroczu 2002 roku nie zaszty zadne zmiany w
strukturze kapitatowej Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Global, Inc. jest spotka zalezna od ComArch
SA.

ComArch Software AG

W dniu 31.12.2001 roku ComArch SA posiadat akcji w Spoltce 73,72 % akceji. W I potroczu 2002 roku ComArch SA podpisat umow ¢ nabycia 2.980
akcji imiennych sztukowych ComArch Software AG za kwotg 140.605,27 EUR od bylego prezesa spotki ComArch Software AG Pana Wilhelma
Veltena, obywatela Niemiec. Akcje te zostaty nabyte za gotowke. Nabyte aktywa finansowe stanowia 26% kapitatu zakladowego ComArch Software
AG. Obecnie ComArch SA posiada 100% akcji ComArch Software AG. ComArch SA dokonal réwnie z wplaty 510.000 EUR na poczet objgcia 170
sztuk akcji nowej emisji ComArch Software AG. Po zarejestrowaniu nowej emisji ComArch SA w dalszym ci agu bedzie posiadat 100% akcji
ComArch Software AG. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Software AG jest spotka zalezng od ComArch SA.

INTERIA.PL Spétka Akcyjna

W dniu 30.06.2002 roku kapital zakladowy Spotki wynosit 6 568 950 zt i dzielit sig na 6 568 950 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. ComArch
SA posiadat 2 463 370 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, co stanowito 48,99% glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz 37,50% udziatu
w kapitale zakladowym Spotki. W I pétroczu 2002 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatowej Spoltki. Zgodnie z ustawa o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku Intera.pl SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Internet Ventures Spétka Akcyjna

W dniu 30.06.2002 roku kapitat zaktadowy ComArch Internet Ventures SA wynosit 12.840.000 zt i dzielit si ¢ na 12.840 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu (5 glosow na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA posiadat 99,99 % gloséw na WZA Spoétki.
W I potroczu 2002 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowy Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994
roku ComArch Internet Ventures SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Internet Ventures SA posiada 81.600 akcji "CDN - Compact Disc Novelty" SA, ktore stanowia 60% kapitatu zaktadowego Spotki.

NetBrokers Sp. z 0.0.

W dniu 30.06.2002 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 750.000 zt i dzielit sig na 750 akcji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA
posiadal 226 udziatow co stanowi 30,13 % kapitatu zakladowego Spotki. W I potroczu 2002 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze kapitatu
zaktadowy Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku Net Brokers Sp. z 0.0. jest spotka zalezna od ComArch SA.

Fideltronik-ComArch Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli si¢ na 40 rownych i niepodzielnych udziatow po 100 zt kazdy. ComArch SA posiada 20
udziatéw o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego i tyle samo glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow. W I potroczu
2002 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustaw g o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. jest spotka stowarzyszona z ComArch SA. Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ w I potroczu 2002 roku przekroczyta 500.000 EUR sa transakcjami zakupu dobr i ustug od
spotki ComArch Krakow SA na kwotg 8.017 tys. zt. Sa to transakcje w ramach podzlecenia prac informatycznych w ramach kontraktéw
realizowanych przez ComArch SA. Jak rowniez transakcje sprzedazy dobr i ustug do spotki ComArch Krakow SA na kwotg 2.284 tys. zt.
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11.  Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

111 Gwarancje bankowe

Na zlecenie ComArch SA wedtug stanu na 31.06.2002 roku zostaty wystawione gwarancje bankowe na taczna kwotg 20 609 tys. zt, w tym zlotowe
na kwotg 7 872 tys. zl, dolarowe na kwotg 3 096 tys. USD oraz na kwotg 56 tys. EUR.

11.2. Kredyty

Wedhug stanu na dzien 30.06.2002 roku ComArch SA nie posiadat zadnych kredytow.

11.3. Pozyczki

Wedtug stanu na dzien 30.06.2002 roku ComArch SA warto$¢ niesptaconych pozyczek (w wigkszosci mieszkaniowych) udzielonych 32
pracownikom ComArch SA wynosita 569 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 30.06.2002 roku nastgpujace spotki Grupy Kapitatowej byly zadtuzone wobec ComArch SA z tytutu udzielonych pozyczek:
ComArch Software AG (2 846 tys. zt), ComArch Internet Ventures (2 520 tys. zt), ComArch Krakéw (130 tys. zt) oraz ComArch Global (1 152 tys.
z1).

11.4. Poreczenia

Wedtug stanu na 30.06.2002 roku Spoétka udzielita porgczenia za ComArch Krakow SA spotce BA-Creditanstalt-Leasing Poland Sp. zo.0. w
zwiazku z podpisana przez spotke zalezna umowa leasingu operacyjnego dotyczaca samochodow cigzarowych o tacznej wartosci 913 tys. zt.
ComArch SA udzielita rowniez dwoch porgczen za ComArch Internet Ventures SA spotkom BA-Creditanstalt-Leasing Poland Sp. z 0.0. oraz
Franfinance Sp. z o.0.

w zwiazku z podpisanymi przez spotke zalezng umowami leasingu operacyjnego, ktore dotycza samochodow cigzarowych o tacznej wartosci 125
tys. zt.

12. Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz udzielone im pozyczki

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w ComArch SA w I potroczu 2002 roku wyniosty 1 793 tys. zt.
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ComArch SA w I potroczu 2002 roku wyptacone przez spotki zalezne i stowarzyszone wyniosty 22 tys. zt.
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w ComArch SA w I potroczu 2002 roku wyniosty 210 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch SA wyplacone przez spotki zalezne i stowarzyszone
w I polroczu 2002 roku - nie dotyczy.

Na dzien 30.06.2002 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i porgczenia na rzecz
Czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz ich bliskich. Na dzien 30.06.2002 roku Prokurent ComArch SA Jowita Gmytryk posiadata zadtuzenie
wobec Spoftki z tytutu pozyczki mieszkaniowej w wysokosci 29,9 tys. zt, oprocentowanej 4% w skali roku i udzielonej do listopada 2003 roku.
Pozyczka ta zostata udzielona zanim pani Jowita Gmytryk zostata prokurentem Spotki.
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