COMARCH

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

SA-Q 4/2001

Raport kwartalny SA-Q 4/2001

(dla emitentéw papieréw warto $ciowych o dziatalno $ci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
(Zgodnie z § 1 ust. 2i § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporz gdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pa zdziernika 2001 r. - Dz.U. Nr 139, poz.1569)

Zarzad spotki  COMARCH

podaje do wiadomo ci raport kwartalny

WYBRANE DANE FINANSOWE

dnia

02-02-14

w tys. zt

(data przekazania)

w tys. zt

w tys. EUR

4 kwartat okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajgco
okres od 01-01-01 do

4 kwartat okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajgco
okres od 01-01-01 do

01-12-31 01-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 39717 154 732 10 879 42779
Il. Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej 1496 9867 410 2728
1l. Zysk (strata) brutto 2199 11648 602 3220
V. Zysk (strata) netto 2528 10 563 692 2920
V. Aktywa (stan na 01-12-31) 158 901 45118
VI. Kapitat wiasny (stan na 01-12-31) 129 416 36 746
VII. Liczba akcji (stan na 01-12-31) 7 228 000 7 228 000
VIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) (stan na 01-12-31) 17,90 5,08
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w tys. zt

BILANS
stan na 01-12-31 koniec|  stan na 01-09-30 koniec| stan na 00-12-31 koniec| stan na 00-09-30 koniec
kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001 kwartatu / 2000 poprz. kwartatu / 2000
Aktywa
|. Majatek trwaty 91 548 78 517 90 140 80 690
1. Wartoéci niematerialne i prawne 6 625 6 691 7478 7 394
2. Rzeczowy majatek trwaty 30 237 30 143 43 145 38 861
3. Finansowy majatek trwaty 54 310 41531 39130 34 435
4. Naleznosci dtugoterminowe 376 152 387
Il. Majatek obrotowy 66 746 68 784 63 976 46 735
1. Zapasy 8974 10 094 9971 13 543
2. Naleznosci krotkoterminowe 47 037 47 246 50 098 22017
3. Akcje (udziaty) wiasne do zbycia
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 1094
5. Srodki pieniezne 10735 10 350 3907 11175
I1l. Rozliczenia miedzyokresowe 607 516 322 226
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 607 516 322 226
Aktywa razem 158 901 147 817 154 438 127 651
Pasywa
|. Kapitat wtasny 129 416 126 888 118 853 113 662
1. Kapitat akcyjny 7228 7228 7228 7228
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 103 980 103 980 103 980 103 980
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2 2 2 2
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 643 7 643 307 307
6. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadéw) zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 10 563 8 035 7 336 2145
Il. Rezerwy 1784
1. Rezerwy na podatek dochodowy
2. Pozostate rezerwy 1784
11l. Zobowigzania 23725 17 584 30671 11 352
1. Zobowigzania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 23725 17 584 30671 11 352
IV. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw 5760 3345 4914 853
Pasywa razem 158 901 147 817 154 438 127 651
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SA-Q 4/2001

w tys. zt

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

4 kwartat / 2000 okres od
00-10-01 do 00-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2000 okres od 00-01-01

do 01-12-31 do 00-12-31

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 39717 154 732 48 709 127 046
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22503 72759 24 647 57 186
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 17 214 81973 24 062 69 860
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 33 006 129 560 38218 107 707
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 655 67 430 18 505 52 860
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 351 62 130 19713 54 847
I1l. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-Il) 6711 25172 10 491 19 339
V. Koszty sprzedazy 1501 2185 1582 1582
V. Koszty ogélnego zarzadu 3232 12 321 2117 11017
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-1V-V) 1978 10 666 6792 6 740
VII. Pozostate przychody operacyjne 423 15829 392 2049
VIII. Pozostate koszty operacyjne 905 16 628 1409 3278
IX. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1496 9 867 5775 5511
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 0
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 0
XII. Pozostate przychody finansowe 790 2972 804 10 195
XIlI. Koszty finansowe 77 1185 615 7 556
XIV. Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XII1) 2209 11 654 5964 8 150
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) (10) (6) 0 23
1. Zyski nadzwyczajne 23 27 0 29
2. Straty nadzwyczajne 33 33 0 6
XVI. Zysk (strata) brutto 2199 11648 5964 8173
XVII. Podatek dochodowy (329) 1085 773 837
XVIIl. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0
XIX. Zysk (strata) netto 2528 10 563 5191 7 336
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 10 563 7 336
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 7 228 000 7 158 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 1,46 1,02
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

4 kwartat / 2001 okres od
01-10-01 do 01-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2001 okres od 01-01-01

4 kwartat / 2000 okres od
00-10-01 do 00-12-31

4 kwartaty narastajgco /
2000 okres od 00-01-01

do 01-12-31 do 00-12-31
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia (102) 18 286 451 (11 278)
|. Zysk (strata) netto 2528 10 563 5191 7 336
1. Korekty razem (2630) 7723 (4 740) (18 614)
1. Amortyzacja 1350 5464 1798 5334
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 29
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (65) (259) 24 (1826)
5. Zmiana stanu pozostatych rezerw 73 115 (180) (182)
6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat) (329) 1085 773 837
7. Podatek dochodowy zaptacony 1 (1988) 14 (1622)
8. Zmiana stanu zapasow 1119 997 3572 (4727)
9. Zmiana stanu naleznosci (12 925) 3924 (28 449) (11 931)
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 5822 (2177) 15528 (2261)
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2 360 1184 1459 (2 475)
12. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw (36) (622) 2 505 2494
13. Pozostate korekty (1784) (2 284)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 526 (11 446) (7 763) (65 675)
|. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 1907 41137 5627 264 665
1. Sprzedaz sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych 1573 1573
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego (980) 12 868 497 238
3. Sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 166 2 566 101 5433
- w jednostkach zaleznych 166 2 566 101 5123
- w jednostkach stowarzyszonych 310
4. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 1148 24 130 5029 258 994
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1381) (52 583) (13 390) (330 340)
1. Nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych (473) (1203) (581) (6 657)
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego (401) (7 250) (3 106) (33672)
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: (507) (20 148) (4 780) (32697)
- w jednostkach zaleznych (507) (20 148) (3 220) (23 267)
- w jednostkach stowarzyszonych (1 560) (9 430)
5. Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu (23 982) (5 000) (257 280)
6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 77
7. Pozostate wydatki (34)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (39) (12) 44 75814
|. Wptywy z dziatalno$ci finansowej 56 247 44 76 815
3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 56 247 44 44
5. Wplywy z emisji akcji (udziatow) wtasnych 76 588
7. Pozostate wptywy 183
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (95) (259) (1001)
3. Sptata krétkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek (95) (259) (1)
8. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych (1 000)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) 385 6 828 (7 268) (1139)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 385 6 828 (7 268) (1139)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 350 3907 11175 5046
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 10735 10 735 3907 3907

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

stan na 01-12-31 koniec

stan na 01-09-30 koniec

stan na 00-12-31 koniec

stan na 00-09-30 koniec

kwartatu / 2001 poprz. kwartatu / 2001 kwartatu / 2000 poprz. kwartatu / 2000

Zobowigzania pozabilansowe
a) taczna warto$¢ udzielonych gwaranciji i porgczen, w tym:
- na rzecz jednostek zaleznych
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz jednostki dominujacej
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 13 385 13121 19 670 17 291
- gwarancje bankowe wystawione na zlecenie ComArch SA 13 385 13121 16 270 17 291
- zobowigzania z tytutu nabycia akcji 3400
Zobowigzania pozabilansowe, razem 13 385 13121 19 670 17 291
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COMARCH SA-Q 4/2001
"KOMENTARZ"
w tys. zt w tys. EURO
4 kwartal 2001 | 4 kwartaly 2001 | 4 kwartal 2001 | 4 kwartaly 2001

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

okres od 01-10-
01 do 01-12-31

narastajaco okres od
01-01-01 do 01-12-31

okres od 01-10-
01 do 01-12-31

narastajaco okres od
01-01-01 do 01-12-31

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow 39717 154 732 10 879 42779
11. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1496 9 867 410 2728
II1. Zysk (strata) brutto 2199 11 648 602 3220
IV. Zysk (strata) netto 2528 10 563 692 2920
V. Aktywa razem (stan na 01-12-31) 158 901 45118

VI. Zobowiazania razem (stan na 01-12-31) 23725 6736

VII. Zobowiazania dlugoterminowe (stan na 01-12-31) - -

VIII. Zobowiazania krotkoterminowe (stan na 01-12-31) 23 725 6 736

IX. Kapital wiasny (stan na 01-12-31) 129 416 36 746

X. Kapital zaktadowy (stan na 01-12-31) 7228 2052

XI. Liczba akcji (stan na 01-12-31) 7228 000 7228 000

XII. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w ZVEURO) 1,46 0,40

XIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w

zl/EURO) 1,46 0,40

XIV. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZ/EURO)(stan na 01+

12-31) 17,90 5,08

XV. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w

zY/EURO)(stan na 01-12-31) 17,90 5,08

XVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w zZ/EURO)
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COMARCH SA-Q 4/2001
4 kwartat/2001 4 kwartaty| 4 kwartat/2000 4 kwartaly
okres narastajaco/ okres narastajaco/
od 01-10-01 2001 okres od 00-10-01 2000 okres
do 01-12-31 0d 01-01-01 do 00-12-31 0d 00-01-01
do 01-12-31 do 00-12-31
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu 126 888 118 853 113 662 36 246
(BO)
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
I.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu 126 888 118 853 113 662 36 246
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
1. Stan kapitatu zaktadowego na poczatek okresu 7228 7228 7228 6 088
1.1. Zmiany stanu kapitatu zakladowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 1140
- emisji akcji 1140
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia
1.2. Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 7228 7228 7228 7228
2. Stan naleznych wptat na poczet kapitatu
zaktadowego na poczatek okresu
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet
kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
2.2. Stan naleznych wptat na poczet kapitatu
zaktadowego na koniec okresu
3. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 103 980 103 980 103 980 15 823
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 88 157
a) zwigkszenie (z tytutu) 88 157
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 75 448
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo 12 709
minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 103 980 103 980 103 980 103 980
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji 2 2 2 2
wyceny na poczatek okresu
4.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- sprzedazy i likwidacji §rodkow trwatych
4.2. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji 2 2 2 2
wyceny na koniec okresu
5. Stan pozostatych kapitatdw rezerwowych na 7 643 307 307 124
poczatek okresu
5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitalow 7336 183
rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu) 7336 183
podziat zysku za 2000 rok 7336
- zwrot podatku z US 183
b) zmniejszenie (z tytutu)
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5.2. Stan pozostatych kapitalow rezerwowych na
koniec okresu

7 643

7 643

307

307

6. Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow
(zaktadow) zagranicznych

7. Roznice kursowe z konsolidacji *)

8. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej
straty z lat ubieglych na poczatek okresu

7336

14 209

8.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na
poczatek okresu

7336

14 209

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

8.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych,
na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

7336

14 209

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

7336

14 209

przeniesienie na kapitat rezerwowy

7336

- kapitat zapasowy

12709

- wyplata premii

1 000

- odpis na fundusz pozyczek mieszkaniowych

500

8.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na
koniec okresu

8.4. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na
poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

8.5. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.6. Stan niepokrytej straty z lat ubiegtych na
koniec okresu

8.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej
straty z lat ubieglych na koniec okresu

9. Wynik netto

2528

10 563

5191

7336

a) zysk netto

2528

10 563

5191

7336

b) strata netto

I1. Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ)

129416

129 416

118 853

118 853

KOMENTARZ ZARZADU

w tys. zt

1. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego i stosowane metody wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa z dnia 29.09.1994 r
w sprawie zasad prowadzenia rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 94 z pézn. zm.). Dane zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreSlonych na dzien bilansowy.

Szczegdtowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto w 2001 roku nie ulegly zmianom i zostaty
przedstawione w polrocznym sprawozdaniu finansowym (SA-P 2001) ComArch SA przekazanym do publicznej wiadomcsci w dniu
28.09.2001 roku.

2. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku

a) korekty z tytulu rezerw na przej$ciowa rdznice z tytutu podatku dochodowego i zmianach rozliczen migdzyokresowych z tego
tytutu

Spotka nie tworzyla w/w rezerw.
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COMARCH SA-Q 4/2001 wtys. zt

b) korekty odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw majatku
Spotka nie dokonata w/w korekt.
c) pozostale rezerwy

Wg stanu na 31.12.2001 roku Spotka zawiazata 169 tys. zt i rozwiazata 104 tys. zt rezerw na naleznosci handlowe.

3. Informacje o kursach EURO
a) Spotka stosuje rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej - wariant 1.

b) Kursy euro uzyte do przeliczania danych finansowych.

o sredni kurs NBP z dnia 31-01-2001 3,8015
o sredni kurs NBP z dnia 28-02-2001 3,7535
o sredni kurs NBP z dnia 31-03-2001 3,6170
o sredni kurs NBP z dnia 30-04-2001 3,5364
o sredni kurs NBP z dnia 31-05-2001 3,3969
o sredni kurs NBP z dnia 30-06-2001 3,3783
o sredni kurs NBP z dnia 31-07-2001 3,7110
o sredni kurs NBP z dnia 31-08-2001 3,8843
o sredni kurs NBP z dnia 30-09-2001 3,8810
o sredni kurs NBP z dnia 31-10-2001 3,7069
o sredni kurs NBP z dnia 30-11-2001 3,6223
o sredni kurs NBP z dnia 31-12-2001 3,5219
- $rednia arytmetyczna kurséw za okres 1.01-31.12.2001 3,6170
- $rednia arytmetyczna kurséw za okres 1.10-31.12.2001 3,6509

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I - IV wycenione sa wg $redniej arytmetycznej kursow oglaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, natomiast punkt V, VI i VIII kursu NBP obowiazujacego na koniec grudnia
2001 roku.

4. Informacje o akcjonariuszach oraz akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

a) Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ComArch SA, na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2001 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest malzenstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Elzbieta i
Janusz Filipiakowie posiadaja razem 3.647.800 akcji, ktore daja 10.227.800 gloséw na WZA, co stanowi 69,53 % wszystkich gloséw
na WZA. W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdtowo ilos¢ posiadanych akcji przez wyzej wymienionych akcjonariuszy oraz ich
udziatl w glosach na WZA ComArch SA.

Ilos¢ akeji Udziat w kapitale Udziat w glosach
akcyjnym na WZA
Janusz Filipiak 2.199.600 30,43 % 37,96 %
Elzbieta Filipiak 1.448.200 20,04 % 31,57 %

b) Zmiany w stanie posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ComArch SA w okresie od 1.10.2001 do
31.12.2001 roku.

W ponizszej tabeli przedstawiono stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30.09.2001
oraz 31.12.2001 roku zgodnie z posiadanymi przez Spotkg informacjami. W IV kwartale 2001 roku Pani Elzbieta Filipiak sprzedata
1.800 akcji zwyktych na okaziciela ComArch SA. W tym okresie dokonano rowniez zamiany 9.400 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela, co miato niewielki wptyw na strukturg glosow na WZA.
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Stan na 31.12.2001 r Stan na 30.09.2001 r
Osoby zarzadzajace i Funkcja Akcje (szt.) Udziatw Akcje Udziat w
nadzorujace glosach na (szt.) glosach na
WZA (%) WZA (%)
Elzbieta Filipiak Przewodniczgca Rady 1.448.200 31,57%| 1.628.200 32,71%
Nadzorczej
Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37,96%| 2.199.600 37,86%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 240.476 4,19% 240.476 4,18%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42% 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05% 6.856 0,05%
Pawet Nowak Cztonek Zarzgdu 16.440 0,11% 16.440 0,11%
llo$¢é wyemitowanych akcji 7.228.000 100,00%| 7.228.000 100,00%

5. Opis istotnych dokonan i niepowodzen oraz czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na
osiagniety wynik finansowy ComArch SA w IV kwartale 2001 roku

W ocenie Zarzadu wyniki osiagnigte przez Spotke w IV kwartale i w catym 2001 roku nalezy uzna¢ jako bardzo dobre. Sa
one zgodne z wezesniejszymi prognozami Spotki i stanowia potwierdzenie pozycji ComArch na rynku IT.

W IV kwartale 2001 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 39.717 tys. zt, cho¢ w poréwnaniu z IV
kwartalem 2000 roku byty one nizsze o 18,5 %, to jednak narastajaco w calym 2001 roku ComArch osiagnat przychody ze sprzedazy
na poziomie 154.732 tys. zl, co oznacza wzrost w poréwnaniu z rokiem 2000 o 21,8%. Powyzsze liczby wynikaja z konsekwentnie
realizowanej strategii, zgodnie z ktora ComArch jest firma produktowa, tzn. taka, ktora tworzy i sprzedaje systemy informatyczne
oparte na wlasnych produktach przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcéw. Efektem tej strategii jest migdzy innymi wyrazne
zmniejszenie sezonowosci sprzedazy. Przychody w IV kwartale 2001 roku stanowity 25,7 % przychodéw catego roku, podczas gdy w
zesztym roku wskaznik ten wyniost 38,3 %.

W 2001 roku dynamika kosztow podstawowej dziatalno$ci operacyjnej byta nizsza anizeli przychodéw o ok. 2 punkty procentowe.
W rezultacie zysk na dziatalno$ci operacyjnej wzrdst o 79 %, tj. z kwoty 5.511 tys. zt w 2000 roku do 9.867 tys. zt w roku 2001.
Mniejszy zysk na dziatalnos$ci finansowej o 32% w poréwnaniu z 2000 rokiem miat wptyw na nizsza dynamike zysku brutto w
stosunku do dynamiki zysku operacyjnego, co wynika z faktu, iz w roku 2000 miata miejsce publiczna emisja akcji i do czasu
realizacji celow inwestycyjnych ComArch osiagal wysokie dochody odsetkowe z pozyskanych z emisji sSrodkow. W 2001 roku zysk
brutto wyniost 11.648 tys. zl, co oznacza wzrost 0 42,5 %. Zysk netto osiagnat poziom 10.563 tys. zt i byl wyzszy o 44 % anizeli w
2000 roku, kiedy wyniost 7.336 tys. zt.

W IV kwartale 2001 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia o duzym znaczeniu dla biezacej dziatalnosci ComArch SA:

e Wdniu 7.12.2001 roku Polskie Centrum Badan i Certyfikacji przyznato firmie ComArch SA certyfikat jakosci ISO 9001:2000.
Certyfikowany System Zarzadzania Jakoscia zgodny z norma ISO 9001:2000 obejmuje swoim zakresem procesy sprzedazy,
produkcji, wdrozenia i serwisu oprogramowania, oraz inne ushugi informatyczne w Sektorze Telekomunikacyjnym oraz Dziale
Systeméw Ewidencji i Wizualizacji. Jednoczesnie ComArch SA jako jedna z pierwszych firm w Polsce uzyskat certyfikat jakosci
ISO 9001:2000 dla Wewngtrznego Systemu Kontroli (WSK) dla obrotu towarami podwojnego zastosowania zgodnie z Ustawa z
dnia 29.11.2000 roku o obrocie z zagranica towarami, technologiami i ushugami o znaczeniu strategicznym. Przyznanie
Certyfikatu ISO 9001 jest jednym z etapéw dziatan projakosciowych podjetych w Grupie Kapitatowej ComArch. Grupa
Kapitatowa ComArch rozpoczeta rownoczes$nie wdrozenie amerykanskiego modelu zarzadzania jakoscia CMM, ktory jest
dedykowany dla firm z branzy informatycznej i bedzie stanowi¢ uzupetienie dziatajacego Systemu Zarzadzania Jakoscia ISO
9001:2000.

e W dniu 30.10.2001 roku Zarzad Spétki podat prognoze wynikow finansow na rok 2001 w wysokosci: przychody ze sprzedazy nie
mniej niz 145 min zt, zysk netto nie mniej niz 10 mln zt. Zarzad sporzadzit powyzsza prognoz¢ w oparciu o zawarte dotychczas
umowy oraz na podstawie przewidywan dotyczacych mozliwosci pozyskania nowych zlecen. Budzet, na podstawie ktorego
dokonano prognozy, stworzono przy uzyciu metody "bottom-up" w podziale na poszczegodlne dziaty firmy, odpowiadajace
poszczegdlnym produktom lub grupom produktéw. Spoétka monitoruje stan wykonania prognozy w okresach miesigcznych, a
ewentualne korekty dokonywane beda na biezaco. Zmiany prognozy dokonuje si¢ w oparciu o analiz¢ stanu rynku oraz biezacej
pozycji ComArch SA.

e W dniu 9.10.2001 roku Zarzad ComArch SA poinformowal, iz w zwiazku z prowadzonym przez Spotke statym programem
racjonalizacji kosztow dziatania, ComArch Krakow - spotka zalezna od ComArch SA - utworzy oddzialy w Warszawie, Poznaniu
i Gdansku. Oddziaty te zastapia funkcjonujace obecnie w tych miastach spotki zalezne ComArch SA: ComArch Warszawa Sp. z
0.0., ComArch Poznan Sp. z 0.0., ComArch Gdansk Sp. z o.0.

W celu realizacji powyzszego planu realizowana jest fuzja pomigdzy spotka ComArch Krakow, a spotkami: ComArch Warszawa,
ComArch Poznan i ComArch Gdansk.

Zarzad ComArch SA oczekuje nastepujacych korzysci z przeprowadzenia tej transkacji:

1. Zwigkszy sig sprawno$¢ dziatania Grupy ComArch w ww. miastach. Spotka ComArch Krakow jest podmiotem znaczaco
wigkszym niz przylaczane spotki, dlatego bedzie bardziej wiarygodnym partnerem dla potencjalnych kontrahentow;

2. Zmniejsza si¢ koszty operacyjne dziatalnosci Grupy o okoto 400 tysiecy ztotych rocznie. Oszczgdnosci te wynikaja z redukcji
kosztow obstugi administracyjnej przylaczanych spolek (tj. koszty ksiggowosci, koszty obstugi prawnej itp.).
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W wyniku fuzji nie nastapia zmiany w liczbie pracownikow zajmujacych si¢ sprzedaza, produkcja i wdrozeniami w
poszczegolnych spotkach.

3. Zwigkszy sig przejrzystos¢ dziatania Grupy. Obecnie spotki ComArch Warszawa, ComArch Poznan, ComArch Gdansk nie sa
konsolidowane. Po dokonaniu fuzji, spotki te wchodzac w sktad spotki ComArch Krakéow, beda podlegaty kwartalnej konsolidacji.
Planowane potaczenie powinno nastapi¢ w I kwartale 2002 r.

* W zwiazku z wyborem na posta na Sejm IV kadencji Prof. Jerzy Hausner ztozyt rezygnacjg z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
ComArch SA z dniem 1 pazdziernika 2001 roku.

*  Wdniu 17.12.2001 roku w zwiazku z powotaniem Pana Aleksandra Waszkielewicza na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki
zaleznej ComArch Krakow SA, Rada Nadzorcza odwotala go ze stanowiska Cztonka Zarzadu ComArch SA. Rada Nadzorcza
powotata na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana Christophe Debou.

* W dniu 5.10.2001 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA, ktore wyrazito zgodg na
nabycie przez Spotke calosci lub czgéci nieruchomosci potozonej w Krakowie - Nowej Hucie, obreb 6 utworzonej z jedynej
dziatki numer nr 21/40, dla ktorej w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Podgorza w Krakowie Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzona jest ksigga wieczysta Kw. Nr 282487 oraz ustalito wynagrodzenie dla Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi¢ bgdzie po 2.500 ztotych miesigeznie dla kazdego z nich.

* W dniu 29.10.2001 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie postanowit o wpisie do Rejestru Przedsigbiorcow
spotki ComArch SA. Jednoczesnie na mocy w/w postanowienia ulegta zmianie struktura kapitalowego akcyjnego Spotki, w ten
sposob, iz 9.400 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (nalezacych do bytego pracownika Spotki Marcina Lipinskiego)
zostato zamienionych na 9.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

* W dniu 20.12.2001 roku ComArch SA nabyt od spotki zaleznej ComArch Internet Ventures SA 90 udziatow NetBrokers Sp. z
0.0., stanowiacych 30% kapitatu zakladowego Spotki, za taczna kwotg 275.400 zt. Warto§¢ ewidencyjna w/w udziatow w
ksiggach rachunkowych ComArch Internet Ventures wynosita 275.400 zt. Warto$¢ nominalna udziatéw wynosi facznie 90.000 zt.
ComArch SA zaptacil za udziaty przelewem. Zaptata nastapita ze srodkéw wiasnych Spotki. W/w transakcja ma charakter
dtugoterminowej lokaty kapitatowej. W jej wyniku oraz po zakonczeniu trwajacej procedury rejestracji podwyzszenia kapitalu
udziatowego NetBrokers Sp. z 0.0. ComArch SA bedzie posiadat 226 udziatow, co stanowi 30 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

* W dniu 21.12.2001 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA, ktore dokonato:
- zmian w Statucie Spotki, dostosowujacego go do nowych przepisow Kodeksu Handlowego;
- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki (odwotanie ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jerzego Hausnera oraz
powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Brzezinskiego);
- zmian w regulaminie Rady Nadzorczej;
- uchwalenie programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu Janusza Filipiaka (opcje menedzerskie).

6. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptywa na osiagniete wyniki
finansowe

W IV kwartale nie wystapity zdarzania o nietypowym charakterze, ktore moga miaty wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

7. Zdarzenia po dacie bilansu

* W dniu 25.01.2002 roku Zarzad ComArch SA poinformowal, iz Spotka zamierza zaoferowaé do sprzedazy obligacje o warto$ci
nominalnej od 35 do 50 mln PLN, z terminem wykupu od 3 do 5 lat. Nabywcy obligacji beda mogli dokona¢ ich konwersji na
akcje Spotki, w wyniku czego kapital zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony maksymalnie o 700.000 PLN, poprzez emisje
do 700.000 akcji serii H o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. W przypadku zamiany wszystkich obligacji na akcje Spotki, akcje
te stanowityby 8,8 % kapitalu akcyjnego Spotki. Spotka nie przewiduje zadnych $wiadczen niepienigznych wynikajacych z
obligacji, poza prawem zamiany obligacji na akcje ComArch SA. Szczegdtowe warunki emisji obligacji zostang ustalone po
przeprowadzeniu badania popytu wsrod potencjalnych inwestoréw. Relacja maksymalnej wartosci emisji obligacji do kapitatow
wlasnych Spoiki na dzien 30 wrzesnia 2001 roku wynosi 39 %. Spétka nie emitowata uprzednio zadnych obligacji. Spotka
podejmie decyzje¢ o ewentualnym wprowadzeniu obligacji do obrotu publicznego po konsultacjach z potencjalnymi inwestorami.

Srodki z emisji obligacji zostana przeznaczone na:

a) wzmocnienie infrastruktury sprzedazy zagranicznej grupy ComArch w Niemczech i USA oraz sieci sprzedazy partnerskiej za
granica

b) dalszy rozwoj produktow Spotki przeznaczonych do sprzedazy zagranicznej (umigdzynarodowienie produktow),

¢) wzmocnienie obecnosci Spotki w sektorze matych i srednich przedsigbiorstw (projekt Casper - ustugi ASP, systemy ksiggowe,
systemy ERP),

d) akwizycja produktow (i/lub spotek) stanowiacych uzupekienie oferty ComArch SA.

8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
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30.10.2001 roku Zarzad ComArch SA podat do publicznej wiadomos$ci prognozg wynikow finansowych w 2001 roku, ktora zaktadata
osiagnigcie przez Spotke nie mniej niz 145 min zt przychodéw ze sprzedazy oraz nie mniej niz 10 mln zt zysk netto. Faktycznie
osiagnigte przychody ze sprzedazy byly wyzsze o 6,7 %, a zysk netto o 5,6 %.

9. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych
lub organem administracji publicznej

W IV kwartale Spotka nie wystapita z powodztwem ani nie byta pozwany w postgpowaniu spetniajacym kryteria okreslone w § 61 ust.
4. pkt 7a) 1 7b) Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

W dalszym ciagu tocza si¢ postgpowania z powddztwa ComArch SA przeciwko BRE Leasing Sp. z 0.0. oraz z powddztwa BRE
Leasing Sp. z 0.0. przeciwko ComArch SA o ktorych Spotka informowata w raporcie kwartalnym za III kwartat 2001 roku oraz
raporcie biezacym nr 34/2001.

10. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktorych taczna wartos¢ od poczatku roku
przekracza 500.000 euro (poza transakcjami typowymi i rutynowymi)

W dniach 26-27.09.2001 roku spotki ComArch SA oraz ComArch Krakow SA zawarly trzy umowy na mocy ktorych ComArch SA
zbylt na rzecz ComArch Krakéw SA wszystkie posiadane udziaty w nastgpujacych spotkach zaleznych: ComArch Gdansk Sp. z o0.0.,
ComArch Warszawa Sp. z 0.0. oraz ComArch Poznan Sp. z 0.0.

Przedmiotem wyzej wymienionych transakcji byto 117 udziatéw ComArch Gdansk Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej rowne;j
cenie zbycia udziatow w wysokosci 351.000 zt, 1.499 udziatéw Comarch Warszawa

Sp. z 0.0. 0 tacznej warto$ci nominalnej rownej cenie zbycia udzialow w wysokosci 1.499.000 zt oraz 548 udziatdw Comarch Poznan
Sp. z 0.0. 0 tacznej warto$ci nominalnej rownej cenie zbycia udzialow w wysokosci 548.000 zt. W celu sfinansowania zakupu w/w
udziatow ComArch Krakéw SA dokonat nowej emisji akcji, ktora zostata objgta przez ComArch SA za gotowke.

11. Informacje o udzielonych przez Spétke podmiot zalezny poreczeniach oraz gwarancjach
W IV kwartale ComArch SA oraz podmiot od niego zalezny nie udzielil porgczen i gwarancji o ktorych mowa w § 61 ust. 4. pkt 9)

Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569).

12. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian

Nie wystapity.
PODPISY
Podpisy oso6b reprezentujgcych spotke
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02-02-14 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu
02-02-14 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu
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