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Komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalno $ci grupy kapitatowej)
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w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE (2000) tys. zt tys. EURO
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 127 664 31879
Il. Zysk (strata) na dziatalnoci operacyjnej 4 890 1221
Ill. Zysk (strata) brutto 7 396 1847
IV. Zysk (strata) netto 6 380 1593
V. Aktywa, razem (stan na 00-12-31) 153 783 39 898
VI. Zobowigzania, razem (stan na 00-12-31) 32482 8427
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 32482 8427
VII. Kapitat wiasny (stan na 00-12-31) 117 897 30 588
VIII. Kapitat akcyjny (stan na 00-12-31) 7228 1875
IX. Liczba akcji (stan na 00-12-31) 7 228 000

X. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EURO) (stan na 00-12-31) 16,31 4,23
XI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 0,88 0,22
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PISMO PREZESA ZARZADU

Krakow, 3 kwiecien 2001 r.
Akcjonariusze i Rada Nadzorcza ComArch S.A.

Szanowni Panstwo,

Rok 2000 byt kolejnym rokiem w siedmioletniej historii ComArch, w ktérym firma inwestowata w rozwo;j.
Inwestycje finansowane byly z emisji akcji na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie oraz ze
srodkéw wilasnych wypracowanych w 1999 roku. Znaczna cz¢$¢ srodkow zostata przeznaczona na budowe
solidnej infrastruktury firmy, w tym na inwestycje w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie oraz
budynek biurowo-produkcyjny w Warszawie przy ulicy Putawskie;.

Drugi obszar inwestycji to przedsigwzigcia w zakresie Internetu. Duzo czasu i sporo srodkéw finansowych
pochionat portal Interia.pl. Z satysfakcja mozemy stwierdzi¢, ze czas i1 pieniadze nie zostaty zmarnowane. Od
chwili startu w 1999r. w ciagu kilkunastu miesigcy Interia.pl stala si¢ trzecim portalem w kraju o ugruntowane;j
pozycji rynkowe;.

Drugim przedsigwzigciem tego typu jest projekt Casper. Ustugi Caspra, swiadczone w modelu Application
Service Provision (ASP) zorientowane sa na mate i §rednie przedsigbiorstwa. Casper udostgpnia im przez sie¢
peina obstuge informatyczna. Aby skutecznie rozwina¢ dziatalnos¢ ASP zainwestowalismy w firm¢ CDN S.A.
w Krakowie, ktdra od lat specjalizuje si¢ w budowie oprogramowania dla tego segmentu rynku.

Tradycyjna przewaga ComArch nad konkurencja sa zaawansowane technologie 1 wysoka wartos¢ dodana.
Utrzymanie tej przewagi wymaga ciagtych inwestycji w rozbudowe produktow. W minionym roku wszystkie
systemy produkowane przez ComArch rozbudowane zostaty o systemu dostgpu przez Internet. Pojawity si¢
nowe produkty, takie jak system bankowosci elektronicznej viBank i system ubezpieczeniowy Subrea.

Niezbyt widoczne dla klientéw, natomiast bardzo wazne dla firmy byto opracowanie i wdrozenie szeregu
wewngtrznych zinformatyzowanych procedur zarzadzania. Naleza do nich procedury kontroli kosztow,
sterowania sprzedaza i kontroli jako$ci produkcji. Wprowadzili§my schematy wynagradzania zespotéw
pracowniczych powiazane z ich produktywnos$cia. W biezacym roku bedziemy si¢ ubiegaé o certyfikacj¢ tych
procedur.

Ostatni obszar inwestycyjny to rozwo6j eksportu oprogramowania i ustug. W ramach rozwoju dziatalnosci
zagranicznej w roku 2000 utworzyliSmy spoiki zalezne w Waszyngtonie 1 Frankfurcie nad Menem.
Rozpoczelismy eksport ustug do duzych korporacji miedzynarodowych. Rozwdj eksportu nadal wymaga duzo
pracy, ale jestesmy przekonani, ze kontrakty realizowane za granica b¢da miaty znaczacy udziat w sprzedazy
oferty firmy w biezacym roku. W roku 2000 eksport stanowit okoto 5% przychodéw ComArch.

Tak szeroki front inwestycyjny byl realizowany w niesprzyjajacych warunkach. Po okresie dynamicznego
rozwoju ComArch w roku 2000 odczut znane z teorii 1 praktyki zarzadzania problemy wzrostu. W roku 1999
zwigkszyliSmy obroty i zatrudnienie ponad dwukrotnie. W minionym roku utrzymali$my poziom zatrudnienia z
roku 1999 przy rotacji pracownikdéw nie przekraczajacej dziesig¢ procent. Osoby zatrudnione w minionych
latach nabyly doswiadczenia wchodzac w sktad dobrze zorganizowanych zespotow.

Na problemy zwiazane z dynamicznym wzrostem natozyly si¢ perturbacje w otoczeniu biznesowym ComArch.
Nowe firmy powstate w 2000 roku na bazie zachty$nigcia si¢ Internetem sprzedawaty pracownikom i klientom
obietnice, ktorym wywazona oferta ComArch nie byla w stanie sprostac.

Mimo niesprzyjajacy warunkow firmie udalo sig istotnie zwigkszy¢ bazg klientow. ComArch S.A. przestat by¢
uzalezniony od kilku znaczacych odbiorcow. Odbyto sig to niestety kosztem spadku przychodow i zyskow.
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W kolejny rok wkraczamy z przekonaniem, ze duzy wysitek inwestycyjny powinien procentowa¢ znaczacym
wzrostem przychoddéw. ComArch jest w tej chwili firma dobrze zorganizowana, produktywna, znana na rynku,
posiadajaca solidng baza klientow. To duzo wigcej niz dwa lata temu. Tego kapitatu nie zmarnujemy.

Z powazaniem,

Profesor Janusz Filipiak
Prezes Zarzadu ComArch S.A.
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH (BIEGLEGO REWIDENTA)

Opinia bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ComArch S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ComArch S.A. (zwanej
dalej “Grupa”) sporzadzonego przez firm¢ ComArch S.A. (zwanej dalej “jednostka dominujaca™) z siedziba w
Krakowie przy ulicy Al. Jana Pawta II 39 a, zataczonego do niniejszej opinii, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 153.783 tysigcy zi;

(b)  skonsolidowany rachunek zyskoéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r. wykazujacy zysk
netto 6.380 tysigcy zi;

(¢)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym:

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o 44 tysiace zl;

(e)  wstep oraz informacj¢ dodatkowa (noty objasniajace).

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest
Zarzad jednostki dominujacej. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego badania.

II. Badanie to przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j:

(a) przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnos$¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie obejmowato mi¢dzy innymi sprawdzenie, na
podstawie wybranej proby, dowodow i zapiséw ksiggowych, kwot i informacji wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocen¢ zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupg oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogolna
oceng jego prezentacji.

Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii. Ponadto stwierdzilismy, ze
informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy w roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 r. sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

III. W sktad Grupy Kapitatowej ComArch S.A. wchodzi osiem jednostek zaleznych oraz cztery stowarzyszone.
Jednostka dominujaca objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedynie jedna jednostke zalezna - ComArch
Krakow S.A. Nie objecie konsolidacja pozostatych jednostek Grupy wynikato z faktu, iz wedlug zastosowanego przez
ComArch S.A. kryterium sumy bilansowej oraz przychodow za sprzedazy towarow i produktdw oraz operacji
finansowych, wiclko$ci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek byly nieistotne w stosunku do danych
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Skrocone sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad
Grupy a nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly zamieszczone w nocie 56 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrocone sprawozdania finansowe wszystkich podmiotow, za wyjatkiem ComArch Global Inc., zamieszczone w nocie
56 wykazuja za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r. straty netto. Sposrod jednostek zaleznych i
stowarzyszonych nie objetych konsolidacja najwigksza stratg¢ netto wykazata jednostka stowarzyszona INTERIA.PL S.A.
w kwocie 9.617 tys. zt. Udziat ComArch S.A. w stracie INTERIA.PL S.A. wynosi 4.808 tys. zt, co stanowi 66% zysku
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netto jednostki dominujacej oraz 75% zysku netto Grupy.

Zgodnie z art.56 ust.2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym mozna nie
obejmowac jednostek, ktorych wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym sa nieznaczne w stosunku do danych
sprawozdania finansowego jednostki dominujace;j.

Naszym zdaniem strata netto INTERIA.PL S.A. jest istotna w stosunku do wyniku finansowego zaprezentowanego w
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej oraz Grupy, a zatem ComArch S.A. powinien objac t¢ jednostkg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2000. Opublikowane w dniu 16 maja 2001 r. skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | kwartal 2001 obj¢to juz dane finansowe INTERIA.PL S.A.

Gdyby konsolidacja zostata objeta INTERIA.PL S.A. to zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r.
stanowitby kwotg 1.572 tys. zt, a kapital wlasny na 31 grudnia 2000 r. zmniejszytby si¢ do kwoty 113.089 tys. zt.

IV. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow zdarzen opisanych w punkcie 111, zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe:

(a) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych i zgodnie z zasadami obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 14 czerwca 1995 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(Dz.U. Nr 71 poz.355). Ponadto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z uwzglednieniem
przepisow zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju, formy i
zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez emitentow papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz. U. nr 163 poz.1160);

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupg przepisami prawa oraz statutem Spotki;

(c) przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo oraz rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Grupy na dzien 31 grudnia 2000 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r.

Dziatajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Elzbieta Kobryn PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na list¢ podmiotow
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144
Whpisana na listg

Bieglych Rewidentow

pod numerem 5092/4571

Krakow, 4 czerwca 2001 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WSTEP

1) Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci firmy ComArch SA jest dziatalno$é¢ wytwdrcza, handlowa i ustugowa w
zakresie informatyki i telekomunikacji - EKD 72.20.

Poprzedni rok obrotowy obejmowai okres od 01.01.1999 do 31.12.1999 i obejmowal 12 miesiecy.

W tabelach raportu:

- rok poprzedni oznacza okres 01.01.1999 -31.12.1999 i obejmuje 12 miesiecy

- rok biezacy oznacza okres 01.01.2000 - 31.12.2000 i obejmuje 12 miesiecy.

Stosowane metody rachunkowos$ci i zasady sporzadzania sprawozdan sa identyczne.
2. Konsolidacja bilansu

Poprzedni bilans skonsolidowany Grupy Kapitatowej sporzadzony byl za okres 1.01.1999-30.06.1999 roku.
Sporzadzono go metodg praw wiasnosci. Konsolidacja objeta wéwczas dwie spdiki:

- jednostke dominujgca ComArch SA,

- jednostke stowarzyszona Centrum Informatyki HTS-ComArch SA.

W II pditroczu 1999 ComArch SA sprzedal wszystkie posiadane w Centrum Informatyki HTS-ComArch SA akcje oraz
wycofano sie ze zwiazkdéw gospodarczych pomiedzy ComArch SA i Centrum Informatyki HTS-ComArch SA.

Nie sporzadzano sprawozdan skonsolidowanych za rok 1999 oraz I pdirocze 2000 roku.

Bilans skonsolidowany na 31.12.2000 roku sporzadzono metoda peina i obejmuje on: ComArch S.A. i ComArch Krakdw
SA. Poniewaz od czasu sporzadzenia poprzedniego sprawozdania skonsolidowanego w Grupie Kapitalowej nastapity
zmiany kapitatowe a jednostka zalezna ComArch Krakéw SA do tej pory nie byla konsolidowana, dlatego tez
przyjeto umowne zalozenie jakoby bilans skonsolidowany na 31.12 2000 roku sporzadzono po raz pierwszy.

Ze wzgledu na brak pordéwnywalnych danych skonsolidowanych za rok 1999 i ograniczone w pordwnaniu z rokiem 2000
rozmiary dziatalnos$ci ComArch Krakdédw SA, dane za rok 1999 dotycza wytacznie jednostki dominujacej ComArch SA.
Pozostale spbdtki Grupy Kapitalowe]j, ze wzgledu na niewielkie rozmiary ich dziatalnos$ci zostaly wylaczone z
konsolidacji na mocy art. 56 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994 roku. Ponizsza tabela zawiera dane
finansowe uzasadniajace wylaczenie z konsolidacji.

Suma bilansowa Udzial w sumie Przychody Udzial w
bilans. (tys. zl) ze sprzedazy przychodach (%)
i finansowe

ComArch SA 1 154 438 137 241
ComArch Krakéw 2 19 322 12,5 14 653 10,67
ComArch Global 3 183 0,12 937 0,68
INTERIA.PL 4 8 272 5,34 8 176 5,95
ComArch Gdansk 5 293 0,19 1 809 1,32
ComArch Warszawa 6 645 0,41 1 502 1,09
ComArch Software 7 7 696 4,98 2 169 1,58
ComArch Bielsko-Biata 8 363 0,23 3 260 2,37
ComArch Poznan 9 915 0,59 2 877 2,09
ComArch Internet Ventures 10 12 776 8,27 18 0,013
CDN Compact Disk Novelty 11 6 691 4,33 9 777 7,12
NetBrokers 12 381 0,25 228 0,17
Razem jednostki wylaczone (3-10) Razem Grupa Kapitalowa (1-10)
Suma bilansowa (tys. zi) 38 215 211 975
Udzial w sumie bilansowej (%) 18,03
Przychody ze sprzedazy i finansowe (tys. zi) 30 753 182 647
Udzial w przychodach (%) 16,84

Pod pojeciem Grupy Kapitalowej rozumie sie jednostki objete konsolidacja, tj. ComArch SA i ComArch Krakdw SA.
Tak wiec dane prezentowane w niniejszym raporcie jako wyniki Grupy Kapitalowej zawieraja informacje dotyczace
dwoch spdtek konsolidowanych. Niezbedne informacje dotyczace pozostatych spdiek (nie objetych konsolidacja)
podawane sg oddzielnie.

3) Zasady wyceny aktywdw i1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.
a) Majatek trwaty

Wartosci niematerialne i1 prawne - ujmowane sa w ewidencji wedlug cen nabycia z uwzglednieniem ich umorzenia.
Spbtka dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych metoda liniowg przy zastosowaniu
stawek okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od osdéb prawnych z 15.02.1992 roku, z tym ze przyjeto zasade
umarzania oprogramowania komputerowego - 2 lata, a licencji i pozostatych wartos$ci od 2 do 5 lat. Prawo
wieczystego uzytkowania dziatki nabytej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej amortyzuje sie przez okres 12 lat,
tj. okres umowny na prowadzenie dziatalno$ci w SSE, natomiast pozostatych gruntdédw 40 lat.

Koszty zakonczonych prac badawczo rozwojowych umarza sie w ciagu 5 lat.
Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci ponizej 3.500 zt amortyzowane byly jednorazowo.

Srodki trwale wycenione zostaly wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresdédw ich uzytkowania. Zasady amortyzowania $Srodkédw trwalych przyjete przez
Spbdike:

- $rodki trwale o wartos$ci nie przekraczajacej 3.500 zi byly amortyzowane jednorazowo i odnoszone w ciezar
koszté4w w miesiacu nastepnym w stosunku do miesiaca, w ktdérym zostaly przyjete do uzytkowania,

- pozostate Srodki trwale amortyzowane byly metoda liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od osdéb prawnych z 15.02.1992 roku.

- sprzet komputerowy amortyzowany jest stawkg podwyzszong wspdiczynnikiem 2,0 jako podlegajacy szybkiemu
postepowi technicznemu.

Inwestycje rozpoczete wycenione zostaty wediug cen nabycia.

Finansowy majatek trwaty wyceniony zostai wedlug cen nabycia.

b) Majatek obrotowy i zobowigzania

Zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego stanowig towary oraz produkcja w toku. Produkcja w toku
wyceniona jest wediug technicznych bezposrednich kosztdéw wytworzenia. Naktady ponoszone na kontrakty
diugoterminowe rozliczane sg wg oceny stopnia zaawansowania prac. W przypadku posiadania informacji o
ograniczeniu mozliwoéci dalszej sprzedazy badZz naktadach przewyzszajacych mozliwo$ci uzyskania przychoddw,
tworzy sie rezerwy w wysokosci naktaddéw w stosunku do ktdérych wystepuje prawdopodobienstwo nie odzyskania,
badz tez dokonuje sie jednorazowo odpisania cato$ci nierozliczonych naktadéw (w zalezno$ci od stopnia oceny
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ryzyka) . Towary wycenione zostaily na poziomie rzeczywistych cen zakupu.

Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowiazania w walucie krajowe] ewidencjonowane sa w ciagu roku wedlug cen
nominalnych, za$ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznos$ci 1 roszczenia oraz zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaiy na dzien sporzadzania
raportu wediug Sredniego kursu ustalonego na dzien 31.12.1999 i 31.12.2000 przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, dotyczacymi tej samej waluty, powstaile w zwiazku z
wycena na dzien bilansowy rozrachunkdéw odniesiono w ciezar kosztdédw operacji finansowych, zas$ nadwyzke dodatnich
rbéznic kursowych nad ujemnymi zaliczono do przychoddéw przyszitych okresdw.

Wycena aktywdéw i pasywdédw bilansu wyrazonych w walutach obcych (w trakcie roku):

o operacje dotyczace $rodkdédw pienieznych, udziatdw 1 papierdw wartosciowych wyceniane sa po kursie kupna
lub sprzedazy banku z ktdérego usitug korzysta ComArch SA,

pozostate aktywa i1 pasywa wyceniane sg po obowiazujacym na dzieh przeprowadzenia operacji $rednim kursie NBP
z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa towardw wyceniane sg wg kurséow
wyznaczonych w dokumentach odpraw celnych.

Dla przedstawienia realnej wartos$ci naleznoéci i roszczen zostaly one pomniejszone o utworzone rezerwy na
naleznoéci watpliwe 1 roszczenia.

Krotkoterminowe papiery wartoéciowe przeznaczone do obrotu wyceniono wediug cen nabycia.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione zostaly w wartoéci nominalnej.

c) Rozliczenia miedzyokresowe kosztdédw i przychody przysziych okreséw

Poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdédw rozliczane sg wydatki poniesione z gbéry, a dotyczace
przyszitych okresédw sprawozdawczych oraz istotne kwotowo koszty remontdw ponoszonych w posiadanych
nieruchomos$ciach. Dla remontdéw przyjeto okres rozliczania do lat 3.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja prawdopodobne koszty, dotyczace badanego okresu obrachunkowego,
ktdérych dokladna wysoko$¢ nie jest jeszcze znana. Tworzone sa rezerwy na przewidywane niezbedne do poniesienia
w celu zakonczenia kontraktédw koszty, nie znajdujace pokrycia w przychodach oraz na koszty prac gwarancyjnych
dotyczacych kontraktdéw zakonczonych.

Przychody przysziych okresédw obejmuja nadwyzke dodatnich rdéznic kursowych nad ujemnymi oraz nadwyzke wartosci
nominalnej aportu nad jego wartoscia ksiegowa i $rodki z dotacji na prace badawcze.

d) Kapitaly wtasne obejmuja:

Kapital akcyjny wykazany w wartosci nominalnej.

Kapital zapasowy utworzony zostail z podzialu zysku z zachowaniem zasad i limitu okres$lonych w kodeksie
handlowym oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad ich warto$é nominalna.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny majatku trwaltego, jako skutek przeszacowania wartosci majatku
trwatego na dzien 1.01.1995r.

Pozostale kapitaly rezerwowe - utworzone z zysku - przeznaczone na cele inwestycyjne oraz na ewentualne
pokrycie podatku dochodowego od podwyzszenia kapitaiu - wediug ceny nominalneij.

e) Rezerwy

ComArch SA tworzy rezerwy na przyszie straty.

f) Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmuja w caloéci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony w wyniku podzialu
zysku za lata 1998 i 1999 Fundusz Mieszkaniowy.

g) Wynik finansowy

ComArch SA sporzadza rachunek zyskdéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Zostala zachowana zasada wspdimiernosci przychoddw i kosztdw.

Przychody sa ujmowane wediug zasady memoriaiowej. Przychody obejmuja sumy naleznych przychodédw ze sprzedazy
produktdéw, towardw i innych skladniké4w majatkowych wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy, z
uwzglednieniem upustéw i rabatdédw, bez podatku od towardw i usitug.

Koszty obejmuja wartos$é sprzedanych produktédw, towardw i innych rzeczowych skitadnikdéw wycenionych w kosztach
wytworzenia lub cenach nabycia oraz catos$é¢ poniesionych w danym roku obrotowym kosztdw ogdlnych zarzadu i
kosztédw sprzedazy.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty ponoszone przez komdérke marketingu.

Wynik finansowy zostal ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci.

h) Pozostalte koszty i przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne sa to koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia jednostki i
obejmuja gitdwnie: wartosé sprzedanych skltadniké4w majatku trwatego, utworzone rezerwy, darowizny przekazane.

Pozostale przychody operacyjne sa to przychody nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnosciag jednostki i
obejmuja gitdwnie: przychody ze sprzedazy sktadnikdéw majatku trwatego.

i) Straty i zyski nadzwyczajne
Straty 1 zyski nadzwyczajne sa to skutki finansowe zdarzen niepowtarzalnych.

4) Opinie wydawane przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan dotyczace sprawozdan finansowych ComArch S.A
za lata poprzednie nie zawieraly zastrzezen.
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COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS
stan na dzien Nota 2000 1999
Aktywa
|. Majatek trwaty 88 928 30 094
1. Wartoéci niematerialne i prawne 1 7793 2 359
2. Wartoé¢ firmy z konsolidacji 2 376
3. Rzeczowy majatek trwaty 3 51 655 24 879
4. Finansowy majatek trwaty, w tym: 4 28 717 2 856
- akcje i udziaty w jednostkach objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 5 387
11. Majatek obrotowy 64 006 47 021
1. Zapasy 6 11913 5244
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 47 091 36 731
3. Akcje (udziaty) wtasne do zbycia 8
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 9
5. Srodki pienigzne 10 5002 5046
I1l. Rozliczenia migdzyokresowe 1 849 672
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 849 672
Aktywa,razem 153 783 77 787
PASYWA
|. Kapitat wiasny 117 897 36 246
1. Kapitat akcyjny 12 7228 6088
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 13 103 980 15823
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2 2
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 14 307 124
6. Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadéw) zagranicznych
7. Réznice kursowe z konsolidacji
8. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 15
9. Zysk (strata) netto 6 380 14 209
Il. Rezerwa kapitatowa z konsolidacji 16
11l. Kapitat wtasny akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszoéciowych 17
IV. Rezerwy
1. Rezerwy na podatek dochodowy 18
2. Pozostate rezerwy 19
V. Zobowigzania 32482 36 296
1. Zobowigzania dtugoterminowe 20
2. Zobowigzania krétkoterminowe 21 32482 36 296
VI. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow 22 3404 5245
Pasywa,razem 153 783 77 787
Warto$¢ ksiegowa 117 897 36 246
Liczba akcji 7 228 000 6 088 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 23 16,31 5,95
Przewidywana liczba akcji 7 228 000 7 228 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 23 16,31 5,01
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
stan na dzien 2000 1999
a) laczna warto$¢ udzielonych gwaranciji i poreczen
- na rzecz jednostek zaleznych
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz jednostki dominujacej
- na rzecz innych jednostek
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 16 270 12 551
- gwarancje bankowe wystawione na zlecenie ComArch SA 16 270 11722
- zobowigzania z tytutu nabycia akgcji 829
Zobowigzania pozabilansowe, razem 16 270 12 551
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COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres Nota 2000 1999

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 127 664 140 849
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 58 283 57 327
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 69 381 83 522
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 106 309 108 764
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 53 095 48 438
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 53 214 60 326
I1l. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-Il) 21355 32085
V. Koszty sprzedazy 1581 624
V. Koszty ogolnego zarzadu 13 389 7433
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-1V-V) 6 385 24 028
VII. Pozostate przychody operacyjne 27 917 1478
VIII. Pozostate koszty operacyjne 28 2412 1394
IX. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIIIl) 4 890 24 112
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 29 119
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 30
XII. Pozostate przychody finansowe 31 10 208 1793
XIll. Koszty finansowe 32 7 639 1736
XIV. Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 7 459 24 288
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) 21 (6)
1. Zyski nadzwyczajne 33 29 59
2. Straty nadzwyczajne 34 8 65
XVI. Odpis wartosci firmy z konsolidacji 84
XVII. Odpis rezerwy kapitatowej z konsolidacji
XVII. Zysk (strata) brutto 7 396 24 282
XIX. Podatek dochodowy 35 1016 10 073
XX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 36
XXl.Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci
XXII. (Zysk) strata akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych
XXIIl. Zysk (strata) netto 37 6 380 14 209
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 6 380 14 209
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 7 158 000 6 088 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 38 0,89 2,33
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 7 228 000 7 228 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 38 0,88 1,97
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COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres 2000 1999

|. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO) 36 246 9333
|.a. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 36 246 9333
1. Stan kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 6 088 1222
1.1. Zmiany stanu kapitatu akcyjnego 1140 4 866
a) zwigkszenia (z tytutu) 1140 4 866
- emisji akcji 1140 300
- z kapitatu zapasowego 4 566
1.2. Stan kapitatu akcyjnego na koniec okresu 7228 6088
3. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 15 823 427
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 88 157 15 396
a) zwigkszenie (z tytutu) 88 157 21102
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 75448 13 800
- z podziatu zysku (ustawowo) 100
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 12 709 7 202
b) zmniejszenie (z tytutu) 5706
- przekazanie na fundusz rezerwowy na podatek dochodowy 1140
- podwyzszenie kapitatu akcyjnego 4 566
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 103 980 15823
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2 2
4.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 2
5. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na poczatek okresu 124 79
5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych 183 45
a) zwigkszenie (z tytutu) 183 1140
- zwrot podatku z US 183
- przeniesienie z kapitatu zapasowego 1140
b) zmniejszenie (z tytutu) 1095
- zaptata podatku od przeniesienia kapitatu zapasowego na akcyjny 1095
5.2. Stan pozostatych kapitatow rezerwowych na koniec okresu 307 124
8. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 603
8.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 209 7 603
8.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 14 209 7 603
b) zmniejszenie (z tytutu) 14 209 7 603
- kapitat zapasowy 12 709 7 302
- premia 1000
- fundusz pozyczek mieszkaniowych 500 301
9. Wynik netto 6 380 14 209
a) zysk netto 6 380 14 209
Il. Stan kapitatu wtasnego na koniec okresu (BZ ) 117 897 36 246
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COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 2000 1999
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia *) (9877) 12 203
|. Zysk (strata) netto 6 380 14 209
Il. Korekty razem (16 257) (2 006)
3. Amortyzacja (w tym odpisy wartoéci firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitatowej z konsolidacji) 6 442 2529
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 158
5. Odsetki i dywidendy 17 (687)
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (2016) (38)
7. Zmiana stanu pozostatych rezerw (331) (797)
8. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat) 1016 10 073
9. Podatek dochodowy zaptacony (1628) (11 689)
10. Zmiana stanu zapaséw (6 668) (1162)
11. Zmiana stanu naleznosci (7 904) (6 803)
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) (2 233) 2248
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3212) 4 451
14. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséow 745 11
15. Pozostate korekty (485) (300)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) (67 011) (22 181)
|. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 265 454 16 541
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 1027 287
3. Sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: 5433 250
- w jednostkach zaleznych 5123
- w jednostkach stowarzyszonych 310 250
4. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 258 994 8 655
6. Otrzymane dywidendy 119
8 . Pozostate wplywy 7 230
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (332 465) (38 722)
1. Nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych (7 069) (2 328)
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego (35 385) (25 528)
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: (32 697) (2634)
- w jednostkach zaleznych (23 267) (2634)
- w jednostkach stowarzyszonych (9 430)
5. Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu (257 280) (8076)
8. Pozostate wydatki (34) (156)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 76 354 11339
|. Wptywy z dziatalno$ci finansowej 77 355 14 104
3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 575 1
5. Wplywy z emisji akcji (udziatow) wtasnych 76 588 14 100
7. Pozostate wptywy 192 3
Il. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej (1001) (2 765)
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek (1)
3. Sptata krétkoterminowych kredytow bankowych i pozyczek (1631)
7. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli (1096)
8. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych (1 000)
11. Zaptacone odsetki (14)
12. Pozostate wydatki (24)
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) (534) 1361
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (534) 1361
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu w ComArch SA 5046 3685
F1. Srodki pieniezne na poczatek okresu w ComArch Krakéw SA 490
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 5002 5046
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COMARCH SA-RS 2000

w tys. zt
NOTY OBJASNIAJACE | DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2000 1999
a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatazeniu lub pézniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej 4 583 1169
b) koszty prac rozwojowych 1936
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 199 139
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 182 82
f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 836 904
g) pozostate warto$ci niematerialne i prawne 57 65
Warto$ci niematerialne i prawne razem 7793 2 359
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COMARCH

NOTA 1B

SA-RS 2000

w tys. zt

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)

a) rozliczane w czasie b) koszty prac| c) nabyta wartos¢ firmy d) nabyte koncesje, e) nabyte f) nabyte prawa| g) pozostate wartosci h) zaliczki na poczet| Wartosci niematerialne
koszty organizacji rozwojowych patenty, licencje i oprogramowanie wieczystego| niematerialne i prawne wartosci i prawne razem
poniesione przy podobne wartosci komputerowe uzytkowania gruntéow niematerialnych i
zatozeniu lub prawnych
pozniejszym
rozszerzeniu spotki
akceyjnej
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 1350 212 140 935 92 2720
poczatek okresu - ComArch SA
at) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 113 67 180
poczatek okresu - zwiekszenie z ComArch Krakow SA
b) zwigkszenia (z tytutu) 4209 2057 257 207 287 10 7027
- emisja akcji, koszty obstugi gietdy 4209 4209
- nabycie 2057 257 207 287 10 2818
c) zmniejszenia (z tytutu) 107 31 302 440
- 100 % umorzenia 107 31 138
- aport 302 302
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 5559 2057 475 316 920 102 9429
okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - ComArch SA 181 73 58 31 27 370
e1) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - ComArch 21 21
Krakow SA
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 795 121 204 107 67 18 1312
- amortyzacja planowa 795 121 204 107 67 18 1312
fa) zmniejszenia 22 31 14 67
- catkowite umorzenie 22 31 53
- wniesienie aportu 14 14
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 976 121 276 134 84 45 1636
h) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 4583 1936 199 182 836 57 7793
okresu
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COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt

NOTA 2A

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI 2000 1999

a) wartos¢ firmy z konsolidacji - jednostki zalezne 376

Wartoé¢ firmy z konsolidacji, razem 376

NOTA 2B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI ZALEZNE 2000 1999

b) zwiekszenia (z tytutu) 460

- nabycie akcji ponad wartos¢ aktywow netto 460

d) wartos¢ brutto na koniec okresu 460

f) odpis wartosci firmy z konsolidacji za okres (z tytutu) 84

- umorzenie za 11 miesiecy 84

h) warto$¢ netto na koniec okresu 376

NOTA 3A

RZECZOWY MAJATEK TRWALY 2000 1999

a) $rodki trwate, w tym: 51 363 12 690

- grunty wtasne 1573 1573

- budynki i budowle 43 443 7 495

- urzadzenia techniczne i maszyny 3604 2403

- $rodki transportu 1821 1082

- pozostate $rodki trwate 922 137

b) inwestycje rozpoczete 272 12189

c) zaliczki na poczet inwestycji 20

Rzeczowy majatek trwaty, razem 51 655 24 879
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COMARCH

NOTA 3B

SA-RS 2000

w tys. zt

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

- grunty wiasne

- budynki i budowle

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- pozostate $rodki trwate

$rodki trwate, razem

maszyny

a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu ComArch SA 1573 7 686 4948 1357 910 16 474
a1) zwiekszenie wartosci brutto o ComArch Krakéw SA 284 318 396 998
b) zwiekszenia (z tytutu) 36 928 5173 1494 1907 45 502
- przejecie z inwestycji 36 928 1093 290 38 311
- zakup 4 080 1494 1617 7191
) zmniejszenia (z tytutu) 161 4126 778 592 5657
- aport 758
- sprzedaz 128 3 604 20 530 5020
- likwidacja 33 522 20 62 637
d) wartos$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 1573 44 453 6279 2391 2621 57 317
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - ComArch SA 191 2545 275 773 3784
e1) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - ComArch Krakéw SA 114 32 286 432
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 976 2594 407 1078 5055
f1) zmniejszenia umorzenia (z tytutu) 157 2578 144 438 3317
- sprzedaz 12 2084 125 400 2621
- likwidacja 145 494 19 38 696
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1010 2675 570 1699 5954
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 1573 43 443 3 604 1821 922 51 363
Spbdtki Grupy korzystaja ze Srodkdédw trwalych (samochoddédw ciezarowych) uzytkowanych w oparciu o umowy leasingu operacyjnego. Wartos$é¢ Srodkdw leasingowanych na
31.12.2000 roku wynosita 3 089 tys. zi.
Amortyzacja nieplanowana:
Ssrodkédw sprzedanych 649
$rodkéw skradzionych 5
srodkow zlikwidowanych 71
Razem: 725
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w tys. zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2000 1999
a) wiasne 51 363 12 690
Srodki trwate bilansowe razem 51363 12690
NOTA 3D
SRODKI TRWALE POZABILANSOWE 2000 1999
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym: 3089
- samochody cigzarowe w leasingu 3089
Srodki trwate pozabilansowe, razem 3089
NOTA 4A
FINANSOWY MAJATEK TRWALY 2000 1999
c) pozostate akcje i udziaty, w tym: 28 717 2 856
- w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg 18 205 1464
- w jednostkach stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg 10 512 1392
Finansowy majatek trwaty, razem 28 717 2 856
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NOTA 4B

SA-RS 2000

w tys. zt

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) akcje i udziaty, w tym:| - w jednostkach zaleznych - w jednostkach| - w jednostce dominujacej b) udzielone pozyczki - jednostkom zaleznym - jednostkom - jednostce dominujacej
stowarzyszonych dtugoterminowe, w tym: stowarzyszonym
a) stan na poczatek okresu - ComArch SA 2 856 1464 1392
a) stan na poczatek okresu - ComArch Krakéw SA (64) (64)
b) zwigkszenia (z tytutu) 31354 21924 9430
- nabycie 31354 21924 9430
¢) zmniejszenia (z tytutu) 5429 5119 310
- sprzedaz 5429 5119 310
d) stan na koniec okresu 28 717 18 205 10 512
Finansowy majatek trwaty, razem 28 717 18 205 10 512
NOTA 4C
ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH) c.d.
c) pozostate papiery wartosciowe, - jednostek zaleznych - jednostek stowarzyszonych - jednostki dominujacej e) pozostate sktadniki| Finansowy majatek trwaty, razem
w tym: finansowego majatku trwatego
a) stan na poczatek okresu - ComArch SA 2 856
a) stan na poczatek okresu - ComArch Krakéw SA (64)
b) zwigkszenia (z tytutu) 31354
- nabycie 31354
¢) zmniejszenia (z tytutu) 5429
- sprzedaz 5249
d) stan na koniec okresu 28 717
Finansowy majatek trwaty, razem 28717
NOTA 4D
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa jednostki (ze wskazaniem formy siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ akeji/ odpisy warto$¢ procent| udziat w ogéinej|wskazanie innej
prawnej) przedsigbiorstwa powigzania metoda kontroli / data od | udziatéw wg ceny aktualizujgce| bilansowa akgji/ posiadanego| liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
kapitatowego konsolidacji ktérej wywierany nabycia| warto$¢ (razem) udziatow kapitatu walnym(lit. j) lub k),
jest znaczny akcyjnego/ zgromadzeniu | podstawy
wplyw zaktadowego dominaciji
1 ComArch Global Inc. Waszyngton Eksport zalezna nie konsol. 24.06.99 139 139 90,00 90
oprogramowania i ustug
na rynek amerykanski
2 INTERIA.PL SA Krakow Prowadzenie stowarzyszona nie konsol. 13.08.99 10 510 10 510 49,99 50
dziatalno$ci medialnej i
handlu poprzez internet
(electronic commerce)
oraz $wiadczenie
wszelkich ustug z
wykorzystaniem sieci
Internet
3 ComArch Gdarisk Sp. z 0.0. Gdansk Doradztwo w zakresie |zalezna nie konsol. 9.09.99 351 351 92,00 92
sprzetu
komputerowego,
oprogramowania oraz
dostarczanie
oprogramowania
4 ComArch Warszawa Sp. z 0.0. Warszawa Prowadzenie zalezna nie konsol. 9.07.99 100 100 100,00 100
dziatalno$ci wytwérczej,
handlowej, ustugowej i
badawczo-rozwojowe;j
na rachunek wtasny lub
w poérednictwie w
zakresie informatyki i
dziatalno$ci pokrewnej
5 ComArch Software AG Frankfurt nad Menem Eksport stowarzyszona  |nie konsol. 13.09.99 4 086 4 086 47,18 47
oprogramowania i ustug
na rynek niemiecki
6 ComArch Bielsko-Biata Sp. z 0.0. Biesko - Biata Rozwéj, wdrozenie i zalezna nie konsol. 14.03.97 130 130 100,00 100
konserwacja
oprogramowania w
zakresie systemow
zarzadzania
przedsigbiorstwem oraz
systemow
telekomunikacyjnych




COMARCH

SA-RS 2000

w tys. zt

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)

Lp. @ b c d e f g h i ]
nazwa jednostki (ze wskazaniem formy siedziba lprzedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ akgii odpisy warto$¢ bilansowa procent udziat w ogéinejwskazanie innej niz
lprawnej) przedsigbiorstwa powigzania imetoda kontroli / data od | udziatéw wg cen aktualizujacel akcji/ udziatod posiadanego liczbie gtoséw naokreslona pod lit. j)
kapitatowego konsolidacji ktorej wywierany nabycia warto$¢ (razem kapitatu walnymlub k), podstawy
jest znaczny wpty akcyjnego zgromadzeniudominacji
zaktadowego
[7 IComArch Poznan Sp. z o.0. Poznan Prowadzenie dziatalnoscizalezna nie konsol. 26.04.99 548 548 99,64 100|
ytwoérczej, handlowej,
ustugowej i
badawczo-rozwojowej na
rachunek wiasny lub w
posrednictwie w zakresie
informatyki i dziatalno$ci
pokrewnej
<] Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. * Krakow Sprzedaz i rozwoj stowarzyszona  |nie konsol. 25.11.98 2 2 50,00 50
komputeréw sieciowych i
internetowych
przystawek telewizyjnych
<] IComArch Internet Ventures Krakow Dokonywanie inwestycji gzalezna nie konsol. 1.06.2000 12 850 12 850 100,00 100|
spotki internetowe
10  ['CDN - Compact Disc Novelty" SA ** Krakow Produkcja zalezna Il stopnia |nie konsol. 29.06.2000 0 0 60,00 60
pprogramowania
11 NetBrokers Sp. z 0.0. *** Krakow Posrednictwo w obrocie stowarzyszona Il |nie konsol. 29.06.2000 0 0 30,00 30
na rynku towarowym, istopnia
dziatano$¢ internetowa
* - spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci;
** - spbtka zalezna II stopnia;
*x* — gpbdtka stowarzyszona II stopnia
NOTA 4E
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY-)cd.
Lp. |a m o p r s t
nazwa jednostki kapitat wiasny jednostki (tys. zt.), w tym: zobowigzania - diugo- naleznosci - diugo- aktywa| przychody ze nieoptacona| otrzymane lub
kapitat akcyjny | nalezne wptaty kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w terminowe jednostki, w terminowe jednostki sprzedazy| przez emitenta nalezne
/zaktadowy na poczet zapasowy niepodzielony|  zysk (strata) ym: ym: rezen _ wartos¢ dywidendy;
kapitatu zysk netto akcji/udziatow udziaty w
(wielkos¢ (niepokryta zyskachza
ujemna) strata) z lat ostatni rok
ubieglych obrotowy
1 ComArch Global Inc. 183 1 165 17 183 937
2 INTERIA.PL SA (142) 4927 5496 (948) (9617) 8225 2684 8272 8 041
3 ComArch Gdarisk Sp. z 0.0. 48 381 26 (359) 245 11 293 1804
4 ComArch Warszawa Sp. z 0.0. (535) 100 8 (643) 1180 24 645 1500
5 ComArch Software AG 3281 219 3925 (111) (752) 4373 1219 7 696 2169
6 ComArch Bielsko-Biata Sp. z 0.0. 169 125 100 (56) 194 249 363 3256
7 ComArch Poznan Sp. z 0.0. 513 550 75 (112) 386 425 915 2 866
8 Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. *
9 ComArch Internet Ventures 12 408 12 840 (300) (132) 368 49 12776 0
10 |"CDN-Compact Disc Novelty" SA ** 5275 136 5355 (216) 1314 2402 6 691 9 501
11 |NetBrokers Sp. z 0.0. *** 184 300 180 (296) 183 228 381 212
* - spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci;
** - spbdbtka zalezna II stopnia;
*x* — gpbdtka stowarzyszona II stopnia
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 18



COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt
NOTA 5A

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2000 1999
b) pozostate naleznoéci dtugoterminowe, w tym: 387

Naleznosci dtugoterminowe netto 387

Naleznosci dtugoterminowe brutto 387

NOTA 5B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH 2000 1999
a) stan na poczatek okresu 19
b) zwiekszenia (z tytutu) 387

- pozyczki z funduszu pozyczek mieszkaniowych 387

c) zmniejszenia (z tytutu) 19
- sptata pozyczki 19
Stan naleznosci dtugoterminowych na koniec okresu 387

NOTA 5D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 387

Naleznosci dlugoterminowe, razem 387

NOTA 6

ZAPASY 2000 1999
a) materiaty 187 20
b) potprodukty i produkty w toku 8 686 4129
c) produkty gotowe 123 48
d) towary 2895 1033
e) zaliczki na poczet dostaw 22 14
Zapasy, razem 11913 5244
NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2000 1999
a) naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, w tym: 41 497 35609
- od jednostek zaleznych 6221 491
- od jednostek stowarzyszonych 811 68
e) naleznoéci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 397 616
g) pozostate naleznosci 5195 506
h) naleznosci dochodzone na drodze sadowej, nie objete rezerwg 2

Naleznosci krétkoterminowe netto 47 091 36 731
i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia) 204 386
Naleznoséci krétkoterminowe brutto 47 295 37117
NOTA 7B

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2000 1999
a) stan na poczatek okresu 386 71
b) zwiekszenia (z tytutu) 188 428
- utworzenie rezerw 188 428
c) wykorzystanie (z tytutu) 331 89
- spisanie naleznosci 331 89
d) rozwigzanie z (tytutu) 39 24
- zaptata naleznosci 39 24
Stan rezerw na naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu 204 386
NOTA 7C

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 40 227 36723
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7 068 394
b1. jednostka/waluta 1/ USD 510 030 32033
tys. zt 2113 133
b2. jednostka/waluta 1/ EUR 1222197

tys. zt 4711

b3. jednostka/waluta 1/ DEM 120 813 106 578
tys. zt 238 227
b4. pozostate waluty w tys. zt 6 34
Naleznosci krotkoterminowe, razem 47 295 37 117
NOTA 7D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2000 1999
a) do 1 miesigca 19919 31387
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 102

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 502

f) naleznosci przeterminowane 21157 4 608
Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug, razem (brutto) 41 680 35995
g) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug (wielko$¢ ujemna) (183) (386)
Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug, razem (netto) 41 497 35609

Naleznos$ci z tytulu dostaw, robdét i ustug o okresie spiaty do 3 miesiecy (poz.

tokiem sprzedazy realizowanym przez Grupe Kapitalowa.
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COMARCH SA-RS 2000 wtys. zt

NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 2000 1999
SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 13942 131
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 802 2548
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 5773 1409
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 566 300
e) powyzej 1 roku 74 220
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 21157 4608
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) (183) (386)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 20974 4222
NOTA 10A
SRODKI PIENIEZNE 2000 1999
a) $rodki pieniezne w kasie 91 147
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4911 4 899
Srodki pieniezne, razem 5002 5046
NOTA 10B
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 1860 4 802
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3142 244
b1. jednostka/waluta 1 / USD 575 032 39 446
tys. zt 2382 164
b2. jednostka/waluta 1/ EUR 173 050
tys. zt 667
b3. jednostka/waluta 1/ DEM 2021
tys. zt 4
b5. jednostka/waluta 1 / DKK 16 023
tys. zt 9
b6. jednostka/waluta 1 / CHF 17 858
tys. zt 38
b4. pozostate waluty w tys. zt 89 33
Srodki pieniezne, razem 5002 5046
NOTA 11B
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE 2000 1999
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 849 672
- optaty za kontrakty 49 30
- ubezpieczenia 273 49
- optaty za targi 69
- koszty asysty 16 20
- koszty remontu 402 504
- pozostate 40 69
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 849 672
NOTA 12
KAPITAL AKCYJINY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1,00 zt.
Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akgji Warto$¢ serii/lemisji wg| Sposéb pokrycia |Data rejestracji Prawo do
warto$ci nominalnej| kapitatu dywidendy (od
daty)
-A imienne uprzywilejowane co do gtosu 5:1 940 000 940 000 |aport 94-12-20 94-12-20
-B imienne uprzywilejowane co do gtosu 5:1 940 000 940 000 | gotowka 95-03-24 94-12-20
-C zwykte na okaziciela 3 008 000 3 008 000 |gotowka 97-06-20 96-11-01
-D zwykte na okaziciela 1200 000 1200 000 |gotéwka 99-03-01 97-11-01
-E zwykte na okaziciela 1 000 000 1 000 000 |gotéwka 00-03-08 99-01-01
-F zwykte na okaziciela 140 000 140 000 |gotowka 00-07-10 00-01-01
Liczba akcji razem 7 228 000
Kapitat akcyjny razem 7 228 000

Na dzien 31.12.1999 roku kapitatl akcyjny ComArch SA wynosit 6.088.000 z* i dzielil sie na 3.044.000 akcji o
wartosci nominalnej 2 zi kazda. W 2000 roku dokonano podzialu wszystkich akcji w stosunku 1:2 oraz podwyzszenia
kapitatu akcyjnego o kwote 1.140.000 z* w drodze emisji 1.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E oraz
140.000 akcji zwykiych na okaziciela serii F. Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 70 z1, zas$ serii F 47,06 zi.
Rejestracja podwyzszenia kapitaltu akcyjnego nastapita 8.03.2000 roku (akcje serii E) oraz 10.07.2000 roku
(akcje serii F).

W rezultacie w/w podwyzszen oraz podzialu akcji na dzien 31.12.2000 roku kapital akcyjny spditki wynidsi
7.288.000 zt i dzielit sie na 7.288.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedtlug stanu na dzien 31.12.2000 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posérednio poprzez podmioty
zalezne conajmniej 5% ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest malzenstwo Elzbieta i1 Janusz
Filipiak. Janusz Filipiak posiadal 2.199.600 akcji i 37,86 % gtosdw na WZA, natomiast Elzbieta Filipiak
posiadata 1.627.200 akcji i 31,43 % gtosdw na WZA.

NOTA 13

KAPITAL ZAPASOWY 2000 1999
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 85714 10 266
b) utworzony ustawowo 2409 2029
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 15 857 3528
Kapitat zapasowy, razem 103 980 15823
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NOTA 14

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2000 1999
- kapitat inwestycyjny 79 2
- kapitat na pokrycie podatku 228 124
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 307 126
NOTA 21A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2000 1999
a) kredyty bankowe, w tym: 44 1
e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 26 057 25 360
- wobec jednostek zaleznych 528

- wobec jednostek stowarzyszonych 36

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 178
h) zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 4412 5083
j) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 37 3
1) fundusze specjalne 922 330
m) pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1010 5342
- zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci 5342
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 32482 36 296
NOTA 21B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 24 333 25221
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 149 11075
b1. jednostka/waluta 1/ USD 1280411 2307 778
tys. zt 5305 9573
b2. jednostka/waluta 1/ EUR 513 440

tys. zt 1979

b3. jednostka/waluta 1 / GBP 103 678 104 679
tys. zt 642 702
b3. jednostka/waluta 1/ DEM 110 852 10 156
tys. zt 218 22
b4. pozostate waluty w tys. zt 5 778
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 32482 36 296
NOTA 21E

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) 2000 1999
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 105 27
- Fundusz pozyczek mieszkaniowych 817 303
Fundusze specjalne, razem 922 330
NOTA 22

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZtLYCH OKRESOW 2000 1999
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw, w tym: 2649 5234
- rezerwy na koszty kontraktow 455

- rezerwy na premie 170 998
- rezerwy na urlopy 1415 854
- rezerwy na koszty eksploatacyjne 522

- optaty telefoniczne 125
- koszty gwaranc;ji i przewidywane do poniesienia w roku 2000, naktady dotyczace projektéw sprzedanych w roku 1999 1566
- koszty towaréw i ustug 1456
- koszty z nierozliczonych zaliczek 182
- pozostate 87 53
b) przychody przysztych okreséw, w tym: 755 11
- niezrealizowane roznice kursowe 547 11
- $rodki z Unii Europejskiej 135

- pozostate 73

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw, razem 3404 5245
NOTA 23

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcj¢ w kolumnie rok biezacy zostata obliczona jako iloraz warto$ci ksiggowej (kapitatdéw wiasnych) i ilosci akcji wedtug
stanu na 31.12.2000 roku. Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w kolumnie rok poprzedni zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej (kapitatow
wiasnych) i ilo$ci akcji wedtug stanu na 31.12.1999 roku. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg w kolumnie rok biezacy zostata obliczona jako
iloraz wartosci ksiggowej wg stanu na 31.12.2000 roku i ilo$ci akcji wg stanu na 31.12.2000 roku. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w
kolumnie rok poprzedni zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiggowej wg stanu na 31.12.1999 roku i ilosci akcji wg stanu na 31.12.1999 roku
powigkszonej o 1.000.000 akc;ji serii E zarejestrowanych przez sad 8.03.2000 roku oraz 140.000 akcji serii F zarejestrowanych przez sad
10.07.2000 roku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW |
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2000 1999
- sprzedaz ustug informatycznych 41611 41411
- sprzedaz licencji wlasnych 14 902 14 376
- sprzedaz wyrobéw gotowych 641
- pozostate 1129 1540
Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, razem 58 283 57 327
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2000 1999
a) kraj 51619 56 685
b) eksport 6 664 642
Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, razem 58 283 57 327
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2000 1999
- sprzet komputerowy 48 837 69 945
- oprogramowanie * 8 055
- licencje obce 7142 13577
- pozostate * 5347
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 69 381 83 522
* — w roku 1999 prowadzono ewidencje sprzedazy w ograniczonym zakresie analitycznym w stosunku do roku 2000
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2000 1999
a) kraj 69 381 83522
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 69 381 83 522
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2000 1999
a) zuzycie materiatow i energii 2568 1376
b) ustugi obce 18 845 28 214
c) podatki i optaty 1930 1420
d) wynagrodzenia 34715 18 063
e) $wiadczenia na rzecz pracownikow 7091 3130
f) amortyzacja 6 358 2530
g) pozostate 2918 1445
Koszty wedtug rodzaju, razem 74 425 56 178
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczer miedzyokresowych (6 360) 317
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1581) (624)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (13 389) (7 433)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 53 095 48 438
NOTA 27
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2000 1999
a) przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego 601 287
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 39 1140
- na naleznosci 39 24
- ryzyko gospodarcze 1113
d) pozostate, w tym: 277 54
- otrzymane odszkodowania 277 51
-inne 3
Pozostate przychody operacyjne, razem 917 1478
NOTA 28
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2000 1999
a) wartos¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 547 228
c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 87
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 188 428
- na naleznosci 188 428
d1) nieodptatne przekazanie infrastruktury 122
e) pozostate, w tym: 1468 738
- darowizny 354 242
- pozostate koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 509 290
- odszkodowania i kary 359 171
- sktadki cztonkowskie 73 35
-inne 173
Pozostate koszty operacyjne, razem 2412 1394
NOTA 29
PRZYCHODY Z AKCJI | UDZIALOW W INNYCH JEDNOSTKACH 2000 1999
Przychody z akgji i udziatéw w innych jednostkach, w tym: 119
1. od jednostek zaleznych 119
Przychody z akgji i udziatéw w innych jednostkach 119
Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 22




COMARCH SA-RS 2000 w tys. zt
NOTA 31
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2000 1999
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 278 5
- od jednostek zaleznych 123
- od jednostek stowarzyszonych 88
b) pozostate odsetki, w tym: 2242 632
c) zysk ze zbycia papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majgtkowych 1715 579
e) dodatnie réznice kursowe 540 307
g) pozostate, w tym: 5433 20
- przychody ze sprzadazy akcji 5433 250
Pozostate przychody finansowe, razem 10 208 1793
NOTA 32
KOSZTY FINANSOWE 2000 1999
b) pozostate odsetki, w tym: 321 108
- zaptacone kontrahentom 183 60
- prowizje bankowe 138 12
- odsetki bankowe 3
e) ujemne réznice kursowe, w tym: 1801 1397
- zrealizowane 1540 1255
- niezrealizowane 261 142
f) utworzone rezerwy (z tytutu) 55 18
- odsetki od zobowigzan 55 18
g) pozostate koszty finansowe, w tym: 5462 213
- koszty sprzedanych akcji 5428 208
- pozostate 34 5
Koszty finansowe, razem 7 639 1736
NOTA 33
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2000 1999
a) losowe 29 59
Zyski nadzwyczajne, razem 29 59
NOTA 34
STRATY NADZWYCZAJINE 2000 1999
a) losowe 8 65
Straty nadzwyczajne, razem 8 65
NOTA 35
PODATEK DOCHODOWY 2000 1999
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 7 396 24 282
2. Korekty konsolidacyjne 752
3. Trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym (112) 742
4. Przejsciowe réznice pomigedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 3087 4 540
5. Inne réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym: (7 736)
(zwolnienie z tytutu dziatalnosci w SSE) (7 736)
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3387 29 564
7. Podatek dochodowy wedtug stawki % 30 i % 34 (1999) 1016 10 052
9. Podatek dochodowy nalezny 1016 10 052
9a. Przypis podatku na rok1997 21
12. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 1016 10 073

Réznice pomiedzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat,
opodatkowania:

Trwate rdznice:

- odsetki budzetowe 28
- nieplanowane odpisy amortyzacyjne 71
- pozostate koszty operacyjne 22
- sktadki czlonkowskie 73
- rezerwy na naleznos$ci 188
- darowizny 354
- spisane naleznosci 15
- nieodptatne przekazanie infrastr. techn. 122
- straty nadzwyczajne 6
- przekroczenie limitu kosztdw reprezent. 1810
- PFRON 254
- kara 2
- koszty Rady Nadzorczej 281
- koszty towardédw w 1999 252
- amortyzacja niepodatkowa 46
- polisy 13
- koszty niestanowiace kosztdédw uzyskania 511
przychodéw
- rozwiazane rezerwy na naleznosci (39)
- zrealizowane rdéznice kursowe z 1999 r 33
- rozwiazane rezerwy pozostale (149)
- nieoptatne uzyczenie 334
- pozostate 100
- darowizny do odliczenia (59)
- koszty niepodatkowe (4 447)
- odszkodowania 360
Razem (112)

Przejsciowe rdznice
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 261
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- odsetki niezaptacone 109

- odsetki nalezne od pozyczek (194)

- rbéznice kursowe (5)

- nie wyptacone umowy (14)

- rezerwy na koszty urlopdw 2433

i dokonczenie kontraktdéw

- amortyzacja niepodatkowa w 2000 roku 497
Razem 3 087

NOTA 37

ZYSK (STRATA) NETTO 2000 1999
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej (po korektach konsolidacyjnych) 5473 14 209
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych (po korektach konsolidacyjnych) 907

Zysk (strata) netto 6 380 14 209

Zysk netto jednostek dominujgcej i zaleznej zawiera jedynie korekty majace wpiyw na skonsolidowany wynik netto.

NOTA 38

Zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie rok biezacy zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w 2000 roku oraz $redniej arytmetycznej z ilosci

akcji wedlug stanu na koniec kazdego kwartatlu w 2000 roku .

Zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie rok poprzedni zostal obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w 1999 roku i ilosci akcji wedhlug stanu na

31.12.1999 roku.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie rok biezacy zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w 2000 roku i ilosci akcji w/g

stanu na 31.12.2000 roku.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcj¢ w kolumnie rok poprzedni zostat obliczony jako iloraz zysku netto osiagnigtego w 1999 roku i ilosci akcji w/g

stanu na 31.12.1999 roku powigkszonej o 1.140.000 akc;ji serii E i F wyemitowanych w 2000 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nota 39
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)
31.12.2000 31.12.1999 Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3
Srodki pienigzne w kasie 9] 153 (62)
Srodki pienigzne w banku 4911 5383 (472)
Razem 5002 5536 (534)

Nota 40.
SPECYFIKACJA WYBRANYCH POZYCJI BILANSOWYCH I KOSZTOWYCH WG RODZAJU DZIALALNOSCI (ROK
BIEZACY)

31.12.2000 31.12.1999 Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3
I. Naleznos$ci ogdiem brutto, 47 701 38 137 9 564
w tym:
Naleznos$ci z tytulu dziatal. 45 995 38 091 7 904
operacyjne]j (bez pozyczek)
Naleznos$ci z tytuiu dziatal. 1 706 46 1 660
inwestycyjne]
II. Rezerwy na naleznosci 204 386 (182)
dziatalnos$ci operacyjne]
Naleznos$ci ogdtem netto 47 497 37 751 9 746
* - w tym - 387 tys. zt - pozyczki diugoterminowe
- 19 tys. zt - zaliczki na inwestycje rozpoczete
Nota 41.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE I FUNDUSZ SPECJALNE (ROK BIEZACY)
31.12.2000 31.12.1999 Zmiana stanu
1 2 3 4=2-3
1. Zobowiazania ogotem 31558 37216 (5 658)
W tym:
- zobowiazania z tytutu dziatalnosci operacyjnej 26 318 29 927 (3 609)
- zobowiazania z tytutu dziatalnosci finansowej (kredyty) 575 1 573
- zobowiazania z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 4 665 7 288 (2623)
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II. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
i Fundusz Mieszkaniowy

III. Razem

IV. Podatek dochodowy od 0sob prawnych naleznny
Podatek zaptacony w 2000 roku
Roéznica pomigdzy podatkiem naleznym a zaptaconym

923
32481
1016
1628
(612)

Nota 42.
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (ROK BIEZACY)

Przychody
na dziatalnosci
operac. finan. inwest.

1 2

Odsetki od lokat i kontahentow
Ré6znice kursowe
Odsetki od pozyczek otrzymane

1197
540
278

Odsetki nalezne od pozyczek - - -
Wynik na sprzedazy papieréw

wart. - -
Przychody ze sprzedazy akcji - -
Odsetki od srodkow z emisji
akcji

Pozostate

Koszty bankowe, prowizje od
gwarancji - - -
Odsetki zaptacone - - -
Odsetki naliczone - - -
Réznice kursowe - - -
Roéznice kursowe z operacji

walutowych - - -
Koszt sprzedanych akcji - - -
Pozostate

Razem rodzaje dziatalno$ci
Ogotem przychody i koszty

1033 - -
12 - -

Nota 43.

operac.

2177

331
37 547

Koszty

na dziatalnosci

finan.

inwest.

w tys. zt

592
(5 066)

Zmiana stanu
wynik na dziatalnosci

finan.
8=(3-6)

inwest.
9=(4-7)

1715
5433

SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)

Dziatalnosé operacyjna

Poz. A 1 Amortyzacja

Amortyzacja planowa wartosci niematerialnych i prawnych

Amortyzacja planowa rzeczowego majatku trwalego
Amortyzacja wartosci firmy

Razem:

Poz. A 2 Rbéznice kursowe z tytuiu udziaidow
Réznice kursowe z tytulu operacji walutowych

Razem:

Poz.
Przychody ze sprzedazy akcji i udziaidw

A 4 Przychody ze sprzedazy rzeczowego majatku trwaltego

Koszt sprzedanych i1 zlikwidowanych $rodkdédw trwaiych

Koszt sprzedanych udzialdw
Wynik na sprzedazy papierdédw wartosciowych

Razem:
Poz. A 9
Zmiana stanu naleznos$ci brutto

Zmiana stanu naleznosci dziatalnos$ci inwestycyjnej

Razem:
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Poz. A 10
Zmiana stanu zobowigzan i fundusze specjalne (5 066)
Zobowigzania inwestycyjne 2 623
Zmiana stanu kredytéw (573)
Réznica pomiedzy podatkiem dochodowym naliczonym a zaptaconym 612
Razem: (2 233)
Poz. 13
Zasilenie z zysku Funduszu Pozyczek Mieszkaniowych
(485)

Dziatalnosé inwestycyjna
Poz. B.I.2. Sprzedaz majatku trwaltego 2 687

Naleznosci inwestycyjne (1 660)
Razem 1 027
Poz. B.II.1l. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych (7 069)
Poz. B.II.2. Nabycie sktadnikédw majatku rzeczowego (29 040)
spadek zobowiazan inwestycyjnych 2 623
Razem (31 663)
Poz. B.II.7. Pozostate - rdbéznice kursowe z dziatalnos$ci inwestycyjne] (34)
Dziatalnos¢ finansowa
Poz. C.II.7. Pozostaie wpitywy
zwrot podatku z US 183
pozostate 9
Razem 192

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 44.
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad nie posiadat jeszcze zatwierdzonego planu inwestycyjnego.

Nota 45.
PROPOZYCJA ZARZADU CO DO PODZIALU ZYSKU

Intencja Zarzadu jest zaproponowanie WZA pozostawienie w Spolce wypracowanego zysku netto w 2000 roku.

Nota 46.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31.12.2000 roku w zwiazku z realizowanymi umowami banki na zlecenie ComArch SA wystawity gwarancje bankowe o
warto$ci 16.270 tys. zt. ComArch SA posiada zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego samochodow cigzarowych w kwocie 2 667
tys. zt.

Nota 47.
PRZYCHODY 1 KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ - NIE DOTYCZY

Nota 48.
PRZYCHODY COMARCH SA I COMARCH KRAKOW SA Z TYTULU SPRZEDAZY W 2000 ROKU NA RZECZ POZOSTALYCH
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] (w tys. z})

INTERIA.PL. 1995
ComArch Bielsko-Biata 1 648
ComArch Multimedia 2
ComArch Poznan 408
ComArch Gdansk 14
ComArch Internet Ventures 513
“CDN - Compact Disc Novelty” 502
Net Brokers 103
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ComArch Warszawa

ComArch Software

ComArch Global
RAZEM

Naleznos$ci ComArch SA i ComArch Krakéw SA od jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 31.12.2000 roku wynosza:

ComArch Software
INTERIA.PL.
ComArch Poznan
ComArch Internet Ventures
ComArch Warszawa
Net Brokers
“CDN - Compact Disc Novelty”
ComArch Global

RAZEM

Nota 49.

SA-RS 2000

1 068
5510
39

11 802

3854
763
199
338
1285
49
499
39

7026

ZAKUPY COMARCH SA I COMARCH KRAKOW SA OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ

ComArch Bielsko-Biata
ComArch Poznan
ComArch Gdansk
ComArch Warszawa
“CDN - Compact Disc Novelty”
ComArch Multimedia
INTERIA.PL

RAZEM

2 940
1952
1761
1386
11
10
31
8091

Zobowiazania ComArch SA i ComArch Krakow SA wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 31.12.2000 roku wynosza:

ComArch Gdansk

INTERIA.PL.

ComArch Bielsko-Biata

ComArch Poznan

ComArch Warszawa

ComArch Global
RAZEM

Nota 50.

1)
36
(8)
223
411

10)
972

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (ROK BIEZACY) W TYS. ZL

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch SA

wyplacone przez ComArch SA 334
wyplacone przez spotki zalezne i stowarzyszone 91
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu ComArch SA

wyplacane przez ComArch SA 2 541
wyplacone przez spoiki zalezne i stowarzyszone 75
Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu ComArch Krakow SA 253

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch Krakow SA 18

w tys. zt

Na dzien 31.12.2000 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak réwniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i porgczenia
na rzecz oséb zarzadzajacych i nadzorujacym oraz ich bliskich.

Nota 51.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ COMARCH (ROK BIEZACY)
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Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy w wieku:

- stali 525 | - bezposrednio 221 |- do 25 lat 151
produkcyjni

- wspOlpracownicy 72 | - po$rednio 201 | - od 25 do 30 lat 336
produkeyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 103 | - od 30 do 60 lat 38
administracja

Razem 597 | Razem 525 | Razem 525

Nota 52.

ZASADY PRZELICZENIA ZLOTYCH NA EURO

Kursy EURO uzyte do przeliczania danych finansowych.

. $redni kurs NBP z dnia 31-01-2000 4,1250
. $redni kurs NBP z dnia 29-02-2000 4,0539
. $redni kurs NBP z dnia 31-03-2000 3,9650
. sredni kurs NBP z dnia 30-04-2000 4,0226
. $redni kurs NBP z dnia 31-05-2000 4,0894
. $redni kurs NBP z dnia 30-06-2000 4,2075
. sredni kurs NBP z dnia 31-07-2000 4,0108
. $redni kurs NBP z dnia 31-08-2000 3,9157
. $redni kurs NBP z dnia 30-09-2000 3,9960
. $redni kurs NBP z dnia 31-10-2000 3,9325
. sredni kurs NBP z dnia 30-11-2000 3,8824
. $redni kurs NBP z dnia 31-12-2000 3,8544
- $rednia arytmetyczna kursow za okres 1.01-31.12.2000 4,0046

W tabeli “Wybrane dane finansowe” punkt I - IV wycenione sa wg §redniej arytmetycznej kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca, natomiast punkt V, VI i VIII kursu NBP obownzujacego na koniec grudnia 2000
roku.

Nota 53.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie miaty miejsca istotne zdarzenia wymagagce wykazania w sprawozdaniu finansowym.

Nota 54.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczce lat ubiegtych, ktore wymagalyby ugcia w sprawozdaniu finansowym.
Nota 55.

Omowienie istotnych réznic pomiedzy danymi finansowymi prezentowanego sprawozdania a anologicznymi danymi
przedstawionymi wedlug zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci

Dla dopehienia obowiazku informacyjnego wynikajacego z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22.12.1998 roku w sprawie
warunkoéw jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, skrot prospektu oraz memorandum informacyjne oraz zgodnie z
wytycznymi Komisji Papierow Wartcsciowych i Gietd w tym zakresie przedstawiamy pongej gtdéwne rdznice w zakresie przyjetych
zasad i metod rachunkowdsci pomigdzy zataczonym sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi sporadzonymi w
oparciu o Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku (Dz. U. 121/94) z p&niejszymi zmianami) a sprawozdaniem finansowym
danymi porownywalnymi, ktore zostatyby sporadzone wedlug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowdasci (MSR).

Spolka nie sporzadzita pelnego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i dlatego prezentowane poniej informacje o danych
zgodnych z MSR maja ograniczony zakres informacyjny, a w szczegdlndgci nie spetniaja wszystkich wymagan MSR odnos$nie
ujawniania i prezentacji danych finansowych.

Wyszczegolnienie rdznic:
a) Korekty zwiazane z dostosowaniem do warunkéw hiperinflacji.

Gospodarka polska do konca 1996 roku spetniata kryterium gospodarki hiperinflacyjnej. Wedtug MSR 29 wart§¢ aktywdw nalezy
wyraza¢ na koniec okresu sprawozdawczego objgtego hiperinflacja w cenach biezacych stanowiacych jednocze$nie podstawe do
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wyceny aktywow i pasywow w sprawozdaniach okreséw nastgpnych.
MSR 29 wymaga stosowania do przeszacowan wskaznikow ogolnego wzrostu cen oraz przeliczania $srodkow trwatych, naleznosci
oraz kapitatlow i zobowiazan w ostatnim okresie sprawozdawczym uznanym za objgty hiperinflacja, tj. na dzien 31.12.1996 r.

Ze wzgledu na niewielkie rozmiary dziatalnosci spotki w okresie objetym hiperinflacja, nieporéwnywalne z biezaca warto$cia
aktywow i pasywow (suma bilansowa w/g sprawozdania za rok 1996 wynosita 3 141 tys. zt przy aktualnej 154 438 tys. zl), a zatem
znikomym wpltywem na sprawozdania okreséw nastgpnych. ComArch S.A. nie dokonal korekty sprawozdan z powyzszego tytutu.
Ponadto ze wzgledu na specyfikg Firmy w aktualnej wartosci aktywow i pasywow brak jest sktadnikow powstatych w okresie
hiperinflacji, gdyz Spotka nie posiadata wowczas zadnych wiasnych nieruchomosci a rzeczowy majatek trwaty obejmowat sprzet
komputerowy, ktory ze wzgledu na bardzo szybki postep techniczny i intensywna eksploatacje zostal wylaczony z uzytkowania.

b) Ujgcie w wyniku okresu niezrealizowanych réznic kursowych z wyceny aktywow finansowych.

Ustawa o rachunkowosci nakazuje uyjmowanie nadwyzek niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych nad niezrealizowanymi
ujemnymi réznicami kursowymi dla danej waluty (zwiazanymi z przeliczeniem aktywdw i zobowiazan finansowych innych niz $rodki
pieni¢zne) na przychodach przysztych okresow.

MSR 21 nakazuje ujgcie niezrealizowanych roéznic kursowych dotyczacych aktywow i zobowiazan w wyniku za okres.

¢) Ujecie wyptat z zysku jako kosztow okresu.

ComArch S.A. w roku 2000 wyptacit Zarzadowi premi¢ z zysku wypracowanego przez jednostke w poprzednim roku obrotowym.
Wyplata zostata ujeta jako element podziatu wyniku finansowego w okresie w ktorym podjgto uchwate Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o podziale zysku za rok 1999.

Zgodnie z MSR 19 wszelkie §wiadczenia na rzecz pracownikow powinny by¢ ujmowane w okresie w ktorym zostaty wypracowane
przez pracownikow i powinny obciaza¢ koszty dziatalnosci a nie stanowi¢ element rozliczen kapitatowych.

d) Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjne;j.

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ migdzy innymi koszty zwiazane z organizacja i
pozniejszym rozszerzaniem dziatalno$ci spotki akcyjne;.

MSR 38 zabrania kapitalizacji kosztoéw zwiazanych z zalozeniem lub rozszerzaniem dziatalnosci, nakazujac ich ujecie w wyniku
okresu lub zgodnie z Interpretacja SIC 17 w przypadku, gdy sa one bezposrednio zwiagzane z pozyskaniem kapitatu, bezposrednio w
kapitatach.

e) Ujgcie transakcji leasingu jako leasingu finansowego

Grupa Kapitalowa posiada w leasingu samochody cigzarowe. Warunki umowy leasingowej nie spehniajq kryterium ujgcia w
sprawozdaniach leasingobiorcy, okreslonych w ustawie o rachunkowosci, gdyz zawarta umowa pozostawia mozliwos¢ nie
wykupywania przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

MSR 17 nakazuje ujgcie w sprawozdaniu leasingobiorcy aktywow i zobowiazan wynikacych z zawartych uméw leasingowych, jezeli
charakter tych umow wskazuje, ze znaczace korzysci i ryzyka zwiazane z posiadaniem leasingowanych aktywow zostaty przeniesione
na leasingodawcg, niezaleznie od szczegdlnych zapisdw umowy.

Wprowadzenie do sprawozdan wg MSR aktywow i zobowiazan z tytutu leasingu powoduje koniecznos¢ korekty bilansu, rachunku
zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pienigznych. Zgodnie z MSR 17 w sprawozdaniach finansowych na dzien zawarcia umowy
leasingowej spetniajacej kryterium leasingu finansowego ujmowane sa aktywa leasingowe w wysokosci ich wartosci godziwej, ktore
nastegpnie podlegaja amortyzacji oraz odpowiadajace im zobowiazanie z tytutu leasingu. Zobowiazanie to jest powigkszane stopniowo
o odsetki tak, aby zapewni¢ state obcigzenie na zaangazowanym kapitale. Ptatnosci rat leasingowych, ktére w sprawozdaniu wg
polskich przepisow sa zaliczane do kosztoéw okresu, wedtug MSR obnizaja warto$¢ zobowiazania z tytulu leasingu oraz stanowia
element przeptywdéw z dziatalnosci finansowe;.

Nota 56.
Skrécone sprawozdania spélek Grupy Kapitalowej nie objetych konsolidacja

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 29



COMARCH

SA-RS 2000

< -~
—_ s c% % o) = - é
BILANS 5 | & 3 = |& |a | |& £ |z
o | < < = < = = = c. | &
(tys. z}) 2| = 2 2 2 2 2 2 353 A 2| e

O |~ @) @) @) oMo o> Oz | Z
AKTYWA
1. Majatek trwaty 45 4312 221 580 | 4358 68 280 | 12687 | 1286 82
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1281 10 40| 3 863 321 944 5
2. Rzeczowy majatek trwaty 45 3014 211 540 495 68 280 215 342 77
3. Finansowy majatek trwaly 17 12 440
1I. Majatek obrotowy 138 3717 66 5313334 293 609 8114901 298
1. Zapasy 48 97
2. Nalezno$ci 138 2 684 11 24| 1219 249| 425 49| 2402| 228
3. Srodki pienigzne 985 55 29| 2115 44 184 32| 2402 70
I11. Rozliczenia migdzyokresowe 243 6 12 4 2 26 8| 504 1
Aktywa razem 183 8272 293 645]| 7696 363 915] 12776 6 691 | 381
PASYWA
1. Kapitat wlasny 183 (142) 48| (535) 3281 169 513 12408 | 5275| 184
1. Kapitat akcyjny 1 4927 381 100 219| 125 550 12540 136| 300
2. Kapitat zapasowy 165 5 496 3925| 100 75 5355] 180
3. Pozostate kapitaty (111)
4. Zysk niepodzielony (948) 26 8
5. Wynik okresu 170 (9617)| (359)] (643)]| (752)| (56)| (112)| (132)] (216) ] (296)
II. Rezerwy 99
III. Zobowiazania 8225 245| 1180 | 4373 | 194| 386 368 | 1314 183
krotkoterminowe
IV. Rozliczenia migdzyokr. i 189 42 16 3 14
przychody przysztych okresow
Pasywa razem 183 8272 293 645]| 7696 363 915] 12776 6 691 | 381
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I. Przychody netto ze sprzedazy 937 8041 | 1804| 1500|2169 |3256| 2866 9501 | 212
produktow i towarow
1. Przychody ze sprzedazy 937 8021 | 1804| 1457|2169|1605| 2418 9228| 108
produktow
2. Przychody ze sprzedazy 20 44 1651 448 2731 104
towaro6w
II. Koszt sprzedanych produktow i | 924 6264 2121| 1686| 2923|2762 2378 57| 7197 99
materiatdow
1. Koszt wytworzenia produktow | 924 6244 2121| 1646|2923 1128 1947 57 6923 99
2. Warto$¢ sprzedazy towarow 20 40 1634 431
1I1. Zysk (strata) na sprzedazy 13 1777 B17)| (186)| (754)| 494 | 488 (57)] 2304 113
IV. Koszt sprzedazy 9162
V. Koszty ogblnego zarzadu 1954 47 504 422 609 5312722 430
VI. Zysk ze sprzedazy 13] (9339)] (364)] (690) (72)| 21| (110)| (418)| 317
VII. Pozostate przychody 9 5 73 61 13 22 5
operacyjne
VIII. Pozostate koszty operacyjne 89 28 49 13 85
IX. Zysk z dziatalnosci 22| (9423)| (364)| (645)| (754)| (60)| (121)| (110)| (481)| (312)
operacyjnej
X. Pozostate przychody finansowe 135 5 2 4 11 18] 276 16
XI. Koszty finansowe 329 0 1 2 40 11
XII. Zysk z dziatalnosci 22| (9617)| (359)| (643)| (755)| (56)| (112)| (132)| (216)| (296)
gospodarczej
XIII. Wynik zdarzen 3)
nadzwyczajnych
XIV. Zysk brutto 221 (9617)| (359)] (643) (56)| (112)| (132)] (216)| (296)
XV. Podatek dochodowy 5
XVI. Zysk netto 170 (9617)| (359)] (643)] (752)] (56)| (112)] (132)] (216) | (296)
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W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2C, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 5C, 8A, 8B, 9A, 9B, 9C, 11A, 15, 16A, 16B, 16C, 17, 18, 19A, 19B, 20A, 20B, 20C, 20D, 20E, 21C, 21D, 30, 36

PODPISY

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
01-06-01 Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

01-06-01 Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

01-06-01 Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

01-06-01 Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

01-06-01 Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu

01-06-01 Aleksander Waszkielewicz Cztonek Zarzadu

01-06-01 Maria Smolinska Gtowny Ksiggowy
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KOMENTARZ ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ)

1. Przedstawienie Grupy Kapitatowej ComArch

1.1  Struktura Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa ComArch dziata przede wszystkim jako holding operacyjny, w ktérym podmiot dominujacy pozyskuje wigkszos¢
kontraktow oraz w duzej mierze realizuje je, natomiast spotki-corki zazwyczaj dzialajq jako podwykonawcy w zakresie wdrozen i
produkcji oprogramowania dla czesci realizowanych kontraktow. Tworzenie spotek corek wynika z:

1) mozliwosci pozyskania wykwalifikowanych specjalistow w innych czegsciach Polski,

2) koniecznosci pozyskania partneréw biznesowych do rozwoju lub sprzedazy obiecujacych produktow informatycznych,

3) rozwoju sprzedazy eksportowe;.

Wyjatkiem od powyzszej reguly sa spotki INTERIA.PL, ComArch Internet Ventures SA oraz spotki bgdace wtasnoscia ComArch
Internet Ventures SA, tj. "CDN - Compact Disc Novelty" SA oraz NetBrokers Sp z o.0.

INTERIA.PL jest portalem internetowym $wiadczacym ustugi informacyjne, komunikacyjne, wyszukiwawcze oraz ustugi dla
spotecznosci internetowych. ComArch Internet Ventures SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku ASP (Application Service Provision)
realizujac projekt CASPER, ktory polega na nowoczesnym wykorzystaniu Internetu jako narzedzia biznesowego wspomagajacego
dziatalno$¢ matych i $rednich przedsigbiorstw. "CDN - Compact Disc Novelty" SA jest producentem oprogramowania, specjalizuje
si¢ w programach do zarzadzania dla matych i srednich firm. NetBrokers Sp. z 0.0. dziala w sektorze e-commerce oferujac swoim
klientom wirtualny rynek towarowy - platformg¢ informacyjna funkcjonujaca w Internecie.

Spotka ComArch SA posiada dominujacy udziat w Grupie Kapitalowej pod wzgledem osiaganych przychodéw, wartosci aktywow
oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow.

W sktad Grupy Kapitatowej ComArch na dzien 31.12.2000 roku wchodzity nastgpujace podmioty:

¢ ComArch Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie

¢ ComArch Bielsko-Biata Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Bielsku Bialej,
¢ ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie,

¢ ComArch Poznan Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,

¢ ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie,

e Fideltronik ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,

¢ ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem,
¢ INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie,

¢ ComArch Gdansk Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku,

¢ ComArch Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

¢ ComArch Internet Ventures S.A. z siedziba w Krakowie.

W sktad sprawozdania skonsolidowanego wchodza sprawozdania ComArch SA oraz ComArch Krakow SA. Konsolidacji spotki
ComArch Krakow SA dokonano metoda pelna. Pozostate spotki z uwagi na niewielki rozmiar ich dziatalnos$ci zostaty wylaczone z
konsolidacji z mocy art. 56 ust. 2 ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje dane dotycz gce ComArch SA oraz
ComArch Krakéw SA.

1.2. Dane podstawowe podmiotu dominujacego oraz spoétki zaleznej

Firma Spétki: ComArch Spoétka Akcyjna

Adres Spdékki: 31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta I1 39 a
Telefon: (12) 646 10 00

Fax: (12) 646 11 00

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

Firma Spétki: ComArch Krakow Spotka Akcyjna
Adres Spoékki: 30-421 Krakow, ul. Czarnowiejska 66
Telefon: (12) 646 18 00

Fax: (12) 646 18 50

Regon: 351527400
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Nr identyfikacyjny NIP: 676-20-72-113

1.2. Wiladze podmiotu dominujacego

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA

Wedlug wiedzy ComArch SA na dzien 31.12.2000 roku tylko dwoch akcjonariuszy posiadato akcje dajace ponad 5 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ComArch SA jest matzefstwo Elzbieta i Janusz Filipiak. Janusz
Filipiak posiada 2.199.600 akcji co stanowilo 37,86 % gloséw na WZA, natomiast Elzbieta Filipiak posiada 1.627.200 akcji co
stanowito 31,43 % gloséw na WZA. Strukturg akcjonariuszy oraz gtosoéw na WZA obrazuje ponizszy wykres:

Struktura akcjonariuszy Struktura gloséw na WZA
Janusz
Filipiak
Janusz
30,43% . e
’ Pozostali Filipiak
Pozostali 30,71% 37,86%
47,06%

Elzbieta
ilzhls)llaj; Elzbieta
oo Filipiak
31,43 %

Rada Nadzorcza ComArch SA

Zgodnie z art. 17 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 7 0séb wybieranych przez Walne Zgromadzenie na trzy lata.
Zgodnie z art. 18 Statutu Walne Zgromadzenie wybiera sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego, a w miarg potrzeby takze Sekretarza Rady.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

* Elzbieta Filipiak - Przewodniczaca Rady

* Krzysztof Zielinski - Wiceprzewodniczacy Rady
* Ignacy Dziedziczak - czlonek Rady

* Marian Noga - czlonek Rady

* Stanistaw Stoch - cztonek Rady

W 2000 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ComArch SA.

Sposrod cztonkéw Radu Nadzorczej jedynie Przewodniczaca Rady Pani Elzbieta Filipiak byta w posiadaniu akcji Spotki. Na dzien
31.12.2000 roku byta w posiadaniu 1.627.200 akcji ComArch SA, ktére dawaty 31,43 % udzial gloséw na WZA.

Zarzad ComArch SA

Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki Zarzad sktada si¢ z 2 do 8 0s6b powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze kadencja pierwszego Zarzadu trwala dwa lata. Do sktadania o§wiadczen w imieniu Spotki oraz
reprezentowania Spoiki przed sadem i poza sadem upowaznionych jest dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie lub tez jeden
cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Na dzien 31.12.2000 roku w sktad Zarzadu ComArch SA wchodzili:

* Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu

* Rafal Chwast - Wiceprezes Zarzadu

* Tomasz Maciantowicz - Wiceprezes Zarzadu

* Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu

» Pawel Przewiezlikowski - Wiceprezes Zarzadu
¢ Aleksander Waszkielewicz - Czlonek Zarzadu
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W 2000 roku ulegt zmianie sktad Zarzadu ComArch SA. Rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Zarzadu ztozyt Pierwszy Wiceprezes
Zarzadu Rafat Styczen. W dniu 24.02.2000 roku Rada Nadzorcza Spoétki odwotata go z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki.

W ponizszej tabeli przedstawiono szczegotowo stan posiadania akcji ComArch SA przez osoby zarzadzajace na dzien 31.12.2000 r.

Stan na 31.12.2000
Osol:lyaﬁz;zi?l(.izzcli acel Funkeja Akcje |Udzial w glosach na
1 (s2t.) WZA (%)

Janusz Filipiak Prezes Zarzadu 2.199.600 37,86%
Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu 243.976 4,20%
Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu 24.440 0,42%
Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu 6.856 0,05%
Aleksander Waszkielewicz Czlonek Zarzadu 4.502 0,03%
Ilo$¢ wyemitowanych akcji 7.228.000 100,00%

1.3. Wiladze podmiotu zaleznego

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch Krakéw SA

Na dzien 31.12.2000 roku tylko jeden akcjonariusz posiadal akcje Spotki. Akcjonariuszem posiadajacym 100% gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byta spétka ComArch SA. Na dzien 31.12.2000 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 9.600.000 ztotych
i dzielit si¢ na 96.000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda. ComArch SA posiadat 96.000 akcji spotki o wartosci
9.600.000 ztotych, co stanowito 100 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
ComArch Krakow SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

Rada Nadzorcza ComArch Krakow SA

Na dzien 31.12.2000 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Rafal Chwast

e Tomasz Maciantowicz

¢ Pawel Przewigzlikowski

*  Monika Wandzel

e Aleksander Waszkielewicz
Wedtug art. 18 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 cztonkow wybieranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 7 stycznia 2000 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili: Edward Mier-Jedrzejowicz, Janusz
Wojcik, Magdalena Zaleska, Elzbieta Filipiak i Janusz Filipiak.

W dniu 7 stycznia 2000 roku Zarzad Spétki ComArch SA, dziatajac na podstawie art. 18 ust. a) i b) Statutu Spotki w obowiazujacym
wowczas brzmieniu odwotal dotychczasowa Radg Nadzorcza i powotat nowa rade Nadzorcza w sktadzie: Pawel Prokop, Pawet
Przewigzlikowski, Tomasz Maciantowicz, Rafat Chwast i Aleksander Waszkielewicz. W dniu 22 lutego 2000 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolato z Rady Nadzorczej Pawla Prokopa i powotalo do Rady Nadzorczej Monike Wandzel.

Zarzad ComArch Krakéw SA

Wedtug art. 17 Statutu Spotki, Zarzad sktada si¢ z 1 do 5 0s6b powotywanych i odwotywanych przez Radg Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata, z wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktorego kadencja trwa dwa lata. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki
w zakresie praw i obowiazkoéw oraz reprezentowania Spoltki przed Sadem i poza Sadem uprawniony jest:

a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu ,

b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwoch Cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub tez jeden cztonek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Na dzien 31.12.2000 roku w sktad Zarzadu ComArch Krakow SA wchodzili:
*  Pawetl Prokop - Prezes Zarzadu
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e Dorota Gatuszka - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2000 nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu ComArch Krakow SA:

* W dniu 1 stycznia 2000 roku Zarzad Spotki byt trzyosobowy i sktadat si¢ z: Rafata Stycznia, Andrzeja Wojcika i
Janusza Homy,

* W dniu 17 stycznia 2000 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata z Zarzadu Andrzeja Wojcika,

* W dniu 23 lutego 2000 roku Rada Nadzorcza Spoétki odwotata z dniem 25 lutego 2000 roku z Zarzadu Rafata Stycznia i
Janusza Home,

* W dniu 23 lutego 2000 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 26 lutego 2000 roku Pawta Prokopa na
stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Przemystawa Tworka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

e Wdniu 15 czerwca 2000 roku Rada Nadzorcza powotata Dorote Gatuszke na Wiceprezesa Zarzadu,

e W dniu 30 listopada 2000 roku Rada Nadzorcza odwotata Przemystawa Tworka z Zarzadu.

2. Najwazniejsze wydarzenia w 2000 roku

W 2000 roku skonsolidowany rachunek zyskow i strat ComArch SA wykazat 127 664 tys. zt przychodow ze sprzedazy netto. Jest to o
618 tys. zt wigcej w stosunku do przychodéw wykazanych w raporcie jednostkowym. Niewielka réznica pomigdzy w/w raportami
wynika z faktu, iz sposrod spotek zaleznych i stowarzyszonych konsolidacji podlega wytacznie spotka ComArch Krakow SA, ktora w
2000 roku dziatata niemal wytacznie jako podwykonawca w zakresie wdrozen i produkcji oprogramowania dla ComArch SA. Spadek
przychodow skonsolidowanych w stosunku do przychodéw uzyskanych przez ComArch SA w zesztym roku wynikat z niewielkiego
popytu na systemy informatyczne wsrod gtéwnych klientow Grupy, po okresie wzmozonych zakupow w 1999 r w ramach
przygotowan do “problemu roku 2000”. Spadek przychodow nalezy traktowac jako zjawisko niekorzystne, jednak majac na uwadze
wyjatkowos¢ roku 1999, ktory zawyza bazg porownan, osiagnigte w 2000 r przychody nalezy uzna¢ za satysfakcjonujace (stopa
wzrostu przychodow ComArch SA w okresie 3 letnim wyniosta 121,93%). Jednoczesnie zaostrzajaca si¢ konkurencja na rynku,
glownie na polu pozyskiwania wykwalifikowanej kadry kierowniczej spowodowala, Ze znacznie wzrosty koszty pracy, co ma
bezposrednie przetozenie na osiagnigte wyniki finansowe. Grupa ComArch osiagngta zysk netto na poziomie 6 380 tys. zt. Ze
wzgledu na brak konsolidacji w zesztym roku nie mozna go odnie$¢ do minionego okresu. W stosunku do zysku wykazanego raporcie
jednostkowym ComArch SA za 1999 rok jest mniejszy o 55,1%.

W dniu 1 lipca 2000 roku nastapita zmiana siedziby ComArch SA. Nowa siedziba Spotki znajduje sig obecnie na terenie w
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny. Sprzedaz pierwszych produktéw i ustug wytworzonych na terenie
Strefy nastapita 1.09.2000 roku. Dzigki korzystaniu ze zwolnienia podatkowe efektywna stopa podatkowa w 2000 roku wyniosta
13,7% (wynik skonsolidowany) w porownaniu do 41,5% w roku 1999 1 41,7% w 1998 roku (wyniki jednostkowe ComArch SA).

Istotnym w 2000 roku byty publiczne emisje dwoch serii akcji ComArch SA. W lutym 2000 roku zaoferowano inwestorom 500.000
akcji serii E w trzech transzach: 100.000 akcji w transzy krajowej otwartej, 100.000 akcji w transzy dotychczasowych akcjonariuszy,
300.000 akcji w transzy inwestoréw migdzynarodowych. Emisja zakonczyta sig sukcesem. Srednia stopa redukcji dla inwestorow,
ktorzy uczestniczyli w budowaniu ksiazki popytu wyniosta 90,547% w transzy krajowe;j otartej i 60,532 % w transzy inwestorow
indywidualnych. W transzy dotychczasowy akcjonariuszy nie dokonano redukcji zapisow. Lacznie ztozono zapisy na 2.490.502 akcje.
Cena emisyjna akcji serii E wynosita 140 zt, co oznaczato, ze Spotka pozyskata 70 mln zt.

W dniu 16 czerwca 2000 roku Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna - Centrum Operacji Kapitatowych, ktory zgodnie z
postanowieniami umowy pehni rolg subemitenta ustugowego dla akcji serii F w zwiazku z Programem Motywacyjnym dla Kadry
Zarzadzajacej Grupy Kapitatowej ztozyt zapis na cata emisjg 70.000 akcji serii F. Cena emisyjna akcji wynosita 94,12 zt. Dzigki
emisji do Spotki wptyneto 6.588.400 zt.

W 2000 roku nastapito rowniez przeniesienie notowan akcji z rynku rownolegtego na podstawowy Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Debiut na rynku podstawowym nastapil 7 kwietnia 2000 roku. Jednoczesnie dokonano podziatu kazdej akcji ComArch
SA w stosunku 1:2. W dniu 10.07.2000 roku dokonano podziatu akcji w stosunku 1:2. Obecnie kapitat akcyjny wynosi 7.228.000 zt i
dzieli si¢ na 7.228.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 31.05.2000 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ComArch SA postanowilo o zatwierdzi¢ sprawozdanie finansowego,

sprawozdania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za rok obrotowy 1.01.1999-31.12.1999. Dokonano rowniez podziatu zysku w ten

sposéb, iz wypracowany za rok obrotowy 1.01.1999-31.12.1999 zysk netto w kwocie 14.209.317,31 zt ztotych podzielono w

nastgpujacy sposob:

e kwota 12.709.317,31 zostala przeznaczona na zwigkszenie kapitatu zapasowego,

e  kwota 500.000 ztotych zostata przeznaczona na Fundusz Pozyczek Mieszkaniowych,

*  kwota 1.000.000 ztotych zostala przeznaczona na nagrody z zysku dla cztonkoéw Zarzadu Spoétki za wyniki osiagnigte przez
Spotke w roku obrotowym 1999.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo rowniez o podziale akcji spotki w stosunku 1:2.

W roku biezacym Zarzad ComArch SA dokonat dalszych krokéw w celu rozwoju Grupy Kapitatowej ComArch:

»  Kapitat akcyjny podwyzszyla spotka ComArch Krakow SA. Podwyzszenie nastapito o kwotg 9.500.000 zt do 9.600.000 zt
poprzez wniesienie aportem budynku biurowego zlokalizowanego na os. Teatralnym 9a w Krakowie. Przekazanie powyzszego
aportu w formie aktu notarialnego nastapito w dniu 28.07.2000 roku. ComArch SA posiada 99,98% akcji Spoiki;
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* W dniu 17.02.2000 roku zostata zarejestrowana spotka ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (Niemcy),
ktorej zadaniem bedzie sprzedaz produktow Grupy na rynku Uni Europejskie;j;

* W dniu 17.03.2000 roku zawart ze spotka “CDN - Compact Disc Novelty” Spotka Akcyjna oraz jej akcjonariuszami umowg
inwestycyjna w wyniku ktorej nabyt (poprzez ComArch Internet Ventures SA) 60 % akcji spotki, dajacych 60% gtosow na WZA.
Celem inwestycji jest rozwdj ustug internetowych typu Application Homing, polegajacych na udostgpnianiu oprogramowania w
sieci Internet;

* W dniu 21.03.2000 roku ComArch SA objat 30 % udziatow w NetBrokers Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. NetBrokers Sp. z
0.0. zamierza dziata¢ w sektorze e-commerce oferujac swoim klientom wirtualny rynek towarowy - platformg¢ informacyjna
funkcjonujaca w Internecie. W perspektywie NetBrokers bedzie organizowac przetargi i aukcje online, tak aby docelowo
stworzy¢ elektronicznag gietdg towarowa;

»  Zostala zarejestrowana spotka ComArch Internet Ventures Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, w ktorej ComArch SA
posiada 100 % glosow na WZA. Kapitat Spotki wynosi 12.040.000 zt. Spotka ComArch Internet Ventures objgta 81.600 akcji
"CDN - Compact Disc Novelty" SA, ktore stanowia 60% kapitatu akcyjnego Spotki. Obecnie ComArch Internet Ventures posiada
udzialy w nastgpujacych podmiotach:

. "CDN - Compact Disc Novelty" SA - 60 % gloso6w na WZA,
. NetBrokers Sp. z 0.0. - 30 % glosow na WZA,

*  Dokonano rowniez podwyzszenia kapitatu akcyjnego spotki INTERIA.PL S.A., o kwotg 1.500.000 zt do poziomu 4.500.000 zt.
Udzial ComArch SA po podwyzszeniu kapitatu wyniost 42 % akcji. W grudniu 2000 roku spotka zostata dopuszczona do obrotu
publicznego;

* W ramach przeprowadzonej reorganizacji Grupy Kapitatowej ComArch SA zbyt wszystkie posiadane akcje w spotce ComArch-
COIG SA.

Grupa Kapitatlowa osiagne¢la pierwsze znaczace sukcesy w dziatalnosci prowadzonej poza granicami Polski. W ramach realizacji
strategii zagranicznej ComArch oferuje na rynkach zagranicznych swoje produkty i ustugi dla sektora telekomunikacyjnego,
finansowego oraz firm “nowej ekonomii”. Po etapie analizy rynkéw oraz wyborze kierunkow ekspansji zawierane sa pierwsze
kontrakty z klientami zagranicznymi. ComArch zawarl umowe z Nokia Networks OY z siedziba w Finlandii na wykonanie systemu
ustug dodanych dla uzytkownikow telefonii komoérkowej. Jest to jak do tej pory najwigkszy kontrakt eksportowy Spoiki i pierwsza
znaczaca umowa zwiazana z nowa generacja ushug w sieciach komorkowych. Umowa pozwoli ComArch na zdobycie niezbgdnych
doswiadczen i dobre przygotowanie do obstugi polskich i zagranicznych klientéw w zakresie systemow mobile commerce.
Réwnoczesnie ComArch zawarl 4 umowy na wykonanie rozwiazan e-commerce dla firm amerykanskich, dziatajac poprzez spotke
ComArch Global, Inc. w Waszyngtonie. Poza tym operator irlandzki eTel Group zakupit od ComArch licencje na system
przetwarzania danych bilingowych oraz jego wdrozenie w Niemczech, Czechach i na Wegrzech. Po zakonczeniu tej fazy projektu
eTel zakupit licencje na kolejne dwa kraje: Polske i Stowacje.

Oprogramowanie bilingowe ComArch zdobyto bardzo duze uznanie w Niemczech gdzie $redniej wielko$ci, nowoczesny operator
dtms (Deutsche Telephone und Marketing Services) zakupit od ComArch licencje oraz ustugi wdrozenia systemu do rozliczen
migdzyoperatorskich. Wart uwagi jest fakt, iz ComArch pokonal w przetargu lideréw $wiatowych dla tego typu rozwiazan.

Spotka moze rowniez poszczyci¢ otrzymaniem grantu z Komisji Europejskiej na realizacjg projektu DEEPSIA- Dynamic on LinE
IntErnet Purchasing System based on Intelligent Agents. ComArch jest pierwsza polska firma, ktora posiada statut koordynatora
projektu badawczego, od czasu dopuszczenia Polski do programéw naukowo- badawczych Unii Europejskie;j.

Nalezy rowniez odnotowac, iz inwestycja ComArch w utworzenie portalu INTERIA.PL okazata si¢ udana. Po pot roku przygotowan i
kilkunastu miesigcach dziatalnosci portal ten jest trzecim najczgsciej rozpoznawanym polskim portalem (wedhug badan
przeprowadzonych przez GfK Polonia - Online Monitor 2, I i II badanie polskich uzytkownikoéw Internetu przeprowadzone przez
Katedrg Marketingu Akademii Ekonomicznej w Krakowie, badania TNS OBOP, SMG/KRC, GfK Polonia). Wedlug badan Katedry
Marketingu Akademii Ekonomicznej w Krakowie INTERIA.PL jest na drugim miejscu pod wzgledem najczesciej wybieranych
serwisOw bezplatnych kont poczty elektronicznej oraz na trzecim pod wzgledem najczgsciej odwiedzanych portali. Jest tez, wedtug
badan OBOP (interbus), na trzecim miejscu pod wzgledem korzystania z zasobow portalu - zarowno kiedykolwiek jak i najczgscie;.
Obecnie portal INTERIA.PL $wiadczy nastgpujace ustugi:

*  Ustugi informacyjne - polegajace na dostarczeniu wiadomosci i informacji wedlug nastgpujacych serwiséw tematycznych:
wiadomosci, sport, biznes i ekonomia, rozrywka, komputery, motoryzacja, turystyka, kobieta, gry, pogoda, program TV;

e Uslugi komunikacyjne - udost¢pniono nast¢pujace ustugi: poczta elektroniczna (e-mail), wirtualne (elektroniczne) kartki;

e Uslugi wyszukiwawcze - polegajace na umozliwieniu uzytkownikom przeszukiwania zasobow sieci Internet, tj. wyszukiwarka
(polska i zagraniczna wyszukiwarka AltaVista), katalog stron internetowych, wyszukiwarki serwisowe, bazy adresowe firm (baza
firm TeleAdreson);

*  Ustugi dla spotecznosci internetowych - nowe metody komunikacji dostarczane przez sie¢ Internet powodujace zjawisko
tworzenia tzw. spotecznosci internetowych - tj. CZATeria, Hyde Park, Miasto WWW.

Od marca do czerwca trwata kampania promocyjna o budzecie 2,5 mIn zt. W tym samym czasie INTERIA.PL uczestniczyta jako

sponsor lub patron medialny w wielu imprezach masowych, z ktorych najwazniejsze to: Przeglad Kabaretow PAKA 2000,

Migdzynarodowy Zlot Balonéw na Ogrzane Powietrze, IIl Migdzynarodowy Meeting w Chodzie Sportowym, Cyfrowy Swiat SONY,

Markowe Granie. W czerwcu rozpoczglo sig tez uczestnictwo INTERIA.PL w olbrzymim przedsigwzigciu promocyjnym radia RMF

FM - Inwazja Mocy 2000.

W grudniu 2000 roku akcje spotki INTERIA.PL zostaty dopuszczone do publicznego obrotu a w lutym 2001 jako pierwsza sposrod

polskich portali zadebiutowata na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie.

Jako uznanie dla dotychczasowych sukceséw ComArch SA otrzymat prestizowa Nagrode Gospodarcza Prezydenta RP w kategorii
"Polskie przedsigbiorstwo". Nagroda jest przyznawana przez Prezydenta RP Aleksandra Kwasniewskiego od 1998 roku podmiotom,
ktére wnosza znaczacy wktad w unowoczesnienie i rozwdj gospodarki polskie;j.
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3. Podstawowe produkty i rynki dziatalnosci

3.1. Asortyment produktéw Grupy Kapitatowej

Z uwagi na dziatanie Grupy Kapitalowej na tym samym rynku co podmiot dominujacy ComArch SA opis produktéw Grupy jest
analogiczny jak dla spotki ComArch SA (opis w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ComArch SA).

3.2 Pozycja Grupy na rynku IT

Z uwagi na dziatanie Grupy Kapitalowej na tym samym rynku co podmiot dominujacy ComArch SA opis rynku IT Grupy jest
analogiczny jak dla spotki ComArch SA (opis w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ComArch SA).

W porownaniu z raportem jednostkowym ComArch SA zmianie ulegta geograficzna struktura przychodow ze sprzedazy. Wzrost
udziat przychodéw uzyskanych z dziatalnosci eksportowej z 5 % do 6,5 %.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna (tys. PLN)

rok biezacy rok poprzedni
Przychody ze sprzedazy 127 664 100,0% 140 849 100%
Kraj 119 341 93,5% 140 161 99,5%
Eksport 8323 6,5% 688 0,5%

4. Sprzedaz, dostawcy i odbiorcy

4.1. Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wg odbiorcow (tys. PLN)

rok biezacy rok poprzedni
Operatorzy telekomunikacyjni 62 532 49,0% 74 157 52,7%
Banki i instytucje finansowe 24 610 19,3% 12 738 9,0%
Przemyst i ustugi 32 587 25,5% 34979 24,8%
Pozostale (w tym sektor publiczny) 7 935 6,2% 18 975 13,5%
Razem 127 664 100,0% 140 849 100,0%

W 2000 roku Grupa ComArch osiagngta sprzedaz na poziomie 127 664 tys. zk. Jest to mniej niz w znakomitym 1999 roku kiedy

zt

przychody ze sprzedazy ComArch SA wyniosty 140 849 tys. zt. Na ten stan rzeczy wplyw miat przede wszystkim staby I kwartat 2000

roku, kiedy nastapito pogorszenie koniunktury w catej branzy. Byt to efekt zmniejszenia wydatkow przedsigbiorstw na informatyke,
co byto zwiazane z wyjatkowo duzymi nakladami poniesionymi na ten cel w poprzednim roku w zwiazku z rozwiazywaniem
“Problemu roku 2000. Powyzsza tabela przedstawia strukturg sprzedazy Grupy z podziatem wg odbiorcow .

Struktura sprzedazy wg odbiorcéw oraz wg rodzaju Grupy Kapitatowej jest niemal identyczna jak struktura sprzedazy ComArch SA.
W grupie odbiorcéw telekomunikacyjnych sprzedaz spadia z 74 157 tys. zt do 62 532 tys. zt a w grupie pozostali (w tym sektor
publiczny) z 18 975 tys. zt do 7 935 tys. zk. W grupie przemyst i ustugi sprzedaz pozostata praktycznie na niezmienionym poziomie,
za$ zdecydowanie najlepiej wypadta sprzedaz do bankow i instytucji finansowych (gléwnie fundusze powiernicze, fundusze
inwestycyjne, firmy leasingowe, biura maklerskie) gdzie nastapit wzrost z 12 738 tys. zt w roku poprzednim do 24 610 tys. zt w roku
biezacym. Pomimo trudnego roku dla spotek sektora IT, ComArch byt w stanie podwoi¢ sprzedaz produktéw dla sektora finansoweg
i utrzymac na tym samym poziomie sprzedaz w przemysle i sektorze ustug.
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Struktura rynku IT w Polsce

Ustugi
24%

Oprogramo-
g waganie Sprzet
o)
13% 63%
Zrédto: EITO’99 za dziennikiem Rzeczpospolita 1999
Przychody ze sprzedazy wg rodzaju (tys. PLN)
rok biezacy rok poprzedni
Ustlugi 46 813 36,7% 45 956 32,6%
Oprogramowanie 31372 24,6% 34511 24,5%
Sprzet komputerowy 49 479 38,7% 60 382 42.9%
Razem 127 664 100,0% 140 849 100,0%

Na szczegdlng uwage zastuguje struktura przychodéw ze sprzedazy w przekroju rodzajowym. Rok 2000 byt kolejnym rokiem w
ktérym udzial sprzetu komputerowego spada na korzys$¢ ustug i oprogramowania. Udzial oprogramowania i ustug, a wigc tych
elementow, ktore cechuja si¢ najwigksza warto$cia dodana, wynosi 61,3 % podczas gdy w roku poprzednim wynosit 57,1 %. Taka
struktura jest korzystniejsza niz $rednia dla rynku, gdzie udziat ustug i oprogramowania wynosi tylko okoto 37 %.

4.2. Odbiorcy

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Grupg systemow informatycznych, gtéwna grupg odbiorcow stanowia srednie i duze
przedsigbiorstwa, ktore na catym $wiecie sa najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych rozwiazan informatycznych. Czgs¢
produktow Grupy jest kierowana wytacznie do okreslonej grupy odbiorcow (np. system ORLANDO - banki, fundusze; system
TYTAN - operatorzy telekomunikacyjni), natomiast wigkszo$¢ produktow Grupy ma charakter uniwersalny i jest dostarczana do
kazdej grupy odbiorcow (np. EGERIA - system do zarzadzania przedsigbiorstwem, systemy elektronicznej wymiany danych).

Odbiorcami ustug oferowanych przez Grupe sa duze i $rednie podmioty gospodarcze. W 2000 roku ComArch SA posiadat tylko
jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy przekroczyt 10%. Jest nim Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0., ktéra dokonata
zakupow w ComArch SA na taczng kwoteg 15.180 tys. zt (11,9% udziat w sprzedazy). ComArch SA nie jest powiazany z ww.
podmiotem w inny sposéb niz wynikajacy z uméw handlowych na dostawg systemdéw informatycznych.

ComArch Krakéw SA sprzedat dobra i ustugi do ComArch SA na kwotg 11.161 tys. zt, co stanowi 76 % przychodow jego ze
sprzedazy. Transakcje te byty zwiazane z podzlecaniem prac informatycznych w ramach kontraktow realizowanych przez ComArch
SA.

4.3. Dostawcy

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata ComArch SA jako zrodta zaopatrzenia nalezy uzna¢ migdzynarodowe koncerny,

zt

bedace producentami systemow komputerowych i narzedzi programistycznych, polskie oddzialy i przedstawicielstwa tych koncernow

oraz polskie firmy dystrybucyjne. Wérdd dostawcow SUN Microsystems AB dostarczyt produkty i towary o wartosci 15 408 tys. zt ,

ktore stanowia okoto 12% przychoddéw ze sprzedazy ComArch SA. ComArch SA nie jest powiazany z ww. podmiotem w inny sposob

niz wynikajacy z uméw handlowych na dostawe sprzgtu komputerowego.

ComArch Krakéw SA dokonat zakupu dobr i ushug od ComArch SA na kwotg 4.759 tys. zl, co stanowi 33 % jego przychodow ze
sprzedazy. Transakcje te byty zwiazane ze sprzedaza $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych pomiedzy spétkami w
ramach reorganizacji Grupy Kapitatowej w zwiazku z rozpoczeciem przez ComArch SA dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomiczne;j.

5. Znaczace umowy

Do najwazniejszych umow zawartych przez spotki Grupy Kapitalowej ComArch w 2000 roku naleza:
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* umowa z Biurem Lacznosci i Informatyki Komendy Glownej Policji z siedziba w Warszawie na zaprojektowanie, zintegrowanie i
wdrozenie Systemu Wspomagania Dowodzenia Komendy Miejskiej Policji w Krakowie;

* umowa z Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (ERA GSM) na realizacjg i serwis ogolnopolskiego systemu zbierania danych z
central gsm;

* umowa z WOOD & Company SA na realizacjg internetowego systemu obstugi klienta instytucji finansowej - vIBank;

*  trzy umowy z firma Pro Futuro SA z siedziba w Lublinie, tj. umowa ramowa o wspolpracy, umowa na dostawg, instalacjg i
wdrozenie systemu ustugowego dla operatora internetowego (ISP) oraz umowa na dostawg, instalacje¢ i wdrozenie systemu
rozliczen i obstugi abonentow TYTAN;

e umowa z PPA Bank SA z siedziba w Krakowie na dostarczenie Multimedialnego Systemu Obstugi Klienta opartego o
interaktywne kioski multimedialne, ktory pozwoli klientom Banku na dostgp do systemu bankowosci internetowej PPA Bank SA
poprzez Infomaty umieszczone w placowkach Banku;

* umowa z PTK Centertel Sp z 0.0. na dostawg i instalacj¢ drugiej macierzy w ramach wdrazanego przez ComArch
informatycznego systemu przechowywania danych w technologii macierzy inteligentnych;

* umowa z Crowley Data Poland Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie na dostarczenie Systemu Rozliczania i Obstugi Klientow;

* umowa pomigdzy ComArch SA, Ministerstwem Gospodarki oraz Ministrem Skarbu Panstwa. Przedmiotem umowy jest "Projekt i
wykonanie systemow baz danych oraz systemu obiegu i przetwarzania informacji - I etap budowy Zintegrowanego Systemu
Informatycznego Ministerstwa Gospodarki";

* umowa z Nokia Networks OY z siedzibaw Finlandii na wykonanie systemu ustug dodanych dla uzytkownikéw telefonii
komorkowej. Jest to jak do tej pory najwigkszy kontrakt eksportowy Spotki i pierwsza znaczaca umowa zwigzana z nowa
generacja ushug w sieciach komorkowych. Umowa pozwoli ComArch SA na zdobycie niezbgdnych doswiadczen i dobre
przygotowanie do obstugi polskich i zagranicznych klientoéw w zakresie systemoéw mobile commerce;

* umowa z Gielda Papierow Wartos§ciowych w Warszawie SA umowy na dostawg urzadzen i oprogramowania do prezentacji
notowan w nowej siedzibie GPW. Umowa obejmuje dostawg $cian graficznych, tickerow swietlnych oraz plazmowych
monitorow wielkoformatowych. Wszystkie urzadzenia sa sterowane za pomoca oprogramowania autorstwa ComArch, ktore
zasilane bgdzie informacjami pochodzacymi z systemu WARSET. Zawarta umowa jest kontynuacja wspotpracy z Gietda
Papierow Wartosciowych w ramach ktorej ComArch realizowat szereg prac dla GPW, w tym dostawg oraz integracjg z systemem
gieldowym tablicy $§wietlnej oraz tickerow wykorzystywanych w dotychczasowe;j siedzibie Gieldy, a takze realizacjg
wewngtrznych systemow informatycznych Gieldy;

* 3,5 letni kontrakt z Renault Polska Sp. z 0.0. na wdrozenie i outsourcing systemu Renault.net, aplikacji typu e-commerce. Na
podstawie kontraktu z Renault Polska Sp. z 0. 0. ComArch zawarl umowy z ok.

75 koncesjonariuszami Renault Polska, dotyczace wdrozenia i outsourcingu systemu Reanult.net;
*  cztery umowy z Telekomunikacja Polska S.A. na dostawg i wdrozenie systemow informatycznych;
* umowa ramowa pomigdzy ComArch SA oraz ComArch Krakow SA z dnia 01.09.2000 na $wiadczenie ustug informatycznych.

Poza w/w znaczacymi umowami ComArch SA otrzymat grant w wysokosci 530.000 EURO z Komisji Europejskiej na realizacjg
projektu DEEPSIA- Dynamic on LinE IntErnet Purchasing System based on Intelligent Agents. ComArch jest pierwsza polska firma,
ktora jest koordynatorem projektu badawczego, od czasu dopuszczenia Polski do programéw naukowo- badawczych Unii
Europejskiej. Projekt bedzie realizowany w migdzynarodowym konsorcjum w ramach programu IST- Przyjazne Srodowisko
Informatyczne, stanowiacego czg$¢ 5 Programu Ramowego. DEEPSIA jest projektem z dziedziny e-commerce (BtoB), skierowanym
glownie do matych i srednich przedsigbiorstw, ktorym umozliwi¢ ma dokonywanie szerokiej gamy transakcji internetowych.

6. Notowania akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
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Na pierwszej sesji 2000 roku kurs akcji ComArch SA zostal ustalony na poziomie 74 zi. Przez nastgpne 2 miesiace rost niemal
nieprzerwanie, az osiagnat maksymalny poziom 162,25 zt w dniu 10 marca 2000 roku. PézZniej wraz z zatamaniem si¢ koniunktury
gietdowej znacznej przecenie nie ustrzegly si¢ réwniez akcji ComArchu. W dniu 23.11.2000 roku kurs ComArchu zakonczyt dzien na
najnizszym poziomie w roku 42 zt. Od tego czasu do konca roku nastgpowata stopniowa jego aprecjacja. W dniu 7 kwietnia 2000
roku akcje Spotki zadebiutowaty na rynku podstawowym gietdy, a od 16 marca 2001 roku akcje spotki wchodza do najwazniejszego
indeksu GPW w Warszawie - WIG20.
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7. Ocena sytuacji ekonomicznej Grupy ComArch w 2000 roku

w tys. zt

Analiza finansowa obejmuje analizg struktury bilansu, rachunku zyskow i strat, zmiang poszczegdlnych pozycji w stosunku do roku
poprzedniego oraz analiz¢ wybranych wskaznikéw ekonomicznych Grupy. Z uwagi na fakt, iz za 1999 rok Spoétka nie publikowata
skonsolidowanego raportu rocznego dane za rok poprzedni dotycza raportu jednostkowego ComArch SA.

7.1. Poréwnawcze zestawienie syntetycznych skonsolidowanych bilanséw sporzadzonych
na 31.12.2000 i 31.12.1999 roku (w tys. zl)

Wyszczeg6lnienie 31.12.2000 31.12.1999 Zmiana 2000/1999
Kwota % Kwota % Kwota | %-100
AKTYWA
A. Majatek trwaly 88 928 57,8% 30 094 38,7% 58834 195,5%
I. Warto$ci niematerialne i prawne 7793 5,1% 2359 3,0% 5434 230,4%
I1. Warto$¢ firmy z konsolidacji 376 0,2% 0,0% 376
II. Rzeczowy majatek trwaty 51 655 33,6% 24 879 32,0% 26 776| 107,6%
III. Finansowy majatek trwaty 28 717 18,7% 2856 3,7% 25861 905,5%
IV. Naleznosci dlugoterminowe 387 0,3% 0,0% 387
B. Majatek obrotowy 64 006 41,6% 47 021 60,4% 16 985 36,1%
1. Zapasy 11913 7,7% 5244 6,7% 6 669 127.2%
II. Nalezno$ci i roszczenia 47 091 30,6% 36 731 47,2% 10 360 28,2%
I1I. Papiery wart. przez. do obrotu 0,0% 0,0% 0
IV. Srodki pieniezne 5002 3,3% 5046 6,5% -44 -0,9%
C. Rozliczenia migdzyokresowe 849 0,6% 672 0,9% 177 26,3%
RAZEM AKTYWA 153 783 100,0% 77 787 100,0% 75 996 97,7%
PASYWA
A. Kapitaly wlasne 117 897 76,7% 36 246 46,6% 81651 225.3%
I. Kapitat akcyjny 7228 4,7% 6 088 7,8% 1140 18,7%
I1. Nalezne, lecz nie wniesione wplaty
na poczet kapitalu podstawowego
I11. Kapital zapasowy 103 980 67,6% 15 823 20,3% 88 157, 557,1%
IV. Kapitat rezerwowy z aktualizacji 2 0,0% 2 0,0% 0 0,0%
wyceny
V. Pozostate rezerwy kapitatowe 307 0,2% 124 0,2% 183 147,6%
VI. Nie podzielony wynik z lat
ubieglych
VII. Wynik finansowy netto roku 6 380 4,1% 14 209 18,3% -7829| -55,1%
obrotowego
B. Rezerwy 0,0% 0,0% 0
C. Zobowiazania dlugoterminowe
D. Zobowigzania krétko- 32482 21,1% 36 296 46,7% -3814| -10,5%
terminowe
E. Rozliczenia miedzyokresowe 3404 2,2% 5245 6,7% -1 841 -35,1%
i przychody przyszlych
okresow
RAZEM PASYWA 153 783 100,0% 77787 100,0% 75 996 97,7%

Wartos¢ aktywow Grupy ComArch na ostatni dzien 2000 roku wyniosta 153 783 tys. zt. Jest to prawie 2-krotnie wigcej niz na koniec
roku poprzedniego. Ten znaczacy wzrost aktywow dokonat si¢ glownie dzigki skutecznie przeprowadzonym przez ComArch SA
dwom publicznym emisjom akcji (1 000 000 akcji serii E oraz 140 000 akc;ji serii F) z ktorych Spotka uzyskata 76 mln zt wptywow.

Silny zastrzyk gotowki jaki miata miejsce w I potowie roku znaczaco zmienit strukturg finansowania majatku Grupy. Przede

wszystkim nastapil znaczacy wzrost kapitatow wlasnych (o 81 651 tys. zt), ktore obecnie finansuja 76,7 % aktywow. Wsrod nich
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najwigksza pozycjg stanowi kapitat zapasowy, ktorego 6,5-krotny wzrost przede wszystkim wynika ze sprzedazy akcji ponad ich
warto$¢ nominalna. Udziat dlugu w finansowaniu dziatalnosci Grupy spadt do zaledwie 21,1 % z poziomu 46,7% w roku poprzednim,
z tym, ze nalezy podkresli¢, ze sa to wylacznie zobowiazania handlowe. Nominalnie poziom zobowiazan krotkoterminowych byt
nizszy niz w zesztym roku o 10,5 %. Grupa nie posiada zobowigzan dtugoterminowych. Wysoki poziom finansowania zobowiazan
srodkami wlasnymi znacznie podwyzszyt poziom bezpieczenstwa finansowego Grupy, przez co stala si¢ bardziej wiarygodna wobec
bankow jak roéwniez wobec kontrahentéw (zarowno dostawcow jak i odbiorcow). Niestety znacznemu wzrostowi kapitatéw whasnych,
a wige spadkowi ryzyka finansowego musial towarzyszy¢ spadek wskaznikow rentownos¢ kapitatow wiasnych. Jednak nie byta to
jedyna przyczyna deprecjacji tego wskaznika, o czym bedzie mowa w dalszej czg$ci analizy. Rozliczenia migdzyokresowe i
przychody przysztych okresow stanowia 2,2 % pasywow i wynosza 3 404 tys. zt. Na wielko$¢ ta sktadaja si¢ roznego rodzaju rezerwy
na koszty (2.649 tys. zt) oraz przychody przysztych okresow (755 tys. z1).

Szeroko zakrojony program inwestycyjny jaki miat miejsce w 2000 roku znalazt swoje odbicie w strukturze aktywow. Majatek trwaty,
ktory w roku poprzednim stanowit 38,7 % aktywow w roku biezacym stanowit juz 57,8%. Przede wszystkim o ponad 25,9 mln zt
wzrost poziom finansowego majatku trwalego. Jest to efekt realizowania programu rozwoju Grupy kapitatowej ComArch, w ramach
ktorego dokapitalizowano takie spotki, jak:

INTERIA.PL SA, ComArch Internet Ventures SA, ComArch Software AG. Poza tym ComArch zrealizowat zakup oraz budowe
trzech budynkow biurowych, z ktérych dwa (w SSE w Krakowie oraz w Warszawie przy ul. Putawskiej) sa jego wlasnos$cia oraz jeden
(na os. Teatralnym w Krakowie) zostat wniesiony aportem do ComArch Krakow SA. Najwigksza pozycj¢ aktywow na koniec roku
stanowity jednak naleznosci (51.655 tys. zt). Wysoki poziom naleznosci (o 28,2 % wyzszy anizeli w zesztym roku) wynikat z faktu, iz
zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy w grudniu 2000 roku nastapita na koncu miesiaca, w efekcie czego niemal cata sprzedaz
grudniowa powigkszyta stan naleznosci na koniec roku. W roku poprzednim sprzedaz rozlozyta si¢ w czasie w zwiazku z tym czgs¢
naleznosci zostala spienig¢zona przed koncem roku. Poza tym wysoki stan naleznosci wynikat za faktu udzielenia pozyczek spotkom
zaleznym (glownie INTERIA.PL), ktore zostaty sptacone w 2001 roku. Poza w/w spotka zanotowata 127 % wzrost zapasow. Ich
udziat w strukturze aktywow wzrést jednak minimalnie. Stan $srodkow pieni¢znych pozostat niemal na tym samym poziomie. Na
przestrzeni roku o 5 434 tys. zt nastapil wzrost warto$ci niematerialnych i prawnych, ktore obecnie stanowia 5,1% aktywow. Na
wielkos¢ ta sktadaja sig gtéwnie rozliczane w czasie koszty zwigzane z zatoZeniem oraz pdzniejszym rozszerzaniem Spotki (koszty
pozyskania kapitatu) - 4 583 tys. zt, koszty prac rozwojowych - 1 936 tys. zl oraz nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu - 836
tys. zt. Rozliczenia migdzyokresowe oraz naleznos$ci dlugoterminowe stanowia marginalna czgs¢ aktywow.

7.2. Poréwnawcze zestawienie syntetycznych skonsolidowanych rachunkéw zyskoéw i strat
za 2000 rok oraz 1999 rok (w tys. zi)
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L. rok biezacy (2000) rok poprzedni (1999) Zmiana 2000/1999
Wyszczegolnienie
Kwota | % przych. Kwota | % Kwota %-100

PRZYCHODY I ZYSKI

1. Przychody ze sprzedazy 127 664 92,0% 140 849 97,6% -13 185 -9,4%
i zrdbwnane z nimi

2. Pozostate przychody 917 0,7% 1478 1,0% -561 -38,0%
operacyjne

3. Przychody finansowe 10 208 7,4% 1912 1,3% 8296 433,9%

4. Zyski nadzwyczajne 29 0,0% 59 0,0% -30 -50,8%

Razem przychody i zyski 138 818 100,0% 144 298 100,0% -5 480 -3,8%
KOSZTY I STRATY

5. Koszty dziatalno$ci 121 279 87,4% 116 821 81,0% 4458 3,8%
operacyjnej

6. Pozostate koszty operacyjne 2412 1,7% 1394 1,0% 1018 73,0%

7. Koszty finansowe 7 639 5,5% 1736 1,2% 5903 340,0%

8. Straty nadzwyczajne 8 0,0% 65 0,0% -57 -87,7%

9. Odpis wartosci firmy z konsolidacji 84 0,1% 0,0% 84

Razem koszty i straty 131422 94,7% 120 016 83,2% 11322 9,4%
WYNIK FINANSOWY

9. Zysk brutto 7 396 5,3% 24 282 16,8% -16 886 -69,5%

10. Podatek dochodowy 1016 0,7% 10073 7,0% -9 057 -89,9%

11. Zysk netto 6 380 4,6% 14 209 9,8% -7 829 -55,1%
WYNIK FINANSOWY BRUTTO

1. Wynik na dziatalnosci 6 385 4,6% 24 028 16,7% -17 643 -73,4%
operacyjnej

2. Wynik na dziatalno$ci -1495 -1,1% 84 0,1% -1579| -1879,8%
pozostalej operacyjnej

3. Wynik na dziatalno$ci 2 569 1,9% 176 0,1% 2393 | 1359,7%
finansowej

4. Wynik na zdarzeniach nadzw. 21 0,0% -6 0,0% 27| -450,0%

9. Odpis wartosci firmy z konsolidacji -84 -0,1% 0 -84

5. Wynik finansowy brutto 7396 5,3% 24 282 16,8% -16 886 -69,5%

W 2000 roku Grupa ComArch uzyskata 127 664 tys. zl przychoddéw ze sprzedazy netto. Jest to wynik o 9,4 % mniejszy anizeli w roku
poprzednim. Nizszy poziom sprzedazy wynikat z dekoniunktury na rynku IT jaka miata miejsce w I poétroczu 2000 roku, a zwlaszcza
w I kwartale ubieglego roku. Wynikalo to z niewielkiego popytu na systemy informatyczne wérdd glownych klientow spotki, po
okresie wzmozonych zakupéw w 1999 roku w ramach przygotowan do “problemu roku 2000”. Spadek przychodow nalezy traktowac
jako zjawisko niekorzystne, jednak majac na uwadze wyjatkowos¢ roku 1999, ktory zawyza baz¢ pordwnan, osiagnigte w 2000 roku
przychody nalezy uznac¢ za satysfakcjonujace (stopa wzrostu przychodéw w okresie 3 letnim wyniosta 122,29%).

W 2000 roku Grupa zanotowata wysoki poziom przychodéw finansowych w wysokaoéci 10 208 tys. zt, czyli ponad 5-krotnie wigcej
niz w roku poprzednim. Jest to efekt znaczacego zasilenia finansowego jaki ComArch SA otrzymata poprzez emisje akcji serii E i F.
Z lokat nadwyzek finansowych Grupa uzyskata 4 235 tys. zt, natomiast dodatnie roznice kursowe wyniosty 540 tys. zt. Na pozostala
kwotg przychodoéw finansowych sktadaja si¢ gtéwnie przychody ze sprzedazy przez ComArch SA akcji i udziatéw w spotkach CDN i
Netbrokers do spotki ComArch Internet Ventures SA (transakcje te nie wptynety na wynik z dziatalnosci finansowej, gdyz przychod
ze sprzedazy tych akcji 1 udziatow byt rowny kosztom ich nabycia, ujgtym w pozycji koszty finansowe). Mniejsze znaczenia w
rachunku wynikéw mialy pozostate przychody operacyjne (0,7% przychodéw) pochodzce glownie ze sprzedazy srodkow trwatych
do spotek zaleznych. Zyski i straty nadzwyczajne nie stanowia istotnych pozycji rachunku wynikow.

Przy 3,8 % spadku przychodow w 2000 roku nastapit 9,4 % wzrost kosztow Grupy. Zjawisko to bylo wynikiem narastajace;j
konkurencji na rynku informatycznym, zarobwno w zakresie rentowno$ci pozyskiwanych kontraktow jak i w zakresie pozyskania i
utrzymania specjalistow IT. Najwigkszy odsetek kosztow stanowily koszty dziatalnosci operacyjnej, ktore wzrosty o 3,8% i stanowity
87,4 % przychoddéw (w roku poprzednim 81 %). Analiza kosztow wedhug rodzaju za 2000 rok, ktére w sumie wyniosty 74 425 tys. zt
zZwraca uwage na pozycje wynagrodzenia, wynoszaca 34 715 tys. zt a wraz z §wiadczeniami na rzecz pracownikow (7 091 tys. zt)
stanowi 56 % kosztow rodzajowych. W roku poprzednim obie pozycje stanowity facznie 37,7 % kosztow rodzajowych, tj. 21 193 tys.
zt. Poza wyzej wymienionymi istotna pozycj¢ kosztow stanowia ushugi obce, czyli przede wszystkim §wiadczenia spolek zaleznych
niekonsolidowanych w ramach podzlecania tym spotkom prac zwiazanych z realizacja kontraktéw ComArch SA. Wartos¢ ustug
obcych wyniosta 18 845 tys. zt (w roku poprzednim 28 214 tys. zt - w ubiegltym roku najwiecej ustug wykonat ComArch Krakow SA,
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ktory obecnie jest konsolidowany). Poza tym na przestrzeni roku o 151 % wzrosly koszty amortyzacji (z 2 530 tys. zt do 6 358 tys.
z}), co jest efektem przeprowadzonych inwestycji.

3,8 % spadek przychodoéw oraz 9,4 % wzrost kosztow spowodowat, ze Grupa osiagngla zysk brutto na poziomie 7396 tys. zt co
oznacza spadek o0 69,5 % w stosunku do roku poprzedniego. Mniejsze obciazenia podatkowe (0,7 %w stosunku do przychodoéw w
roku biezacym wobec 7 % w roku poprzednim) wynikajace z dziatalnosci Comarch SA w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
spowodowaly, ze zysk netto wynidst 6 380 tys. zt i byt nizszy 55,1% w stosunku do roku ubieglego. Ten poziom zysku netto daje
jednak rentowno$¢ (liczac wszystkie przychody) na poziomie 4,6 %, co jest powyzej $redniej rentownos$ci dla branzy, ktora ksztattuje
si¢ od 0 do 3 % w zalezno$ci do rodzaju dziatalnosci.

7.3. Poréwnawcze zestawienie wybranych wskaznikéw ekonomicznych Spoftki

Wskazniki rok biezacy rok poprzedni
Analiza plynnoSci:

Biezacej ptynnosci finansowe;j 1,97 1,30
Plynnosci szybki 1,60 1,15
Podwyzszonej ptynnosci 0,15 0,14
Analiza rotacji *

rotacji majatku obrotowego (krotnosc) 2,30 3,32
rotacji naleznosci (dni) 118 85
rotacji zapasow (dni) 25 14
rotacji zobowiazan (dni) 102 102
Analiza zadluzenia

Wskaznik zadtuzenia 21,1% 46,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego 27,6% 100,1%

Analiza rentownosci

marza na sprzedazy 16,7% 22,8%
rentownosci sprzedazy na dzial. oper. 3,8% 17,1%
rentownosci sprzedazy brutto 5,8% 17,2%
rentownosci sprzedazy netto 5,0% 10,1%
rentownosci aktywow * 5,5% 24,0%
rentownosci kapitalu wlasnego * 8,3% 62,3%

* wg $redniego stanu aktywow i pasywOw na poczatek i koniec okresu

Analiza wskaznikowa potwierdza dane wynikajace z analizy poziomej i pionowej bilansu oraz rachunku zyskow i strat Grupy. Wzrost
wiarygodnosci finansowej uzyskanej dzigki dwom emisjom akcji ComArch SA potwierdzaja wskazniki ptynnosci. Wskaznik biezace;j
ptynnosci wzrost z 1,30 w roku poprzednim do 1,97 w roku biezacym. Podobnie znaczny wzrost zanotowat wskaznik ptynnosci
szybki (z 1,15 do 1,60). Jedynie wskaznik podwyzszonej ptynnosci praktycznie nie zmienit sig. Wynika to z przejsciowo wysokiego
stanu naleznos$ci na koniec biezacego roku. Podsumowujac wysokie wskazniki plynnosci wskazuja na dobra stabilna sytuacje
finansowa Grupy.

Spadek poziomu przychodow ze sprzedazy w roku biezacym w stosunku do roku poprzedniego (o 9,4%) w potaczeniu ze wzrostem
stanu majatku obrotowego (0 36,1%) spowodowal, ze wskaznik rotacji majatku obrotowego ulegt zmniejszeniu (z 3,32 do 2,30).
Przejsciowy wysoki stan naleznosci pogorszyt wskaznik rotacji naleznosci z 85 dni do 118 dni. Wydtuzeniu ulegt réwniez wskaznik
rotacji zapasow (z 14 do 25 dni). Z tym, ze wciaz pozostaje on na niskim poziomie. Nie ulegl zmianie wskaznik mierzacy cykl sptaty
zobowiazan (102 dni), co §wiadczy o stabilnych stosunkach z dostawcami. Analiza rotacji wskazuje na lekkie pogorszenie
efektywnos$ci wykorzystania majatku obrotowego. Na taki obraz tej analizy miat wptyw przede wszystkim spadek poziomu
przychodow przy wzroscie posiadanych aktywow obrotowych.

Analiza zadluzenia wskazuje podobnie jak analiza ptynnos$ci na wzrost stabilno$ci finansowej Grupy, zwiazanej z jej
dokapitalizowaniem. Wskaznik zadtuzenia spadt z poziomu 46,7% w roku poprzednim do 21,1% w roku biezacym, natomiast
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego z 100,1 % do 27,6 %.

Analiza rentownosci odzwierciedla sytuacje opisana w analizie rachunku zyskow i strat. Wzrost kosztow produkcji (zwlaszcza
kosztow pracy i amortyzacji) obnizyt rentowno$¢ na dziatalnos$ci operacyjnej Grupy z 17,1 % do 3,8 %. W efekcie wzrostu
konkurencji oraz stabszej koniunktury w branzy IT Grupa w 2000 roku uzyskiwata nizsze marze na sprzedazy anizeli w roku 1999
(spadek wskaznika z 22,8% do 16,7%). Spadek rentownosci na podstawowej dziatalnosci znalazt swe odbicie w pozostatych
wskaznikach rentownosci, tj. rentowno$¢ sprzedazy brutto i netto, rentownos$¢ aktywow i kapitatu wlasnego. Wszystkie wskazniki
maja nizsze wartosci niz w roku poprzednim. Szczegdlnie duzy spadek wskaznikow rentownosci aktywow i kapitatow wiasnych
wynikt dodatkowo ze znacznego przyrostu majatku powstatego w wyniku inwestycji poczynionych przez Grupg na przestrzeni
ostatniego roku.

7.4. Zatrudnienie
Podstawa rozwoju firmy informatycznej sa jej pracownicy. ComArch cheac sprosta¢ wymaganiom klientéw oraz podejmujac si¢

realizacji coraz wigkszych kontraktow dotychczas konsekwentnie zwigkszat zatrudnienie najlepszych na rynku specjalistow w
zakresie informatyki i telekomunikacji. ComArch SA oraz ComArch Krakow na koniec 2000 roku zatrudniaty tacznie 604
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pracownikow, co oznacza wzrost w ciggu roku o 15 osob. Zatrudnienie w calej Grupie Kapitatowej (razem ze spotkami wytaczonym z
konsolidacji) na koniec roku 2000 wynosito 861 0séb, w poréwnaniu z 755 osobami na koniec 1999 roku. Ponizsza tabela pokazuje
szczegoOlowa strukturg zatrudnienia w spotkach konsolidowanych.

PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ COMARCH W 2000 ROKU

Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy w wieku:

- stali 525 | - bezposrednio 221 | -do 25 lat 151
produkcyjni

- wspolpracownicy 72 | - posrednio 201 |- od 25 do 30 lat 336
produkcyjni
i sprzedaz
- kierownictwo i 103 | - od 30 do 60 lat 38
administracja

Razem 597 | Razem 525 | Razem 525

7.5. Zdolnosci produkcyjne Grupy Kapitatowej

Wigkszos¢ produkcji wykonywanej przez ComArch polega na wytwarzaniu oprogramowania komputerowego na zlecenie oraz
tworzeniu wlasnych, uniwersalnych produktéw software’owych. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym moce produkcyjne sa
zasoby ludzkie. Firma elastycznie zarzadza zespotami pracownikow, poprzez ciagla optymalizacjg obsadzenia stanowisk w aktualnych
projektach komercyjnych (na ktore sa podpisane kontrakty) i prowadzonych projektach wewngtrznych (budowa nowych produktow i
uaktualnianie istniejacych nie zwiagzane bezposrednio z wymaganiami kontraktowymi).

Poniewaz firma aktywnie inwestuje w nowe produkty i technologie i stara si¢ aby pracownicy mieli odpowiednio szeroki zakres
kompetencji, nie zdarza sig, aby jakie$ zasoby byly nie wykorzystywane. W przypadku chwilowego spadku popytu na projekty
komercyjne przyspieszeniu ulega rozwoj produktow.

7.6. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Z uwagi na dzialanie Grupy Kapitatowej na tym samym rynku co podmiot dominujacy ComArch SA charakterystyka czynnikow
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatlowej jest analogiczna jak dla spotki ComArch SA (opis w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
ComArch SA).

7.7. Perspektywy rozwoju Grupy

Z uwagi na dziatanie Grupy Kapitatowej na tym samym rynku co podmiot dominujacy ComArch SA opis perspektyw rozwoju Grupy
jest analogiczny jak dla spotki ComArch SA (opis w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci ComArch SA).

8. Plany inwestycyjne

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ComArch nie posiadat jeszcze zatwierdzonego planu inwestycyjnego na 2001 roku.

9. Zmiany w powiazaniach kapitatowych Grupy Kapitatlowej

Na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA posiadat udziaty w nastepujacych spotkach:

¢ ComArch Krakéw Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (nie jest udziatowcem w zadnym podmiocie gospodarczym),
*  ComArch Bielsko-Biata Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Bielsku Biate;j,
¢ ComArch Poznan Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,

¢ ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie,

e Fideltronik ComArch Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,

¢ ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem,

¢ INTERIA.PL SA z siedziba w Krakowie,

e ComArch Gdansk Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku,

¢ ComArch Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

¢ ComArch Internet Ventures S.A. z siedziba w Krakowie.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd 45



COMARCH SA-RS 2000 wtys. zt

ComArch Krakéw Spoétka Akcyjna

Na dzien 31.12.2000 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 9.600.000 ztotych i dzielit sig¢ na 96.000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 100 ztotych kazda. ComArch SA posiadat 96.000 akcji spotki o wartosci 96.000 ztotych, co stanowito 100 % gltosow na
Walnym Zgromadzeniu. W dniu 7.06.2000 roku nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o kwotg 9.500.000 zt poprzez wniesienie
przez ComArch SA wktadu gotowkowego w wysokosci 500.000 zt oraz aportu w postaci budynku biurowego zlokalizowanego na os.
Teatralnym 9 a w Krakowie o wartosci 9.000.000 zt. Nastepnie w dniu 21 grudnia 2000 roku zostato uchwalone podwyzszenie
kapitatu akcyjnego o kwotg 3.400.000 zt. Do dnia 31.12.2000 roku podwyzszenie to nie zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Krakow SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Bielsko-Biala Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Na dzien 31 grudnia 2000 roku ComArch SA posiadat 1.250 udziatow po 100 zlotych kazdy, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego
i daje tacznie 100 % gltoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow. W 2000 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego
Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Bielsko Biata Sp. z 0.0. jest spotka zalezng od ComArch
SA.

ComArch Poznan Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscia

Na dzien 31.12.2000 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 550 tys. zt i dzielit si¢ na 550 udziatow po 1.000 zt kazdy. ComArch SA
posiadat 548 udziatéw za taczna kwote 548 tys. z1, co stanowi 99,64% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W 2000 roku nie zaszty
zadne zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch
Poznan Sp. z 0.0. jest spotka zalezna od ComArch SA.

ComArch Global, Inc.

Na dzien 30.06.2000 roku ComArch SA posiadat 90 % udziatéw w ComArch Global, Inc. W 2000 roku nie zaszly zadne zmiany w
strukturze kapitatowej Spoltki. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Global, Inc. jest spotka zalezna
od ComArch SA.

Fideltronik-ComArch Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli si¢ na 40 rownych i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy. ComArch SA
posiada 20 udziatéw o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego i tyle samo gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku Fideltronik-ComArch Sp. z 0.0. jest spotka stowarzyszona z
ComArch SA.

ComArch Software AG

W dniu 17.02.2000 roku zostata zarejestrowana spotka ComArch Software AG z siedziba we Frankfurcie nad Menem (Niemcy).
Kapitat akcyjny ComArch Software AG wynosit 50.000 EURO i dzielit si¢ na 10.000 akcji zwyktych imiennych o wartosci
nominalnej 5 EURO kazda. W dniu 5.07.2000 roku ComArch S.A. sprzedat 4990 akcji Spétki dwoém osobom fizycznym. W
rezultacie sprzedazy CamArch S.A. posiadat 50,1% akcji w ComArch Software AG. W dniu 17.08.2000 roku dokonano
podwyzszenia kapitalu akcyjnego o kwote 5.000 EUR poprzez emisje 1000 akcji imiennych. ComArch S.A. nie objat zadnych akcji.
W dniu 15.09.2000 roku WZA podwyzszyto kapitat akcyjny o kwote 1 700 EUR do kwoty 56 700 EUR poprzez emisj¢ 340 akcji
imiennych. ComArch objat wszystkie akcje za taczna sume 1 020 000 EUR. Na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA posiadat 5 350
akcji ComArch Software AG co dawato 47,18 % gloséw na WZA. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
ComArch Software AG jest spotka stowarzyszona z ComArch SA.

INTERIA.PL Spoétka Akcyjna

Na dzien 31.12.2000 roku kapitat akcyjny spotki wynosi 4 926 750 zt i dzieli sig¢ na 4 926 750 akcji imiennych uprzywilejowanych o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda (3 000 000 akcji serii A, 202 500 akcji serii B1, 1 297 500 akc;ji serii B2, 392.610 akcji serii C, 19
200 akcji serii D1 oraz 14 940 akcji serii D2). Na dzien 31.12.1999 roku ComArch SA posiadat w spotce 45% udzialow o wartosci
1.350 tys. zt (seria A). W dniu 19 maja 2000 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki INTERIA.PL SA, na
ktorym zostato uchwalone podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki o kwotg 1.500.000 zt (tj. do kwoty 4.500.000 zt) poprzez emisj¢
150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B (teraz oznaczone jako B1 i B2) o warto$ci nominalnej 10 zt i cenie emisyjnej 10
zt kazda. ComArch SA objal 54.000 akcji nowej emisji, przez co zwigkszyt stan posiadania do 189.000 akcji, co dawato 42% udziat
w kapitale 1 gtosach na WZA Spoétki. Emisja akcji serii B zostata zarejestrowana 5.07.2000 roku. W dniu 20.07.2000 roku spotka
INTERIA.PL podwyzszyta kapitat akcyjny o kwotg 392 610 zt w drodze emisji 39 261 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o
warto$ci nominalnej 10 zt kazda i cenie emisyjnej 150 zt, a nastgpnie w dniu 20.07.2000 roku podwyzszyta kapitat akcyjny o kwote
34 140 zt w drodze emisji 3 414 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D (teraz oznaczone jako D1 i D2) o wartosci nominalnej 10
7t kazda i cenie emisyjnej 10 zt. ComArch SA objat cata emisje akcji serii C za taczna kwotg 5 889 tys. zt. Poza w/w ComArch SA
nabyt dodatkowo 18 076 akcji serii A za kwote 2 711 400 zt. W dniu 14.09.2000 roku zostal uchwalony podziat akcji Spotki w
stosunku 1:10. Wedhug stanu na dzien 31.12. 2000 roku ComArch SA posiadat 2 463 370 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda, co stanowi 49,99 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
INTERIA.PL SA jest spotka stowarzyszona z ComArch SA.

ComArch Gdansk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kapitat zaktadowy ComArch Gdansk Sp. z 0.0. wynosi 381 000 z1 i dzieli si¢ na 127 rownych niepodzielnych udziatow po 3 000 zt
kazdy. Na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA posiadat 117 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 351 tys. zt, co stanowi 92 %
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. W 2000 roku zwigkszono kapitat zaktadowy Spotki o kwotg 81 tys. zt w drodze emisji 27
udziatow. Wszystkie nowe udzialy objat ComArch SA. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Gdansk
Sp. z 0.0. jest spotka zalezng od ComArch SA.

ComArch Warszawa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
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W dniu 26.06.2000 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spo6tki ComArch Kielce Sp. z 0.0. na ComArch Warszawa Sp. z 0.0.
Rownoczesnie Spotka przeniosta siedzibg z Kielc do Warszawy. Kapitat zaktadowy ComArch Warszawa Sp. z 0.0. wynosi 100 000 zt
i dzieli sig¢ na 100 rownych i niepodzielnych udziatow po 1 000 zt kazdy. Na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA posiadat 100 %
udziatow w ComArch Warszawa Spotka z 0.0. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku ComArch Warszawa Sp. z
0.0. jest spotka zalezng od ComArch SA.

ComArch-COIG Spétka Akcyjna

Na dzien 31.12.1999 roku ComArch SA posiadat 400 akcji Spotki pierwszej emisji o tacznej wartosci akeji 40.000 ztotych, co
stanowi 40 % kapitatu akcyjnego oraz tyle samo glosé6w na Walnym Zgromadzeniu. Na podstawie umowy z dnia 20.06.2000 roku
ComArch SA zbyt wszystkie akcje Spotki na rzecz Bytomskiej Spotki Informatycznej - COIG 4 Sp. z 0.0. za 60.000 zt.

ComArch Multimedia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 31.12.1999 roku ComArch SA posiadat 100% udzialéw w ComArch Multimedia Sp. z 0.0. Na podstawie umowy z
18.05.2000 roku ComArch SA zbyl na rzecz Teatru Bagatela w Krakowie 16 udziatéw po cenie 50 zt kazdy. W zwiazku z
powyzszym do dnia 14 czerwca 2000 roku posiadat 64 udziaty po 50 ztotych kazdy, co stanowito 80 % kapitatu zakladowego i
dawato facznie 80 % glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow. Na podstawie umowy z dnia 14.06.2000 roku ComArch SA zbyt
wszystkie posiadane udziaty na rzecz spoiki zaleznej ComArch Internet Ventures SA, ktora zbyla wszystkie udziaty w ComArch
Multimedia w grudniu 2000 roku.

ComArch Internet Ventures Spétka Akcyjna

W dniu 23.03.2000 roku zostata zarejestrowana spotka ComArch Internet Ventures Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie. Kapitat
akcyjny ComArch Internet Ventures SA wynosit 5.020.000 zt i dzieli si¢ na 5.020 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. Akcje serii A daja prawo do pigciu glosow na WZA. ComArch SA w chwili zawiazania posiadat
99,96% akcji Spotki, nastgpnie zas nabyt 2 akcje i uzyskat 100 % kapitatu akcyjnego. W dniu 26.06.2000 roku zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitalu akcyjnego ComArch Internet Ventures SA o kwote 7.020.000 zt w drodze emisji 7.020 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. Po podwyzszeniu kapitat akcyjny Spotki wynosit 12.040.000 zt i
dzieli si¢ na 12.040 akcji imiennych uprzywilejowanych co gtosu (5 gloséw na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.
ComArch SA objal 7.010 akcji serii B, jednakze nastgpczo posiadat 100 % kapitatu akcyjnego. W dniu 12.12.2000 roku dokonano
rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki o kwote

800.000 zt w drodze emisji 800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. Po podwyzszeniu
kapitat akcyjny ComArch Internet Ventures SA wynosit 12.840.000 zt i dzieli si¢ na 12.840 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
glosu (5 glosow na WZA) o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda. ComArch SA objat w catoéci emisje akcji serii C i wedtug stanu na
dzien 31.12.2000 roku posiadat 100% udzialéw w ComArch Internet Ventures SA. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku ComArch Internet Ventures SA jest spotka zalezna od ComArch SA.

W wyniku wykonania umowy inwestycyjnej z dnia 17.03.2000 roku, ComArch Internet Ventures SA objat 81.600 akcji "CDN -
Compact Disc Novelty" SA, ktore stanowia 60% kapitatu akcyjnego Spotki. Poza tym ComArch Internet Ventures posiada 30%
udziatéw w NetBrokers Sp z o.0.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcjami z podmiotami powiazanymi, ktorych warto§¢ w 2000 roku przekroczyta 500.000 EURO sg transakcje sprzedazy dobr i
ustug przez ComArch SA do spotki ComArch Krakéw SA na kwotg 4.759 tys. zt, co stanowi 3,7% skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy oraz zakupu dobr i ushug przez ComArch SA od ComArch Krakéw SA na kwote 11.161 tys. zt, co stanowi 8,7 %
skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy. Poza tym ComArch Software AG zakupit od spoétek skonsolidowanych dobra i ustugi na
kwotg 5.510 tys. zt co stanowi 4,3 % skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz ComArch Bielsko-Biala Sp. z o. o. sprzedata
dobra i ustugi na kwotg 2 940 tys. zt, co stanowi 2,3 % skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy. Transakcje te byly zwiazane z
podzlecaniem prac informatycznych do spotek-corek w ramach kontraktow realizowanych przez ComArch SA oraz sprzedaza
srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych pomigdzy spétkami w ramach reorganizacji Grupy Kapitalowej w zwiazku z
rozpoczeciem przez ComArch SA dziatalnos$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Poza w/w ComArch SA udzielit pozyczek spotce
INTERIA.PL na taczna kwote 2 353 tys. zk.

11. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

11.1 Gwarancje bankowe

Na zlecenie ComArch SA wedtug stanu na 31.12.2000 roku zostaly wystawione gwarancje bankowe na taczng kwotg 16 270 tys. zt, w
tym ztotowe na kwotg 4 877 tys. zt, dolarowe na kwotg 2 618 tys. USD oraz w euro na kwotg 142 tys. EUR.

11.2. Kredyty

Wedtug stanu na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA posiadat kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank SA w kwocie 5 min zt. Na
dzien bilansowy jego wykorzystanie wynosito 0 zt.
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11.3. Pozyczki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2000 roku ComArch SA udzielit pozyczek mieszkaniowych 20 pracownikom ComArch SA na taczna
kwotg 649 tys. zt.

W 2000 roku ComArch SA udzielit rowniez pozyczki pigeiu spotkom z Grupy kapitatowej: INTERIA.PL SA w kwocie 2 353 tys. zt
(pozostato do splaty 2 253 tys. zt), ComArch Krakéw SA w kwocie 531 tys. zt (pozostato 531 tys. zt), ComArch Software AG w
kwocie 806 tys. zt (pozostato 783 tys. zt), ComArch Poznan Sp. z 0. 0. w kwocie 50 tys. zt (sptacona w catosci), ComArch Internet
Ventures SA w kwocie 343 tys. zt (splacona w calosci).

11.4. Poreczenia

Spotka nie udzielata zadnych porgczen osobom prawnym ani fizycznym.

12. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz udzielone im
pozyczki
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ComArch SA w 2000 roku wyniosty 2 541 tys. zi.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ComArch SA w 2000 roku z tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych wyniosty 75 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej ComArch SA w 2000 roku wyniosty 334 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej ComArch SA z tytulu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych w 2000 roku wyniosty 91 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w ComArch Krakéw SA w 2000 roku wynosily: 253 tys. zt.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej w ComArch Krakéow SA w 2000 roku wynosity: 18 tys. zt.

Na dzien 31.12.2000 roku nie istnieja zadne niesptacone pozyczki jak réwniez udzielone przez ComArch SA oraz ComArch Krakow
SA gwarancje i porg¢czenia na rzecz osob zarzadzajacych i nadzorujacym oraz ich bliskich.
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH (BIEGLEGO REWIDENTA)

Raport bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Raport ten zostat opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ComArch S.A. (zwanej dalej “Grupa”) sporzadzonego przez ComArch S.A. (zwanej dalej “jednostka dominujaca”) z
siedziba w Krakowie, przy ulicy Al. Jana Pawta II 39 a. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 153.783 tysigey zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r. wykazujacy zysk
netto 6.380 tysigcy zi;

(¢) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym:

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych netto o 44 tysiace zl;

(e) wstep oraz informacj¢ dodatkowa (noty objasniajace).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia 1 czerwca 2001 r.
Raport ten powinien by¢ odczytywany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch
S.A. z dnia 4 czerwca 2001 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikoéw badania poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I. Ogoélna charakterystyka Grupy Kapitalowej ComArch S.A. 3
II. Podsumowanie przeprowadzonej analizy finansowej 5
III. Oméwienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
IV. Stwierdzenia bieglego rewidenta 12
V. Ogoélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 13

Dzialajaca w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:

Elzbieta Kobryn PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Cztonek Zarzadu Spotka wpisana na list¢ podmiotow
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. uprawnionych do badania sprawozdan
Biegly Rewident finansowych pod numerem 144
Whpisana na listg

Bieglych Rewidentow

pod numerem 5092/4571

Krakow, 4 czerwca 2001 r.

L. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitalowej ComArch S.A.

(a)  Jednostka dominujaca prowadzita w roku obrotowym objgtym badaniem dziatalno§¢ w oparciu o Kodeks
Handlowy.
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(2

(h)

Jednostka dominujaca rozpoczeta dziatalnos¢ w 1991 r. jako spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia na
podstawie aktu zatozycielskiego z dnia 9 maja 1991 r. Sad Rejonowy w Krakowie w dniu 9 maja 1991 r. wydat
postanowienie o wpisie Jednostki Dominujacej do rejestru handlowego pod numerem H/B 3218.

Dnia 30 listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspdlnikow ComArch Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 2/94 o
przeksztatceniu spotki w spotke akeyjna. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydzial VI Gospodarczy
Rejestrowy, postanowieniem z 20 grudnia 1994 r. dokonat wpisu do rejestru handlowego ComArch S.A. i
jednoczes$nie dokonat wykreslenia ComArch Sp. z o.0.

Kapitat akcyjny Jednostki dominujacej wynosit na dzien 31 grudnia 2000 r. 7.228.000 zt i sktadat sig z 7.288.000
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym roku przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujacej byto:

. dziatalno$¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

. wytwarzanie podzespotow i oprogramowania sprzgtu i sieci komputerowych, telekomunikacyjnych oraz
innego sprzetu informatycznego;

. doradztwo techniczne i naukowe w zakresie sprzgtu, systemow, sieci komputerowych i
telekomunikacyjnych;

. posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzgtu, systemow, sieci komputerowych i
telekomunikacyjnych;

. organizacja promocji sprz¢tu, systemow i sieci komputerowych i telekomunikacyjnych oraz organizacja
szkolen w tym zakresie;

. dziatalnos$¢ gospodarcza, wytworcza, budowlana, handlowa i ustugowa w zakresie informatyki i
telekomunikacji;

. prace badawczo-rozwojowe.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

. Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

. Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

. Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

. Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

. Pawet Przewigzlikowski Wiceprezes Zarzadu

J Aleksander Waszkielewicz Cztonek Zarzadu

. Rafat Styczen Wiceprezes Zarzadu  do 24 lutego 2000 r.

W roku obrotowym wielkos$¢ sredniorocznego zatrudnienia w jednostkach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wyniosta 525 0sob.

Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r. Poprzedni rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesigcy roku 1999. Dane finansowe za poprzedni rok obrotowy dotycza
jedynie jednostki dominujacej ComArch S.A.

W skiad podlegajacego badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wchodza nastgpujace
jednostki:
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Nazwa jednostki

Jednostka dominujaca
ComArch S.A.

Jednostka zalezna
ComArch Krakow S.A.

Metoda
konsolidacji

Petna

SA-RS 2000

Podmiot badajacy
sprawozdanie
finansowe

PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0.

Spotka podlegata
badaniu przez innego
bieglego rewidenta

Rodzaj
opinii

Bez
zastrzezen

Bez
zastrzezen

Dzien bilansowy
na ktory
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

31 grudnia 2000 r.

31 grudnia 2000 r.

Wykaz pozostatych jednostek Grupy nie obj gtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Nazwa jednostki

Jednostki zalezne

ComArch Global Inc
ComArch Gdansk Sp. z o.0.
ComArch Warszawa Sp. z 0.0.

ComArch Bielsko-Biata Sp. z 0.0.

ComArch Poznan Sp. z 0.0.
ComArch Internet Ventures S.A.
CDN S.A.

Jednostki stowarzyszone
INTERIA.PL S.A.
ComArch Software AG

Fiedeltronik - ComArch Sp. z o.0.

Net Brokers Sp. z 0.0.

* spotka zalezna II stopnia - akcje objete przez ComArch Internet Ventures S.A.
** spotka stowarzyszona II stopnia - udziaty objgte przez ComArch Internet Ventures S.A.

IL. Podsumowanie przeprowadzonej analizy finansowej

W przeprowadzanej analizie nale zy uwzgledni¢ fakt, ze jednostka dominujaca po raz pierwszy od czerwca 1999 r.

Wartosc udzialow w cenie nabycia

31 grudnia 2000 r.

139
351
100
130
548
12.850

w tys. zt

sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ComArch S.A. Bilans otwarcia obejmuje zatem
jedynie dane finansowe jednostki dominuj acej, natomiast bilans zamkni ¢cia objat pozycje bilansu i rachunku wynikow

jednostki dominujacej oraz jednostki zale znej - ComArch Krakéw S.A., p odlegajacej konsolidacji metoda peina.

Nastepujace zjawiska wptynetly na wynik finansowy w roku obrotowym oraz sytuacj ¢ majatkowa i finansowa Grupy na
dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedniego:

Podstawowa dziatalno$cia Grupy w biezacym roku obrotowym byta sprzeda z sprzetu komputerowego oraz ustug
informatycznych. W trakcie badanego roku przychody ze sprzeda zy ogétem wyniosty 127.664 tys. zt i ulegty

zmniejszeniu o 13.185 tys. zt (9,4%) w stosunku do roku poprzedniego. Jest to rezultat ogoélnego obni zenia popytu w
2000 roku na rynku ustug informatycznych. Rok 1999 pod wzgl ¢dem przychodéw byt rokiem szczegdlnym dla spotek
tego sektora gospodarki w zwi azku z przygotowaniami wigkszo$ci podmiotdw do “problemu roku 2000” i tym samym
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znacznie zwigkszonym zapotrzebowaniem na ushugi informatyczne i sprzgt komputerowy.

W strukturze kosztow najwigkszy udziat zajmuje warto$¢ sprzedanych towardow i materialow (53.214 tys. zi tj. 43,8%).
Marza brutto na sprzedazy ulegta obnizeniu z 22,8% w 1999 roku do 16,7% w 2000 roku. Wptyw na to miata zaro6wno
nizsza w badanym okresie marza na sprzedazy towarow i materiatow (30,4% w porownaniu do 38,4% w 1999 roku) jak i
spadek marzy na sprzedazy produktow o 8,5 punktu procentowego w poréwnaniu do roku poprzedniego, do poziomu
9,8%. Obnizenie marzy na sprzedazy produktow wiaze si¢ bezposrednio ze wzrostem kosztow wytworzenia w zwiazku z
podniesieniem wynagrodzen dla pracownikow Grupy. Wynagrodzenia wraz ze §wiadczeniami na rzecz pracownikow
stanowity najistotniejszy sktadnik kosztow rodzajowych poniesionych przez Grupg w badanym okresie (56,2% tych
kosztow) 1 wyniosty 41.806 tys. zt. Kolejnym istotnym sktadnikiem kosztow rodzajowych, stanowigcych w duzej mierze
koszt wytworzenia produktow, byty ustugi obce w wysokosci 18.845 (25,3% kosztow rodzajowych), zwiazane gtownie z
zakupem od innych podmiotow ustug informatycznych.

Koszty ogolnego zarzadu oraz koszty sprzedazy wyniosty odpowiednio 13.389 tys. zt oraz 1.581 tys. zt (w 1999 roku
odpowiednio 7.433 tys. zt oraz 624 tys. zt). Zwigkszenie kosztow ogdlnego zarzadu o 5.956 tys. zt w poréwnaniu do
1999 roku wynika ze zwigkszonych w 2000 roku odpiséw amortyzacyjnych w zwiazku z oddaniem do uzytkowania
budynkoéw biurowych w Krakowie 1 Warszawie oraz z rozpoczgcia umarzania kosztow (w kwocie 4.209 tys. zt)
poniesionych w biezacym roku w zwiazku z emisja akcji serii E i F. Spowodowalo to dodatkowe obnizenie rentownosci
sprzedazy brutto, ktora w 2000 roku wyniosta 5,0% (w 1999 roku 17,1%).

O ile w poprzednim roku zard6wno wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej jak i na dziatalnosci finansowej nie
wplywal w znaczacy sposob na osiagnigty zysk brutto, o tyle w biezacym roku dziatalnosci te nabraly istotniejszego
znaczenia. Strata na pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej wyniosta 1.495 tys. zt i wynikata przede wszystkim z
przekazanych w trakcie roku obrotowego darowizn (476 tys. zl, w tym nieodplatnie przekazanej infrastruktury
technicznej), utworzonych rezerw na naleznosci (188 tys. zt) oraz spisania naleznosci (250 tys. zt).

Zysk na dzialalnosci finansowej wyniost w 2000 roku 2.569 tysiecy zt. Wplyw na to miat gtéwnie zysk na sprzedazy
papierow wartosciowych (1.715 tys. zt), nadwyzka odsetek uzyskanych nad zaptaconymi (2.318 tys. zl) oraz nadwyzka
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi (1.261 tys. zt).

Rozpoczgcie we wrzesniu 2000 roku, na podstawie odpowiedniego zezwolenia, dziatalno$ci na terenie Krakowskiego
Parku Technologicznego, umozliwito Grupie obnizenie obciazen z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
Efektywna stawka podatku dochodowego wyniosta w 2000 roku 13,7%.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosty 153.783 tys.
zt. W ciagu roku suma bilansowa zwigkszyta sig¢ 0 75.996 tys. zt tj. 0 97,7%. Wzrost ten zostal sfinansowany gtownie
poprzez wpltywy z emisji akcji serii E 1 F w kwocie 76.588 (kapitat akcyjny - 1.140 tys. zt oraz nadwyzka ze sprzedazy
powyzej wartosci nominalnej - 75.448 tys. zt) i zysk netto w kwocie 6.380 tys. zt. Ponadto obnizeniu ulegta wielkos$¢
zobowigzan krotkoterminowych i funduszy specjalnych o 3.813 tys. zt oraz rozliczen migdzyokresowych biernych i
przychodow przysztych okresow o 1.841 tys. zt.

Podniesienie kapitatu przyczynito si¢ do zmniejszenia stopy zadluzenia z 53% w na koniec 1999 roku do 23% na koniec
2000 roku. Wyzszy kapital przy jednoczesnym zmniejszeniu o 7.829 tys. zt zysku netto w poroéwnaniu do poprzedniego
roku spowodowal, iz og6lna rentowno$¢ kapitatu uksztaltowata si¢ na przestrzeni 2000 roku na poziomie 8% -
zblizonym do wskaznika rocznej inflacji za ten okres. Ma to swoj zwiazek z przeznaczeniem §rodkéw zgromadzonych
podczas emisji akcji. 33.672 tys. zt zostato przekazanych na nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, 31.348
tys. zt na nabycie udzialow i akcji w podmiotach tworzacych Grupg Kapitalowa nie objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, 6.657 tys. zt zostato spozytkowane na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych. W
konsekwencji zmianie ulegta struktura aktywow. Az 57,8% stanowit na 31 grudnia 2000 r. majatek trwaty (38,7% na 31
grudnia 1999 r.).

Oprocz majatku trwatego zwickszeniu ulegly rowniez zapasy (wzrost 0 6.669 tys. zl) oraz naleznosci i roszczenia (wzrost
0 10.360 tys. zl). Wyzsze saldo zapasow jest wynikiem glownie realizowanych przez Spotke kontraktow, ktorych prace
nie zostaly jeszcze sprzedane odbiorcom. Na wyzsze saldo nalezno$ci sktada si¢ zard6wno wzrost naleznosci z tytutu
dostaw towarow i ustug (zwigkszenie salda o 5.887 tys. zt) jak i wyzsze saldo pozostatych naleznosci (wzrost o 4.689
tys. z). Ta istotna zmiana poziomu naleznosci handlowych to rezultat znacznych przychodéw ze sprzedazy
zrealizowanych w ostatnim miesiacu 2000 r. Przychody zrealizowane przez jednostk¢ dominujaca w grudniu 2000 r.
wyniosly, podobnie jak w grudniu 1999 r., 21% przychodéw calego okresu. Jednakze naleznosci wynikajace z tej
sprzedazy zostaty tylko w niewielkim stopniu sptacone przed data bilansowa, w przeciwienstwie do 1999 roku, kiedy to
czg$¢ odbiorcow spotki w obawie przed “problemem roku 2000” splacita znaczne kwoty przed 31 grudnia 1999 r.
Wzrost naleznosci i1 zapasow przy jednoczesnym spadku zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych
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spowodowaty poprawe wskaznikow ptynnosci. I tak wskaznik ptynnosci I wzrost z 1,1 w 1999 r. do 1,8 w 2000 ., a
wskaznik ptynnosci II z 1,0 w roku poprzednim do 1,5 w badanym okresie.

IIL Omdwienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2000 1.

3L122000r. 3112199 Zniana Zmiam  3L12200r.  3LI1219%r.
tys. 2 tys. 2 tys. 2 %  strukuwa%  struktura%
AKTYWA
Mhjatek trvaly
Wartogei nienpterialre i prawne 7.793 2359 5434 2303% 51% 3.0%
Wartogé firmy z konsolidagii 376 - 376 1000% 02% -
Reeczowy ejatek trvaty 51655 24879 26776 107.6% B 0%
Firansowy rraiatek trwaly B717 2.85% 25,861 905,6% 18,7% 3%
Nalezmogei dhugoterminowe 387 - 387 100.0% 02% -
83928 30.094 8834 1955% 57.8% 387%
Mhjatek obrotowy
Zopesy 11913 521 660 127.2% 7% 6%
Nalemoge i roszezenia 47001 36731 10360 282% 30.6% 412%
Srodki pieniezme 5002 5.046 @) 0% 33% 6%
64.006 4a7.:1 16985 36,1% 41,6% 04%
Rodiczeniamigdzyokresowe 849 672 17 263% 06% 09%
Ogdlemaktywa 153783 77781 75.9% 9, 7% 100,0% 100,0%

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2000 . (c.d.)

31.12.2000 1. 31.12199r. Zmiana Zmiana 31.122000r. 31.12199r.
tys. 2 tys. 2 tys. 2 % struktura % struktura %
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 7228 6.088 1.140 187% 47% 7.8%
Kapitat zapasowy 103.980 1583 88.157 557,1% 67,6% 20,3%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2 2 - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 307 124 183 147,6% 02% 02%
‘Wynik finansowy netto roku obrotowego 6.380 14.209 (7.829) (55,1%) 42% 183%
117.897 36.246 81.651 2253% 76,7% 46,6%
Zobowiazania krétkoterminowe i fundusze
specjalne
Zobowiazania krotkoterminowe 31.560 35.966 (4400 123% 20,5% 462%
Fundusze specjalne 92 330 592 179, 0,6% 04%
32482 36.29 3814 105% 21,1% 46,6%
Rodiczeniamigdzyokresowe i przychody
przysdych okresow 3404 5245 (1.841) 351% 22% 6.8%
Ogdempasywa 18.783 71.787 75.99% 97, 7% 100,0% 100,0%
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOWI

STRAT
Zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 r.

2000 1999 Zmiana

tys. 4 tys. 2 tys.
Przychody ze sprzedazy towardwi produktow 127.664 140.849 (13.185)
Koszty sprzedanych towaréwi produktow (106309 (108.764) 2455
Zysk brutto na sprzedazy 21355 32.085 (10.730)
Koszty sprzedazy (L.581) (624 957)
Koszty ogolnego zarzadu (13.389) (7433) (5.956)
Zyskna sprzedazy 6385 24.028 17.643)
Pozostale przychody operacyjne 917 1478 (561)
Pozostate koszty operacyjne (2412 (13%) (1.018)
Zysk na dzialalnodci operacyjnej 4890 24.112 1922
Przychody finansowe 10208 1912 8.296
Koszty finansowe (7.639) (1.736) (5.904)
Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej 7459 24288 (16829)
Zyski nadzwyczajne 29 59 (30)
Straty nadzwyczajne ® (65) 57
Qdpis wartosci firmy z konsolidacji &) - )
Zyskbrutto 7.39% 24.282 (16.886)
Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego (1.016) (10073) 9.057
Zysknetto 6380 14.209 (7.829)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

w tys. zt
Zmiana 2000 1999
% struktura % struktura %
94% 100,0% 100,0%
23%) (3.3%) (77,279
334% 167% 228%
1534% (L2%) 04%)
80,1% (10,5%) 53%
(734%) 50% 17,1%
(38,0%) 0,7% L0%
73.0% (L% (L%
(79,7% 38% 17,1%
4339% 80% 1,3%
340,1% 6,0%) (L2%)
(693% 58% 17.3%
(50.879 - -
(89279 - -
100,0% - -
(695% 58% 173%
(89,979 087 (7279
((51% 50% 10,1%

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy i rentowno §¢ za rok obrotowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa
na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzaj acych charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

2000
Wskazniki rentownosci
- marza brutto na sprzedazy 17%
- rentownos¢ sprzedazy netto 5%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 5%
- ogblna rentownos¢ kapitatu 8%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 23%

31.12.2000 r.

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci I 1,8
- wskaznik ptynnosci II 1,5

1. Kapital podstawowy jednostki dominuj acej- zmiany w ciagu roku obrotowego

2000 r.
tys. zl
Stan na poczatek roku obrotowego 6.088
Zwigkszenie na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 15 pazdziernika 1999 r. 1.140
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Stan na koniec roku obrotowego 7.228

W badanym roku wielkos¢ kapitatu akcyjnego zostata podwyzszona o kwote 1.140 tys. zt. poprzez emisje 500.000 sztuk
akcji serii E o warto$ci nominalnej 2 zt i cenie emisyjnej 140 zt kazda oraz 140.000 sztuk akcji serii F o wartos$ci
nominalnej 1 zt i cenie emisyjnej 47,06 zt. W trakcie badanego roku warto$¢ nominalna akcji ulegla zmianie z 2 zt na 1
zt.

2. Wynik finansowy netto

Zysk netto za biezacy rok obrotowy wyniost 6.380 tys.zt. Zgodnie z propozycja Zarzadu jednostki dominujace;j,
Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu pozostawienie zysku netto jako wyniku niepodzielonego.

Biezacy rok

‘000 z1
ComArch S.A. 7.336
ComArch Krakéw S.A. (204)

7.132
Wplyw korekt konsolidacyjnych (668)
Odpis wartosci firmy z konsolidacji (84)

6.380

IV.  Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a)  Jednostka dominujaca przedstawila w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia oraz
przedtozyta oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

(b)  Jednostka dominujaca prowadzi dokumentacje konsolidacyjna zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Wylaczenia,
korekty 1 inne procedury konsolidacyjne dokumentowane sa w sposdb przejrzysty.

(c) Przyjete w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sa zgodne z ustawa o rachunkowosci.

(d) Wyprowadzona warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposoéb jej odpisywania na skonsolidowany rachunek zyskow i
strat jest zgodny z ustawa o rachunkowosci.

(e) Konsolidacja kapitatow zostala przeprowadzona prawidlowo.

(f)  Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow wewngtrznych (przychodow i
kosztow) zostaly dokonane zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

(g) Wylaczenia wynikoéw nie zrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow nie
zostaty dokonane gdyz ich wplyw na sprawozdania finansowe nie jest istotny.

(h)  Nie wszystkie jednostki ktore nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spetniaja warunki
okreslone w ustawie o rachunkowosci. Zgodnie z art.56 ust.2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym mozna nie obejmowac jednostek, ktorych wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym sa nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania finansowego jednostki dominujace;j.

Naszym zdaniem strata netto INTERIA.PL S.A. jest istotna w stosunku do wyniku finansowego zaprezentowanego
w sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej oraz Grupy, a zatem ComArch S.A. powinien objac tg
jednostke skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2000. Opublikowane w dniu 16 maja 2001 r.
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2001 objgto juz dane finansowe INTERIA.PL S.A.

Gdyby konsolidacja zostata objeta INTERIA.PL S.A. to zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 r. stanowitby kwotg 1.572 tys. zl, a kapitat wlasny na 31 grudnia 2000 r. zmniejszylby si¢ do kwoty 113.089
tys. zt.

V. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy uchwata Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej nr 2/12/2000 z dnia 22 grudnia 2000 r. na podstawie artykutu 19 ust. 3 pkt. e) statutu
jednostki dominujace;.

(b) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 grudnia 2000 r. w okresie od 7 do 31 maja
2001 .
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