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Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
“INTERFIN” Spétka z 0.0. w Krakowie, ul. Mata 1-3

(Podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera :
x Potroczne sprawozdanie finansowe

x Wstep x Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
x Bilans x Rachunek przeptywu srodkow pienieznych
x Rachunek zyskow i strat x Noty objasniajace

Zakaczniki:

x Zatacznik 1 — opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (biegtego rewidenta) z badania
poétrocznego sprawozdania finansowego
X Zalacznik 2 — komentarz Zarzadu

WYBRANE DANE FINANSOWE  (pélrocze roku biezacego) tys. zi tys. EURO
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 51 896 12 339
I1. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 9 562 2273
II1. Zysk (strata) brutto 9765 2322
IV. Zysk (strata) netto 5918 1 407
V. Aktywa, razem (stan na 30.06.1999 ) 45 746 11 249
VI. Zobowiazania, razem (stan na 30.06.1999) 14 767 3631
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 14 767 3631
VII. Kapital wlasny (stan na 30.06.1999) 29050 7 144
VIII. Kapital akcyjny (stan na 30.06.1999) 1522 374
IX. Liczba akcji (stan na 30.06.1999) 1522 000
X. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zVEURO) (stan na 30.06.1999) 19,09 4,69
XI. Zysk (strata) netto na jedng akcje¢ zwykla (za 12 miesiecy) w zZ/EURO 7,96 1,96
XII. Dywidenda na jedna akcje zwykla (za ostatni rok obrotowy) w zZEURO - |
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WSTEP

1) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci firmy ComArch S.A jest dziatalno$¢ wytworcza, handlowa i
ustugowa w zakresie informatyki i telekomunikacji — EKD 7220.
Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 01.11.1997 do 31.12.1998, czyli obejmowat 14 miesiecy. Od
01.01.1999 przyjeto ponownie rok obrotowy pokrywajacy sie z rokiem kalendarzowym. Sprawozdanie
$rddroczne na 1998 rok zostato sporzadzone i zbadane przez biegtych rewidentow za okres 8 miesiecy, tj. XI97-
VI98, a nastepnie w celu uzyskania danych porownywalnych w zwiazku ze sporzadzaniem prospektu
emisyjnego, wyodrebniono z niego okres 6 miesigcy, tj. [-VI 98.
W tabelach raportu:
- rok poprzedni oznacza okres 01.01.1998 —30.06.1998 i obejmuje 6 miesigcy
- rok biezacy oznacza okres 01.01.1999 — 30.06.1999 i obejmuje 6 miesiecy
Stosowane metody rachunkowosci i zasady sporzgdzania sprawozdan sg identyczne. Zmieniono sposdb
prezentacji kosztow wytworzenia w rachunku zyskow i strat. W roku biezacym koszty lokalizacji zaliczane sg i
wykazywane w rachunku wynikéw w pozycji ,.koszt wytworzenia”, natomiast w latach poprzednich
wykazywane byly w pozycji ,,koszty ogolne”.

Zestawienie roznic w prezentacji kosztow lokalizacji.

Dane zawarte w | Dane za okres I-VI 98 r. (przy Roznica
sprawozdaniu za | przyjeciu metody prezentacji

okres I-VI 98 r. stosowanej w 1999 r.)
Koszt wytworzenia sprzedanych 3.413 3.841 +428
produktow (tys. zt)
Koszt ogdlnego zarzadu ( tys. zt) 2.134 1.706 -428

Ze wzgledu na brak wptywu powyzszej zmiany na wielko$¢ wyniku finansowego oraz nieznaczng roznice w
prezentacji dwoch pozycji rachunku wynikow za okres I-VI 1998 (koszty ogdlnego zarzadu, koszty wytworzenia
sprzedanych produktow) nie dokonano zmiany w sprawozdaniu finansowym za okres od 1.01.1998 roku do
30.06.1998 roku.

2) Zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

a) Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposob ciagly.
Przy wycenie aktywdw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto zatozenie kontynuacji
dziatalno$ci oraz zachowano zasadg ostroznej wyceny.

b) Majatek trwaly

e  Wartosci niematerialne i prawne — ujmowane sg w ewidencji wedtug cen nabycia z uwzglednieniem ich
umorzenia. Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych metoda
liniowgq przy zastosowaniu stawek okreslonych w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z 17 stycznia 1997 r.
w sprawie amortyzacji §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych prawnych (Dz. U. z 1997 r. Nr 6,
poz 35, z pdzn. zm.), z tym ze przyjeto zasade umarzania oprogramowania komputerowego — 2 lata, a
licencji i pozostatych wartosci S lat.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 2.500 zt amortyzowane byly jednorazowo.

e Srodki trwate wycenione zostaly wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne proporcjonalnie do okresow ich uzytkowania. Zasady amortyzowania srodkow trwatych
przyjete przez Spotke:

- $rodki trwate o warto$ci nie przekraczajacej 2.500 zt byly amortyzowane jednorazowo i odnoszone w
ciezar kosztow w miesigcu nastepnym w stosunku do miesigca, w ktorym zostaly przyjete do
uzytkowania,

- pozostate érodki trwate amortyzowane byty metodg liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
z Rozporzadzenia Ministra Finansow z 17 stycznia 1997 r. w sprawie amortyzacji $rodkow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych prawnych (Dz. U. z 1997 r. Nr 6, poz 35, z p6zn. zm.).

- sprzet komputerowy amortyzowany jest stawka podwyzszong wspdtczynnikiem 2,0 jako podlegajacy
szybkiemu postepowi technicznemu.

e Inwestycje rozpoczete wycenione zostaty wedlug cen nabycia.

¢ Finansowy majatek trwaly wyceniony zostat wedtug cen nabycia.
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c) Majgtek obrotowy i zobowigzania
e  Zapasy rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego stanowig towary oraz produkcja w toku. Produkcja w
toku wyceniona jest wedtug technicznych bezposrednich kosztéw wytworzenia. Naklady ponoszone na
kontrakty dlugoterminowe rozliczane sa wg oceny stopnia zaawansowania prac. W przypadku posiadania
informacji o ograniczeniu mozliwosci dalszej sprzedazy badz naktadach przewyzszajacych mozliwosci
uzyskania przychodow, tworzy si¢ rezerwy w wysokosci nakladow w stosunku do ktérych wystepuje
prawdopodobienstwo nie odzyskania, badz tez dokonuje si¢ jednorazowo odpisania cato$ci nierozliczonych
naktadow (w zalezno$ci od stopnia oceny ryzyka). Towary wycenione zostaly na poziomie rzeczywistych
cen zakupu.

Nalezno$ci i roszczenia oraz zobowigzania w walucie krajowej ewidencjonowane sg w ciggu roku wedtug

cen nominalnych, za$ na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Nalezno$ci i roszczenia oraz zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly na dzien

sporzadzania raportu wedtug sredniego kursu ustalonego na dzien 30.06.1998 i 30.06.1999 przez Prezesa

Narodowego Banku Polskiego. Nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi, dotyczacymi tej

samej waluty, powstale w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy rozrachunkéw odniesiono w cigzar

kosztow operacji finansowych, za$ nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi zaliczono do
przychodow przysztych okresow.

e  Wycena aktywdw i pasywow bilansu wyrazonych w walutach obcych (w trakcie roku):

- operacje dotyczgce $rodkow pienigznych, udzialow i papieréw wartociowych wyceniane sa po kursie
kupna lub sprzedazy banku z ktorego ustug korzysta ComArch S.A.,

- pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg po obowigzujacym na dzien przeprowadzenia operacji $rednim
kursie NBP z tym, ze wymagajace odprawy celnej zakupy importowe oraz sprzedaz eksportowa towarow
wyceniane sa wg kurséw wyznaczonych w dokumentach odpraw celnych.

Dla przedstawienia realnej wartosci naleznosci i roszczen zostaty one pomniejszone o utworzone rezerwy na
naleznosci watpliwe i roszczenia.

e Krotkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu wyceniono wedtug cen nabycia.

e Srodki pienigzne w walucie krajowej wycenione zostaty w wartosci nominalnej.

d) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przysztych okreséw

e Poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow rozliczane sa wydatki poniesione z gory, a dotyczace
przysztych okresow sprawozdawczych.

e Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmujg prawdopodobne koszty, dotyczace badanego okresu

obrachunkowego, ktdrych jeszcze nie sg znane.

Przychody przysztych okreséw obejmujg nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

e) Kapitaly wlasne obejmuja:

Kapitat akcyjny wykazany w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy utworzony zostat z podziatu zysku z zachowaniem zasad i limitu okre$lonych w kodeksie

handlowym oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalna.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny majatku trwatego, jako skutek przeszacowania wartosci majatku

trwatego na dziet 1.01.1995r.

Pozostate kapitaly rezerwowe — utworzone z zysku — przeznaczone na cele inwestycyjne oraz na ewentualne

pokrycie podatku dochodowego od podwyzszenia kapitalu — wedtug ceny nominalne;.

f) Rezerwy

ComArch SA tworzy rezerwy na naleznoéci oraz przyszte straty.
g) Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmuja w catoéci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz utworzony w
wyniku podziatu zysku za 1998 Fundusz Mieszkaniowy.

h) Wynik finansowy

e ComArch SA sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

e  Zostata zachowana zasada wspdtmierno$ci przychodow i kosztow.

e Przychody sa ujmowane wedtug zasady memoriatowej. Przychody obejmujg sumy naleznych przychodow
ze sprzedazy produktow, towardw i innych sktadnikow majatkowych wyrazonych w rzeczywistych cenach
sprzedazy, z uwzglednieniem upustéw i rabatéw, bez podatku od towardéw i ustug.

e Koszty obejmujg wartos¢ sprzedanych produktow, towardw i innych rzeczowych sktadnikow wycenionych
w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia oraz calo$¢ poniesionych w danym roku obrotowym kosztow
ogo6lnych zarzadu.

e  Przy sprzedazy towarow oraz swiadczeniu ustug ComArch SA nie ponosi kosztow sprzedazy.

e  Wynik finansowy zostat ustalony zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci.

i) Pozostale koszty i przychody operacyjne
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i)

3)

4)

Pozostate koszty operacyjne sg to koszty nie zwigzane bezpo$rednio ze zwyklg dziatalnoscig jednostki i
obejmujg glownie: warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majgtku trwatego, utworzone rezerwy, darowizny
przekazane.

Pozostate przychody operacyjne sg to przychody nie zwigzane bezposrednio ze zwykta dziatalnoscig
jednostki i obejmujg glownie: przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego.

Straty i zyski nadzwyczajne

Straty i zyski nadzwyczajne sg to skutki finansowe zdarzen niepowtarzalnych.

Opinie wydawane przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan dotyczace sprawozdan finansowych
ComArch S.A za lata poprzednie nie zawieraly zastrzezen.

Prezentowane sprawozdanie finansowe i dane finansowe zawierajg dane dotyczace ComArch SA. Spotka
nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.
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BILANS
stan na dzien| Not 30.06.1998 31.12.1998 30.06.1999
a (potrocze/rok | (rok poprzedni) | (polrocze/rok
poprzedni) biezacy)
AKTYWA
1. Majatek trwaly 1490 2757 9405
1. Wartosci niematerialne i prawne 1 239 365 2120
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 988 1937 6343
3. Finansowy majatek trwaly 3 263 436 942
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 - 19 -
I1. Majatek obrotowy 5340 37922 36 143
1. Zapasy 5 1786 4083 6941
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 1969 30 154 19714
3. Akcje (udziaty) wlasne do zbycia 7 - - -
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 8 - - 8076
5. Srodki pienigzne 9 1585 3685 1412
I11. Rozliczenia migdzyokresowe 10 89 83 198
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 89 83 198
Aktywa, razem 6919 40 762 45 746
PASYWA
1. Kapital wlasny 3139 9333 29 050
1. Kapitat akcyjny 11 1222 1222 1522
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielkos¢ ujemna) - - -
3. Kapital zapasowy 12 427 427 21149
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2 2 2
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 13 79 79 459
6. Réznice kursowe z przelicz. oddz. (zaktadow) zagranicznych. - - -
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 14 705 20 -
8. Zysk (strata) netto 704 7583 5918
I1. Rezerwy 110 1113 1113
1. Rezerwy na podatek dochodowy 15 - - -
2. Pozostale rezerwy 16 110 1113 1113
I11. Zobowiazania 3623 30 121 14 767
1. Zobowiazania dlugoterminowe 17 - - -
2. Zobowiazania krotkoterminowe 18 3623 30 121 14 767
VI. Rozliczenia mi¢dzyokresowe i przychody przyszlych okresow | 19 47 195 816
Pasywa, razem 6919 40 762 45746
Warto$¢ ksiegowa 3139 9333 29 050
Liczba akcji 1222 000 1222 000 1 522 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 2,57 7,64 19,09
Przewidywana liczba akcji *1 522 000 *1 522 000 #*3 044 000
Rozwodniona warto$§¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,06 6,13 9,54-
Przewidywana liczba akcji doprowadzona do poréwnywalnosci *3 044 000 *3 044 000 **3 044 000
poprzez uwzglednienie splitu
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zl) 1,03 3,07 9,54-
doprowadzona do poréwnywalnosci poprzez uwzglednienie splitu
*- liczba akcji w wysokosci 1 522 000 wynika z uwzglednienia emisji 300.000 akcji serii D przeprowadzonej w 1999 r.
**- liczba akcji w wysokosci 3 044 000 wynika z planowanego w I pétroczu 1999 r. podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:2
Zobowigzania pozabilansowe
Zobowiazania pozabilansowe polrocze rok poprzedni polrocze
(rok poprzedni) (rok biezacy)
a) taczna warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen - - -
- na rzecz jednostek zaleznych - - -
- na rzecz jednostek stowarzyszonych - - -
- na rzecz jednostki dominujacej - - -
- na rzecz innych jednostek - - -
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 258 5 847 6487
- gwarancje bankowe wystawione na zlecenia ComArch S.A. 258 5 847 6487
Zobowiazania pozabilansowe, razem 258 5 847 6487
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 1.01.1998 — 1.01.1999 —
30.06.1998 30.06.1999
(potrocze/rok (potrocze/rok
poprzedni) biezacy)

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 14 482 51 896
materialéw

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 4027 24 657

2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialow 21 10 455 27239
1I. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 10 945 38 634

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 3413 18216

2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 7532 20418
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 3537 13 262
1V. Koszty sprzedazy - -
V. Koszty ogbélnego zarzadu 2134 3243
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (11I-IV-V) 1403 10019
VII. Pozostate przychody operacyjne 23 36 82
VIII. Pozostate koszty operacyjne 24 239 539
IX. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1200 9 562
X. Przychody z akcji i udzialow w innych jednostkach 25 - -
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 26 - -
XII. Pozostate przychody finansowe 27 150 914
XIII. Koszty finansowe 28 69 705
XIV. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII- 1281 9771
XIIT)
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. — XV.2.) - -

1. Zyski nadzwyczajne 29 - 59

2. Straty nadzwyczajne 30 - 65
XVI. Zysk (strata) brutto 1281 9765
XVII. Podatek dochodowy 31 577 3847
XVIII. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 32 - -
straty)
XIX. Zysk (strata) netto 704 5918
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 1574 12112
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1222 000 1522 000
Zysk (strata) na jednag akcje¢ zwykla (w zt) 1,29 7,96
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych *1 522 000 #*3 044 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w z1) 1,03 3,98
Srednia wazona przewidywana liczba akeji zwyklych 3044 000 3044 000
doprowadzona do poréwnywalno$ci poprzez uwzglednienie splitu
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,52 3,98

doprowadzony do poréwnywalnosci poprzez uwzglednienie splitu

*- liczba akcji w wysokosci 1 522 000 wynika z uwzglednienia emisji 300.000 akcji serii D przeprowadzonej

w 1999 .

**_ liczba akcji w wysokosci 3 044 000 wynika z planowanego w II pot. 1999 r. podziahu (splitu) akcji w

stosunku 1:2

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 1.01.1998 — 1.01.1999 —
30.06.1998 30.06.1999
(potrocze/rok (potrocze/rok
poprzedni) biezacy)
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 2611 9333
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow zasadniczych - -
L.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po 2611 9333
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Stan kapitalu akcyjnego na poczatek okresu 520 1222
1.1. Zmiany stanu kapitalu akcyjnego 702 300
a) zwigkszenia (z tytutu) 702 300
- emisji akcji - 300
- przesunigcie z kapitalu rezerwowego 165 -
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- inne (z podziatu zysku za rok 1997)

537

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia

1.2. Stan kapitalu akcyjnego na koniec okresu

222

2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu akcyjnego na poczatek
okresu

2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu akcyjnego

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

2.2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu akcyjnego na koniec okresu

3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu

3.1. Zmiany stanu kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- 7z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- kapitat rezerwowy na pokrycie podatku

3.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

4. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.1. Zmiany stanu kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych

4.2. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu

5. Stan pozostalych kapitalow rezerwowych na poczatek okresu

5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- kapital na pokrycie podatku od podwyzszenia kapitatu

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu akcyjnego

- podwyZszenie kapitatu zapasowego

5.2. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych na koniec okresu

6. Roznice kursowe z przeliczenia oddzialéw (zakladow) zagranicznych

7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat
ubieglych na poczatek okresu

7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btgdow zasadniczych

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przekazanie za kapitat akcyjny

- dywidenda

- przekazanie na kapital zapasowy i fundusz mieszkaniowy

7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw zasadniczych

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat
ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

704

5918

a) zysk netto

704

5918

b) strata netto

II. Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ )

3139

29 050
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

za okres

1.01.1998 —
30.06.1998
(potrocze/rok
poprzedni)

1.01.1999 -
30.06.1999
(polrocze/rok
biezacy)

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (I-1I) — metoda bezpos$rednia *)

I. Wplywy z dzialalno$ci operacyjnej

1. Wpltywy ze sprzedazy:

a) produktow

b) towarow

¢) materiatow

2. Wplywy z tytulu pozostatych przychodéw operacyjnych

3. Wplywy z tytutu zdarzen nadzwyczajnych

4. Pozostate wptywy

I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci operacyjnej

1. Nabycie:

a) towarow

b) materiatow

. Zuzycie energii

. Nabycie ustug obcych

. Podatki i optaty

. Wynagrodzenia

. Zaptata podatku dochodowego

. Wydatki z tytulu pozostalych kosztéw operacyjnych

R[N || o

. Wydatki z tytulu zdarzen nadzwyczajnych

9. Pozostate wydatki

A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (I+/-11)) — metoda posrednia *)

@4

I. Zysk (strata) netto

704

5918

I1. Korekty razem

900

(5 942)

1. Amortyzacja

528

775

2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych

3. Odsetki i dywidendy

89

(710)

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

9

5. Zmiana stanu pozostatych rezerw

156

42

6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat)

577

3 847

7. Podatek dochodowy zaptacony

(575)

(5 536)

8. Zmiana stanu zapasow

(1223)

(2 858)

9. Zmiana stanu naleznosci

128

10 501

10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow)

1 347

(12518)

11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

69

134

12. Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow

as)

72

13. Pozostate korekty

B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ (I-1)

(948)

(15 440)

I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej

82

1. Sprzedaz sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych

2. Sprzedaz sktadnikoéw rzeczowego majatku trwalego

82

3. Sprzedaz sktadnikdw finansowego majatku trwalego, w tym:

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

- w jednostce dominujacej

4. Sprzedaz papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu

5. Sptlata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

6. Otrzymane dywidendy

7. Otrzymane odsetki

8 . Pozostale wpltywy

I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej

(15 522)

1. Nabycie sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych

(1 834)




ComArch SA
1999 Raport Polroczny

2. Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwalego

(4 437)

3. Nabycie sktadnikow finansowego majatku trwalego, w tym:

(506)

- w jednostkach zaleznych

)

- w jednostkach stowarzyszonych

(499)

- w jednostce dominujacej

4. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych

5. Nabycie papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu

(8 076)

6. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

7. Pozostate wydatki

(669)

C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ (I-1T)

13 191

I. Wplywy z dzialalno$ci finansowej

14 822

1. Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytow i pozyczek

2. Emisja obligacji lub innych dlugoterminowych dhuznych
papierdw wartosciowych

3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek

4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych
papierdw wartosciowych

5. Wplywy z emisji akcji (udziatow) wlasnych

14 100

6. Doptaty do kapitalu

7. Pozostate wptywy

89

722

I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej

(176)

(1631

1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek

2. Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych dtuznych
papierdw wartosciowych

3. Sptata krotkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek

(1631

4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych
papierdw wartosciowych

5. Koszty emisji akcji wlasnych

6. Umorzenie akcji (udzialow) wiasnych

7. Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli

8. Wyptlaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

9. Wydatki na cele spotecznie-uzyteczne

10. Platnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu finansowego

11. Zaptacone odsetki

12. Pozostate wydatki

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C)

(2273)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

(2273)

- w tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

1016

3685

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D)

1585

1412

NOTY OBJASNIAJACE
Noty objasniajace do bilansu

Nota 1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub
pdZniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej

72

1177

b) koszty prac rozwojowych

¢) nabyta warto$¢ firmy

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

168

e) nabyte oprogramowanie komputerowe

68

f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

632

g) pozostate wartosci niematerialne i prawne

75

h) zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

WartoSci niematerialne i prawne razem

239

2120
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TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)

a) rozliczane w | b) koszty prac c) nabyta d) nabyte e) nabyte f) nabyte prawa | g) pozostale | h) zaliczki na Wartosci
czasie koszty rozwojowych | warto$¢ firmy koncesje, oprogramowani | wieczystego warto$ci poczet wartosci | niematerialne i
organizacji patenty, licencje| e komputerowe | uzytkowania | niematerialne i |niematerialnych| prawne razem
poniesione przy i podobne gruntow prawne i prawnych
zalozeniu lub wartosci
pbzZniejszym
rozszerzeniu
spotki akcyjnej
a) wartos¢ brutto wartosci 183 - - 111 77 - 92 - 463
niematerialnych i prawnych na poczatek
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 1035 - - 133 34 632 - 1834
- zakup w 1999 roku 1035 - - 133 34 632 - 1834
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - - - - -
d) wartos¢ brutto wartosci 1218 - - 244 111 632 92 - 2297
niematerialnych i prawnych na koniec
okresu
e) skumulowana amortyzacja na - - - 60 17 - 21 - 98
poczatek okresu
) amortyzacja za okres (z tytutu) 41 - - 16 26 - (4) - 79
- amortyzacja planowa 41 - - 16 26 - (4) - 79
g) skumulowana amortyzacja 41 - - 76 43 - 17 - 177
(umorzenie) na koniec okresu
h) warto$¢ netto wartosci 1177 - - 168 68 632 75 - 2120

niematerialnych i prawnych na koniec
okresu
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Nota 2.

RZECZOWY MAJATEK TRWALY polrocze potrocze

(rok poprzedni) [ (rok biezacy)

a) $rodki trwate 896 3030
- grunty wlasne - -
- budynki i budowle - -
- urzgdzenia techniczne i maszyny 467 1827
- $rodki transportu 282 814
- pozostale srodki trwale 147 389

b) inwestycje rozpoczgte 92 2 644

c) zaliczki na poczet inwestycji - 669

988 6343

Rzeczowy majatek trwaly, razem
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

- grunty - budynki i - urzadzenia - $rodki - pozostale srodki trwate,
wlasne budowle techniczne i transportu srodki trwate razem
maszyny

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 1977 785 795 3 557
b) zwigkszenia (z tytutu) 1481 338 182 2 001
- zakup 1413 338 142 1893
- przyjgcie z inwestycji 68 - 40 108
¢) zmniejszenia (z tytuhu) 44 123 - 167
- sprzedaz 44 - - 44
- kradziez - 123 - 123
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3414 1000 977 5 391
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1035 156 552 1743
f) amortyzacja za okres 552 30 36 618
- zwigkszenia amortyzacji 571 90 35 696
- zmniejszenia amortyzacji (w tym): 18 60 - 78
sprzedaz 18 - - 18
losowe - 60 - 60
2) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1587 186 588 2 361
h) warto$¢ netto §rodkoéw trwalych na koniec okresu 1827 814 389 3030

Wysokos$¢ nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych (tys. zt):
2

czg$¢ nieumorzona sprzedanych srodkow
czg$¢ nieumorzona skradzionego samochodu
razem nieplanowane odpisy amortyzacyjne
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) wlasne

896

3030

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o
podobnym charakterze, w tym:

Srodki trwale bilansowe razem

896

3030

SRODKI TRWALE POZABILANSOWE

poéltrocze
(rok poprzedni)

poélrocze
(rok biezacy)

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o
podobnym charakterze, w tym:

- wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Srodki trwale pozabilansowe, razem

Nota 3.

FINANSOWY MAJATEK TRWALY

pélrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) akcje i udzialy, w tym:

263

942

- w jednostkach zaleznych

65

692

- w jednostkach stowarzyszonych

198

250

- w jednostce dominujacej

b) udzielone pozyczki dtugoterminowe, w tym:

- jednostkom zaleznym

- jednostkom stowarzyszonym

- jednostce dominujacej

c) pozostale papiery wartosciowe, w tym:

- jednostek zaleznych

- jednostek stowarzyszonych

- jednostki dominujacej

d) inne prawa majatkowe (wg rodzaju)

e) pozostate sktadniki finansowego majatku trwatego

Finansowy majatek trwaly, razem
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ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)

trwaly, razem

a) akcje i udziaty,| - w jednostkach| - w jednostkach| - w jednostce | b)udzielone - jednostkom - jednostkom - jednostce
w tym: zaleznych stowarzyszonych | dominujacej pozyczki zaleznym stowarzyszonym | dominujacej
dhugoterminowe,
W tym:
a) stan na poczatek okresu 435 234 201 - - - -
b) zwigkszenia (z tytutu) 507 500 7 - - - -

- zakup 507 500 7 - - - -
¢) zmniejszenia (z tytuhu) - - - - - - -
d) stan na koniec okresu - - - - - - -
Finansowy majatek trwaly, - - - - - - -
razem

¢) pozostate papiery d) inne prawa majatkowe (wg rodzaju) e) pozostate Finansowy
sktadniki
warto$ciowe, w - jednostek - jednostek - jednostki - - - finansowego majatek

tym: zaleznych stowarzyszonych | dominujgcej majatku trwatego | trwaly, razem
a) stan na poczatek - - - - - - - 435
okresu
b) zwickszenia (z - - - - - - - 507
tytutu)

- zakup - - - - - - - 507
¢) zmniejszenia (z - - - - - - - -
tytutu)

d) stan na koniec - - - - - - - 042
okresu
Finansowy majatek - - - - - - - 942
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AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana | data obj¢cia | wartosé odpisy warto$¢ procent udzial w wskazanie innej
kontroli / akcji/ posiadaneg]  ogodlnej niz okreslona pod
(ze wskazaniem przedsigbiorstwa powiazania metoda data udzialow | aktualizujg | bilansowa | o kapitatu liczbie lit. j) lub k),
kapitatowego od ktorej wg ce akcyjnego/ glosow podstawy
formy prawnej) konsolidacji| wywierany ceny wartosé akeji/ zaktadowe | na walnym dominacji
jest znaczny | nabycia (razem) udziatow 2o zgromadzeniu
wplyw
HTS- Krakéw Obstuga informatyczna (outsourcing) systemow stowarzyszona|pr- Wiasn. | 16.05.96 208 - 208 35 35 -
ComArch informatycznych dla Huty Tadeusza Sendzimira. Handel
detaliczny i pothurtowy sprzetem komputerowym. Rozwdj,
wdrozenie i konserwacja oprogramowania w zakresie
systemow dla bankowosci i systemdw zarzadzania przed
ComArch- Krakdow Prace badawczo-rozwojowe oraz promocyjne w zakresie zalezna nie konsol. 5.03.98 4 - 4 100 100 -
Multimedia technologii internetowych i multimedialnych
ComArch Bielsko — Rozwoj, wdrozenie i konserwacja oprogramowania w zakresie |zalezna nie konsol. | 14.03.97 130 - 130 100 100 -
Bielsko Biata |Biata systemow zarzadzania przedsigbiorstwem oraz systemow
telekomunikacyjnych
ComArch Katowice Rozwdj. wdrozenie i integracja systemow informatycznych do  [stowarzyszonanie konsol. | 24.02.98 40 - 40 40 40 -
COIG obstugi urzedow miejskich i gminnych.
ComArch Krakow Rozwdj, wdrozenie i integracja systemow bilingowych i zalezna nie konsol. | 28.09.98 60 - 59,9 59,9 59,9 -
TELECOM systemow kolekeji danych dla operatorow
telekomunikacyjnych
ComArch Poznan Prowadzenie dziatalnosci wytworczej, handlowej, ustugowej i |zalezna nie konsol. | 26.04.99 498 - 498 99,98 99,98 -
Poznati badawczo-rozwojowej na rachunek wiasny lub w
posrednictwie w zakresie informatyki i dziatalnosci pokrewnej
Fideltronik- Krakow Sprzedaz i rozwoj komputeréw sieciowych i internetowych stowarzyszonal|nie konsol. | 25 11.98 2 - 2 50 50 -

ComArch

przystawek telewizyjnych
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AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) — cd.
A m n 0 p r S t
Lp|] nazwa jednostki kapitat whasny jednostki w tym: zobowigzania naleznosci aktywa przychody | nieoptacona | otrzymane
. lub
kapitat nalezne kapitat pozostaty jednostki, jednostki, jednostki ze przez nalezne
wplaty emitenta
akeyjny na poczet zapasowy kapital | niepodzielony | zysk (strata) w tym:| - dtugo- w tym: - dtugo- razem sprzedazy wartos¢ dywidendy/u
/zaktadowy kapitatu whasny, w zysk netto terminow terminowe akcji/udziaté | dziaty w
(\\_‘{Clkosc tym: (niepokryta e w zyskach za
wemna) strata) z lat ostatni rok
ubiegltych obrotowy
1|HTS-ComArch 500 - 338 181 - 181 1931 -l 2554 - 3413 8 428 - -
2|ComArch- 4 ; - 7 11 @) ; ; 26 15 ; -
Multimedia
3|ComArch 125 - 41 38 4 34 71 - 90 - 276 555 - -
Bielsko Biata
4|ComArch COIG 100 - 3 22 - 22 - - 234 398 - -
5|ComArch 100 - 50 1319 - 13191 1287 -l 1575 - 2 905 4917 - -
TELECOM
6]ComArch Poznan 500 - - - - - - - - - 500 - - -
7|Fideltronik- 4 - - - - - - - - - 4 - - -
ComArch
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AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)

Nie dotyczy

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Nie dotyczy

DLUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE (STRUKTURA

WALUTOWA)
Nie dotyczy

DLUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE (WG

ZBYWALNOSCI)
Nie dotyczy

INNE SKEADNIKI FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (STRUKTURA WALUTOWA)

Nie dotyczy

Nota 4.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
Nie dotyczy

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH
Nie dotyczy

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Nie dotyczy

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Nie dotyczy

Nota 5.

ZAPASY

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) materiaty

b) polprodukty i produkty w toku

449

4090

c) produkty gotowe

d) towary

1337

2 851

e) zaliczki na poczet dostaw

Zapasy, razem

1786

6941

Nota 6.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ushug, w tym:

1 805

18 897

- od jednostek zaleznych

55

39

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki dominujacej

b) pozostate naleznosci od jednostek zaleznych

¢) pozostate naleznosci od jednostek stowarzyszonych

d) pozostate naleznosci od jednostki dominujace;j

e) naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

f) naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

g) pozostate naleznosci

113

h) nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej, nie objete rezerwa

Naleznosci krotkoterminowe netto

1969

i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia)

69

Naleznosci kréotkoterminowe brutto

2038

17
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ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI pélrocze polrocze
KROTKOTERMINOWE (rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) stan na poczatek okresu 2 71
b) zwigkszenia (z tytutu) 67 42
- rezerwy na naleznosci 67 42
c¢) wykorzystanie (z tytulu) - -
d) rozwiazanie z (tytutu) - -
Stan rezerw na naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu 69 113
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA pélrocze pélrocze
WALUTOWA) (rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) w walucie polskiej 1938 19015
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 100 812
bl. Jednostka/waluta 1/USD 28 400 179 863
tys. zt 100 706
b2. Jednostka/waluta 1/GBP - 5240
tys. zt - 32
b3. Jednostka/waluta 1/DM - 37 685
tys. zt - 78
b4. Pozostate waluty w tys. zt - 2
Naleznos$ci krotkoterminowe, razem 2038 19 827
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG (BRUTTO) —|  pélrocze polrocze
0 POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPELATY: | (rokpoprzedni) | (rok biezacy)
a) do 1 miesigca 1750 10 892
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy - 676
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy - 31
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku - -
e) powyzej 1 roku - -
f) nalezno$ci przeterminowane 124 7411
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto) 1874 19010
g) rezerwa na naleznosci z tytulu dostaw robdt i ushug (wielkos¢ (69) 113
ujemna)
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 1 805 18 897
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug w okresie splaty do 1 miesiaca (poz. a) sa zwiazane z normalnym
tokiem sprzedazy prowadzonej przez Spotke
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, polrocze polrocze
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA (rok poprzedni) | (rok biezacy)
NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca - 4931
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy - 1727
¢) powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigey 79 305
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 45 354
e) powyzej 1 roku - 94
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem 124 7411
(brutto)
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug, (69) 113
przeterminowane (wielkos¢ ujemna)
55 7298

Naleznosci z tytulu dostaw, roboét i ustug, przeterminowane,

razem (netto)

Na 30.06.1999 roku Spoétka nie posiada naleznosci spornych ani dochodzonych na drodze sadowej. Naleznosci
przeterminowane ogotem wynosza 7 411 tys. zt, w tym objete rezerwami 113 tys. zt.

Nota 7.
AKCJE/UDZIAlY WLASNE DO ZBYCIA
Nie dotyczy

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota 8.

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU,
UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) udzialy i akcje, w tym:

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

- w jednostce dominujacej

b) pozostale papiery warto$ciowe, w tym:

- jednostek zaleznych

- jednostek stowarzyszonych

- jednostki dominujacej

¢) inne prawa majatkowe (wg rodzaju)

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa
majatkowe, razem

8076

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU,
UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) w walucie polskiej

8076

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne
prawa majatkowe, razem

8076

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU,
UDZIALY I INNE PRAWA MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI)

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos$¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, znajdujace si¢ w regulowanym obrocie
pozagietdowym (wartos$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na gietdach i nie znajdujace
si¢ w regulowanym obrocie pozagieldowym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- oszacowana wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos$¢ bilansowa):

- oszacowana wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- oszacowana wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
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Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem - -
Korekty aktualizujace warto$¢ (saldo), razem - -
Warto$¢ rynkowa / oszacowana wartos¢ rynkowa, razem - -
Wartosé bilansowa, razem - 8076
Nota 9.
SRODKI PIENIEZNE polrocze pélrocze
(rok poprzedni) [ (rok biezacy)
a) $rodki pieni¢zne w kasie 21 147
b) $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 1 495 1194
¢) inne $rodki pienigzne 70 71
Srodki pieni¢zne, razem 1585 1412
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) polrocze polrocze
(rok poprzedni) [ (rok biezacy)
a) w walucie polskiej 1579 1185
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 227
bl. Jednostka/waluta 1/USD - 40971
tys. zt - 161
b2. Jednostka/waluta 1/DEM - 964
tys. zt - 2
b3. Jednostka/waluta 1/GBP - 7107
tys. zt - 44
b4. Pozostate waluty w tys. zt 6 20
Srodki pieniezne, razem 1585 1412
Nota 10.
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO
Nie dotyczy
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pélrocze pélrocze
(rok poprzedni) [ (rok biezacy)
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 89 198
- ubezpieczenia i polisy - 38
- odpis na ZFSS - 36
- koszty asysty technicznej - 100
- inne 89 24
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: - -
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 89 198
Nota 11.
KAPITAL AKCYJNY | Warto$¢ nominalna jednej akeji = 1 zt
Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Liczba Wartos$¢ serii/emisji Sposob Data Prawo do
emisja uprzywilejowania akcji wg wartosci pokrycia |rejestracji| dywidendy (od
nominalnej kapitatu daty)
A imienne uprzywilejowane co do glosu 5:1 235 000 235000 aport 20.12.94 20.12.94
B imienne uprzywilejowane co do glosu 5:1 235 000 235000 gotowka 24.03.95 20.12.94
C zwykle na okaziciela - 752 000 752 000 gotowka 20.06.97 1.11.96
D zwykle na okaziciela - 300 000 300 000| gotowka 1.03.99 1.11.97
Liczba akcji razem 1522 000 - - - -
Kapital akeyjny razem 1522000 - - -

W roku biezacym kapitat akcyjny zostal podwyzszony o kwote 300 000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego
nastgpito poprzez publiczng emisje¢ akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Cena
emisyjna akcji serii D wynosila 47 zt. Podwyzszenie kapitalu akcyjnego zostato zarejestrowane w Sadzie
Rejestrowym w dniu 1.03.1999 roku.

Struktura wlasnosci kapitatu akcyjnego przedstawia si¢ nastepujaco:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCIJI
Janusz Filipiak 549 900
Elzbieta Filipiak 490 584
Pozostali akcjonariusze 481 516
RAZEM 1522 000

UDZIAL AKCII UDZIAL GLOSOW
36 % 41 %
32% 37%
32% 22 %
100 % 100 %
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Nota 12.

KAPITAL ZAPASOWY polrocze polrocze
(rok poprzedni) (rok biezacy)

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 13 800

b) utworzony ustawowo 407 507

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana 20 6842
ustawowo (minimalna) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikéw - -

e) inny - -

Kapital zapasowy, razem 427 21149

Nota 13.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU polrocze polrocze (rok
PRZEZNACZENIA) (rok poprzedni) biezacy)

- kapitat inwestycyjny 79 79

- kapital na pokrycie podatku dochodowego - 380

Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 79 459

Nota 14.

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z polrocze | polrocze  (rok
LAT UBIEGLYCH (rok poprzedni) biezacy)

a) niepodzielony zysk (warto$¢ dodatnia) 705 -

b) niepokryta strata (wartos$¢ ujemna) - -

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych 705 -

Nota 15.
ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY
Nie dotyczy

Nota 16.

POZOSTALE REZERWY (WG TYTUL(')VV): polrocze pélrocze (rok
(rok poprzedni) biezacy)

- ryzyko gospodarcze - 1113

- pozostate 110 -

Pozostale rezerwy, razem 110 1113

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (Z WYELACZENIEM REZERW NA NALEZNOSCI) |

rezerwy na ryzyko - - Pozostale rezerwy,
gospodarcze razem

a) stan pozostatych rezerw 1113 - - - 1113
na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu) - - - - _

¢) wykorzystanie (z - - - - -
tytutu)

¢) rozwiazanie (z tytutu) - - - - -

d) stan pozostatych rezerw 1113 - - - 1113
na koniec okresu

Nota 17.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Nie dotyczy

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
Nie dotyczy

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
Nie dotyczy

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK
Nie dotyczy
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYC
Nie dotyczy
Nota 18.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE polrocze pélrocze
(rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) kredyty bankowe, w tym: - -
- od jednostki dominujacej - -
b) pozyczki, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od jednostki dominujacej - -
¢) zobowiazania z tytutu wyemitowanych krotkoterminowych - -
dhuznych papieréw wartosciowych
d) zobowiazania z tytulu innych papieréw wartosciowych i praw - -
majatkowych
e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3203 12 025
- wobec jednostek zaleznych 551 1413
- wobec jednostek stowarzyszonych - 778
- wobec jednostki dominujacej - -
f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw - 82
g) zobowiazania wekslowe - -
h) zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 381 2256
i) zobowiazania z tytulu dywidend - -
j) zobowiazania z tytutu wynagrodzen - 10
k) zobowiazania dlugoterminowe w okresie splaty, w tym: - -
- z tytutu kredytow bankowych i pozyczek - -
1) fundusze specjalne 35 380
m) pozostate zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 4 14
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 3623 14767
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA pélrocze pélrocze
WALUTOWA) (rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) w walucie polskiej 2045 11 824
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1543 2943
bl. Jednostka/waluta USD......./................ - 622 900
tys. zt 1543 2448
b2. Jednostka/waluta GBP......./............... - 78 658
tys. zt - 487
b4. Pozostate waluty w tys. zt - 8
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 3588 14 767

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nie dotyczy
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy
FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) polrocze polrocze
(rok poprzedni) [ (rok biezacy)
- ZFSS 35 80
- Fundusz mieszkaniowy - 300
35 380

Fundusze specjalne, razem
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Nota 19.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY pélrocze pélrocze

PRZYSZEYCH OKRESOW (rok poprzedni) | (rok biezacy)

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 47 744
- rezerwy na koszty urlopéw - 341
- rezerwy na koszty 47 403

b) przychody przyszlych okresow, w tym: - 72
- niezrealizowane rdznice kursowe - 72

Rozliczenia mi¢dzyokresowe i przychody przyszlych okreséw, 47 816

razem

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w roku biezacym i poprzednim zostata obliczona jako iloraz wartoéci ksiegowej
(kapitatow wiasnych) i ilosci akcji wedtug stanu na 30 czerwca. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w
roku poprzednim zostata obliczona jako iloraz warto$ci ksiggowej wg stanu na 30.06.98 i ilosci akcji wg stanu
na 30.06.98 powigkszonej o 300.000 akcji serii D bedacej przedmiotem oferty publicznej w 1999 r.
Rozwodniona wartoé¢ ksiggowa na 1 akcje w roku biezgcym zostata obliczona jako iloraz wartosci ksiegowej
wg stanu na 30.06.99 i pomnozonej przez dwa ilosci akcji wg stanu na 30.06.99 (z uwzglednieniem

przeprowadzonego we wrzesniu 1999 r. splitu akcji w stosunku 1:2)

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
Nota 20.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW polrocze polrocze
(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) (rok poprzedni) | (rok biezacy)

- sprzedaz ustug 4027 24 657
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 4027 24 657
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW pélrocze pélrocze
(STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) kraj 4027 24223
b) eksport - 434
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 4027 24 657
Nota 21.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I pélrocze pélrocze
MATERIAL()}’V (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE (rok poprzedni) | (rok biezacy)
DZIALALNOSCI)

- sprzedaz sprzgtu komputerowego 8562 21623

- sprzedaz sublicencji 1893 5616
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 10 455 27239
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I pélrocze pélrocze
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) (rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) kraj 10376 27239
b) eksport 79 -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 10 455 27239
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Nota 22.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU polrocze polrocze
(rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) zuzycie materialdw i energii 111 393
b) ustugi obce 2266 13 619
¢) podatki i optaty - 768
d) wynagrodzenia 2032 6379
e) $wiadczenia na rzecz pracownikow 606 1125
f) amortyzacja 528 775
g) pozostale 300 576
Koszty wedhlug rodzaju, razem 5843 23 635
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych (295) (2176)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) - -
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (2 135) (3243)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3413 18216
Nota 23.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE pélrocze pélrocze
(rok poprzedni) [ (rok biezacy)
a) przychody ze sprzedazy sktadnikow majatku trwatego 1 82
b) dotacje - -
) rozwiazane rezerwy (z tytutu) - -
d) pozostate, w tym: 35 -
Pozostale przychody operacyjne, razem 36 82
Nota 24.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE pélrocze pélrocze
(rok poprzedni) | (rok biezacy)
a) wartos¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego - 26
b) korekty wartosci zapasow - -
¢) nieplanowe odpisy amortyzacyjne - -
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 156 42
- naleznosci 67 42
- na prawdopodobne straty 89 -
e) pozostale, w tym: 83 471
- darowizny 27 182
- odszkodowania, kary - 132
- pozostate koszty nie stanowigce kosztow uzyskania 56 157
Pozostale koszty operacyjne, razem 239 539
Nota 25.
PRZYCHODY Z AKCJI I UDZIALOW W INNYCH pélrocze pélrocze
JEDNOSTKACH (rok poprzedni) | (rok biezacy)
Przychody z akcji i udzialéw w innych jednostkach, w tym: - -
1. od jednostek zaleznych - -
2. od jednostek stowarzyszonych - -
3. od jednostki dominujacej - -
Przychody z akcji i udzialéw w innych jednostkach - -
Nota 26.
PRZYCHODY Z POZOSTALEGO FINANSOWEGO pélrocze pélrocze
MAJATKU TRWALEGO (rok poprzedni) | (rok biezacy)

Przychody z pozostalego finansowego majatku trwalego, w tym:

1. od jednostek zaleznych

2. od jednostek stowarzyszonych

3. od jednostki dominujacej

Przychody z pozostalego finansowego majatku trwalego, razem
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Nota 27.

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) odsetki z tytulu udzielonych pozyczek, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki dominujacej

b) pozostate odsetki, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki dominujacej

c) zysk ze zbycia papierow wartosciowych, udzialow i innych praw
majatkowych

d)odpisy aktualizujace warto$é papieréw warto§ciowych, udzialéw i innych
praw majatkowych

e¢) dodatnie roznice kursowe

189

f) rozwiazane rezerwy (z tytutu)

g) pozostate, w tym:

369

- odsetki od srodkoéw na rachunku bankowym

367

- pozostale

2

Pozostale przychody finansowe, razem

150

914

Przychodu z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych w roku biezacym wynioslty 114 922 tys. zt, za$ koszty

sprzedanych papieréw wartosciowych wyniosty 114 637 tys. zt.

Nota 28.

KOSZTY FINANSOWE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) odsetki od kredytow i pozyczek, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla jednostki dominujacej

b) pozostate odsetki, w tym:

a4

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla jednostki dominujacej

c) strata ze zbycia papieréw wartosciowych, udzialéw i innych praw
majatkowych

d) odpisy aktualizujace wartos¢ papierow wartosciowych, udziatéw i innych
praw majatkowych

e) ujemne rdznice kursowe, w tym:

37

643

- zrealizowane

32

617

- niezrealizowane

26

f) utworzone rezerwy (z tytuhu)

g) pozostate koszty finansowe, w tym:

24

18

- prowizje bankowe

24

18

Koszty finansowe, razem

69

705

Nota 29.

ZYSKI NADZWYCZAJNE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) losowe

59

b) pozostate, w tym:

Zyski nadzwyczajne, razem

59

Nota 30.

STRATY NADZWYCZAJNE

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

a) losowe

65

b) pozostate, w tym:

Straty nadzwyczajne, razem

65
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Nota 31.

PODATEK DOCHODOWY

polrocze
(rok poprzedni)

polrocze
(rok biezacy)

1. Zysk brutto

1281

9765

2. Trwate réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a dochodem do opodatkowania
podatkiem dochodowym

148

1153

3. Przejsciowe réznice pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania
podatkiem dochodowym

175

739

4. Inne rdznice pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem
dochodowym, w tym:

(405)

- straty z lat ubieglych

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

6. Podatek dochodowy wedtug stawki 34 %

7. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

8. Podatek dochodowy nalezny

9. Rezerwa na podatek dochodowy

- stan na poczatek okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

- stan na koniec okresu

10. Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- stan na poczatek okresu

- zwigkszenie

- Zmniejszenie

- stan na koniec okresu

11. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w rachunku
zyskow i strat

Roéznice pomigdzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat, a podatkiem ustalonym od podstawy

opodatkowania:

Trwate roznice:

- skfadki cztonkowskie 23
- koszty reprezentacji 460
- odsetki budzetowe 16
- darowizny 182
- PFRON 46
- wydatki Rady Nadzorczej 21

- $wiadczenia dla pracownikow 121
- pozostate 132
- odszkodowania 132

- koszty eksploatacyjne samochoddéw nie mieszczace si¢ w limicie 20
Razem 1153

Przejsciowe roznice

- réznice — wycena bilansowa 26
- rezerwy — koszty 398
- rezerwy — urlopy 265
- rezerwy — naleznosci 42
- inne 8
Razem 739
Inne réznice (koszty nie podatkowe z r.1998)

- umowy wyplacone w r. 1999 39
- rezerwy na urlopy 49
- roznice (wycena bilansowa na 31.12.1998) 84
- dostawy niefakturowane — koszt 143
- pozostate koszty z r. 1998 34
- nie rozliczone w roku 1998 zaliczki, objete 56
rezerwa,

Razem 405

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek w wysoko$ci 3 847 tys. zt. Roznica w kwocie 21 tys. zt dotyczy dodatkowego

przypisu podatku dochodowego za rok 1997, zaptaconego w roku 1999.
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Nota 32.
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU
Nie dotyczy

Zysk netto na 1 akcjg¢ w roku poprzednim oraz biezacym zostat obliczony jako iloraz zysku netto i ilosci akcji wedhug stanu

odpowiedni na 30.06.1998 i 30.06.1999 r.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje¢ w roku poprzednim zostat obliczony jako iloraz zysku netto w/g stanu na 30.06.1998
roku i ilosci akcji w/g stanu na 30.06.1998 roku powigkszonej o przeprowadzona w 1999 roku emisj¢ 300.000 akcji serii D.

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje w roku biezacym zostal obliczony jako iloraz zysku netto w/g stanu na 30.06.1999 roku i
pomnozonej przez dwa ilosci akcji w/g stanu na 30.06.1999 roku (z uwzglednieniem przeprowadzonego we wrzesniu 1999 r.

splitu akcji w stosunku 1:2).

Podziat zysku za rok obrotowy 1998 przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zysk z rok 1998 7 583 298,31 zt
Zysk nie podzielony z lat poprzednich 20000 zt
Razem: 7 603 298,31 zt

Zysk za rok 1998 zostal przeznaczono na:

Kapitat zapasowy 7303 298,31 zt
Fundusz pozyczek mieszkaniowych 300 000 zt
Razem: 7 603 298,31 zt

Zysk za rok obrotowy 1999 Zarzad proponuje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Noty objasniajace do rachunku przeplywu srodkow pieni¢znych

Nota 33.
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)
31.12.1998 30.06.1999 Zmiana stanu

1 2 3 4=3-2
Srodki pienigzne w kasie 47 147 +100
Srodki pienigzne w banku 2222 1194 (1028)
Inne srodki pieni¢zne ($rodki 1416 71 (1345)
w drodze, czeki)
Razem 3685 1412 (2273)
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Nota 34.
SPECYFIKACJA WYBRANYCH POZYCJI BILANSOWYCH I KOSZTOWYCH WG RODZAJU
DZIALALNOSCI (ROK BIEZACY)

31.12.1998 30.06.1999 Zmiana stanu
1 2 3 4=3-2
1. Naleznosci ogétem brutto, 30 344 20 496 (9 848)
W tym:
Naleznosci z tytutu 30177 19 674 (10 503)
dziatalnosci operacyjne;j
Naleznosci z tytulu 67 55 (12)
dziatalnosci finansowej
Naleznosci z tytulu 100 767 +667
dziatalnosci inwestycyjnej, w
tym:
- zaliczki 100 669 +569
- -naleznosci z tyt. - 98 +98
sprzedazy
II. Rezerwy na nalezno$ci 71 113 +42
dziatalnosci operacyjnej
Naleznosci ogotem netto, w 30273 20383 (9 890)
tym:
- nal. krotkoterminowe 30 154 19714 (10 440)
- nal. dtugoterminowe 19 - (19)
- zaliczki na poczet inwestycji 100 669 + 569
Nota 35
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE I FUNDUSZE SPECJALNE (ROK BIEZACY)
31.12.1998 30.06.1999 Zmiana stanu
1 2 3 4=3-2
1. Zobowiazania ogdtem 30097 14 387 (15710)
w tym:
- zobowiazania z tytulu 28 351 14 088 (14 263)
dziatalnosci operacyjnej
- zobowiazania z tytulu 1631 - (1631)
dziatalnosci finansowej
- zobowiazania z tytulu 115 299 + 184
dziatalnosci inwestycyjnej
II. Fundusze specjalne - - -

Nota 36.
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
30.06.1999 30.06.1999 Zmiana stanu
Przychody Koszty
dziatalnos¢ dziatalnosci | dziatalnos¢ | dzialalnosci | Wynik na dziatalnosci
operacyjna finansowa operacyjna | finansowa finansowej
1 2 3 4 5 6=3-5
Odsetki od lokat - 367 - - +367
Wynik na sprzedazy papierow - 355 - - +355
wartosciowych
Roéznice kursowe 189 - 643 - -
Odsetki od pozyczek - 1 - - +1
Pozostate 2 - - -
Odsetki i prowizje od - - - 13 (13)
kredytow
Odsetki pozostale - - 49 - -
Razem 191 723 692 13 +710
Razem 914 705 +710
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Nota 37.
SPECYFIKACJA WYLICZEN WYBRANYCH POZYCJI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH (ROK BIEZACY)

Dziatalnoé¢ operacyjna

Poz. 11 3. Amortyzacja”

Amortyzacja planowa warto$ci niematerialnych i prawnych 79
Amortyzacja planowa srodkow trwatych 696
Razem: 775

Poz. II 11. Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminowych 10 440
Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych 19
Zmiana stanu rezerw 42
Razem: 10 501

Poz. Il 12. Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (15710)
Zobowigzania z dziatalnosci finansowej +1 631
Zobowigzania z dziatalno$ci inwestycyjnej (184)
Zmiana stanu ZFSS +56
Réznica pomiedzy podatkiem + 1689

dochodowym naleznym a podatkiem
zaptaconym w okresie I-VI 1999 r.

Razem: (12 518)

Dziatalno$¢ inwestycyjna - wydatki

BII 1. Naktady na nabycie warto$ci niematerialnych 1 834

BII2. Zakup rzeczowego majatku trwalego (1893)
Naktady inwestycyjne (2730)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 184
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (667)
Zaliczki na poczet inwestycji 669

Razem: (4 437)
B II8. Pozostate wydatki (dotycza zaliczek na (669)
poczet inwestycji

Dodatkowe noty objasniajace

Nota 38.
NAKLADY INWESTYCYJNE
rok biezacy
Naktady ogétem: 7 536
W tym:
warto$ci niematerialne i prawne 1 834
rzeczowy majatek trwaty 5107
majatek finansowy 506

Planowane naktady inwestycyjne ComArch SA wyniosa 57 mln zl, z tego na dokonficzenie inwestycji w nieruchomosci - 17
mln zl, inwestycje w rozwoj portalu internetowego, tworzonego w ramach spotki Internet FM - 16 min zt, rozwdj nowych
produktéw i technologii - 15 mln zl, rozbudowg grupy kapitalowej - 5 mln zt, rozbudowg wewngtrznej infrastruktury
technicznej sprzedazy — 4 mln zt.
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Nota 39.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 30.06.199 roku w zwiazku z realizowanymi umowami banki na zlecenie ComArch SA wystawily gwarancje
bankowe o wartosci 6.487 tys. zt.

Nota 40.
PRZYCHODU I KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ — NIE DOTYCZY
Nota 41.
PRZYCHODY COMARCH SA Z TYTULU SPRZEDAZY NA RZECZ POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ
HTS-ComArch 101
ComArch Bielsko-Biata 10
ComArch Multimedia 1
ComArch TELECOM 212
RAZEM 324

Naleznosci ComArch S.A. od jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 30.06.1999 roku wynosza: HTS-ComArch - 0 zi,
ComArch Bielsko-Biata - 50,85 zt, ComArch Multimedia — 1.024,8 zt, ComArch TELECOM — 37.435,74 z1.

Nota 42.
ZAKUPY COMARCH SA OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]J]
HTS-ComArch 3112
ComArch Bielsko-Biata 540
ComArch Multimedia 11
ComArch TELECOM 4 898
RAZEM 8561

Zobowiazania ComArch S.A. wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych na 30.06.1999 roku wynosza: HTS-ComArch —
777.859,19 zt, ComArch Bielsko-Biata — 55.900 zt, ComArch Multimedia — 6.129,28 zt, ComArch TELECOM — 1.406.926
zt.

ComArch S.A. posiada udzialy w ComArch Bielsko-Biata Sp z 0.0. (100% udzialow w kapitale zaktadowym, 1250 udziatow
po 100 zt kazdy), ComArch Multimedia Sp z o0.0. (100%, 80 udzialow po 50 z}), Fideltronik ComArch Sp. z o0.0. (50%, 20
udziatéw po 100 zt), ComArch Poznan Sp. z 0.0. (99,98%, 498 udziatéw po 1.000 zt), ComArch COIG SA (40%, 400 akcji
po 100 zt), ComArch TELECOM SA (59,9%, 599 akcji po 100 zt) oraz w HTS-ComArch SA (35,3%, 8.825 akcji po 20 zt).

Nota 43.
WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (ROK BIEZACY)
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej 137
Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu ComArch SA
wyplacane przez ComArch SA 1107
Nota 44.
PRZECIETNE ZATRUDNIENIA W COMARCH SA (ROK BIEZACY)
Pracownicy: Pracownicy: Pracownicy Pracownicy w wieku:
z wyksztalceniem:
-etatowi 186 | -bezposrednio 134 | -zasadniczym 1| -do 25 lat 68
produkcyjni
-wspotpracujacy 65 | -posrednio produkcyjni 70 | -Srednim 48 | -od 25 do 30 lat 164
i sprzedaz
-administracja 47 | -wyzszym 202 | -od 30 do 50 lat 19
Razem 251 | Razem 251 | Razem 251 | Razem 251
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Nota 45.
ZASADY PRZELICZENIA ZE.OTYCH NA EURO.

Wartosci wyrazone w EURO uzyskano poprzez podzielenia wartosci w ztotych przez $redni kurs ECU w biezacym roku
obrotowym. Sposob obliczenia $redniego kursu ECU przedstawiono ponize;j.

Miesiac sredni kurs ECU wg NBP
W ostatnim dniu miesigca
199 4,1650
1199 4,3450
I11 99 4,2620
IV 99 4,2265
V99 4,1710
V199 4.0665
SREDNI KURS ECU (EURO): 4,2060
Nota 46.
ZNACZACE ZDARZENIA
1) Na dzien 31.12.1998 roku kapitat akcyjny ComArch SA wynosit 1.222.000 z1 i dzielit si¢ na 1.222.000 akcji o wartosci

2)

nominalnej 1 zt kazda. W I potroczu 1999 roku dokonano podwyzszenia kapitatu akcyjnego o kwotg 300.000 zt w
drodze emisji 300.000 akcji serii D. Rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego nastapita 1.03.1999 roku.

W dniu 21.06.1999 roku pomigdzy ComArch SA a ,,GREMI FARM” ZPCH zawarta zostala umowa przedwst¢pna
sprzedazy nieruchomosci. W mysl umowy ,,GREMI FARM” zobowiazal si¢ sprzeda¢ ComArch S.A. prawo
wieczystego uzytkowania dziatki nr 8913 zabudowanej budynkiem biurowym za ceng 5,6 min zt oraz prawo
wieczystego uzytkowania dziatki nr 90/1 zabudowanej parkingiem na kwotg 0,3 min zt. Wiasciwa umowa sprzedazy
zostata zawarta w dniu 27.08.1999 roku.
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Opinia Bieglego Rewidenta
dla
Rady Nadzorczej Spotki Akeyjnej ,,ComArch”

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej ,,ComArch” w Krakowie, ul.
Czarnowiejska 66, na ktore sktada sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 30.06.1999r., ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume (45 746 183,55 zt) 45 746 tys. zi

2) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 1999r. wykazujacy zysk netto w kwocie (5 917 650,49 zt) 5918 tys. zi

3) sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych, wykazujace
obnizenie stanu srodkow pienigznych netto w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 1999r o sume (2 272 939,96 zt ) 2273 tys. zt

4) informacja dodatkowa - ,,wstep”, ,,noty objasniajace”,
»Sprawozdanie ze zmian kapitatow”.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z okreslonymi w powolanej ustawie zasadami rachunkowo$ci, stosowanymi w sposob ciagly, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tre$ci z
obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem Spotki, w szczegolnoscei z :

e rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji
biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez emitentow papierow warto$ciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu ( Dz. U. 163 poz. 1160 ),

e rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim
powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, skrot prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i
skrot memorandum informacyjnego ( Dz. U. 163 poz. 1162)

Zbadane sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 1999r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spdtki na dzien 30 czerwca 1999r.

Dodatkowo informuje sie, ze obecnie trwajg negocjacje w sprawie unormowania przez strony warunkow
kontraktu handlowego, w ktorym Spotka zaangazowata do 30. 06. 1999r. naktady w wysokosci 816 347,78 zt.

mgr Jozefa Sasulska Podmiot uprawniony

Biegly rewident
nr ewid. 3552/1414
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Sprawozdanie Zarzadu ComArch SA z dzialalnoSci
w okresie od 1 stycznia 1999 r. do 30 czerwca 1999 r.

Przedstawienie Spotki

Dane podstawowe

Firma Spolki: ComArch Spotka Akcyjna

Adres Spolki: 30-054 Krakow ul. Czarnowiejska 66

Telefon: (12) 429-22-29

Fax: (12) 429-25-29

Regon: 350527377

Nr identyfikacyjny NIP: 677-00-65-406

Oddzialy 1/ Oddziat w Olsztynie
10-687 Olsztyn ul. Zeromskiego 23
2/ Oddziat w Warszawie

00-228 Warszawa ul.Jantar 17

3/ Przedstawicielstwo w Niemczech
Beethovenplatz 1-3 60325 Frankfurt —Westend
4/ Przedstawicielstwo w USA

Washington DC 20006

634 Eye Street NW Suite 901

Historia powstania Spoftki

ComArch jest spotka akcyjng posiadajacg osobowo$¢ prawng zgodnie z prawem polskim. Spétka powstata w
1991 r. jako jednoosobowa spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia pod nazwg Computer and Communication
Consultants Ltd z siedzibg w Krakowie i zostala zawigzana aktem zalozycielskim z dnia 9 maja 1991 r.
Postanowieniem z dnia 16 maja 1991 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie Wydziat V
Gospodarczy Sekcja Rejestrowa dokonat wpisu spdtki do rejestru handlowego nr H/B 3218. Dnia 30 listopada
1994 r. Zgromadzenie Wspolnikow ComArch Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia podjeto uchwate
(uchwata nr 2/94) o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy postanowieniem z dnia 20 grudnia
1994 r. dokonal wpisu do rejestru handlowego ComArch Spoétka Akcyjna i jednoczesnie dokonat wykreslania
ComArch spdtka z 0.0. Tym samym nastapito przeksztalcenie formy prawnej spotki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki Zarzad sktada sie z 2 do 8 0s6b powotywanych i odwolywanych przez Rade
Nadzorczg. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze kadencja pierwszego Zarzadu trwata dwa lata. Do
sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki oraz reprezentowania Spdtki przed sadem i poza sgdem upowaznionych
jest dwodch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie lub tez jeden czlonek Zarzgdu dziatajacy lgcznie z
prokurentem.

W skiad Zarzadu wchodza:

* Janusz Filipiak — Prezes Zarzadu

* Rafal Styczen — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
* Rafal Chwast — Wiceprezes Zarzadu

* Tomasz Maciantowicz — Wiceprezes Zarzadu

e Pawel Prokop — Wiceprezes Zarzadu

* Pawel Przewiezlikowski — Wiceprezes Zarzadu
* Aleksander WaszKkielewicz — Cztonek Zarzadu

W pierwszym potowie 1999 roku nie nastgpity zadne zmiany w Zarzadzie Spotki.
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Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 17 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 osob wybieranych przez Walne
Zgromadzenie na trzy lata. Zgodnie z art. 18 Statutu Walne Zgromadzenie wybiera spoérod cztonkéw Rady
Nadzorczej Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczacego, a w miarg potrzeby takze Sekretarza Rady.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

* Elzbieta Filipiak — Przewodniczaca Rady

* Krzysztof Zielinski — Wiceprzewodniczacy Rady
« Ignacy Dziedziczak — cztonek Rady

* Marian Noga — cztonek Rady

« Stanistaw Stoch — cztonek Rady

W I potowie 1999 roku nie zaszly zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ComArch SA.
Charakterystyka rynku, produktéw oraz kompetencji Spotki

Wielkos¢ i struktura rynku
Rynek informatyczny jest niezwykle rozdrobniony ze wzgledu na réznorodno$¢ oferowanych produktow i
spektrum odbiorcow, ktore obejmuje praktycznie wszystkie podmioty gospodarcze, publiczne i samorzadowe, a
takze odbiorcow indywidualnych. Przychody wigkszosci firm stanowig mniej niz 1 % wartosci rynku.

Wedtug raportu TELEINFO w 1998 roku w Polsce zainwestowano w produkty informatyczne 7.243 mln zt.
Oznacza to, z e w ciggu roku polski sektor IT wzrdst o 15,6%. Wykazat sie wiec sie duzo mniejszg dynamika niz
rok wczeéniej, kiedy nastapit wzrost az o 48% z poziomu 4.221 mln zt do 6.266 min zt. Temu negatywnemu
zjawisku towarzyszyto jednak inne niezwykle pozytywne. Nastgpita ogromna zmiana w strukturze sprzedazy w
sektorze IT. Zwiekszyta si¢ rola ustug, natomiast zmniejszyta rola sprzetu. Udziat sprzetu w sprzedazy spadt z
62% w 1997 roku do 38 % w 1998 roku, podczas gdy ustug wzrést z 21% do 43%. Sprzedaz oprogramowania
pozostata praktycznie na niezmienionym poziomie (wzrost z 17% do18 %). Taka struktura rynku preferuje firmy
charakteryzujace si¢ wysokim poziomem technologii i wytwarzajgce wysoka warto$¢ dodana,.

Perspektywy rozwoju w poszczegolnych segmentach rynku

Sektor systemo6w zarzadzania przedsi¢biorstwem

Pomimo istnienia na rynku kilkuset produktéw przeznaczonych do szeroko rozumianej obstugi finansowo-
ksiggowej przedsigbiorstw, w dalszym ciagu istnieje silne zapotrzebowanie na nowoczesne systemy zarzadzania
przedsigbiorstwem przeznaczone dla Sredniej wielko$ci firm, oparte 0 nowoczesne rozwigzania informatyczne.
Wedhug opracowan firmy DiS badajgcej rynek informatyczny, to wiasnie ta grupa odbiorcow tworzy najbardziej
perspektywiczng cze$¢ rynku systemow wspomagajacych zarzadzanie. Szacuje si¢ ze w Polsce dziala okoto
kilkunastu tysiecy podmiotow sredniej wielkosci, ktore co 3-4 lata wymieniajg lub gruntownie przebudowuja
posiadane  oprogramowanie  finansowo-ksiggowe.  ComArch, opracowujac  system  zarzadzania
przedsigbiorstwem EGERIA, jako docelowy rynek wybrat te wlasnie grupe odbiorcow, oferujac im nowoczesny
system oparty o relacyjng baze danych Oracle, rozbudowany o mechanizmy wielowymiarowej analizy danych
wraz z mozliwoscig integracji z aplikacjami internetowymi. Dodatkowym czynnikiem zwigkszajacym
atrakcyjno$¢ tego produktu z punktu widzenia perspektyw rozwoju ComArch SA jest uniwersalno$¢ systemu
EGERIA, dzieki czemu system ten jest skutecznie oferowany przedsiebiorstwom dziatajacym w réznych
branzach tj. handel, przemyst i ustugi.

Sektor telekomunikacyjny

Telekomunikacja jest jedng z najsilniej rozwijajgcych sie branz w gospodarce $wiatowej. Trendy te sg rowniez
widoczne na polskim rynku. Do tradycyjnych ustug telefonicznych dochodzg ustugi telefonii komorkowej,
transmisja danych, serwisy informacyjne, ustugi multimedialne. Taki rozwdj ilosciowy i jakosciowy wymaga
wykorzystywania coraz bardziej zaawansowanych systemow informatycznych, zwlaszcza takich ktore moga by¢
szybko adaptowane do zmieniajacej si¢ sytuacji rynkowe;j.

Rosnace koszty systemow informatycznych sg akceptowalne dla wigkszosci operatorow, ze wzgledu na szybko
rosngce przychody ze §wiadczonych ushug. Dlatego tez rozwoj rynku oprogramowania dla telekomunikacji jest
bardzo dynamiczny. ComArch posiada bogatg oferte systemow do rozliczania i obstugi abonentow i zarzgdzania
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sieciami telekomunikacyjnym. Sg to systemy nowej generacji, ktére mogg z powodzeniem konkurowaé z
produktami zagranicznymi, zarowno w Polsce jak i w innych krajach.

W ocenie Zarzadu ComArch ma duze szanse aby sta¢ si¢ gldwnym producentem oprogramowania
telekomunikacyjnego w Polsce oraz uzyskac znaczace miejsce na polskim i europejskim rynku. Sktadajg si¢ na
to dwa czynniki: produkty majg lepsza funkcjonalno$¢ niz konkurencyjne oprogramowanie zachodnie i ich cena
(zwlaszcza jezeli chodzi o wdrozenie) jest bardziej atrakcyjna. Z uwagi na szybko zmieniajace sie generacje
systemow w zdobyciu znacznego udziatu w rynku nie przeszkadza tu stosunkowo krétka historia firmy na rynku
telekomunikacyjnym.

Sektor finansowo-bankowy

ComArch osiagnat znaczaca pozycje na rynku produktow dla sektora finansowo-bankowego. Oferta Spotki
obejmuje miedzy innymi: system obstugi instrumentéw diuznych ORLANDO, system obstugi funduszy
emerytalnych i inwestycyjnych EFOS oraz system zarzgdzania firmg leasingowgq EGERIA-Leasing. Korzystnym
czynnikiem wskazujacym na mocng pozycje Emitenta w tym sektorze rynku jest konieczno$¢ oferowania
oprogramowania $cisle dostosowanego do polskich wymogdéw prawnych co ogranicza konkurencje ze strony
firm zachodnich. Konkurencja polska oferuje natomiast oprogramowanie starszej generacji, o mniejszej
funkcjonalnosci. Drugim czynnikiem zwiekszajacym atrakcyjnos¢ tego segmentu rynku jest reforma systemu
emerytalnego, ktora powoduje powstanie nowych podmiotow (funduszy emerytalnych, funduszy
inwestycyjnych), ktore dla efektywnego dziatania musza posiada¢ nowoczesne systemy informatyczne. Oferta
ComArch jest na tyle atrakcyjna, iz zachodnie instytucje finansowe dla ktérych ComArch tworzyt systemy
informatyczne przeznaczone na rynek polski, zdecydowaty zakupi¢ oprogramowanie ComArch do swoich
spotek dziatajacych w innych krajach Europy Zachodniej i Srodkowej (Belgia, Wegry). W ocenie Zarzadu,
ComArch ma duze szanse utrzymaé pozycje jednego z gtéwnych dostawcow rozwigzan informatycznych dla
sektora finansowo-bankowego w Polsce oraz skutecznie konkurowa¢ wybranymi produktami na rynkach Europy
Zachodniej i Srodkowej. Dlatego sektor finansowo-bankowy bedzie w najblizszych latach jednym z
najwazniejszych obszarow dziatalnosci Spotki.

Sektor Komunikacji Elektronicznej (SKE)

Sektor Komunikacji Elektronicznej jest jednym =z najwazniejszych dziatdéw firmy. Ze wzgledu na
upowszechnianie si¢ sieci komputerowych 1 wzrost zainteresowania przedsigbiorstw transakcjami i
rozliczeniami elektronicznymi prognozowany wzrost rynku na rozwigzania oferowane przez SKE jest bardzo
duzy. ComArch opanowat juz odpowiednie technologie (bezpieczenistwo danych, EDI, Internet, workflow) i
zdobyt referencje w duzych przedsigbiorstwach. Obecnie podstawowym wyzwaniem dla SKE jest odpowiedni
marketing i sprzedaz opracowanych rozwigzan i utrzymywanie przewagi technologicznej. Z uwagi na krotki
cykl zycia produktdow SKE nie jest mozliwe dlugoterminowe bazowanie na istniejacej bazie klientéw i
konieczne sg duze inwestycje w badania i rozwoj. Z punktu widzenia klientdw istnieje mozliwos¢ integrowania
produktow EDI z innymi modulami opracowanymi przez ComArch takimi jak system zarzadzania
przedsigbiorstwem EGERIA czy system bilingowy TYTAN. Szczegdlne znaczenie w przyszlej ofercie firmy ma
budowa aplikacji ekstranetowych, czyli zaawansowanych prywatnych systeméw komunikacji pomiedzy
przedsiebiorstwami i ich partnerami biznesowymi z wykorzystaniem Internetu.

Charakterystyka produktéow Spoftki

Spotka zajmuje sie projektowaniem wykonywaniem i dostarczaniem nowoczesnych systemow informatycznych,
obejmujacych oprogramowanie, sprzet komputerowy i sieciowy oraz ustugi wdrozeniowe, szkoleniowe i
eksploatacyjne. Spotka korzysta z produktow wihasnych (whasne oprogramowanie) jak rowniez z rozwigzan firm
partnerskich (zwlaszcza w sektorze komunikacji elektronicznej). ComArch wykonuje oprogramowanie pod
konkretne zamowienia klienta, posiada rowniez szereg gotowych systemow, ktdore moga by¢ natychmiast
wdrozone u klienta, badz tez dostosowane do jego potrzeb.

Podstawowymi produktami Spélki sa:

1. Systemy dla operatoréw telekomunikacyjnych (Systemy Bilingowe TYTAN, Systemy Ewidencji Sieci,
Systemy Zarzadzania Sieciami Telekomunikacyjnymi)

2. Systemy dla bankowosci, sektora finansowego i przedsigbiorstw (System obstugi funduszy emerytalnych
i inwestycyjnych — EFOS, System obstugi papierow warto§ciowych — ORLANDO, System zarzadzania
przedsigbiorstwem EGERIA, System zarzadzania firmg leasingowg EGERIA-LEASING)

3. Systemy z zakresu sieciowosci i komunikacji elektronicznej (Systemy Zarzadzania Dokumentami,
Systemy Wymiany Informacji, Systemy Bezpieczenstwa i Ochrony Danych)
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W ramach systeméw dla operatorow telekomunikacyjnych ComArch oferuje system TYTAN, jeden z
podstawowych produktow Spoétki. Jest to nowoczesny i elastyczny system umozliwiajgcy obstuge rozliczen
klientow firmy telekomunikacyjnej i wspomagajacy wiekszo$¢ jej dziatan. System jest przystosowany do obstugi
klienta masowego z uwzglednieniem specyfiki poszczegolnych klientow jak i klientdw instytucjonalnych
pozwala uwzgledni¢ im indywidualne plany taryfowe, umowne upusty i pakietowane ustugi na jednym
rachunku. System uzyskat certyfikaty wydajnosciowe w miedzynarodowych centrach testowych w Wielkiej
Brytanii i Szwajcarii. TYTAN zapewnia obstuge rozliczen wszelkich ustug takich jak telefonia konwencjonalna,
ISDN, ushugi Sieci Inteligentnych, Internet, telewizja kablowa czy tez poczta elektroniczna X.400. Tytan jest
systemem wysoce uniwersalnym. Pozwala na definiowanie serwiséw razem z rozwojem ushig oferowanych
przez operatora odbiorcom.

ComArch SA od samego poczatku swojego istnienia zajmuje sie rdwniez realizacjg systeméw do ewidencji
zasobow sieci telekomunikacyjnych oraz systeméw do zarzgdzania sieciami telekomunikacyjnymi. Znajomos$¢
rynku produktow oferowanych przez konkurencje zagraniczng i zdobyte w trakcie ich analizy doswiadczenia, a
takze wlasne umiejetnosci wsparte wiedzag wspolpracujacych naukowcow z Katedry Telekomunikacji Akademii
Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, pozwolity na budowe od podstaw systemu SEZTEL, ktéry zostat wdrozony do
eksploatacji u polskiego operatora narodowego Telekomunikacji Polskiej SA. Na rynku brak jest rozwigzan
przygotowanych w Polsce, w peli konkurencyjnych do oferowanych przez ComArch. Systemy do zarzadzania
sieciami telekomunikacyjnymi sg oferowane zaréwno polskim operatorom telekomunikacyjnym, jak réwniez
realizowane na zlecenie podmiotow zagranicznych.

ComArch posiada bogatg oferte dla firm sektora finansowo-bankowego oraz sektora przedsiebiorstw.
Najwazniejszymi produktami dla tej grupy klientow sg: system ORLANDO, system EFOS, system EGERIA
oraz system EGERIA-Leasing. Ponizej zamieszczono krotki opis poszczegdlnych produktow.

ORLANDO jest systemem informatycznym, obstugujacym dziatalnosci banku w zakresie ewidencji papierow

wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

ORLANDO moze by¢ stosowany jako:

1. system ewidencyjno-rozliczeniowy (back i middle office)

2. system powierniczy

3. system obstugujacy rynek pierwotny papierow dtuznych (certyfikaty depozytowe banku, papiery
komercyjne, obligacje przedsigbiorstw, obligacje municypalne)

4. system do obstugi wybranych aspektach dziatalnoéci biura maklerskiego

Rozwinigciem systemu ORLANDO jest system EFOS, ktory jest przeznaczony do kompleksowej obshugi
funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, a takze obstugi bankdéw-depozytariuszy. System ten zapewnia pelng
obstuge operacji wewnetrznych funduszu oraz integracje w zakresie wymiany danych z pozostaltymi podmiotami
rynku tj. agentem transferowym, bankiem-depozytariuszem czy KDPW. Podstawowymi funkcjami systemu sg:
wycena warto$ci aktywow netto, wyliczanie limitow zaangazowania oraz raportowanie dla potrzeb Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

Oferta ComArch obejmuje rowniez system do zarzadzania przedsiebiorstwem — EGERIA,. System ten zapewnia
wszechstronng obstuge dowolnej firmy produkcyjnej lub ustugowe] w zakresie ewidencji operacji
gospodarczych, zarzadzania procesami biznesowymi oraz wielowymiarowej analizy danych. System EGERIA
zostal stworzony w oparciu o nowoczesne narzedzia informatyczne pozwalajgce na integracje z systemami
elektronicznej wymiany danych (EDI) oraz na korzystanie z systemu za pomocg przegladarek internetowych.
Dzieki oparciu systemu o relacyjng baze danych Oracle, jest on w peli skalowalny i fatwo adaptowalny do
specyficznych wymagan uzytkownika.

Kolejnym produktem ComArch jest system EGERIA-Leasing, ktéry jest kompleksowym systemem zarzadzania
firmg leasingowa. System Egeria-Leasing sktada si¢ z szeregu powigzanych ze soba modutéw standardowych
wchodzacych w skiad pakietu EGERIA oraz moduléw specjalizowanych, obstugujacych caty proces leasingu,
poczawszy od oferty, a skonczywszy na sprzedazy przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy.

Waznym wydarzeniem ostatniego pierwszego polrocza 1999 roku bylo podpisanie umowy z Zakladem
Ubezpieczen i Reasekuracji Polonia SA z siedziba w Lodzi, na opracowanie systemu realizujgcego obstuge
towarzystwa ubezpieczeniowego. Jest to pierwszy kontrakt w sektorze ubezpieczen, ktory rozwija sie w Polsce
niezwykle dynamicznie i ComArch SA chcialby odgrywaé istotna role wsrod dostawcow systemow
informatycznych dla ubezpieczycieli.
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Oferta ComArch w zakresie systemow tzw. sieciowosci i komunikacji elektronicznej obejmuje Systemy
Zarzadzania Dokumentami, Systemy Wymiany Informacji oraz Systemy Bezpieczenistwa i Ochrony Danych.

W ramach Systemow Zarzadzania dokumentami ComArch SA s$wiadczy kompleksowe ushugi w zakresie
budowy systemoéw archiwizacji danych, organizacji pracy i zarzadzania informacjg w przedsiebiorstwie. Od
1996 roku ComArch wspotpracuje z amerykansks korporacjg FileNET, swiatowym liderem w zakresie
produktow z dziedziny imaging i workflow. Oferta ComArch w zakresie tych systemow skierowana jest przede
wszystkim do operatorow telekomunikacyjnych oraz instytucji finansowych. Platforma zarzadzania
dokumentami firmy FileNET obejmuje nastgpujace linie produktow:

« elektroniczne przechowywanie obrazéw dokumentéw — Document Imaging,

* zarzadzanie przeplywem pracy — WorkFlow — oprogramowanie do zarzadzania przeptywem zadan — jest
rozwigzaniem umozliwiajacym kompletng automatyzacje proceséw biznesowych,

« zarzadzanie zbiorami elektronicznie przechowywanych dokumentéw — Document Management — technologia
ta zapewnia mozliwos$¢ stworzenia sprawnej wymiany i kontroli elektronicznej informacji,

e COLD - zapis na dyskach optycznych — zastosowanie COLD pozwala na archiwizacje, generowanych przez
dowolne zrdédto, plikow tekstowych na dyskach magneto-optycznych. Dokumenty sgq indeksowane i
przechowywane w postaci skompresowanej. Typowym obszarem zastosowania COLD jest archiwizacja duzej
ilosci generowanych faktur.

Dziat Systemow Wymiany Informacji ComArch $§wiadczy ushugi w zakresie projektowania i budowy systemow
gospodarki elektronicznej — systeméw umozliwiajacych szybkg i bezpieczna wymiang dowolnych informacji
pomigdzy np. przedsigbiorstwami produkcyjnymi a instytucjami finansowymi.

W ramach systemow wymiany informacji ComArch rozwija kilka wzajemnie uzupehiajgcych sie kategorii
rozwigzan. Sg to:

e gsystemy elektronicznej wymiany dokumentéw (EDI),

e systemy poczty elektroniczne;j,

e gsystemy interaktywne oparte na technologiach internetowych

e systemy telefonicznej obstugi klienta (Call Centers)

Jako istotne wydarzenie biznesowe nalezy odnotowac takze rozpoczecie sprzedazy produktéw z serii ComArch
Virtual World, umozliwiajacych firmom prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez Internet. Podpisano juz 3
kontrakty na dostawe systeméw vIBank, umozliwiajacych biurom maklerskim obstuge klientéw przez Internet.

Dzial Bezpieczenistwa i Ochrony Danych firmy ComArch $wiadczy kompleksowe ustugi w zakresie
projektowania ibudowy rozwigzan stuzacych zabezpieczaniu systemow teleinformatycznych przed
niepowolanym dostepem i skutkami zdarzen losowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem transmisji informacji w
sieciach komputerowych.

W szczegolnosci ComArch proponuje:

doradztwo i ustugi konsultingowe

systemy kontroli dostgpu do zasobow

systemy ochrony danych

zabezpieczanie baz danych

bezpieczng poczte elektroniczng

realizacje bezpiecznych potaczen z Internetem i innymi sieciami publicznymi

ochrone antywirusowg

Podstawowym elementem systemdw bezpieczenstwa sa systemy kontroli dostepu oraz systemy legalizacyjne.
Ich podstawowym zadaniem jest identyfikacja i potwierdzanie tozsamosci o0sob korzystajacych z
zabezpieczanych systemdw oraz ochrona danych przesytanych w sieci w celu ochrony przed podstuchem. Dzieki
temu niemozliwe jest podszycie si¢ pod innego uzytkownika lub wigczenie si¢ do sieci i uzyskanie dzieki temu
nieuprawnionego dostgpu do danych.

Inng klasa oferowanych rozwigzan sa instalacje pozwalajace na w pelni bezpieczne polgczenie sieci
korporacyjnej z publicznymi sieciami transmisji danych, ze szczegdlnym uwzglednieniem Internetu.
Odpowiednia architektura potaczen i uzycie tzw. ,,$cian ogniowych” gwarantuje wygode w korzystaniu z sieci
rozlegtych i réwnoczesénie zabezpiecza przed wlamaniami z zewnatrz. Dodatkowo ComArch oferuje
kryptograficzne zabezpieczenie poczty elektronicznej i rozwigzania pozwalajace na uzycie podpisu cyfrowego,
uzywanego do sygnowania dokumentow w postaci elektronicznej, w wielu krajach Europy zrownanego w
prawach z podpisem klasycznym.
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Uzupehieniem dla podstawowych produktow jest oprogramowanie stuzgce do podniesienia poziomu
bezpieczenstwa komputerow osobistych poprzez szyfrowanie zawartosci twardego dysku oraz rozwigzania w
zakresie profilaktyki antywirusowe;j.

Warty podkreslenia jest szeroki zakres ustug oferowanych przez ComArch: od analizy wykorzystania systemow
informatycznych majacej na celu wskazanie i ocen¢ potencjalnych zagrozen, tworzenie tzw. ,polityki
bezpieczenstwa” poprzez ustugi integracyjne i implementacyjne po pelng asyste i serwis. ComArch $wiadczy
réwniez konsultacje w zakresie tzw. ,,problemu roku 2000” czyli dostosowania oprogramowania do obstugi dat
w nastepnym tysiacleciu. Dodatkowo, wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw o specyficznych
wymaganiach, nie spelnianych przez produkty typowe. ComArch oferuje rdwniez oprogramowanie wlasne,
tworzone dla wypehienia istniejacych luk, badz uzyskania funkcjonalnosci niemozliwej do uzyskania w inny
sposob.

Sprzedaz, dostawcy i odbiorcy

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym poétroczu 1999 r. ComArch SA osiggnatl bardzo dobre wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy

narastajaco od poczatku roku wyniosty 51.896 tys. zt. Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug wzroslty w

stosunku do I potrocza 1998 roku o 258,3 % z 14.482 tys. zt do 51.896 tys. zl, natomiast zysk netto wzrost o

740,6% z 704 tys. zt do 5.918 tys. zt.

Tak dynamiczny wzrost zostal osiagniety dzigki oddaniu wielu etapéw prac zwigzanych z kontraktami

podpisanymi w roku ubieglym (m.in. kontrakty z Ministerstwem Skarbu Panstwa oraz Dyrekcjg Okregu

Warszawa Telekomunikacji Polskiej SA) oraz realizacja kontraktow podpisanych w roku biezacym (umowa z

Telefonig Lokalng SA na dostarczenie systemu Obstugi Abonentow TYTAN).

Ponadto zawarto szereg umdw, ktorych realizacja wplynie na wyniki finansowe w kolejnych miesigcach

biezgcego roku, do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy:

1. umowy na dostawe kompleksowych systeméw obstugi Powszechnych Towarzystw Emerytalnych (11
kontraktéw na system EFOS), co oznacza iz Spoétka zdobyta dominujgcg pozycje na tym rynku, obshugujac
ponad potowg istniejacych Towarzystw Emerytalnych;

2. umowa z CDM WBK SA na obstuge klientow biura maklerskiego przez Internet;

3. umowy na dostarczenie i wdrozenie systemu zarzadzania przedsigbiorstwem EGERIA oraz EGERIA-
Leasing (8 kontraktéw), miedzy innymi z firmami Serwipol SA, PEKAES SA oraz BDK Deawoo- Leasing
Sp. z 0.0.

4. umowa z Telekomunikacja Polskg SA na badanie zgodnosci systeméw informatycznych z rokiem 2000,

umowa z Lucent Technologies Poland SA na opracowanie oprogramowania;

6. umowa z Polska Telefonig Cyfrowa SA na dostawe i serwis systemu komputerowego (Sun Enterprise
10000) przeznaczonego do obstugi hurtowni danych.

(9}

Tradycyjnie mocng pozycje ComArch SA zachowal na rynku systemow bilingowych dla operatoréw
telekomunikacyjnych. W II kwartale 1999 roku zostat pozyskany nowy klient — firma Telefonia Polska Zachod
S.A oraz podpisano umowy na rozbudowe systeméw bilingowych z Telefonia Lokalng SA oraz
Telekomunikacjg Polskg SA.

Tabele zamieszczone ponizej przedstawiajg charakterystyke przychodow ze sprzedazy w istotnych dla Spotki
przekrojach (struktura produktow, struktura rodzajowa, struktura geograficzna).
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Przychody ze sprzedazy wg produktow (tys. PLN)

I pétrocze 1998 I pétrocze 1999

Systemy bilingowe i systemy 5069 35,0% 25535 49,2%
dedykowane dla operatoréw
telekomunikacyjnych
Systemy dedykowane dla sektora 2317 16,0% 9738 18,8%
finansowo-bankowego oraz
systemy ERP dla przedsiebiorstw
Systemy z zakresu sieciowosci i 1738 12,0% 5620 10,8%
komunikacji elektronicznej
Pozostale systemy i ustugi 5358 37,0% 11 003 21,2%
integratorskie
Razem 14 482 100,0% 51896  100,0%
Przychody ze sprzedazy wg rodzaju (tys. PLN)
I p6trocze 1998 I pétrocze 1999
Ustugi 3959 27,3% 16 475 31,7%
Oprogramowanie 1979 13,7% 13 813 26,6%
Sprzet komputerowy 8 544 59,0% 21 608 41,6%
Razem 14 482 100,0% 51896  100,0%
Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (tys. PLN)
I potrocze 1998 I pétrocze 1999
Przychody ze sprzedazy 14 482 100% 51 896 100%
Kraj 14 368 99% 51 462 99%
Eksport 114 1% 434 1%
Odbiorcy

Ze wzgledu na rodzaj oferowanych przez Spotke systemow informatycznych, gtéwng grupe odbiorcow stanowig
$rednie i duze przedsigbiorstwa, ktore na calym S$wiecie sq najwigkszymi odbiorcami zaawansowanych
rozwigzan informatycznych. Czgé¢ produktow Spotki jest kierowana wylacznie do okres$lonej grupy odbiorcéw
(np. system ORLANDO - banki, fundusze; system TYTAN — operatorzy telekomunikacyjni), natomiast
wigkszo$¢ produktow Spotki ma charakter uniwersalny i jest dostarczana do kazdej grupy odbiorcow (np.
EGERIA — system do zarzadzania przedsiebiorstwem, systemy elektronicznej wymiany danych).

Odbiorcami ustug oferowanych przez Spotke sa duze i érednie podmioty gospodarcze. Niemniej oferta Spotki
jest na tyle zréznicowana, ze nie istnieje uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcow. ComArch SA posiada
jednego odbiorce, ktorego udzial w sprzedazy ogotem przekracza 10%. Jest to: Telekomunikacja Polska SA
(warto$¢ sprzedazy 24.152 tys. zt , co stanowi 46,5 % przychodoéw ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 1999
roku). ComArch SA nie jest powigzany z ww. podmiotem w inny sposob niz wynikajacy z umow handlowych
na dostawe systemow informatycznych. Gléwnym odbiorcg ustug Spotki w sektorze telekomunikacyjnym jest
Telekomunikacja Polska SA co odzwierciedla dominujaca pozycje tej firmy na rynku ustug
telekomunikacyjnych. Réznorodno$¢ §wiadczonych ustug przez ComArch SA oraz kierowanie ich do réznych
jednostek organizacyjnych TP SA powoduja, ze duzy udziat tego podmiotu w strukturze odbiorcéw nie stanowi
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zagrozenia dla dziatalnosci Spotki. Do pozostalych znaczacych odbiorcow Spotki w pierwszym potroczu
biezgcego roku nalezeli: Telefonia Lokalna (z 7% udzialem w sprzedazy), Lucent Technologies (7%),
Ministerstwo Skarbu Panstwa (6%), Polska Telefonia Cyfrowa (2%), Ministerstwo Finanséw (2%) oraz
Polkomtel (2%).

Dostawcy

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziala ComArch SA jako Zrodta zaopatrzenia nalezy uznaé
miedzynarodowe koncerny, bedace producentami systemow komputerowych i narzedzi programistycznych,
polskie oddzialy i przedstawicielstwa tych koncernéw oraz polskie firmy dystrybucyjne. Do gltéwnych
dostawcow krajowych ComArch SA nalezy zaliczyé, STGroup (4.857 tys. zt — 9,4%), Oracle Polska Sp. z o.0.
(3.938 tys. zt — 7,6 %), (SUN Microsystems Poland Sp. z 0.0. (756 tys. zt — 1,5 %). Wérdd zagranicznych
dostawcow najwazniejszym jest SUN Microsystems AB (6.349 tys. zt — 12,2%), Nalezy zauwazy¢, ze czgsé
dostarczanych produktéw wykorzystywanych jest jako element sktadowy wytwarzanego oprogramowania, inne
za$ sa towarami odsprzedawanymi klientom ComArch w ramach realizacji kompletnych systemow
informatycznych. Do pierwszej kategorii zaliczy¢ nalezy przede wszystkim oprogramowanie ORACLE, do
drugiej za$ nalezy zakwalifikowa¢ sprzet komputerowy dostarczany przez firme SUN Microsystems AB.

ComArch SA nie jest uzalezniony od zadnego z dostawcoéw. Specyfika dziatalnosci wymaga wyboru
optymalnych rozwigzan i wykorzystania technicznych mozliwosci w zaleznosci od konkretnych wymagan
poszczegolnych klientoéw. Duzy udziat sprzetu firmy SUN Microsystems AB w dostawach zwigzany jest z tym,
ze systemy te sg szczegOlnie dobrze dostosowane do rozwigzan oferowanych przez ComArch. Rowniez
korzystny stosunek ceny do wydajnosci pracy w ramach zintegrowanego systemu opracowanego przez
ComArch sg czynnikiem sprawiajacym, ze sprzet ten jest czesto oferowany klientom przez Spétke. Nie oznacza
to jednak, ze ComArch nie posiada mozliwosci zmiany swoich preferencji w przypadku uatrakcyjnienia oferty
przez innych dostawcoéw. Z technicznego punktu widzenia systemy informatyczne Spotki moga pracowac na
wielu réznych platformach sprzetowych, tj.: Hewlett Packard czy Digital.

Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Analiza finansowa obejmuje analize struktury bilansu, rachunku zyskéw i strat, zmiang poszczegolnych pozycji
w stosunku do roku poprzedniego oraz analize wybranych wskaznikéw ekonomicznych Spotki.

Oceniajgc osiggniete wyniki finansowe nalezy szczegdlnie podkresli¢ duzg dynamike przychodéw ze sprzedazy,
ktére wzrosty z poziomu 14.482 tys. zI w pierwszym potroczu ubiegtego roku do kwoty 51.896 mln zt oraz
towarzyszacy mu ponad o$miokrotny wzrost zysku netto do kwoty 5,9 min zt. Réwnoczesnie uwzgledniajac
wzrost kapitatu akcyjnego z 1.222 tys. zt do 1.522 tys. zt, zostat osiagniety ponad szesciokrotny wzrost zysku na
jedng akcje. Te wyniki sg niewatpliwe powodem do ocenienia minionego pdtrocza jako niezwykle udanego.
Zawazyto na tym wiele czynnikow, wérod ktorych do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

- podpisanie wielu kontraktow na systemy informatyczne, ktore przez kilka ostatnich lat byly szczegolnie
intensywnie rozwijane, tj. TYTAN, EGERIA, EGERIA-Leasing, ORLANDO. Swiadczy to o trafnoéci
podjetych decyzji inwestycyjnych, ktore znajduja obecnie potwierdzenie w postaci akceptacji produktow
Spolki przez rynek,

- powstawanie nowych podmiotow na rynku finansowym zwigzane z reformg systemu ubezpieczen
spotecznych,

- deregulacja rynku telekomunikacyjnego,

- ogdblny wzrost gospodarczy w Polsce

Wyniki finansowe (tys. PLN)

I pétrocze 1998 I pétrocze 1999  Dynamika*
Przychody ze sprzedazy 14482 51896 358,3%
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 1201 9 562 796,2%
Zysk brutto 1281 9765 762,3%
Zysk netto 704 5918 840,6%
Zysk netto na 1 akcje 0,58 3,89 670,7%

* rok poprzedni = 100
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Poréwnawcze zestawienie syntetycznych bilans6w sporzadzonych na 30.06.1998 i 30.06.1999 r.

Pomimo ogromnego wzrostu jaki w spotce dokonal sie na przestrzeni ostatniego roku, czego wyrazem jest
réznica w warto$ciach nominalnych poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow, nie nastapity w strukturze
bilansu Spotce zadne negatywne zjawiska zwigzane z tym wzrostem. Uniknieto takich zjawisk jak: wzrost
zobowigzan, spadek poziomu ptynnosci, nagly wzrost majatku trwatego, ktdry spowodowalby spadek
rentownosci aktywdéw. Struktura bilansu prawie nie ulegta zmianie, a nawet poprawita sie poprzez wzrost
udziatu kapitatu whasnego Spétki w jej pasywach. Dokonano tego miedzy innymi dzigki przeprowadzonej z
duzym sukcesem w lutym 1999 r. publicznej subskrypcji akcji serii D, w wyniku ktérej kapital akcyjny
zwigkszyt sie 0 300.000 zt do kwoty 1.522.000 zt, a Spoétka pozyskata 14,1 mln zt. Olbrzymie zainteresowanie
Spotka wérdd inwestordw krajowych i zagranicznych podczas oferty publicznej, przelozylo si¢ na potencjal
wzrostowy akcji ComArch SA i wygenerowalo znaczacy efekt marketingowy, ktory w bezposredni sposob
wytworzyt nowe szanse biznesowe.

Ponadto nalezy zauwazy¢, ze ComArch posiada niski udziat majatku trwatego, co jest zjawiskiem typowym dla
Spotek informatycznych, nie jest on bowiem czynnikiem decydujacym o przewadze konkurencyjnej na rynku.
Podstawowymi aktywami Spotki sa zatrudnieni w niej ludzie, niestety aktywa te nie znajdujg odzwierciedlenia w
bilansie. Niewielki udzial majgtku trwatego poteguje dodatkowo brak nieruchomosci w aktywach spotki.
Sytuacja ta ulegnie zmianie do konca 1999 r. z uwagi na realizowane zakupy nieruchomosci i inwestycje w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie

41



ComArch SA
1999 Raport Pétroczny Skonsolidowany

Poréwnawcze zestawienie syntetycznych bilanséw sporzadzonych na 30.06.1998 i 30.06.1999 roku

(w tys. zi)
Wyszczegdlnienie ﬂmgs ________ 30061999 _______ Zmiana 99/98
Kwota | % Kwota % Kwota | %-100
AKTYWA
A. Majatek trwaty 1490 21,5% 9405 20,6% 7915 531,2%
I. Wartosci niematerialne i prawne 239 3,5% 2120 4.6% 1881 787,0%
Il. Rzeczowy majgtek trwaty 988 14,3% 6 343 13,9% 5355 542,0%
lll. Finansowy majatek trwaty 263 3,8% 942 2,1% 679 258,2%
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
B. Majatek obrotowy 5340 77.2% 36 143 79,0% 30 803 576,8%
|. Zapasy 1786 25,8% 6 941 15,2% 5155 288,6%
Il. Naleznosci i roszczenia 1969 28,5% 19714 43.1% 17 745 901,2%
lll. Papiery wart. Przez. Do obrotu 0 0,0% 8 076 17,7% 8 076
IV. Srodki pieniezne 1585 22,9% 1412 3,1% -173 -10,9%
C. Rozliczenia miedzyokresowe 89 1,3% 198 0,4% 109 122,5%
RAZEM AKTYWA 6 919 100,0% 45746 100,0% 38 827 561,2%
PASYWA
A. Kapitaly wiasne 3139 45,4% 29 050 63,5% 25911 825,5%
|. Kapitat podstawowy 1222 17,7% 1522 3,3% 300 24.5%
Il. Nalezne, lecz nie wniesione wptaty
Na poczet kapitatu podstawowego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
lll. Kapitat zapasowy 427 6,2%! 21149,0 46,2% 20722; 4852,9%
IV. Kapitat rezerwowy z aktualizaciji 2 0,0% 2 0,0% 0 0,0%
wyceny
V. Pozostate rezerwy kapitatowe 79 1,1% 459 1,0% 380 481,0%
VI. Nie podzielony wynik z lat 705 10,2% 0 0,0% -7051 -100,0%
ubiegtych
VII. Wynik finansowy netto roku 704 10,2% 5918 12,9% 5214 740,6%
obrotowego
B. Rezerwy 110 1,6% 1113 2,4% 1003 911,8%
C. Zobowiagzania diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
D. Zobowiazania krotkoterminowe
| fundusze specjalne 3623 52,4% 14 767 32,3% 11 144 307,6%
E. Rozliczenia miedzyokresowe
| przychody przysztych okreséw 47 0,7% 816 1,8% 769 1636,2%
RAZEM PASYWA 6 919 100,0% 45746 100,0% 38 827 561,2%
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Porownawcze zestawienie syntetycznych rachunkéw zyskow i strat za lata 1997 i 1998

Analizujgc rachunek zyskow i strat nalezy zwroci¢ uwage przede wszystkim na osiggniete przychody i zyski
oraz zanotowang dynamike wzrostu tych wielkoéci. Ponadto warta odnotowania jest struktura tworzenia wyniku
finansowego brutto. Wynik na dziatalnosci operacyjne stanowi 102,6% zysku brutto. Jest to niezwykle korzystna
sytuacja, ktora oznacza ze Spotka generuje zysk na swojej podstawowej dziatalnosci, ktora dotyczy sprzedazy
systemow i ushug na dynamicznie rozwijajacym sie rynku informatycznym.

Poréwnawcze zestawienie syntetycznych rachunkdw zyskow i strat za | p6t. 1998 i za | p6t. 1999 r.

(w tys. zi)

Wyszczegdlnienie

| pétrocze 1998

Kwota |

| pétrocze 1999

Kwota

PRZYCHODY | ZYSKI

1. Przychody ze sprzedazy 14 482 98,7% 51 896 98,0%

i zrbwnane z nimi
2. Pozostate przychody operacyjne 36 0,2% 82 0,2%
3. Przychody finansowe 150 1,0% 914 1,7%
4. Zyski nadzwyczajne 0 0,0% 59 0,1%
RAZEM PRZYCHODY | ZYSKI 14 668 100,0% 52 951 100,0%

KOSZTY | STRATY
5. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 13 079 97, 7% 41 877 97,0%
6. Pozostate koszty operacyjne 238 1,8% 539 1,2%
7. Koszty finansowe 70 0,5% 705 1,6%
8. Straty nadzwyczajne 0 0,0% 65 0,2%
RAZEM KOSZTY | STRATY 13 387 100,0% 43 186 100,0%
WYNIK FINANSOWY
9. Zysk brutto 1281 100,0% 9765 100,0%
10. Podatek dochodowy 577 45,0% 3 847 39,4%
11. Zysk netto 704 55,0% 5918 60,6%
WYNIK FINANSOWY BRUTTO

1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1403 109,5% 10 019 102,6%
2. Wynik na dziatalnosci pozostatej

operacyjnej -202 -15,8% -457 -4.7%
3. Wynik na dziatalnosci finansowej 80 6,2% 209 2,1%
4. Wynik na zdarzeniach nadzw. 0 0,0% -6 -0,1%
5. Wynik finansowy brutto 1281 100,0% 9765 100,0%

Zmiana 99/98
Kwota | %-100
37 414 258,3%
46 127,8%
764 509,3%
59
38 283 261,0%
28 798 220,2%
301 126,5%
635 907,1%
65
29 799 222,6%
8 484 662,3%
3270 566,7%
5214 740,6%
8616 614,1%
-255 126,2%
129 161,3%
-6
8 484 662,3%
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Poréwnawcze zestawienie wybranych wskaznikow ekonomicznych Spotki

W pierwszym poétroczu 1999 roku nastapita znaczna poprawa ptynnosci Spotki. Wskaznik biezacej plynnosci wzrost
z 1,47 do 2,45. Pozostale wskazniki mierzace plynno$¢ réwniez wykazuja na duza poprawe. Duzy wplyw na taki
stan rzeczy mialo przeprowadzenie lutym 1999 roku publicznej emisji akcji, dzigki ktorej do Spotki wplyneto 14 min
zk. Wskazniki rotacji poszczegdlnych aktywow oraz zobowiazan krétkoterminowych sa wyzsze niz w poprzednim
roku. Zwlaszcza dotyczy to wskaznikow rotacji naleznosci i zobowigzan. Nie oznacza to jednak, ze Spotka w tym
roku gorzej zarzadza swoim majatkiem. Wregcz przeciwnie, poziomy naleznosci i zobowiazan ksztaltuja si¢ na
przyzwoitym poziomie, pomimo duzej dynamiki sprzedazy jaki mial miejsce w ciagu roku. Wysokie wartosci tych
wskaznikow wynikaja natomiast z bardzo wysokiego poziomu naleznosci i zobowiazan, jaki mial miejsce na
poczatku badanego okresu, tzn. na 31.12.1998 roku (patrz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za okres 1.11.1997-
30.12.1998).

W poréwnaniu z zeszlym rokiem znacznie zmniejszyt si¢ poziom zadluzenia w ComArch SA. Obecnie jest to
bezpieczny poziom sktadaja si¢ na niego wylacznie zobowiazania handlowe.

Rentownos¢ Spoiki ciagle sie poprawia. Rentownosci na dziatalno$ci operacyjnej, sprzedazy brutto i sprzedazy netto
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty ponad 2-krotnie. Podstawa tej korzystnej tendencji
jest znaczny wzrost rentowno$ci na produktach oraz wiekszy udzial produktow w strukturze sprzedazy. Rentownosci
aktywow oraz kapitalu wlasnego nalezy uznaé za wysokie. Na uwage zastuguje fakt, ze wskazniki te ulegly
poprawie i to pomimo naglego zwickszenia wartosci aktywow i kapitalow wilasnych, jaki nastapit po emisji akcji.

Wskazniki I pétrocze 1998 | pétrocze 1999

Analiza ptynnosci:

Biezacej ptynnosci finansowej 1,47 2,45
Ptynnoéci szybki 0,98 1,98
Podwyzszonej ptynnosci 0,44 0,64
Analiza rotacji *

rotacji majatku obrotowego (krotnosc¢) 7,2 2,8
rotacji naleznosci (dni) 22,4 86,5
rotacji zapasow (dni) 14,5 191
rotacji zobowigzan (dni) 34,5 77,8
Analiza zadluzenia

Wskaznik zadtuzenia 52,4% 32,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 115,4% 50,8%
Analiza rentownosci

marza na produktach 15,2% 26,1%
marza na towarach 28,0% 25,0%
Rentownosci sprzedazy na dziat. Oper. 8,3% 18,4%
Rentownosci sprzedazy brutto 8,8% 18,8%
Rentownosci sprzedazy netto 4,.9% 11,4%
Rentownosci aktywow * 25,9% 27.4%
Rentownosci kapitatu wtasnego * 55,6% 61,7%

* wg $redniego stanu aktywow i pasywow z poczatku i konca okresu
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Zatrudnienie

Podstawa rozwoju firmy informatycznej sa jej pracownicy. ComArch chcac sprosta¢é wymaganiom klientdw oraz
podejmujac sig realizacji coraz wigkszych kontraktow konsekwentnie zwigksza zatrudnienie najlepszych na rynku
specjalistow w zakresie informatyki i telekomunikacji. W ciagu ostatniego roku zatrudnienie w ComArch SA
zwigkszylo si¢ 0 196 0s6b czyli o 130%. Na tak duzy wzrost zatrudnienia w duzej czg¢$ci wplyw mialo przejecie
przez ComArch S.A pracownikéw HTS-ComArch SA, bedace czgécia procesu sprzedazy udziatdow ComArch SA w
tej spolce zaleznej. Zarzad Spotki — zdajac sobie sprawe ze znaczenia polityki kadrowej dla dalszego rozwoju firmy
— stara sie oferowaé pracownikom jak najlepsze warunki pracy zarowno finansowe jak i pozaptacowe. Pracownicy
uczestnicza w réznorodnych szkoleniach z zakresu wiedzy technicznej, organizacji i zarzadzania, prowadzenia
negocjacji, kursach jezykowych, organizowane sa wyjazdy integracyjne i zajecia sportowe. W biezacym roku
uruchomiono Program Pozyczek Mieszkaniowych.

Realizacja biznesowych planéw Spoétki wymaga zapewnienia najwyzszej klasy specjalistow, ktérych ComArch SA
pozyskuje nie tylko w rejonie krakowskim ale réwniez w innych czg¢sciach kraju. Wypehiajac plany zawarte w
prospekcie emisyjnym zostala powotana do zycia spotka ComArch Poznan Sp. z 0.0., ktéra do korica 1999r. bedzie
zatrudnia¢ okoto 30 osob.

Zatrudnienie w ComArch SA

30.06.1998 30.06.1999
Pracownicy etatowi 125 267
Wspétpracujacy 26 80
RAZEM 151 347

Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spofki

Czynniki wewnetrzne

a) Wprowadzenie Spoétki do publicznego obrotu wigzace si¢ ze zwigkszeniem przejrzystosci i stabilnosci
finansowej pozwalajace zapewni¢ wigkszy komfort potencjalnym klientom ComArch przy podejmowaniu
decyzji o wyborze Spétki na dostawce systemow informatycznych;

b) Pozycjairenoma firmy majaca wplyw na charakter pozyskiwanych klientow;

¢) Uzyskanie zezwolenia na dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie;

d) Wyzszy udzial produktow standardowych (powtarzalnych) w sprzedazy, co oznacza:

- nizsze koszty, w szczegdlnosci zmienne zwigzane z pojedynczym kontraktem,

- mozliwo$¢ znacznego zwigkszenia rentowno$ci jednostkowego kontraktu przy jednoczesnym obnizeniu
obciazenia klienta (optaty licencyjne),

- szersza i bardziej zdywersyfikowana klientela oznaczajaca wicksza skalg dziatalnosci;

e) Ograniczony rynek zasobow informatycznych, ktérego przejawem jest nasilajaca si¢ konkurencja na rynku
pracy programistow. Lokalizacja ComArch na poludniu kraju (w Krakowie znajduja si¢ dwie uczelnie wyzsze
ksztatcace przyszlych programistéw) tagodzi wplyw tego czynnika; Spélka prowadzi regularne akcje
rekrutacyjne na tychze uczelniach;

f) Atrakcyjna polityka szkoleniowa oraz atrakcyjne warunki pracy oferowane pracownikom Spotki;

Czynniki zewnetrzne:

a) Rozwdj rynku oprogramowania. Zwigksza si¢ zapotrzebowanie na duze systemy informatyczne dedykowane dla
poszczegolnych uzytkownikow;

b) Konsolidacja bankdéw niosaca za soba liberalizacje rynku ustug bankowych oraz wzrost zapotrzebowania na
nowego rodzaju produkty w zwiazku z rozwojem bankowosci informatycznej;

¢) Deregulacja rynku telekomunikacyjnego prowadzaca do powstania operatoréw lokalnych, ktérzy, de facto, sa
juz klientami Spotki;
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d) Reforma systemu ubezpieczen prowadzaca do powstania nowych instytucji Towarzystw Funduszy
Emerytalnych, Bankow Powierniczych. Ze wzgledu na charakter pracy tych instytucji czynnikiem decydujacym
o przewadze konkurencyjnej bedzie posiadanie sprawnego systemu informatycznego;

e) Upowszechnienie Internetu jako medium zawierania transakcji handlowych, stymulujace rozwoj integracji
systemow shuzacych do zabezpieczen operacji elektronicznych;

f) Przystapienie Polski do Unii Europejskiej powodujaca koniecznos¢ zmodyfikowania szeregu systemow
zwlaszcza w instytucjach publicznych. Bedzie to prawdopodobnie powiazane z alokacja znacznych srodkoéw
zard6wno z budzetu Panistwa jak i z funduszy pomocowych Unii.

Perspektywy rozwoju Spoétki oraz planowane inwestycje

Obecna polityka Spotki zaklada prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz standaryzacje od samego poczatku
przygotowania produktu dla klienta. Dzigki temu, o ile nawet produkt zostal przygotowany na potrzeby konkretnego
klienta, to cze$¢ lub calo$¢ oprogramowania/ kodu moze by¢ nastgpnie wykorzystana do przygotowania
standardowego produktu. W rezultacie owocuje to wyzsza rentowno$cia poszczegdlnych kontraktoéw oraz
rozszerzeniem bazy klientow.

Celem strategicznym planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz wydatkéw zwigzanych z opracowaniem nowych
produktow jest zapewnienie dalszego rozwoju firmy, a co za tym idzie zwigkszenie jej wartosci. Utrzymanie
dynamiki sprzedazy oraz wzrost rentownosci firmy wymaga nakladéw na rozwdj produktow oraz wiasciwa ich
promocje¢ i marketing. Dotyczy to zaréwno juz istniejacych produktéw i technologii (ORLANDO, EFOS, EGERIA,
EGERIA-Leasing, Systemy Bezpieczenfistwa, Systemy Wymiany Informacji, Systemy Zarzadzania Dokumentami),
jak réwniez tych, ktére sa dopiero opracowywane (systemy orientacji przestrzennej dGPS, urzadzenia dost¢powe do
INTERNETU - SetTopBox). Utrzymanie konkurencyjnej pozycji na rynku wymaga rowniez zwigkszenia naktadow
na systemy zapewnienia jako$ci oraz naktadéw na rozwdj dziatu serwisu i wdrozen.

W 1999 r. Spélka uzyskala zezwolenie na dzialalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie,
przeznaczonej dla firm zajmujacych si¢ produkcja zaawansowanych technologii. Zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Rady Ministréw z 14.X.1997 w sprawie ustanowienia specjalnej strefy ekonomicznej w Krakowie
podmioty dzialajace w Strefie moga by¢ zwolnione z podatku dochodowego od dochodu stanowiagcego
réwnowartos¢ wydatkow inwestycyjnych przez okres 6 lat oraz z podatku dochodowego od potowy dochodu przez
okres kolejnych 6 lat (zwolnienie dotyczy dochodu z tytutu produktow i ustug wytworzonych na terenie Strefy).

ComArch SA nie ogranicza obszaru swoich zainteresowani biznesowych jedynie do terytorium Polski. Doceniajac
potencjalne mozliwosci sprzedazy swoich produktow za granica (obecnie przedmiotem sprzedazy na rynki
zagraniczne jest system EGERIA-Leasing) oraz warto$¢ bliskiej wspolpracy technologicznej z zachodnimi
korporacjami informatycznymi, zdecydowat o utworzeniu spotki ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie.
Spolka ta zostata inkorporowana 23 czerwca 1999 r.

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z planami prezentowanymi w prospekcie emisyjnym w zwiazku z publiczna
emisja akcji. Spotka nie widzi zagrozef w ich realizacji.

Zmiany w powigzaniach kapitatlowych Spéiki

Na dzien 30.06.1999 roku ComArch SA posiadata udzialy w spolkach:

ComArch Multimedia Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Krakowie,
ComArch Bielsko-Biata Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Bielsku Bialej,
Centrum Informatyki HTS-ComArch Spotka Akeyjna z siedziba w Krakowie,
ComArch-COIG Spotka Akeyjna z siedziba w Katowicach,

ComArch TELECOM Spoétka Akeyjna z siedziba w Krakowie,

ComArch Poznan Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,

ComArch Global, Inc. z siedziba w Waszyngtonie

Fideltronik ComArch SA z siedzibg w Krakowie

PN RO =
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ComArch Multimedia Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Na dzien 31 grudnia 1998 roku ComArch SA posiadal 80 udziatéw po 50 ztotych kazdy, co stanowi 100 % kapitatu
zaktadowego i daje tacznie 100 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw. W pierwszym pélroczu 1999 roku nie
zaszly zadne zmiany w strukturze kapitalu zakladowego Spoiki Zgodnie z ustawa z dnia 29.09.1994 o
rachunkowosci Emitent jest podmiotem dominujacym w stosunku do ComArch Multimedia Spétka z o.0. z uwagi na
posiadanie 100 % ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

ComArch Bielsko-Biala Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Na dzien 31 grudnia 1998 roku ComArch SA posiadat 1.250 udzialow po 100 zlotych kazdy, co stanowi 100 %
kapitatu zaktadowego i daje tacznie 100 % glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W pierwszym poétroczu 1999
roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitatu zakladowego Spoélki. Zgodnie z ustawa z dnia 29.09.1994 o
rachunkowosci Emitent jest podmiotem dominujacym w stosunku do ComArch — Bielsko-Biata Spétka z o.0. z
uwagi na posiadanie1 00% ogolnej liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Centrum Informatyki HTS-ComArch Spétka Akcyjna

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 500.000 ztotych i dzieli si¢ na 25.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 20
zlotych kazda. Akcje te, oznaczone jako akcje serii A, sa akcjami pierwszej emisji, uprzywilejowanymi co do
podziatu majatku w razie likwidacji spotki oraz daja na Walnym Zgromadzeniu prawo do 4 gloséw kazda. Na dziefi
30 czerwca 1999 roku ComArch SA posiadal 8825 akcji pierwszej emisji. faczna warto$¢ posiadanych przez
ComArch SA akcji wynosi 208.150 ztotych, co stanowi 35,3 % kapitatu akcyjnego i daje 35,3 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Na dziefi 30 grudnia 1998 roku ComArch SA posiadal 8.650 akcji. W dniu 3 marca 1999 roku naby?
od 0s6b fizycznych 150 akcji HTS-ComArch SA, a w dniu 30 marca 1999 roku — 25 akcji.

Zgodnie z ustawa z dnia 29.09.1994 o rachunkowosci Centrum Informatyki HTS-ComArch SA jest podmiotem
stowarzyszonym w stosunku do ComArch SA albowiem zgodnie z porozumieniem akcjonariuszy z dnia 22.06.1999
roku ComArch S.A zrzekt si¢ prawa do powolywania wigkszosci cztonkéw zarzadu HTS-Comarch SA.

ComArch-COIG Spétka Akeyjna

Kapitat akcyjny Spotki  wynosi  100.000 zlotych i dzieli si¢ na 1.000 akcji imiennych
o warto$ci nominalnej 100 zlotych kazda. Akcje te, oznaczone jako seria A, sa akcjami pierwszej emisji
uprzywilejowanymi w ten sposob, ze w razie likwidacji Spotki posiadajacy je akcjonariusze maja wylaczne prawo
do podziatu pozostatego majatku spotki. Uprzywilejowanie akcji wygasa w stosunku do akcji wydanych osobom
prawnym, w tym ComArch SA, w przypadku ich likwidacji i upadto$ci. ComArch SA posiada 400 akcji Spotki
pierwszej emisji o tacznej wartosci akcji 40.000 ztotych, co stanowi 40 % kapitatu akcyjnego oraz tyle samo glosow
na Walnym Zgromadzeniu. W pierwszym polroczu 1999 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitalu
akcyjnego Spolki. Posiadane przez Spotke ComArch SA akcje zostaly pokryte gotowka. ComArch-COIG SA jest
spotka stowarzyszona w rozumieniu ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci.

ComArch TELECOM Spétka Akcyjna

Kapital akcyjny Spotki  wynosi  100.000 zlotych i dzieli si¢ na 1.000 akcji imiennych
o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda. Akcje te, oznaczone jako akcje serii A, sa akcjami pierwszej emisji,
uprzywilejowanymi co do podziatu majatku w razie likwidacji spotki oraz daja na Walnym Zgromadzeniu prawo do
5 glosow kazda. ComArch SA posiada 599 akcji spolki pierwszej emisji. Laczna warto$¢ posiadanych przez
ComArch SA akcji wynosi 59.900 zlotych, co stanowi 59,9 % kapitatu akcyjnego i tyle samo gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. W pierwszym potroczu 1999 roku nie zaszly zadne zmiany w strukturze kapitalu akcyjnego Spoiki.
Zgodnie z ustawa z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci ComArch SA jest podmiotem dominujacym w stosunku
do ComArch TELECOM SA, albowiem posiada wigkszo$¢ (59,9%) calkowitej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spolki, a takze zgodnie z art. 17 Statutu w Zarzadzie Spotki sktadajacym si¢ z trzech oso6b — Prezesa i
jednego z Wiceprezeséw powotuje ComArch SA.

ComArch Poznan Sp. z o.0.

ComArch Poznan Sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w sadzie w dniu 26 kwietnia 1999 roku. Kapital zakladowy
Spotki wynosit 100 tys. zt i dzielit si¢ na 100 udziatdéw po 1000 zt kazdy. Kapitat zaktadowy zostal w catosci pokryty
gotowka. ComArch SA objat 98 udzialéw za taczna kwote 98 tys. zt. W dniu 23.06.1999 roku kapitat zaktadowy
Spoiki zostal podwyzszony do kwoty 500.000 zt. Po podwyzszeniu ComArch S.A posiada 498 udziatéw o wartosci
498 tys. zt
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ComArch Poznan Sp. z 0.0. do korica 1999r. ma zatrudnia¢ okolo 30 osob. Powstanie Spotki wynika z realizacji
biznesowych planéw ComArch SA, ktére wymagaja zapewnienia najwyzszej klasy specjalistow, ktorych ComArch
SA pozyskuje nie tylko w rejonie krakowskim ale réwniez w innych czg¢$ciach kraju.

ComArch Global, Inc.

Spotka ComArch Global, Inc. zostata inkorporowana w dniu 23 czerwca 1999 roku. Siedziba Spoétki jest
Waszyngton, DC, USA. ComArch SA objat w niej 90 %. Celem utworzenia ComArch Global, Inc. jest eksport
oprogramowania i ushug na nowe rynki zbytu.

Fideltronik-ComArch Sp. z o.0.

Kapital zakltadowy Spotki wynosi 4.000,00 zt i dzieli si¢ na 40 rownych i niepodzielnych udziatéw po 100 zt kazdy.
ComArch SA posiada 20 udziatéw o tacznej wartosci 2.000,00 zt, co stanowi 50% kapitalu zaktadowego i tyle samo
gloséw na Zgromadzeniu Wspoélnikéw. Fideltronik — ComArch Sp. z 0.0. jest spolka stowarzyszona w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci. Spolka nie rozpoczeta dziatalnosci.

ComArch SA nie dokonywal innych inwestycji kapitalowych, za wyjatkiem opisanych powyze;j.
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jedynymi transakcjami z podmiotami powiazanymi, ktérych warto$¢ w ostatnim roku obrotowym przekroczyta
500.000 EURO sa transakcje zakupu débr i ustug ze spétki Centrum Informatyki HTS-ComArch SA, ktore wyniosty
W ostatnim roku obrotowym 3.112 tys. zl, co stanowi 6% wartosci sprzedazy oraz ze spotki ComArch TELECOM na
kwotg 4.898 co stanowi 9,4 % sprzedazy. Transakcje te byly zwiazane z podzlecaniem pewnych prac do spoiki-corki
w ramach kontraktéw realizowanych przez ComArch SA.

Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje

Gwarancje bankowe

Na zlecenie ComArch S.A zostaly wystawione nast¢pujace gwarancje bankowe:

Gwarancja dobrego wykonania na kwot¢ 67 tys. USD. Okres trwania gwarancji: 15.10.1997-05.06.2000 r.
Gwarancja dobrego wykonania na kwote 438 tys. PLN. Okres trwania gwarancji: 29.07.1998-28.07.2003 r.
Gwarancja dobrego wykonania na kwote 1.149 tys. PLN. Okres trwania gwarancji: 24.08.1998-30.09.1999 r.
Gwarancja dobrego wykonania na kwote 1.129 tys. USD. Okres trwania gwarancji: 14.09.1998-28.02.2001 r.
Gwarancja terminowej zaptaty na kwote 6 tys. USD. Okres trwania gwarancji: 18.03.1999-08.03.2000 r.
Gwarancja dobrego wykonania na kwot¢ 74 tys. PLN. Okres trwania gwarancji: 14.04.1999-31.03.2000 r.
Gwarancja dobrego wykonania na kwote 24 tys. PLN. Okres trwania gwarancji: 23.04.1999-22.04.2001 r.
Gwarancja przetargowa na kwotg 10 tys. PLN. Okres trwania gwarancji: 18.05.1999-05.07.1999 r.
Gwarancja dobrego wykonania na kwotg¢ 69 tys. PLN. Okres trwania gwarancji: 18.05.1999-30.07.1999 r.

Kredyty
Na dzieri 30.06.99 r. ComArch posiadal kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank SA w wysokos$ci 2,2 min zt
Kredyt zostal udzielony do 31.03.2000 roku. Na dzieri 30.06.1999 wykorzystanie kredytu wynosito 0,0 zt.

Pozyczki

ComArch SA udzielil pozyczki pracownikowi panu Robertowi Liziniewiczowi zam. W Krakowie na okres dwoch lat
i jednego miesiaca to jest do dnia 5.10.2000 r. na zakup przez pozyczkobiorce wlasnosciowego spoldzielczego prawa
do lokalu mieszkalnego w kwocie 50 tys. zl.

Pore¢czenia
Spolka nie udzielata zadnych poreczen osobom prawnym ani fizycznym.

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
oraz udzielone im pozyczki

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu w pierwszym pétroczu 1999 roku wyniosty 1.107 zt.
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Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu w pierwszym potroczu 1999 roku z tytulu pelnienia funkcji we wiladzach
jednostek zaleznych i stowarzyszonych wyniosty 132 tys. zt.

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej w pierwszym potroczu 1999 roku wyniosty 137 tys. zt.

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej w pierwszym potroczu 1999 roku z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych wyniosty 60 tys. zt.

Na dziefi 31.12.98 r. nie istniejg zadne niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez ComArch SA gwarancje i
poreczenia na rzecz osob zarzadzajacych i nadzorujacym oraz ich bliskich.

Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Na dzien 30.06.1999, wedlug wiedzy Spoitki nastgpujace osoby zarzadzajace i nadzorujace byly w posiadaniu akcji
spotek grupy kapitalowej ComArch:

Janusz Filipiak, Prezes Zarzadu, posiadat lacznie 549.900 akcji, w tym akcji serii A 105.750, serii B 105.750,serii C
338.400 o wartosci nominalnej 1 zt. kazda. Akcje serii A i B sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu,
W ten sposob, ze na jedna akcjg¢ przypada 5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii C sa akcjami zwyklymi
na okaziciela. Udzial w kapitale akcyjnym wynosit 36,13 %, udzial w glosach na Walnym Zgromadzeniu 41,03 %.
Ponadto posiadal 165 akcji Centrum Informatyki HTS-ComArch SA o wartosci nominalnej 20 zt kazda, co stanowi
ponizej 1% kapitatu akcyjnego tej spotki oraz 1 akcje o wartosci nominalnej 100 zI ComArch TELECOM SA, co
stanowi 0,1 % kapitatu akcyjnego spotki.

Rafal Styczen, Pierwszy Wiceprezes Zarzadu, posiadat facznie 62.438 akcji, w tym akcji serii A 11.750, serii B
11.750, serii C 37.600 oraz serii D 1.338 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A i B sa akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposob, ze na jedna akcj¢ przypada 5 glosow na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje serii C i D sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Udziat w kapitale akcyjnym wynosi 4,1 %, udzial w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu 4,6 %.

Tomasz Maciantowicz, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada tacznie 62.569 akcji, w tym akcji serii A 11.750,
serii B 11.750, serii C 37.600 oraz serii D 1.895 o wartoéci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A i B sa akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposéb, ze na jedna akcj¢ przypada 5 glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii C i D sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Udziat w kapitale akcyjnym wynosi 4,11 %,
udzial w glosach na Walnym Zgromadzeniu 4,6 %.

Pawel Prokop, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada tacznie 7.465 akcji, w tym akcji serii A 2.350 i serii C 3.760
oraz serii D 1.355 o warto$ci nominalnej 1 zt. Akcje serii A sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu,
W ten sposob, ze na jedna akcj¢ przypada 5 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii C i D sa akcjami
zwyklymi na okaziciela. Udziatl w kapitale akcyjnym wynosi 0,49 %, udzial w glosach na Walnym Zgromadzeniu
0,5 %.

Pawel Przewigzlikowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada tacznie 6.110 akcji, w tym akcji serii A 2.350 i
serii C 3.760 o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda. Akcje serii A sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do
glosu, w ten sposéb, ze na jedna akcj¢ przypada 5 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii C sa akcjami
zwyklymi na okaziciela. Udzial w kapitale akcyjnym wynosi 0,4 %, udzial w glosach na Walnym Zgromadzeniu
0,46 %.

Rafal Chwast ,Wiceprezes Zarzadu Emitenta, posiada tacznie 4.414 akcji serii D o wartoéci nominalnej 1 zt. kazda.
Akcje serii D sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Udziat w kapitale akcyjnym wynosi 0,29 %, udziat w glosach na
Walnym Zgromadzeniu 0,13 %.

Aleksander Waszkielewicz, Cztonek Zarzadu Emitenta, posiada tacznie 2.534 akcji serii D o wartosci nominalnej 1

zk. kazda. Akcje serii D sa akcjami zwyklymi na okaziciela. Udzial w kapitale akcyjnym wynosi 0,17 %, udzial w
glosach na Walnym Zgromadzeniu 0,07 %.
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Elzbieta Filipiak, Przewodniczaca Rady Nadzorczej Emitenta, posiada tacznie 490.584 akcji, w tym akcji serii A
94.000, serii B 94.000, serii C 300.800 oraz serii D 1.784 o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda. Akcje serii A i B sa
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposdb, ze na jedna akcj¢ przypada 5 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii C i D sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Udzial w kapitale akcyjnym wynosi 32,23 %,
udziat w glosach na Walnym Zgromadzeniu 36,53 %.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA
Na dzien 30.06.99 r. akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gltoséw na WZA byli:

1. Janusz Filipiak 41,03 % gloséw na WZA
2. Elzbieta Filipiak 36,53 % glosow na WZA

Na dzien sporzadzania sprawozdania z dziatalno$ci nie sq znane Spolce zadne umowy na mocy ktérych mogloby
dojs$¢ w przysztosci do zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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