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Aktywna ocena efektywnosci zarzadzanych portfeli, na tle wybranych
benchmarkow czy tez portfeli konkurencji, jest jednym z kluczowych

aspektow efektywnej polityki zarzadzania portfelami inwestycyjnymi. - . ‘\I
Rozwigzania platformy Comarch Asset Management, w tym zakresie, ,\\,\;\ & . 040
umozliwiajg instytucjom ocene stabych i silnych stron przyjetych strategii V&Q&\ : N 0?,, 9//%
zarzadzania i w konsekwencji podejmowanie odpowiednich decyzji inwe- (b&\

stycyjnych, zmierzajgcych do maksymalizacji rentownosci przy jednocze-
snej minimalizacji podejmowanego ryzyka.

Korzysci biznesowe i operacyjne
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m.in.w oparciu o prezentacje wptywu wybranych grup aktywow na ogolny
wynik inwestycyjny,

>> raportowanie wynikow wedtug wtasnych wytycznych lub przyjetych
standardow miedzynarodowych, zapewniajgcych porownywalnosc
i przejrzystosc prezentowanych danych,

>> mozliwosc decydowania o uwzglednieniu w obliczeniach wybranych
przeptywow finansowych (dywidend, prowizji, odsetek, podatku etc),

>> porownywanie osigganych wynikow inwestycyjnych z definiowanymi
portfelami kankurencji badz indeksami,

>> wspomaganie decyzji inwestycyjnych sugestiami kupna i sprzedazy,

>> ustalanie zakresu dostepu do prezentowanych informacji wybranym
grupom uzytkownikow.

Korzysci operacyjne:

>> dostep do aplikacji przez przegladarke internetowa eliminujgcy koniecz-

nosc instalowania srodowiska programistycznego,

intuicyjny i ergonomiczny interfejs uzytkownika,

mozliwosc dopasowania analiz do przyjetych standardow prezentacyjnych,

interaktywne wykresy i tabele prezentacyjne,

przeglgdanie wynikow utworzonych analiz na réznych poziomach

(drill-down),

automatyzacja realizowanych procesow,

>> mozliwosce integracji z systemami zewnetrznymi (systemy danych ryn-
kowych, systemy transakcyjne),

>> konfigurowalnosc rozwigzania umozliwiajgca wdrozenie wybranych przez
klienta elementow aplikacji,

>> logi wyliczen umozliwiajace weryfikacje procesow obliczeniowych pre-
zentowanych wskaznikow,

>> powiadamianie o zakoriczonych procesach.
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Stosowane rozwigzania
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WYZNACZANIE
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Stopa zwrotu (arytmetyczna, geometryczna)
TWR, MWR

Alpha

Sharpe

Modified Sharpe
Tracking error
Information ratio
Jensen alpha

Sortino
Modgiliani-Modgiliani
Treynor
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z / bez odsetek
z / bez dywidendy
z /| bez prowizji
z | bez podatku

EFEKTYWNOSCI

Model Brinsona:

>> Efekt alokacji

> Efekt selekcji

> Efekt interakgji

Model Karnosky'ego i Singer'a:

>> Efekt rynkowy (alokacji, selekcji, interakgcji)
>> Efekt walutowy (alokacji, selekcji, interakcji)

MODELE ATRYBUCII

udziatowe
diuzne
waluty
pochodne

INSTRUMENTOW



Kluczowe funkcjonalnosci

Analiza pozyciji portfeli

Funkcjonalnosc¢ umozliwiajgca szybkg i przejrzystg weryfikacje skta-
du portfela, biezgcych wartosci pozycji i wyliczanych miar efektyw-
nosci (m.in. wedtug standardow GIPS), poprzez konfiguracje tabel i
wykresow, w ramach ktorej okreslane sg poziomy agregacji (m.in.
portfel, instrument, waluta, branza, emitent), zakres prezentowanych
pozycji, czy tez lista wyliczanych wskaznikow i sposob ich parame-
tryzacji. Interaktywny interfejs pozwala na przegladanie wynikow na
roznych poziomach grupujacych iich dekompozycje na poszczegol-
ne aktywa. W ramach funkcjonalnosci uprawnien mozliwe jest ogra-
niczenie dostepu do definiowanych analiz tylko wybranym grupom
uzytkownikow. Ponadto analizy ztozone, z punktu widzenia dtugosci
obliczen, mogg zostac zaplanowane do automatycznego wykona-
nia, a wybrana grupa uzytkownikéw moze zostac poinfarmowana o
ich zakonczeniu.

Wskazniki efektywnosci

Prezentowane, w ramach funkcjonalnosci analizy pozycji, wskazniki
efektywnosci umozliwiajg wyznaczenie rentownosci instrumentu,
grupy instrumentow bagdz catych portfeli na tle wybranego bench-
marku: portfela modelowego badz wskaznika, z uwzglednieniem
ryzyka podjetego do osiggniecia wyznaczonej stopy zwrotu. Para-
metryzacja wskaznikow pozwala na okreslenie sposobu wyliczenia
stop zwrotu, wybor horyzontu czy tez uwzglednienie w obliczeniach
wybranych przeptywow finansowych, a poszczegolne kroki obliczen
uzytkownik moze sprawdzi¢ w przejrzystych logach analiz. Wartosci
wskaznikow moga byc prezentowane zarowna dla pozycji rzeczy-
wistych, jak rowniez transakcji symulowanych i portfeli wirtualnych
obstugiwanych w ramach funkcjonalnosci Risk Management.
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Analizy attribution

Funkcjonalnos¢ umozliwia analize wptywu poszczegolnych akty-
wow czy tez grup aktywow na ogoiny wynik inwestycyjny portfela
w odniesieniu do wybranego benchmarku. Dostepne, w ramach
funkcjonalnosci, modele atrybucji prezentujg m.in. efekt rynkowy
i walutowy, w tym efekt alokacji, selekcji, interakcji czy tez duracji,
dzieki czemu mozliwe jest zweryfikowanie, na jakiej ptaszczyznie
inwestycji, z punktu widzenia m.in. doboru instrumentéw do port-
fela, czy tez ustalenia wartosci udziatéw wybranych instrumentow
w portfelu, analizowany koszyk inwestycji jest mniej lub bardziej
rentowny od wybranego benchmarku.

Optymalizacja struktury portfela

Funkcjonalnosc optymalizacji daje mozliwosc uzyskania struktury
portfela spetniajgcej okreslone przez uzytkownika kryteria, typu
maksymalizacja efektywnosci (stopa zwrotu, Sharpe, Information
Ratio) przy zatozonym maksymalnym poziomie ryzyka (zmiennosc,
Tracking Error) lub odwrotnie tzn. minimalizacja ryzyka przy zato-
zonej minimalne] efektywnosci portfela, w oparciu o teorie opty-
malizacji Markowitza. Uwzgledniajac limity udziatéw natozonych
na wybrane grupy instrumentow, system proponuje dokonanie
modyfikacji udziatow, ktore doprowadzg do uzyskania optymalnej
struktury. Niezaleznie funkcjonalno$¢ umozliwia porownanie mie-
dzy soba wybranych portfeli (rzeczywistych, symulowanych czy
tez konkurencji) na wykresie zaleznosci efektywnosci portfela od
jego ryzyka oraz zweryfikowanie czy portfel lezy na tzw. granicy
efektywnej (efficient frontier).
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Porownanie efektywnosci portfeli
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